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Fonun maruz kalabilecegi risklerin élciimiinde kullanilan yontemler:

Fon’un yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun
bir risk yonetim sistemi olusturulmustur.

Piyasa Riski: Sirket, tiirev araglardan olusan riskleri de igerecek sekilde fon
portfoyliniin icerdigi tiim piyasa risklerini kapsayan “Mutlak Riske Maruz Deger” (Mutlak
RMD) yontemini, risk 6l¢iim mekanizmasi olarak se¢mis Ve risk yonetimini bu 6l¢iim modeline
gore olusturmustur. Riske maruz deger, fon portfdy degerinin normal piyasa kosullar1 altinda
ve belirli bir donem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zarar1 belirli bir giiven araliginda
ifade eden degerdir.

RMD hesaplamasinda asagidaki esaslar dikkate alinir:

I. Tek tarafli %99 giiven araligi,

ii. 1 aylik (20 is giinii) elde tutma siiresi,

iii. En az 1 yillik (250 is giinii) gdzlem siiresi ,

iv. Kullanilan varsayimlarin en az 1 yillik dénemler itibariyla gézden gegirilmesi,
V. En az giinliik olarak hesaplama yapilmasi.

Kurucu Mutlak RMD modeli ile fon portfoyiliniin igerdigi riskleri dlgmeyi kabul
etmistir. Mutlak RMD, bir fonun riske maruz degerinin fon toplam degerinin belirli bir oraniyla
siirlandirilmasi yontemidir. RMD 6l¢limiine Fon portfoyiinde yer alan tiim varlik ve iglemler
dahil edilir.

I. Tiirev araclardan kaynaklanan riskleri de icerecek sekilde fon portfoyiiniin igerdigi
onemli piyasa risklerini yeterli sekilde kapsamasini gozetir. Dolayisiyla model, fon
portfoy degerine etki edebilecek, ihmal edilebilir diizeyin iizerindeki tiim risk
faktorlerini icermelidir.

ii. Bu model ¢ercevesinde kullanilan sayisal yontemlerin (fiyatlama yontemleri,
oynaklik ve korelasyon tahminleri, vb.) riskin dogru sekilde dl¢lilmesine imkan
verdigini gozetir.

iii. RMD modeli ¢ercevesinde kullanilan verilerin tutarl, gilincel (timeliness) ve
giivenilir olmasin1 saglar.

Fon portfoyiiniin mutlak riske maruz degeri fon toplam degerinin %68’ini asamaz. (Fon’un
mutlak RMD’sine iliskin giinliik limit, karekok kurali uygulanmasi suretiyle %15°dir.)

Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayr1 ayr1 hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon
toplam degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %500°diir.

Kullanilan Mutlak RMD modelinin dogrulugunu ve performansini 6lgmek amaciyla
geriye doniik test uygulanmaktadir. Geriye doniik test en az aylik donemler itibartyla, s6z
konusu aydaki her is giinii icin ayr1 ayr1 uygulanmaktadir. En yakin tarihli 250 is giinlinde
gerceklesen asim sayisinin 3’ gegmesi durumunda, kullanilan Mutlak RMD modeli gézden
gegirilerek, gerekli olmasi halinde modelde diizeltme ve iyilestirmeler yapilir.

Likidite Riski: Likidite riski Risk Yonetimi Birimi tarafindan giinliik olarak takip edilir
ve aylik yapilan raporlamalarda Yonetim Kurulu’na sunulur. Fondaki varliklarin, ikincil
piyasalardaki likiditesi takip edilerek likidite durumu hakkinda bilgi verilir. Fon portfoyiinde



yer alan finansal varliklarin belirli bir donemdeki ortalama hacimleri, piyasanin ortalama islem
hacmine oranlanarak her bir varlik bazinda likidite katsayis1 elde edilir. Fonun likidite katsayisi
ise, fon portfoyiinde yer alan varliklarin likidite katsayilar1 ve agirliklar: kullanilarak hesaplanir.
Bu kapsamda likidite riski, her varligin son 20 giinliikk ortalama giinliik islem hacmi dikkate
aliarak, fonun pozisyonunun, giinliik islem hacminin %20’sini olusturmas1 varsayiminda kag
giinde likide edilecegi hesaplanarak olgiiliir. Ayrica, giinliik islem hacmi yiizdesini degistirmek
suretiyle hassasiyet analizi yapilir.

Operasyonel Risk: Sirket faaliyetleri kapsaminda karsilasilabilecek aksamalarin 6niine
gegmek Ve olusabilecek zararlar1 6nlemek i¢in, prosediirlerin Ve is akislarinin takibini saglamak
amaciyla sirket i¢i bir i¢ kontrol mekanizmasi olusturulmustur. Bilgi islem sistemlerinin ger¢ek
zamanli yedeklenmesi saglanmistir.

Kars1 Taraf Riski: Kars1 taraf riski, yapilan yatirimlarda, yatirnm yapilan iilke
hazineleri de dahil olmak iizere, karsilifinda yeterli teminat bulunmadan bor¢ verilmesi, diger
taahhiitlerde bulunulmasi, varliklarin 6diing, emanet veya teminat olarak tevdi edilmesi gibi
nedenlerle, varliklarin geri alinmasinda ortaya c¢ikan karsi tarafin ylikiimliiliiklerini yerine
getirememe risklerini ifade eder. Bu riski azaltmak i¢in bor¢lanma senetleri fona dahil edilmesi
diisiiniilen sirketlerin, 6zsermaye yeterlilikleri, bor¢/6zsermaye oranlari, derecelendirme
kuruluslarindan gelen raporlari, karlilig1 gibi nicel unsurlarin yaninda, sirket i¢ci kurumsallagma,
seffaflik vb. konularinin da degerlendirilmesi ile yatirim karari verilir.



