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FONERIA PORTFOY DORDUNCU FON SEPETi FONU
Yatirim Performansi Konusunda Kamuya Agiklanan Bilgilere iligkin Rapor

Foneria Portféy Dérdiincii Fon Sepeti Fonu'nun (“Fon”) 01 Ocak — 30 Haziran 2025 donemine ait ekteki performans
sunug raporunu Sermaye Piyasa Kurulu'nun VII-128.5 sayili bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluslarin
Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirmesine Kolektif Yatirim Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama

Faaliyetierine lligkin Esaslar Hakkinda Tebli§'inde (“Tebli§”) yer alan performans sunum standartiarina iligkin
duzenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belitilen déneme ait performans sunumunu kapsamaktadir. Bunun disinda kalan
donemler icin inceleme yapilmamig ve gorus olusturulmamigtir.

incelememiz sonucunda Fon'un 01 Ocak — 30 Haziran 2025 dénemine ait performans sunum raporunun Tebli§'de
belirtilen performans sunum standartlarina iliskin diizenlemelere uygun hazirlanmadigi ile dogru ve gercege uygun bir
goriinim saglamadidi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus
01 Ocak — 30 Haziran 2025 dénemine ait performans sunum raporunda sunulan ve performans bilgisi hesaplamalarina

dayanak teskil eden finansal bilgiler Turkiye Bagimsiz Denetim Standartlar’'na (“BDS”) uygun olarak tam veya sinirli
kapsamli bagimsiz denetime tabi tutulmamistir.
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FONERIA PORTFOY DORDUNCU FON SEPETI FONU

01 OCAK- 30 HAZIRAN 2025 DONEMINE AIT
PERFORMANS SUNUM RAPORU VE

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA KAMUYA
ACIKLANAN BILGILERE iLISKIN RAPOR



FONERIA PORTFOY YONETIMI A.S. TARAFINDAN KURULAN VE YONETILEN
FONERIA PORTFOY DORDUNCU FON SEPETI FONU

01 OCAK- 30 HAZIRAN 2025 DONEMINE AIT

PERFORMANS SUNUM RAPORU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

A.  TANITICI BiLGIiLER

PORTFOYE BAKIS
Halka arz tarihi: 16/09/2022

30 Haziran 2025 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 55,717,573.94

Birim Pay Degeri 3.442347
Yatirime1 Sayisi 1022
Tedaviil Oran1 % 0.3237185

Portfoy Dagilm %

- Yatirim Fonu 83,32
- Mevduat 0,32
-Hisse Senedi 4,26
-Borg¢lanma Senetleri 12,10

YATIRIM VE YONETIME iLISKIN BILGILER

Fonun Yatirom Amaci
Foneria Portféy Dordiincti Fon

Portfoy Yoneticileri
Semih Sezgin

Sepeti  Fonu  (“Fon”)’nun Emrah Sahsivar
yatirim amaci, farkli tiirlerde Kubilay Ozalp
fonlara yatirrm = Seyfullah Esen
gergeklestirerek varlik = Pinar Saydem
cesitlendirmesi yapmaktir. Leyla Ercan Uyum
En Az Almabilir Pay

Adedi: 1 Adet

Yatirim Stratejisi
Fon toplam degerinin en az %80’i devamli olarak, yatirim
fonlar1 ve borsa yatirim fonlarinin katilma paylarina yatirilir.
Fon stratejisi kapsaminda yapilan g¢esitlendirme ile
yatinmcinin finansal piyasalardaki kazanca istirak etmesi
hedeflenmektedir.

Fon portfoyiiniin yonetiminde varlik g¢esitlendirmesi esastir.
Yapilan cesitlendirme ile yabanci para ve sermaye piyasasi
araglari, ortaklik paylari, bor¢lanma araglar1 gibi varliklara
yatirim yapan yatirim fonlar1 ve borsa yatirim fonlarinin
katilma paylarina yapilacak yatirimlar ile varlik smiflart
arasindaki ters korelasyon iliskisi yoluyla riskin azaltilmasi
gozetilmektedir. Fon, orta ve uzun vadede TL bazinda reel
getiri saglamay1 hedeflemektedir. Bu hedef dogrultusunda
hem yurti¢i hem de yurtdisi piyasalarda yatirim yapabilir.

Fon yoneticisi risk-getiri perspektifiyle, hedeflenen volatilite
araligma karsilik gelen azami getiriyi saglama hedefiyle
yatirim yapar. Fon portfoyiiniin volatilite araliklarinin karsilik
geldigi risk degeri 1 ile 2 arasi1 diizeyde kalacaktir.

Fon, yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina da yatirim
yapabilir. Yabanct yatirim araglari, yabanci yatirim fon
katilma paylari, yabanci borsa yatirnm fonu katilma paylart
fon portfoyiine dahil edilebilir. Ancak her durumda, fon
portfoyiine dahil edilen yabanci para ve sermaye piyasasi
araglar1 fon toplam degerinin %80’i ve fazlas1 olamaz. S6z
konusu oranin hesaplanmasinda portfoye dahil edilen yabanct
yatirim fonu ve yabanci borsa yatirim fonu katilma paylari da
dikkate alinir. Fon portfoyiine dahil edilen yerli ve yabanct
ihraggilarin doviz cinsinden ihra¢ edilmis para ve sermaye
piyasasi araglart da fon toplam degerinin %80’i ve fazlasi
olamaz.

Fonun belirli donemlerde agirlikli olarak yabanci para ve
sermaye piyasast araglarina, yabanci yatinm fonlarimna,
yabanc1 borsa yatirim fonlarina veya yabanci para ve sermaye
piyasasi araglarina yatirim yapan yurt i¢inde kurulu yatirim
fonlarina yatirim yapabilecek olmasi nedeniyle fon kur riski

1
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icerebilir.

Sepet igerisinde yatiim yapilacak fonlarin segilmesi ve
agirliklarinin  belirlenmesi  siirecinde yapay zeka tabanli
portfoy degerlendirme modelinin ¢iktilar1 baz alinir. Yapay
zeka ve makine 6grenmesi destekli finansal modelin ¢iktilart
fon portfoylinlin olusturulmasinda temel alinir. Yapay zeka
modeli ile yatirim yapilacak enstriimanlarin ileri doniik getiri
beklentileri olusturulurken; varliklarin gegmis fiyatlari, piyasa
verileri (6r. doviz kurlari), kiymetlerin birbiri ile iligkilerinin
hesaplandig1 istatistiksel modeller (6r. Kovaryans ve
korelasyon matrisleri) kullanilir ve sonuglar finansal modelin
girdisi olarak kullanilarak sepet portfoy olusturulur.

Modelde varlik dagilimi yapildiktan sonra yatirim fonlar ilgili
varlik siniflarina atanir ve yatirim fonlari segilir. Normal
piyasa kosullarinda fon sepeti fonunun igerigi belirli
periyodlarla yenilenmekle birlikte, piyasa kosullarindaki
degisimler ve portfoy yoneticilerinin dngoriileri dogrultusunda
daha sik icerik degisimine de gidilebilir. Nihai sorumluluk
portféy  yoneticisinde olacagindan, piyasa sartlarinin
gerektirdigi durumlarda yatirim kararini portfdy yoneticisi
verebilecektir.

Piyasa kosullar1 dogrultusunda portfoy yoneticisi tarafindan
gerekli goriildiigii taktirde, portfoyiin azami %20’si, yatirim
ve/veya riskten korunma amaciyla; dogrudan diger para ve
sermaye piyasasi araglarina yonlendirilebilir.

Yatirnm Riskleri

Fon yatinnmcisi yatinm kararindan once fonla ilgili temel
yatiim risklerini degerlendirmelidir. Yatirimcilar, Fon’un
maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek
degisimler sonucunda Fon birim pay degerindeki olasi
disiislere bagli olarak yatirimlarmin degerinin baslangic
degerinin altina diisebilecegini dikkate almalidirlar.

Fonun maruz kalabilecegi temel riskler; piyasa riski, karsi taraf
riski, likidite riski, kaldira¢ yaratan iglem riski, operasyonel
risk, yogunlagsma riski, korelasyon riski, yasal risk, ihrace¢i
riski, etik risk, baz riski, opsiyon duyarlilik riski, teminat riski,
yapilandirilmis yatirnm araglarn riski, iilke riski ve borsa
yatirim fonlarma iliskin riskler olup bu risklere iliskin detayl
aciklamalar KAP’ta (www.kap.org.tr) yayimlanan Risk dl¢iim-
Degerleme esaslarinda yer almaktadir.

Fon’un yatirnm stratejisi ile fon portfoyline dahil edilen
varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk yonetimi
olusturulmustur.



FONERIA PORTFOY YONETIMI A.S. TARAFINDAN KURULAN VE YONETILEN

FONERIA PORTFOY DORDUNCU FON SEPETI FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2025 DONEMINE AIT

PERFORMANS SUNUM RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

PERFORMANS BILGISI

Kargilagtirma Sunuma Dabhil
Olgiitiiniin Portfoyiin Zaman Dénem Sonu
Getirisi/Esik Deger Enflasyon Oram Ic¢inde Standart Esik Degerin Standart Bilgi Portfoyiin
Yillar Toplam Getiri (%) (%) (%) Sapmasi (%) (*) Sapmasi (%) (*) Rasyosu Net Aktif Degeri
2025! 18,46 23,17 16,67 0,81 0,11 -3,52 55.717.571,00
20242 39,92 52,32 44,38 0,68 0,32 -5,17 65.608.163,30
20243 28,72 26,84 24,73 0,66 0,14 0,017 69.464.009,75
20234 81,08 28,33 64,77 0,81 0,07 0,17 24.432.394
20233 42,04 9,73 12,31 0,95 0,06 0,22 11.012.732
20226 14,82 4,44 7,79 0,65 0,03 0,20 2.435.033

*) Portfoyiin ve esik degerin standart sapmasi rapor dénemindeki giinliik getiriler tizerinden hesaplanmustir.

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.

101 Ocak- 30 Haziran 2025 tarihleri arasindaki dénemdir.

201 Ocak 2024- 31 Aralik 2024 tarihleri arasindaki dénemdir
301 Ocak 2024- 28 Haziran 2024 tarihleri arasindaki dénemdir.
401 Ocak 2023- 29 Aralik 2023 tarihleri arasindaki donemdir.
301 Ocak 2023- 30 Haziran 2023 tarihleri arasindaki dénemdir.
616 Eyliil 2022- 31 Aralik 2022 tarihleri arasindaki dénemdir.
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Peformans Grafigi
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Ilisikteki dipnotlar bu performans bilgisi tablosunun ayrilmaz bir pargasidir.
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B.

1.

DiPNOTLAR

2021 yilinda kurulan Gri Portdy Yonetimi A.S., 21.06.2023 tarihli Genel Kurul Karar ile “Gri
Portfoy Yonetimi A.S.” olan sirket unvaninin “Foneria Portfoy Yonetimi A.S.” olarak
degistirilmesi hususunda gerekli izinlerin verilmesine yonelik SPK’ya basvuruda bulunmus
olup, SPK gerekli izinlerin verilmesine yonelik talebi olumlu karsilamistir. Sirket’in yeni unvani
olan Foneria Portfdy Yonetimi A.S., 04.07.2023 tarihinde Istanbul Ticaret Sicili’nde tescil
edilmis olup, Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nin 04.07.2023 tarih 10863 sayili niishasinda ilan
edilmistir.

Foneria Portfoy Yénetimi A.S.’nin ortaklik yapisi; %50,005 Biilent KIRIMLI, %40 Arif Ozer
ISFENDIYAROGLU, %5,615 inci AKSUN, %3 Berna Sema YIGIT SEVINDI ve %1,38 Bora
ORUC kisilerden olusmaktadir. Foneria Portfoy Yonetimi'nin kurulus temel amaci, sermaye
piyasasi araglarindan olusan portfoyleri yonetmektir.

30 Haziran 2025 tarihi itibariyla 16 adet kurucusu oldugu Yatirim Fonu, 8 adet kurucusu oldugu
Girisim Sermayesi Yatirim Fonu, 4 adet kurucusu oldugu Gayrimenkul Yatirim Fonu ve ayrica
bireysel yatirimci portfoyleri yonetilmektedir. Toplam yonetilen portfoy biiyiikliigii 30 Haziran
2025tarihi itibartyla; 14,8 milyar TL yatirim fonlar ve 11,1 milyar TL bireysel portfoy olmak
tizere 25,9 milyar TL’dir.

Fon, 16 Eyliil 2022 tarihinden itibaren esik degerini KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi
(TL)’nden olusan portfoyiin getirisi olarak belirlemistir.

Yatirim araglarimin ilgili donem getirilerinin, Fon’un yatirnm stratejisi dahilinde hedeflenen
portfoy oranlariyla agirliklandirilmasi sonucu “karsilagtirma Sl¢iitii getirisi” hesaplanmaktadir.

Toplam getiri; Fon’un ilgili donemdeki birim pay degerindeki yiizdesel degisimi, yani Fon’un
portfoy getirisini ifade etmektedir.

Nispi getiri ise; performans donemi sonu itibariyla hesaplanan portfdy getiri oraninin
karsilastirma oOlgiitiinlin getiri oran1 ile karsilastirilmasi sonucu elde edilecek pozitif ya da
negatif yilizdesel degerdir. Portfoyiin gerceklesen getiri tutari, karsilagtirma Olgiitiiniin getiri
orani ile karsilagtirilmakta ve aradaki fark nispi getiri tutar1 olarak ifade edilmektedir. ilgili
getiri orani hesaplamasinda kullanilan finansal veriler SPK’nin 30 Aralik 2013 tarih ve 28867
(miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri 11-14.2 No’lu “Yatirim Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina Iliskin Tebligi’nin 9. maddesinde belirtilen portfdy degerleme ilkeleri
esas alinarak hazirlanmigtir.

Yukaridaki tanimlamalar baz alinarak yapilan hesaplamalar sonucunda, nispi getiri oranlari
asagidaki gibidir:

2025 2024 2023 2022
Nispi Getiri
4,71 -13,41 10,49 2,51

Fon portfoyiiniin karsilasabilecegi risklere, yatirim stratejisi ve yatirm amacina “Tanitict
Bilgiler” basliginda yer verilmistir.

Fon portfdyiiniin 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla sona eren performans doneminde net toplam
getirisi %18,46 olarak gergeklesmistir.
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C. DIPNOTLAR (Devami)

Performans sunum donemine ait briit getiri hesabi asagida sunulmaktadir:

Net Basit Getiri 18.46%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani (*) 1.61%
Azami Toplam Gider Oran1 (Doénemsel) 2.19%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0.39%
Net Gider Orani 1.22%
Briit Getiri 19.68%

(*)  Kurucu tarafindan karsilananlar da dahil tiim fon giderlerinin ortalama net varlik degerine oranini

ifade etmektedir (bkz. Dipnot C.5).

5. Yonetim ticretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliikk briit portfoy

degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir:

Dénem I¢i Ortalama

01 Ocak — 30 Haziran 2025 déneminde: Gider Tutar1 Fon Toplam Degerine
(TL)

Orani (%)
Tescil ve Ilan Giderleri 30,495.60 0,05%
Bagimsiz Denetim Ucreti 32,870.15 0,06%
Saklama Ucretleri 87,952.86 0,15%
Fon Yo6netim Ucreti 758,342.55 1,28%
Hisse Senedi Komisyonu 4,878.15 0,01%
Vergi ve Diger Giderler 5,017.10 0,01%
Diger Giderler 28.,428.73 0,05%
TOPLAM GIDERLER 948,047.34 1,61%

DONEM iCi ORTALAMA FON TOPLAM DEGERI 59,144,970.22

6. Fon; performans sunum doneminde yatirim stratejisi degisikligi yapmanmustir.

7. Portfoy grubu: Gegerli degildir.
8. Portfoy sayisi: Gegerli degildir.
9. Portfoy yonetiminde kullanilan kredi bulunmamaktadir.

10. Toplam gider oraninin asilmasi sebebiyle yapilan iade bulunmamaktadir.



FONERIA PORTFOY YONETIMI A.S. TARAFINDAN KURULAN VE YONETILEN
FONERIA PORTFOY DORDUNCU FON SEPETI FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2025 DONEMINE AIT

PERFORMANS SUNUM RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

D.

1.

ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

01 Ocak — 30 Haziran 2025 donemi i¢in hesaplanan bilgi rasyosu 0,017 olarak gergeklesmistir.
Riske gore diizeltilmis getirinin hesaplanmasinda “Bilgi Rasyosu” (Information Ratio)
kullanilmigtir. Bilgi rasyosu, fonun giinliik getiri oran1 ile karsilastirma 6l¢iitiiniin giinliik getiri
orant/esik deger farklarmin performans donemi boyunca ortalamasinin, fonun giinliik getiri
orani ile karsilastirma Slciitiinlin glinliik getiri orani/esik deger farklarimin performans dénemi
boyunca standart sapmasina orani olarak hesaplanmaktadir. Pozitif ve istikrarli bilgi rasyosu
hedeflenir.

Fon, 01 Ocak- 30 Haziran 2025 donemine ait performans sunum raporunu Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun VII-128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirm Kuruluslarinin
Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim
Kuruluslarmi Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde yer
alan performans sunum standartlarina iligkin diizenlemeleri ¢er¢evesinde hazirlamistir.

Foneria Portfoy Yonetimi A.S. Fon Sepeti Semsiye Fonu’na bagli olarak kurulmustur.

Fon’a portfoy saklayiciligi hizmeti Denizbank A.S. tarafindan verilmektedir.
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