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Is Portfoy Uciincii Serbest (TL) Ozel Fon’unun (“Fon”) 1 Ocak - 30 Haziran 2025 dénemine ait ekteki
performans sunus raporunu Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun VII - 128.5 sayil1 Bireysel Portfoylerin ve
Kolektif Yatirim Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayal1 Ucretlendirilmesine ve
Kolektif Yatirim Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig’'inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iligkin diizenlemeleri ¢ercevesinde
incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen doneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda
kalan donemler i¢in inceleme yapilmamig ve goriis olusturulmamigtir.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2025 donemine ait performans sunus raporunun
Teblig’de belirtilen performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadig:
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus
1 Ocak - 30 Haziran 2025 dénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi

hesaplamalarina dayanak tegkil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’na (“BDS”)
uygun olarak tam veya sinirl kapsamli bagimsiz denetime tabi tutulmamistir.
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A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS

Halka Arz Tarihi : 13.03.2023 YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

30.06.2025 tarihi itibariyla Fon'un Yatirim Amaci Portfoy Yoneticileri

1,251,576,101 Fon portfoyd, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi'nde belirtilenilkeler ve fon portféytine dahil edilebilecek Alper Gokpinar

Fon Toplam Degeri extr %4 k HIrtien
varlik ve haklara iliskin Teblig'de yer alansinirlamalar gergevesinde yonetilir.

Birim Pay Degeri (TRL) 2.669522 Umit Yagiz
Yatirimci Sayisi 1 Fon katilma payi asgari alim adeti: 3.000.000
Tedaviil Orani 46.88% Yatinm Stratejisi
Portféy Dagilimi Fon, Teblig'in ilgili hiikiimleri gergevesinde nitelikli yatinmcilara satilacak serbest(TL) fon statiisiindedir.Fon portféyiine alinacak finansal varliklar Kurul
diizenlemelerine ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfdy yoneticisi tarafindan mevzuata uygun olarak yonetilir.Fon
Vadeli Mevduat 93.65% Pportfoylniin yonetiminde ve yatirm yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde, Teblig'in 4. maddesinde belirtilen varliklar ve iglemler ile 6.
maddesinde tanimlanan fon tirlerinden Serbest Semsiye Fon niteligine uygun bir portfdy olusturulmasi esas alinir. Fon,Teblig'in 25. maddesinde yer alan
Borglanma Araglari 6.28% serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.Fon’un ana yatinm stratejisi, sadece TL cinsi para ve sermaye piyasasi araglarina ve finansal islemlere yatirm
yapmaktir. Fon portféyiinde yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglarina yer
- Finansal Kiralama, Faktoring 2.86% verilmeyecektir.Fon bu amaca uygun olacak sekilde, BIST'te islem géren ortaklik paylarinda, ortaklik paylarina ait riighan haklarinda, varantlarda, sabit
getirili menkul kiymetlerde ve/veya BIST'te islem goren ve dayanak varligi TL olan tiirev Uriinlerde piyasa yapicilik algoritmalar ve yiiksek hizli iglem
- Cam 2.10% algoritmalari gibi araglar kullanilarak kar elde etmeyi hedeflemektedir.Ana yatirim stratejisine uygun olarak, yonetici, Fon’un temel yatinm hedefine

ulagabilmesi igin farkli sermaye piyasasi araglarinda es zamanli uzun veya kisa pozisyonlaralabilir. Fon herhangi bir menkul kiymete dogrudan veya tiirev

- Gayrimenkul Yatirim Ort. 1.32% araglar vasitasi ile dolayl yatirim yapabilir.

Fon 0.07%

Yatinm Riskleri

Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklikpaylarinin ve diger menkul
kiymetlerin degerinde, faiz oranlari ve ortaklik payi, kar payioranlari, endeks degerleri ve opsiyon fiyatlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana
gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yerveriimektedir.a- Faiz Orani Riski: Fon portfoyiine faize dayali
varliklarin (borglanma araci, ters repovb.) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlar degisimleri
nedeniyle olusan riski ifade eder.b- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon portféyiinde bulunan ortaklik
paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoytin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.c- Endeks Riski: Dayanak
varlik olarak kullanilan endekslerin degerlerinde veya yapisinda olugabilecek degisiklikler nedeniyle maruz kalinan zarar olasiligidir.d-Kar Payi Orani Riski:
Kara katiim olanagi saglayan katilim finans Griinlerinin kira/kar payi vb. oranlarinda yasanabilecek dalgalanmalar nedeniyle kira sertifikasi vekatilma
hesabi pozisyonu durumuna gére maruz kalinan zarar olasiligidir.2) Kargi Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yukimldltklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade
etmektedir.3) Likidite Riski: Fon portféytinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasafiyatindan nakde dontstiiriilememesi halinde ortaya gikan
zarar olasiligidir.4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portféyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sdzlesmesi,
varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlitahvil/bono alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi
halinde, baslangig yatirimi ile baglangig yatiriminin {izerinde pozisyon alinmasi sebebi ile Fonun baslangig yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme
olasiliikaldirag riskini ifade eder.5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, Fonun operasyonel stireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini
ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir.6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya
vadeye yogun yatinm yapilmasi sonucu Fonun bu varligin ve vadenin igerdidi risklere maruz kalmasidir.7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin
piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal variigin
birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildigi
dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir. 9) Thracgi Riski:
Fon portféytine alinan varliklarin ihraggisinin yikiamliliiklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.10) Agida Satis Riski: Fon portfoy igerisinden agiga satis yapilan finansalenstriimanlarin piyasa likiditesinin daralmasi sebebiyle
odiing karsihgi ve/veya dogrudan agigasatis imkanlarinin azalmasi durumunu ifade etmektedir.11) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para
gegirme, hirsizlik gibi nedenlerile Fonu zarara ugratabilecek kasitl eylemler ya da Kurucu'nun itibarini olumsuz etkileyecek suglarin (6rnegin, kara para
aklanmast) islenmesi riskidir.12) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman spot fiyatinin aldigi deger
arasindaki fiyat farkliigi degisimini ifade etmektedir.S6zlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon
portfdyl igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat
teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz Deger’in sézlesme vadesi boyunca gosterecegi dedisim riskini ifade etmektedir.13)
Teminat Riski: Tirev araglar tizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde
piyasaya gore degerleme degerinin beklenen tiirev pozisyon degderini karsilayamamasi veya dogrudan,teminatin nitelidi ile ilgili olumsuzluklarin bulunmasi
olasiiginin ortaya gikmasi durumudur.14) Opsiyon Duyarlilik Riskleri: Opsiyon portfylerinde risk duyarliliklar arasinda,isleme konu olan spot finansal Griin
fiyat degisiminde gok farkl miktarda risk duyarliikdegisimleri yaganabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildigi ilgili finansal varligin fiyatindaki birbirim
dedismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonunilgili oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda
meydana getirdigi degisimi 6lgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde olusturdugu
degisimdir. Theta; risk dlglimlerinde blyiik 6nem tagiyan zaman faktoriini ifade eden gésterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gére degisiminin 6lgtistiduir.
Rhoise faiz oranlarindaki ytizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu dedisimin 6lgistidiir.15) Yapilandiriimis Yatirim/Borglanma Araglari Riskleri:
YapilandiriimisYatirim/Borglanma Araglarinin degeri ve dénem sonu getirisi faiz 6demesinin yaninda dayanak varligin piyasa performansina baghdir.
Yapilandirilmig Yatirim/Borglanma Araglarinin dayanak varliklar tizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmasihalinde, yatirmai
vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi, performansla orantili olarak vade sonunda elde edilen itfa tutari nominal degerden daha diistik de
olabilir. Bununla birlikte, Yapilandirimis Yatirim/Borglanma Araglarinin giinliik fiyat olusumunda piyasa faizlerinde yaganabilecek degisimler ve dayanak
varlik fiyat degisimleri de etkili olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar Yapilandirimis Yatirim/Borglanma
Araglarinin giinlik degerlemesini etkileyebilmektedir. Fonun Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalarinda turev araglarla birlikte Yapilandiriimig
Yatirim/Borglanma Araglarindan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alinir.Yapilandiriimis Yatirim/Borglanma Araglar yatirimi yapiimasi halinde karsi
taraf riskide mevcuttur. Karsi taraf riski, ihraggi kurumun Yapilandirilmis Yatirim/Borglanma Aracindan kaynaklanan yiikiimlliiklerini yerine getirememe
riskini ifade eder. Kars taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina, Yapilandirilmis Yatirim/Borglanma Araglari yatinmlarinda ihragginin ve/veya varsa
yatirim aracinin Fon Tebligi'nin 32’'nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranir.
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B. PERFORMANS BiLGiSi

PERFORMANS BiLGiSi

e e Karsilastirma Enflasyon |Portféyiin Zaman iginde | Karsilastirma Olgiitiiniin Bilai Sunuma Dahil Donem Sonu
YILLAR GetiI:i (%) Olciitiiniin Getirisil Orani (%) | Standart Sapmasi (%) | Standart Sapmasi (%) Ras gsu Portfoyiin Toplam Degeri /
)1y Esik Deger (%) [ (TUFE) (*) (**) (**) Y Net Aktif Degeri
2023 32.80% 24.39% 48.37% 2.31% 1.21% 0.27 623,071,401
2024 60.65% 52.32% 44.38% 1.66% 1.72% 0.47 1,000,953,956
2025 25.04% 23.17% 16.67% 1.85% 1.75% 1.27 1,251,576,101

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoyiin ve esik dederin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler lizerinden hesaplanmistir.

PERFORMANS GRAFIGI
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GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI IGIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.
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C. DIPNOTLAR

1) Is Portfdy Yénetimi yatirim danismanhigi ve portfdy yénetimi hizmetleri sunmaktadir. Sirket, Yatiim fonlari, emeklilik fonlari, alternatif yatinm tiriinleri ve 6zel portféy
yonetimi alanlarinda uzmanlasmistir. Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ilgili tebligleri, fonlarin izahnameleri ve portfoy yoneticiligi faaliyetine iliskin
gegerli mevzuat gergevesinde, fonlar Sermaye Piyasasi Faaliyet Lisanslarina sahip uzmanlar tarafindan yonetiimektedir.

2) Fon Portfoyii'niin yatinm amaci, yatirimci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

3) Fon 1.01.2025 - 30.06.2025 déneminde net %25,04 oraninda getiri saglarken, esik degerinin getirisi ayni donemde %25,7 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %-
0,66 olarak gergeklegmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay dederindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Deger Getirisi : Fonun esik dederinin ilgili donem igerisinde hesaplanmis olan ylizdesel getirisini ifade etmektedir.
Nispi Getiri : Performans dénem sonu itibariyla hesaplanan portfoy getiri orani ile nispi getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin glinlik brit portfoy dederine oraninin adirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

1.01.2025 - 30.06.2025 déneminde: Degzgi::gl:?nT(o/o) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0.123986% 1,390,107.00
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.010362% 116,180.43
Denetim Ucreti Giderleri 0.000000% 0.00
Kurul Kayit Ucreti 0.000000% 0.00
Saklama Ucreti Giderleri 0.028686% 321,625.25
Diger Faaliyet Giderleri 0.017591% 197,222.70
Toplam Faaliyet Giderleri 2,025,135.38

Ortalama Fon Toplam Degeri 1,121,180,340.09

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 0.18%

5) Performans sunum déneminde 2 defa esik deder degisimi gerceklesmistir. ilgili ddnemlerdeki esik dederler asadidaki tabloda gdsterilmektedir.

Karsllastlrma Olciitii Bilgisi

13.03.2023 - 1.01.2024 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi (10/03/2023)
2.01.2024 - 1.01.2025 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi (29/12/2023)
2.01.2025 - ... %100 BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat TL (31/12/2024)

6) Yatinim fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglar kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.
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D. iLAVE BiLGiLER VE ACIKLAMALAR

1) Performans sunum dénemine ait Briit Getiri hesabi asagida sunulmaktadir

Net Getiri 25.04%
Gergeklesen Gider Orani 0.18%
Briit Getiri 25.22%

2) Performans sunum dénemine ait getiri agagida sunulmaktadir.

BIST 100 GETIRI 2.76%
BIST 30 GETIRI 5.40%
BIST-KYD DIBS 91 Giin 19.39%
BIST-KYD DiBS 182 Giin 18.64%
BIST-KYD DiBS 365 Giin 18.31%
BIST-KYD DIBS 547 Giin 16.20%
BIST-KYD DIBS Tiim 13.48%
BIST-KYD OSBA Sabit 23.01%
BIST-KYD OSBA Degisken 26.76%
BIST-KYD Repo (Briit) 25.70%
BIST-KYD Altin Fiyat Agirlikli Ortalama 39.26%
BIST-KYD Kamu Eurobond USD (TL) 17.01%
BIST-KYD Kamu Eurobond EUR (TL) 30.94%
ABD DOLARI 12.64%

EURO 26.87%
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