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Is Portféy CK Serbest Ozel Fon'unun (“Fon”) 1 Ocak - 30 Haziran 2025 dénemine ait ekteki performans
sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII - 128.5 sayil1 Bireysel Portféylerin ve Kolektif Yatirim
Kuruluglarmin Performans Sunumuna, Performansa Dayah Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim
Kuruluslarim Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer
alan performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri ¢ercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen doneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda
kalan donemler i¢in inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamustir.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2025 dénemine ait performans sunus raporunun
Teblig’de belirtilen performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadig:
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus

1 Ocak - 30 Haziran 2025 dénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi
hesaplamalarina dayanak tegkil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlar’’na (“BDS”)
uygun olarak tam veya sinirli kapsamli bagimsiz denetime tabi tutulmamistir.
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IS PORTFOY CK SERBEST OZEL FON (IPC) PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 1.04.2015

YATIRIM VE YONETIME LiSKIN BILGILER

Fon'un Yatirnm Amaci Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri 11,500,330 Fon portfdy, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi'ndebelirtilen ilkeler vefon portféyiine dahil Alper Gokpinar
edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sinirlamalargergevesinde yonetilir.
Birim Pay Degeri (TRL) 20.000573 Umit Yagiz
Yatirimai Sayisi 1 En Az Alinabilir Pay Adedi : 1
Fon, ilgili tebligin nitelikli yatinmcilara tahsisli arzina iliskin hiikiimleri gergevesinde tahsisli alicilara satilacak serbest 6zel fon
statlistindedir.Fon portféyiine alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemelerine vebu izahnamede belirtilen
Borclanma Araclari 70.99% esaslara uygun olarak segilir ve portfdy yoneticisi tarafindan mevzuatauygun olarak ydnetilir.Fon portfdyliniin ydnetiminde ve yatinm
yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde, Tebligin 4. Maddesinde belirtilen varliklar ve islemler ile 6. Maddesinde tanimlanan fon
- Hava Yollari Ve Hizmetleri 70.99% tirlerindenSerbest Semsiye Fon niteligine uygun bir portfdy olusturulmasi esas alinir. Fon, Teblig’in 25'incimaddesinde yer alan serbest
fonlara dair esaslara uyacaktir. Fonun likidite veya vade agisindan bir yonetim kisitlamasi yoktur. Fon, dévize ve emtia dadahil olmak
Fon 29.01% (izere Tebli§'in 4. maddesinde yer alan varliklara ve/veya islemlere dayali forward islemyapabilir, vadeli islem sézlesmesi, opsiyon ve
. vadeli islemlere dayali opsiyon alip satabilir, ayricaViOP'ta islem géren vadeli kontratlar, opsiyon sézlesmeleri ve/veya borsa disi tiirev
Teminat 0.00% triinler/islemler ile swap sozlesmesi/islemlerini de portfoye dahil edebilir.Fon uygulayacadi stratejilerde, beklenen getiriyi artirmak veya

riskten korunma saglamakamaciyla, kaldirag yaratan islemler gergeklestirebilir. Kaldirag yaratan islem; fon portféytine tiirevarag (vadeli
islem ve opsiyon s6zlesmeleri), sakl tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahiledilmesini, ileri valorli tahvil/bono ve altin
islemlerini, opsiyon alim ve satimi ile yapilandirimisborglanma/yatinm araglarini, dayanak varligi hisse senedi ve endeksleri, faize dayall
menkulkiymetler ve endeksleri, déviz ve emtia olan tiirev Uriinleri ve diger herhangi bir yontemle kaldiragyaratan benzeri islemleri ifade
eder. Tirev islemler hem tezgahiistii piyasalar araciliiyla hem deorganize piyasalar aracilifiyla yapilabilecektir.Repo/Ters Repo
pazarindaki islemlerin yani sira menkul kiymet tercihli ve/veya pay senedi repo/tersrepo islemleri yapilabilecektir.

Yatirim Riskleri

Fon’un maruz kalabilecegi riskler sunlardir:1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin,ortaklik paylarinin,
diger menkul kiymetlerin, doviz ve dévize endeksli finansalaraglara dayali tiirev sézlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz
oranlari,ortaklik payi fiyatlar ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydanagelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu
risklerin detaylarina asagida yerverilmektedir:a- Faiz Orani Riski: Fon portfdyiine faize dayal varliklarin (borglanma araci,tersrepo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalardayasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade
eder.b- Kur Riski: Fon portféyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesihalinde, doviz kurlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle Fon'unmaruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.c- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik payi
dahil edilmesihalinde, Fon portfoylinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydanagelebilecek degisiklikler nedeniyle portféyiin
maruz kalacagdi zarar olasiliginifade etmektedir.2) Karsi Taraf Riski: Kargl tarafin sézlesmeden kaynaklananytkimltiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takasislemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda édemenin yapilamamasi
riskini ifadeetmektedir.3) Likidite Riski: Fon portfoylinde bulunan finansal varliklarin istenildigianda piyasa fiyatindan nakde
dénistiriilememesi halinde ortaya gikan zararolasiligidir.4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfdyiine tiirev arag (vadeli islem
veopsiyon sozlesmeleri), sakll tlirev arag, swap sodzlesmesi, varant, sertifika dahiledilmesi, ileri valorli tahvil/bono ve altin alim
islemlerinde ve diger herhangi birydntemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatirimiile baslangig
yatirminin {izerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangigyatirmindan daha yuksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini
ifade eder.5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindekiaksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade
eder. Operasyonel riskinkaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelinhatali ya da hileli islemleri gibi
kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabetkosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir.6) Yogunlasma
Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirimyapiimasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdidi risklere maruz kalmasidir.7)
Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirlibir zaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da
kaybetmesine paralelolarak, en az iki farkh finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonltiliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satiimaya baslandidi donemden sonramevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecekdegisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.9) Agida Satis Riski: Fon portféyi igerisinden acida satig
yapilan finansalenstriimanlarin piyasa likiditesinin daralmasi sebebiyle 6diing karsiligi ve/veyadogrudan agiga satis imkanlarinin azalmasi
durumunu ifade etmektedir.10) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibinedenler ile Fon'u zarara
ugratabilecek kasitl eylemler ya da Fon'un itibarini olumsuzetkileyecek suglarin (6rnegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.11)
Teminat Riski: Tlrev araglar tizerinden alinan bir pozisyonun giivencesiolarak alinan teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite
etmesi halindepiyasaya gére dederleme degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasiveya dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliininortaya gikmasi durumudur.12) Opsiyon Duyarlilik Riskleri: Opsiyon portfylerinde risk
duyarliliklariarasinda, isleme konu olan spot finansal riin fiyat dedisiminde gok farkl miktarda riskduyarllik degisimleri yasanabilmektedir.
Delta; opsiyonun yazildigi ilgili finansalvarligin fiyatindaki bir birim degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimigéstermektedir.
Gamma; opsiyonun ilgili oldugu varligin fiyatindaki degisiminopsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi 6lgmektedir. Vega;
opsiyonundayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon primindeolusturdugu degisimdir. Theta; risk lgimlerinde
biiyiik 6nem taslyan zaman faktériintifade eden g6sterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gére degisiminin 6lgtstidir. Rho isefaiz
oranlarindaki yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimindlgiistidiir.13) Yapilandiriimis Yatirim/Borglanma Araglari
Riskleri:Yapilandiriimis Yatirim/Borglanma Araglarinin dederi ve donem sonu getirisi faizédemesinin yaninda dayanak varligin piyasa
performansina baglidir. YapilandiriimigYatirim/Borglanma Araglarinin dayanak varliklari Gizerine olusturulan stratejileringetirisinin ilgili
donemde negatif olmasi halinde, yatinmci vade sonunda higbir itfageliri elde edemeyecedi gibi, performansla orantili olarak vade sonunda
elde edilen itfatutari nominal degerden daha disiik de olabilir.Bununla birlikte, Yapilandiriimis Yatirim/Borglanma Araglarinin giinliik
fiyatolusumunda piyasa faizlerinde yasanabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyatdegisimleri de etkili olabilmektedir. Piyasa faizlerinde
ve dayanak varlik fiyatindayasanabilecek dalgalanmalar Yapilandiriimis Yatirim/Borglanma Araglarinin giinliikdegerlemesini
etkileyebilmektedir. Fonun Riske Maruz Deger (RMD)hesaplamalarinda tiirev araglarla birlikte Yapilandirimis
Yatinm/BorglanmaAraglarindan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alinir. YapilandirlmigYatirim/Borglanma Araglari yatinmi yapilmasi
halinde karsi taraf riski de mevcuttur.
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B. PERFORMANS BiLGiSi

PERFORMANS BiLGiSi

e e Karsilastirma Enflasyon | Portfdyiin Zaman iginde | Karsilastirma Olgiitiiniin Bilgi Sunuma Dahil Dénem Sonu
GetiI:i (%) Olciitiiniin Getirisil Orani (%) | Standart Sapmasi (%) | Standart Sapmasi (%) Ras gsu Portfoyiin Toplam Degeri /
)1y Esik Deger (%) [ (TUFE) (*) (**) (**) Y Net Aktif Degeri

2021 106.43% 70.34% 36.08% 30.98% 32.53% 0.06 162,488,426
2022 -15.65% 44.02% 64.27% 21.87% 13.36% -0.16 28,108,770
2023 64.70% 83.74% 64.77% 9.90% 15.14% -0.07 46,295,629
2024 30.53% 27.82% 44.38% 4.05% 5.22% 0.03 60,430,316
2025 13.79% 17.01% 16.67% 6.37% 7.55% -0.08 11,500,330

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoylin ve esik dederin standart sapmasi dénemindeki giinliik getiriler izerinden hesaplanmistir.

PERFORMANS GRAFIGI
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GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.
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C. DIPNOTLAR

1) Is Portfdy Yénetimi yatirim danismanhigi ve portfdy yénetimi hizmetleri sunmaktadir. Sirket, Yatiim fonlari, emeklilik fonlari, alternatif yatinm tiriinleri ve 6zel portféy
yonetimi alanlarinda uzmanlasmistir. Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ilgili tebligleri, fonlarin izahnameleri ve portfoy yoneticiligi faaliyetine iliskin
gegerli mevzuat gergevesinde, fonlar Sermaye Piyasasi Faaliyet Lisanslarina sahip uzmanlar tarafindan yonetiimektedir.

2) Fon Portfoyii'niin yatinm amaci, yatirimci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

3) Fon 1.01.2025 - 30.06.2025 déneminde net %13,79 oraninda getiri saglarken, esik degerinin getirisi ayni donemde %25,7 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %-
11,91 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay dederindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Deger Getirisi : Fonun esik dederinin ilgili donem igerisinde hesaplanmis olan ylizdesel getirisini ifade etmektedir.
Nispi Getiri : Performans dénem sonu itibariyla hesaplanan portfoy getiri orani ile nispi getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin glinlik brit portfoy dederine oraninin adirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

1.01.2025 - 30.06.2025 déneminde: Degzgi::gl:fnT(O/o) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0.074391% 24,347.74
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.001513% 495.31
Denetim Ucreti Giderleri 0.000000% 0.00
Kurul Kayit Ucreti 0.000000% 0.00
Saklama Ucreti Giderleri 0.223749% 73,231.68
Dider Faaliyet Giderleri 0.179771% 58,837.91
Toplam Faaliyet Giderleri 156,912.64

Ortalama Fon Toplam Degeri 32,729,328.96

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 0.48%

5) Performans sunum déneminde 5 defa esik deder degisimi gerceklesmistir. ilgili ddnemlerdeki esik dederler asagidaki tabloda gdsterilmektedir.

Karsllastlrma Olciitii Bilgisi

2.01.2020 - 3.01.2021 %100 BIST-KYD Eurobond USD (TL) Endeksi (31/12/2019)
4.01.2021 - 2.01.2022 %3100 BIST-KYD Eurobond USD (TL) Endeksi (31/12/2020)
3.01.2022 - 1.01.2023 %100 BIST-KYD Eurobond USD (TL) Endeksi (31/12/2021)
2.01.2023 - 1.01.2024 %100 BIST-KYD Eurobond USD (TL) Endeksi (30/12/2022)
2.01.2024 - 1.01.2025 %100 BIST-KYD Eurobond USD (TL) Endeksi (29/12/2023)
2.01.2025 - ... %100 BIST-KYD Kamu Eurobond USD (TL) (31/12/2024)

6) Yatinm fonlarinin portfdy isletmesinden dogan kazanclar kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.
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D. iLAVE BiLGiLER VE ACIKLAMALAR

1) Performans sunum dénemine ait Briit Getiri hesabi asagida sunulmaktadir

Net Getiri 13.79%
Gergeklesen Gider Orani 0.48%
Briit Getiri 14.27%

2) Performans sunum dénemine ait getiri agagida sunulmaktadir.

BIST 100 GETIRI 2.76%
BIST 30 GETIRI 5.40%
BIST-KYD DIBS 91 Giin 19.39%
BIST-KYD DiBS 182 Giin 18.64%
BIST-KYD DiBS 365 Giin 18.31%
BIST-KYD DIBS 547 Giin 16.20%
BIST-KYD DIBS Tiim 13.48%
BIST-KYD OSBA Sabit 23.01%
BIST-KYD OSBA Degisken 26.76%
BIST-KYD Repo (Briit) 25.70%
BIST-KYD Altin Fiyat Agirlikli Ortalama 39.26%
BIST-KYD Kamu Eurobond USD (TL) 17.01%
BIST-KYD Kamu Eurobond EUR (TL) 30.94%
ABD DOLARI 12.64%

EURO 26.87%
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