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Girig

A1 Capital Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi ("Sirket") 30 Haziran 2025 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte
sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ve nakit
akis tablosunun ve diger agiklayici dipnotlarinin sinirli denetimini yuritmis bulunuyoruz. Sirket yonetimi, s6z
konusu ara donem ézet finansal bilgilerin Tirkiye Muhasebe Standardi 34'e ("TMS 34") "Ara Dénem Finansal
Raporlama" uygun olarak hazirlanmasindan ve gergede uygun bir bigimde sunumundan sorumludur.
Sorumlulugumuz, yaptigimiz sinirli denetime dayanarak séz konusu ara dénem finansal bilgilere iligkin bir sonug
bildirmektir.

Sinirl Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirli denetim, Sinirli Bagimsiz Denetim Standardi ("SBDS") 2410 "Ara Dénem Finansal Bilgilerin,
isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiriiten Denetgi Tarafindan Siniri Bagimsiz
Denetimi'ne uygun olarak yiritilmUstir. Ara donem finansal bilgilere iliskin sinirli denetim, basta finans ve
muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak tzere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve analitik prosedurler ile diger
sinirli denetim prosediirlerinin uygulanmasindan olusur. Ara dénem finansal bilgilerin sinirli denetiminin kapsami;
Bagimsiz Denetim Standartlar’'na uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir gorts bildirmek olan
bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla dnemli Glgiide dardir. Sonug olarak ara dénem finansal bilgilerin sinirli
denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tim énemli hususlara vakif olabilecedine
iliskin bir glivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim gériisi bildirmemekteyiz.

Sonug

Sinirli denetimimize gore ilisikteki ara donem finansal bilgilerin, tim 6nemli yonleriyle, TMS 34'e uygun olarak
hazirlanmadigi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi gekmemistir.

istanbul, 1 Agustos 2025

PKF Aday Bagimsiz Denetim A.$.
(A Member Firm of PKF International)
—

-
-

Abdulkadir SAYICI
Sorumlu Denetgi

Tel +90 212 426 00 93  Fax +90 212 426 84 44 ¢ Email info@pkf.com.tr
PKF istanbul e Eski Bilyiikdere Cad. Park Plaza, No: 14 Kat: 3 P.K.34398 e Maslak e istanbul * Tiirkiye

PKF Istanbul, PKF International Limited aginin liyesi olup hukuken bagimsiz bir tiizel kisilige sahiptir ve bu agin diger tyelerinin faaliyetleri nedeniyle

herhangi bir sorumluluk ya da yiikiimlilik kabul etmemektedir.

PKF Istanbul is a member firm of the PKF International Limited network of legally independent firms and does not accept any responsibility or www.pkf.com.tr
liability for the actions or inactions on the part of any other individual member firm of firms.



iCINDEKILER

FINANSAL DURUM TABLOSU........rerrrrrriveenns

KAR VEYA ZARAR TABLOSU VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU ..........oocosimerrreerrviesssseeeesssiionnns

OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU............
NAKIT AKIS TABLOSU. ...

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR



A1 CAPITAL PORTFOY YONETiMi ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2025 TARIHi ITIBARIYLA ARA HESAP DONEMINE AiT FINANSAL DURUM TABLOSU
( Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasr’nin 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla satin alma glicii esasina gére Tirk Lirasi ("TL") olarak belirtilmigtir.)

(Stnirl Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis) Gegmis)
CariDénem  Onceki Dénem
VARLIKLAR Dipnot 30 Haziran 2025 31 Aralik 2024
Dénen Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 52.549 6.754.122
Finansal Yatirmlar 4 110.878.925 129.365.067
Diger Alacaklar 482.091 5.730
lliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 6 482.091 5.730
Pesin Odenmis Giderler 7 904.158 807.623
Cari Dénem Vergisi ile ilgili Varliklar 16 202.508 4.938.525
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 112.520.231 141.871.067
Duran Varliklar
Ertelenmis Vergi Varligi 16 34.364 167.455
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 34.364 167.455
TOPLAM VARLIKLAR 112.554.595 142.038.522
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Ticari Borglar 695.977 12.629
lliskili Taraflara Ticari Borglar 518 343.786 -
lliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 5 352.191 12.629
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 10 1.784.772 1.732.899
Diger Borglar 29.861 90.786
lligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 6 29.861 90.786
Kisa Vadeli Karsiliklar 235.968 185.156
Calisanlara Saglanan Faydalara lligkin Kisa Vadeli Karsiliklar 8 235.968 185.156
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 2.746.578 2.021.470
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Karsiliklar 680.879 390.690
Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Uzun Vadeli Kargiliklar 8 680.879 390.690
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 680.879 390.690
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 109.127.138 139.626.362
Odenmis Sermaye 11 100.000.000 100.000.000
Sermaye Diizeltmesi Farklari 11 37.264.500 37.264.500
Kardan Ayrilan Kisitianmis Yedekler 11 1.637.087 -
Gegmis Yillar Karlari 11 724775 -
Donem Net (Zarari)/Kari 11 (30.499.224) 2.361.862
TOPLAM OZKAYNAKLAR 109.127.138 139.626.362
TOPLAM KAYNAKLAR 112.554.595 142.038.522

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



A1 CAPITAL PORTFOY YONETiMi ANONIM SIRKETI

1 OCAK-30 HAZIRAN 2025 ARA HESAP DONEMINE AIT KAR VEYA ZARAR TABLOSU VE

DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtimedikge Tiirk Lirasr'nin 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla satin alma glici esasina gére Tirk Lirasi ("TL") olarak belirtilmistir.)

(Sinirl Bagimsiz

(Sinirl Bagimsiz ~ (Sinirl Bagimsiz

Denetimden Denetimden Denetimden
Gegmis) Gegmis) Gegmemis)
Cari Dénem Onceki Dénem Cari Dénem
1 Ocak - 30 23 Mayis - 30 1 Nisan - 30
KAR VEYA ZARAR KISMI Dipnot Haziran 2025 Haziran 2024 Haziran 2025
Hasllat 12 4.336.175 614.419 2.217.531
Briit Kan 4.336.175 614.419 2.217.531
Genel Yonetim Giderleri (-) 13 (26.095.737) (937.004) (12.429.065)
Pazarlama Giderleri (-) 13 (67.819) - (59.956)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 14 20.581.977 153.725 12.549.711
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 14 (176.450) (35.504) (5.759)
Esas Faaliyet (Zarari)/Kari (1.421.854) (204.364) 2.272.462
Finansman Giderleri (-) 15 (12.497) -- (2.966)
Parasal Kayip 22 (28.931.782) (2.215.844) (16.769.207)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI
ONCESI ZARARI (30.366.133) (2.420.208) (14.499.711)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri (133.091) (65) 2.661.314
Ertelenmis Vergi (Gideri)/Geliri 16 (133.091) (65) 2.661.314
DONEM ZARARI (30.499.224) (2.420.273) (11.838.397)
Donem Zararinin Dagilimi
Ana Ortaklik Paylar 17 (30.499.224) (2.420.273) (11.838.397)
Pay Basina Kayip
Sirdurilen Faaliyetlerden Pay Basina Kayip 17 (30,50) (2,42) (11,84)
TOPLAM KAPSAMLI GIDER (30.499.224) (2.420.273) (11.838.397)

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



A1 CAPITAL PORTFOY YONETiMi ANONIM SIRKETI

1 OCAK-30 HAZIRAN 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT 0ZKAYNAK DEGiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtimedikge Tiirk Lirasrnin 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore Tiirk Lirast ("TL") olarak belirtimigtir,)

Birikmig Karlar
Kardan Ayrilan
Sermaye Diizeltme Kisitlanmig | Gegmis Yillar
Odenmis Sermaye Farklari Yedekler Karlari Net Donem Zarari Ozkaynaklar
Donem Basi, 23 Mayis 2024 - - - - - -
Sermaye Artirimi 100.000.000 37.264.500 - - - 137.264.500
Net Dénem Zarari - - - - (2.420.273) (2.420.273)
Bakiye 30 Haziran 2024 100.000.000 37.264.500 - - (2.420.273) 134.844.227
Donem Basi, 01 Ocak 2025 100.000.000 37.264.500 - - 2.361.862 139.626.362
Onceki Dénem Karinin Transferi - - 1.637.087 124.775 (2.361.862) -
Net Dénem Zarari - - - - (30.499.224) (30.499.224)
Dénem Sonu, 30 Haziran 2025 100.000.000 37.264.500 1.637.087 124.775 (30.499.224) 109.127.138

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olugtururlar




A1 CAPITAL PORTFOY YONETiMi ANONIM SIRKETI

1 OCAK-30 HAZIRAN 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT NAKIT AKIS TABLOSU

( Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasr’nin 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla satin alma glicii esasina gére Tirk Lirasi ("TL") olarak belirtilmigtir.)

(Stnirl Bagimsiz ~ (Sinirli Bagimsiz

Denetimden Denetimden
Gegmis) Gegmis)
CariDénem  Onceki Dénem
1 Ocak - 30 24 Mayis - 30
Dipnot Haziran 2025 Haziran 2024
isletme Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglari (5.723.841) (137.213.257)
Ddnem Zarari (30.499.224) (2.420.273)
Doénem Net Zarari Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler
Karsiliklar ile llgili Diizeltmeler 423.296 -
Caliganlara Saglanan Faydalara lliskin Karsiliklar (iptali) ile ilgili Diizeltmeler 8 423.296 -
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri lle ilgili Diizeltmeler (20.393.030) (118.221)
Faiz Gelirleri ile llgili Diizeltmeler (-) 14 (20.581.977) (153.725)
Faiz Giderleri ile llgili Diizeltmeler 14,15 188.947 35.504
Vergi (Geliri) Gideri lle ligili Diizeltmeler 16 133.091 65
Parasal Pozisyon Kazang/Kayiplariyla ilgili Diizeltmeler 19.224.376 (34.979.332)
(612.267) (35.097.488)
isletme sermayesinde gergeklesen degisimler
Finansal Yatirimlardaki Azalis (Artis) (1.485) (100.203.296)
Faaliyetlerle llgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) ile ilgili Diizeltmeler (477.180) -
lliskili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle ilgili Digier Alacaklardaki Azalis (Artis) (477.180) -
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) (211.953) -
Ticari Borglardaki Artis (Azalis) ile lgili Diizeltmeler 685.153 233.118
lliskili Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalis) 343.786 -
lliskili Olmayan Taraflara Ticari Borclardaki Artis (Azalls) 341.367 233.118
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (Azalis) 299.522 95.676
Faaliyetler ile ligili Diger Borclardaki Artis (Azalis) ile ilgili Diizeltmeler (47.951) 72.299
lliskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle ligili Diger Borglardaki Artis (Azalis) (47.951) 72.299
Toplam Diizeltmeler 246.106 (99.802.203)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislari (30.865.385) (137.319.964)
Odenen Faiz (-) 14 (176.450) (35.504)
Alinan Faiz 14 20.581.977 153.725
Vergi ladeleri (Odemeleri) 4.736.017 (11.514)
Toplam 25.141.544 106.707
Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akiglari
Odenen Faiz (-) 15 (12.497) -
Sermaye Artisi 11 - 137.264.500
Toplam (12.497) 137.264.500
YABANCI PARA GEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE NAKIT VE NAKIT
BENZERLERINDEKI NET (AZALIS)/ARTIS (5.736.338) 51.243
YABANCI PARA CEVIRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
UZERINDEKI ETKISi - -
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET (AZALIS)/ARTIS (5.736.338) 51.243
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 3 6.754.122 -
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINE ILiSKIN ENFLASYON ETKIsSi (965.235) -
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 3 52.549 51.243

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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A1 CAPITAL PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETI S o
30 HAZIRAN 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
( Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras’'nin 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére Tiirk Lirasi ("TL") olarak belirtilmigtir.)

SIRKET'IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

A1 Capital Portfy Yonetimi Anonim Sirketi ("Sirket"), 23 Mayis 2024 tarihinde istanbul Ticaret Siciline tescil edilmis ve 8
Mayis 2024 tarih, 14820 yevmiye numaral Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilerek kurulmustur. Sirket Tirkiye'de
faaliyet gostermekte olup sirket merkezi, Esentepe Mahallesi, Biyikdere Cad. Levent Plaza No:173 i¢ Kapi No:16,
Sisli/istanbul'da bulunmaktadir.

Sirket'in ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiiklimleri gergevesinde yatirim fonlarinin kuruimasi
ve yonetimidir. Ayrica, yatirim ortakliklarinin, 28 Mart 2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim
Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik yatirim fonlarinin ve bunlarin muadili yurt disinda kurulmus yabanci kolektif
yatirim kuruluslarinin portfdylerinin yonetimi de ana faaliyet konusu kapsamindadir. Sirket, sermaye piyasasi mevzuatinda
yer alan sartlar saglamak ve Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan gerekli izin ve yetki belgelerini almak kaydiyla, portféy
yoneticiligi, yatirm danismanhigi ve kurucusu oldugu yatirim fonlarinin katilma paylari ile degisken sermayeli yatirm
ortakliklarinin paylarinin pazarlanmasi ve dagitiimasi faaliyetinde bulunabilir.

30 Haziran 2025 tarihi itibariyla ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2025 31 Aralik 2024
Pay Adedi Pay Orani  Pay Tutari  Pay Adedi Pay Orani  Pay Tutar
A1 Capital Yatirim Menkul Degerler A.S. 100.000.000 %100 100.000.000 100.000.000 %100 100.000.000
Odenmig Sermaye Toplami 100.000.000 %100 100.000.000 100.000.000 %100 100.000.000

Sirket'in sermayesi 100.000.000 TL olup 100.000.000 adet hisseden olusmaktadir. Hisselerin itibari degeri hisse bagina 1
TL'dir. Imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir.

30 Haziran 2025 tarihi itibariyla personel sayisi 17 kisidir (31 Aralik 2024:14 kisidir).
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
Sunuma iligkin Temel Esaslar

Finansal Tablolarin Sunumuna lliskin Temel Esaslar

llisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan II.- 14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi’ (‘Teblig”) hiikiimleri uyarinca
Kamu G6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (*“KGK”) tarafindan yayimlanan ve ydrirlige girmis olan Turkiye
Muhasebe Standartlari'na (“TMS”) uygun olarak hazirlanmistir. TMS; Tirkiye Muhasebe Standartlari, Tirkiye Finansal

Raporlama Standartlari (“TFRS”) ile bunlara iligkin ek ve yorumlardan olusmaktadir.

Sirketler, TMS 34 standardina uygun olarak ara dénem finansal tablolarinin tam set veya 6zet olarak hazirlamakta
serbesttirler.

Olgiim Esaslari

Finansal tablolar, ger¢ede uygun degeriyle muhasebelestirilen gergede uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal
varliklar haricinde, tarihi maliyet esasina gére hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in
6denen tutarin gergede uygun degeri esas alinmaktadir.

Netlestirme / Mahsup

Finansal varlik ve yukimlGlUkler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yikimlulikleri net olarak degerlendirmeye
niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile ylikiimlUliklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak
gosterilirler.



2.1.

A1 CAPITAL PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETI S o
30 HAZIRAN 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
( Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras’'nin 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére Tiirk Lirasi ("TL") olarak belirtilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (DEVAMI)
Sunuma iligkin Temel Esaslar (Devami)

Kullanilan Para Birimi

Sirket'in finansal tablolari faaliyette bulunduklari temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel para birimi) ile
sunulmustur.

Sirket'in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket'in gegerli para birimi olan ve finansal tablolar igin sunum para birimi olan
Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.

Yiiksek enflasyon dénemlerinde finansal tablolarin diizeltimesi

SPK'nin 28 Aralik 2023 tarih ve 81/1820 sayili karari uyarinca, Tlrkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarini
uygulayan finansal raporlama diizenlemelerine tabi ihraggilar ile sermaye piyasasi kurumlarinin, 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla
sona eren hesap dénemlerine ait yillik finansal raporlarindan baslamak iizere TMS 29 hiikiimlerini uygulamak suretiyle
enflasyon muhasebesi uygulamasina karar verilmistir.

Sirket, KGK tarafindan 23 Kasim 2023 tarihinde yapilan duyuru ve yayinlanan “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama Hakkinda Uygulama Rehberi’ne istinaden 31 Aralik 2024 tarihli ve ayni tarinte sona eren yila iliskin finansal
tablolarini TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardini uygulayarak hazirlamistir. S6z konusu
standart uyarinca, yiksek enflasyonlu bir ekonomiye ait para birimi esas alinarak hazirlanan finansal tablolarin, bu para
biriminin bilango tarihindeki satin alma giiciinde hazirlanmasi ve dnceki dénem finansal tablolarin da karsilastirma amaciyla
karsilastirmali bilgiler raporlama dénemi sonundaki cari élgiim birimi cinsinden ifade edilir. Sirket bu nedenle, 31 Aralik 2024,
30 Haziran 2024 tarihli finansal tablolarini da, 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére sunmustur.

TMS 29 uyarinca yapilan yeniden diizenlemeler, Turkiye istatistik Kurumu (“TUIK’) tarafindan yayinlanan Tiirkiye'deki Tiiketici
Fiyat Endeksi'nden (“TUFE”") elde edilen diizeltme katsayisi kullanilarak yapilmistir. 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla, finansal
tablolarin diizeltiimesinde kullanilan endeksler ve diizeltme katsayilari agagidaki gibidir:

Ug yillik kiimiilatif
Raporlama Dénemi Endeks Diizeltme katsayisi enflasyon oranlari
30 Haziran 2025 3.132,17 1.000 250%
31 Aralik 2024 2.684,55 1,167 291%
30 Haziran 2024 2.319,29 1,350 309%

TMS 29 endeksleme islemlerinin ana hatlari asadidaki gibidir:

* Bilanco tarihi itibariyla cari satin alma giicti ile gosterilenler digindaki tiim kalemler ilgili fiyat endeksi katsayilari kullanilarak
endekslenmistir. Onceki yillara ait tutarlar da ayni sekilde endekslenmistir.

+ Parasal aktif ve pasif kalemler, bilango tarihinde cari olan satin alma gici ile ifade edildiklerinden endekslemeye tabi
tutulmamislardir. Parasal kalemler nakit para ve nakit olarak alinacak veya ddenecek kalemlerdir.

+ Ozkaynaklarin igerisinde yer alan tutarlar, bu tutarlarin Sirket katildigi veya Sirket icerisinde olustugu dénemlerdeki genel fiyat
endekslerinin uygulanmasi neticesinde yeniden dizeltimistir.

* Bilangodaki parasal olmayan kalemlerin gelir tablosuna etkisi olanlar digindaki gelir tablosunda yer alan tim kalemler, gelir ve
gider hesaplarinin mali tablolara ilk olarak yansitildiklari ddnemler izerinden hesaplanan katsayilar ile endekslenmislerdir.

+ Net parasal pozisyon lizerinden genel enflasyon sonucunda olusan kazang veya kayip, parasal olmayan aktiflere, 6zkaynak
kalemlerine ve gelir tablosu hesaplarina yapilan diizeltmelerin farkidir. Net parasal pozisyon (izerinden hesaplanan bu kazang
veya kayip net kara dahil edilmigtir.
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A1 CAPITAL PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETI S o
30 HAZIRAN 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
( Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras’'nin 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére Tiirk Lirasi ("TL") olarak belirtilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (DEVAMI)
TFRS’ye Uygunluk Beyani

6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu (“TTK”) uyarinca badimsiz denetime tabi olan sirketlerden, KGK'nin TMS Uygulama
Kapsamina iligkin Kurul Karari uyarinca TFRS'leri uygulamak zorunda olmayanlar isletmeler de istege bagh olarak finansal
tablolarini TFRS'lere uygun olarak hazirlayabilirler. Bu kapsamda, A1 Capital Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi 30 Haziran 2025
tarihli finansal tablolarin TFRS'lere uygun olarak hazirlanmasini tercih etmistir.

Finansal tablolar Sirket yonetimi tarafindan 1 Agustos 2025 tarihinde onaylanmistir. Bu finansal tablolari, Sirket Genel
Kurulu’nun degistirme, ilgili dizenleyici kurumlarin ise degistirilmesini talep etme hakki bulunmaktadir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Sirket'in finansal durumu, performansi veya nakit akislari (izerindeki islemlerin ve olaylarin etkilerinin finansal tablolarda daha
uygun ve guvenilir bir sekilde sunulmasini etkileyecek nitelikte muhasebe politakalarinda herhangi bir degisiklik yapiimamistir.
Uygulanan muhasebe politakalarinda yakin gelecekte bir degisiklik dngériiimemektedir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari dénemde, gelecek dénemlere
iliskin ise hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket'in cari ddnem
icerisinde muhasebe tahminlerinde dnemli bir degisikligi olmamustir.

Karsilagtirmal Bilgiler

Finansal durum ve performans egilimlerinin tespitine imkan vermek Uzere, Sirketin finansal tablolari dnceki dénemle
karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla finansal durum tablosunu (bilango) 31 Aralik
2024 tarihi itibariyla hazirlanmis finansal durum tablosu (bilango) ile 1 Ocak — 30 Haziran 2025 hesap donemine ait kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, nakit akis tablosu ve ézkaynak degisim tablosunu ise 23 Mayis-30 Haziran 2024 ve 1
Nisan 30 Haziran 2025 hesap dénemi ile karsilastirmali olarak dlizenlemistir. Bununla birlikte, cari ddnem finansal tablolarin
sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli gérildiginde yeniden siniflandirilir ve énemli
farkliliklar agiklanir.

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar

30 Haziran 2025 tarihi itibariyla sona eren hesap dénemine ait 6zet solo ara dénem finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalari asagida ézetlenen 1 Ocak 2025 tarihi itibariyla gegerli yeni ve degistirilmis TFRS standartlari ve
TFRYK yorumlari disinda dnceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmigtir.

Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket'in mali durumu ve performansi tizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

a) 2025 yilindan itibaren gegerli olan degisiklikler ve yorumlar

TMS 21 (Degisiklikler) Takas Edilebilirligin Bulunmamasi _

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikleri) Yatinmel Isletmenin Istirak veya Is Ortakligina Yaptigi Varlik Satislari veya Katkilari

TSRS 1 Surdurdlebilirlikle ligili Finansal Bilgilerin Agiklanmasina lliskin Genel Gereklilikler

TSRS 2 Iklimle llgili Agiklamalar

TMS 21 (Degisiklikler) Takas Edilebilirligin Bulunmamasi

Bu degisiklikler, bir para biriminin ne zaman degistirilebilir oldugunu ve olmadiginda ddviz kurunun nasil belirlenecegini
belirlemeye yonelik rehberlik icermektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2025 ve sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemlerinden

itibaren gegerlidir.

Soz konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket'in finansal durumu ve performansi lzerindeki muhtemel etkileri
degderlendirilmektedir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (DEVAMI)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (Devami)
TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikleri) Yatirimci isletmenin istirak veya is Ortakligina Yaptigh Varlik Satislari veya Katkilari

Bu degisiklikler, yatinimci isletmelerin istirak veya is ortakliklarina yaptigi varlik satislari ve katkilarinin muhasebelestirimesi ile
ilgili yeni rehberlik sunmakta olup, séz konusu islemlerin finansal tablolarda nasil raporlanacagina dair netlik saglamaktadir.
Degisiklikler, 1 Ocak 2025 ve sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemlerinden itibaren gecerlidir.

Soz konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket'in finansal durumu ve performansi (izerindeki muhtemel etkileri
degerlendirilmektedir.

TSRS 1 Siirdiiriilebilirlikle ilgili Finansal Bilgilerin Agiklanmasina iligkin Genel Gereklilikler

TSRS 1, bir isletmenin sirdirilebilirlikle ilgili riskleri ve firsatlari hakkinda, genel amagli finansal raporlarin birincil
kullanicilarinin isletmeye kaynak saglama ile ilgili karar vermelerinde faydali olacak bilgileri agiklamasini zorunlu kilmak
amaciyla surdurdlebilirlikle ilgili finansal agiklamalara iliskin genel gereklilikleri belirler. Bu standardin uygulanmasi, KGK'nin 5
Ocak 2024 tarihli ve 2024-5 sayili duyurusunda yer alan igletmelerden ilgili kriterleri saglayanlar ile kriterlere bakilmaksizin
bankalar i¢in 1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde zorunludur. Diger isletmeler
goniilliilik esasina gore TSRS standartlarina uygun raporlama yapabilirler.

S0z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi (izerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TSRS 2 iklimle ilgili Agiklamalar

TSRS 2, genel amagli finansal raporlarin birincil kullanicilarina isletmeye kaynak saglama ile ilgili kararlarinda faydali olacak
iklim ile ilgili risk ve firsatlarin tanimlanmasi, 6lgiilmesi ve agiklanmasi ile ilgili gereklilikleri ortaya koymaktadir. Bu standardin
uygulanmasi, KGK’'nin 5 Ocak 2024 tarihli ve 2024-5 sayili duyurusunda yer alan isletmelerden ilgili kriterleri saglayanlar ile

kriterlere bakilmaksizin bankalar igin 1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde
zorunludur. Diger isletmeler génalliliik esasina gére TSRS standartlarina uygun raporlama yapabilirler.

b) Henliz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Sirket hentiz yirirlige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen asagidaki degisiklik ve yorumlari
henuiz uygulamamisgtir:

TFRS 17 Sigorta Sézlesmeleri .
TFRS 17 (Degisiklikler) Sigorta Sézlesmeleriile TFRS 17 ile TFRS 9'un llk Uygulamasi — Karsilastirmali Bilgiler

TFRS 17 - Sigorta S6zlesmeleri

TFRS 17, sigorta yukumluliklerinin mevcut bir karsilama degerinde dlgilmesini gerektirir ve tlim sigorta sézlesmeleri igin daha
dizenli bir O6lgim ve sunum yaklasimi saglar. Bu gereklilikler sigorta sdzlesmelerinde tutarli, ilkeye dayall bir
muhasebelestirmeye ulasmak icin tasarlanmistir. TFRS 17, sigorta ve reaslrans ile emeklilik sirketleri igin 1 yil daha
ertelenmis olup 1 Ocak 2026 itibariyla TFRS 4 Sigorta Sézlesmelerinin yerini alacaktir.

S8z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS 17 (Degisiklikler) Sigorta Sézlesmeleri ile TFRS 17 ile TFRS 9’un ilk Uygulamasi - Karsilagtirmali Bilgiler

TFRS 17'de uygulama maliyetlerini azaltmak, sonuglarin agiklanmasini ve gegisi kolaylastirmak amaciyla degisiklikler
yapilmistir.

Ayrica, karsilastirmali bilgilere iliskin degisiklik ile TFRS 7 ve TFRS Q'u ayni anda ilk uygulayan sirketlere finansal varliklarina
iliskin karsilagtirmali bilgileri sunarken o finansal varliga daha dnce TFRS 9'un siniflandirma ve élgiim gereklilikleri uygulanmig
gibi sunmasina izin verilmektedir. Degisiklikler TFRS 17 ilk uygulandi§inda uygulanacaktr.

S0z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket'in finansal durumu ve performansi lzerindeki muhtemel etkileri
degerlendirilmektedir.
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( Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras’'nin 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére Tiirk Lirasi ("TL") olarak belirtilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (DEVAMI)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Ucret, Komisyon ve Faiz Gelir/Giderleri

Ucret ve komisyonlar, fon yénetim (creti komisyonlari, portfdy yonetimi komisyonlari, yatinm danismanli§i hizmet gelirleri
tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.

Ucret ve komisyon giderleri, hizmet gerceklestigi veya ddeme yapildigi esnada gider olarak kaydedilirler.
Faiz geliri, gelir tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestirimektedir. Faiz gelirleri; vadeli mevduat faiz gelirleri, sabit

getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, borsa para piyasasi ile ters repo islemlerinden kaynaklanan faizleri ve
vadeli islem teminatlarinin nemalarini igermektedir.

Temettii geliri
Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman kayda alinir.

Borclanma Maliyetleri

Tim borglanma maliyetleri, gider olarak olustuklari donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

Finansal Araglar

Sirket, finansal varliklarini “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar’, “Gergede uygun deger farki
diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar’ ve “itfa edilmis maliyeti ile dlgiilen finansal varliklar” olarak siniflandirmakta
ve muhasebelestirmektedir. S8z konusu finansal varliklarin alim ve satim iglemleri “Teslim tarihi’ne gore kayitlara alinmakta ve
kayitlardan ¢ikariimaktadir. Finansal varliklarin siniflandiriimasi Sirket yonetimi tarafindan belirlenmis “Piyasa riski politikalari”
dogrultusunda yénetim tarafindan satin alma amaglari dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde belirlenmektedir.

Tam finansal varliklar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gergede uygun degerinden kayitlara alinan
finansal varliklar haricinde, ilk olarak gercede uygun piyasa degerinden varsa yatirimla ilgili satin alma masraflari da dahil
olmak Uzere maliyet bedelleri Uizerinden gosterilmektedir.

(i) Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar

Sirket'te “Gergege uygun deger farki kar/(zarara) yansitilan finansal varliklar” olarak siniflandirilan finansal varliklar, alim satim
amagl finansal varliklar olup piyasada kisa dénemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama
amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden badimsiz olarak, kisa dénemde kar saglamaya ydnelik bir portféyin
pargasi olan finansal varliklardir.

S0z konusu finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda ger¢ede uygun dederleri kullanilmakta ve kayda alinmalarini
izleyen donemlerde gercede uygun degerleri ile dederlenmektedir. Gergede uygun dederinin belirlenmesinde bilango tarihi
itibariyla olusan bekleyen en iyi alis emri dikkate alinir. Gergege uygun degere esas teskil eden fiyat olusumlarinin aktif piyasa
kosullari icerisinde gergeklesmemesi durumunda gergege uygun degerin glvenilir bir sekilde belirlenmedigi kabul edilmekte ve
etkin faiz yontemine gore hesaplanan “iskonto edilmis deger” gergege uygun deger olarak dikkate alinmaktadir. Yapilan
degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil ediimektedir.

Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklarin gergede uygun degerindeki degisiklik sonucu ortaya gikan
kar veya zarar; ve elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir tablosunda “Esas faaliyerlerden diger gelirler” hesabinda
izlenmektedir.

(i) Gergege uygun deger farki diger kapsamii gelire yansitilan finansal varliklar

Varliklarin nakit akislarinin yalnizca anapara ve faiz ddemelerini temsil etti§i ve gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varlik olarak tanimlanmayan, sézlesmeye bagl nakit akislarinin tahsil ediimesi veya finansal varligin
satilimasi amaci ile elde tutulan finansal varliklar; gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan varliklar olarak
siniflandirilir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (DEVAMI)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Finansal Araclar (Devami)

(i) Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar (Devami)

S0z konusu varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gercede uygun degerle degerlenmektedir. Gergede uygun degere
esas teskil eden fiyat olusumlarinin aktif piyasa kosullari igerisinde gergeklesmemesi durumunda gercede uygun degerin
guvenilir bir sekilde belilenmedigi kabul edilmekte ve etkin faiz ydntemine gdre hesaplanan “Iskonto edilmis deger” gergege

uygun deger olarak dikkate alinmaktadir.

Gercege uygun degder farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin gercede uygun degerlerindeki degisikliklerden
kaynaklanan “Gergeklesmemis kar ve zararlar’ ilgili finansal varliga karsilik gelen degerin tahsili, varligin satiimasi, elden
cikariimasi veya zafiyete ugramasi durumlarindan birinin gergeklesmesine kadar dénemin gelir tablosuna yansitiimamakta ve
6zkaynaklar icindeki “Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler” hesabinda
izlenmektedir.

S6z konusu finansal varliklarin tahsil edildiginde veya elden gikarildijinda 6zkaynak iginde yansitilan birikmis gercege uygun
deder farklari gelir tablosuna yansitiimaktadir.

Finansal varliklarin faiz veya kar paylari ilgili faiz gelirleri ve temettli gelirleri hesabinda muhasebelestiriimektedir.
(iii) Itfa edilmis maliyeti ile muhasebelestirilen varliklar

Yonetimin sdzlesmeye dayali nakit akiglarini tahsil etme is modelini benimsedigi ve sozlesme sartlarinin belirli tarihlerde
sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini icerdigi, sabit veya belirli ddemeleri olan, aktif bir
piyasada islem gormeyen ve tlirev arag olmayan finansal varliklari itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen varliklar
olarak siniflandirilir. Vadeleri finansal durum tablosu tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise dénen varliklar, 12 aydan uzun ise
duran varliklar olarak siniflandirilirlar. itfa edilmis maliyeti ile muhasebelestirilen varliklar, finansal durum tablosunda “ticari
alacaklar” ve “nakit ve nakit benzerleri” kalemlerini igermektedir.

Beklenen kredi zarar karsiliginin élgiimii

itfa edilmis maliyeti ile dlgilen finansal varliklar ve gercegde uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklara
iliskin beklenen kredi zarar karsiliginin 6lgtimi finansal varligin durumu ve gelecek ekonomik ilgili dnemli varsayimlar ve
gelismis modellerin kullanimini gerektiren bir alandir.

Beklenen kredi zararini dlgmeye iliskin muhasebe kosullarini uygulamak icin bir grup dnemli karar alinmasi gereklidir. Bunlar:
-Kredi riskindeki dnemli artisa iliskin kriterlerin belirlenmesi,

-Beklenen kredi zararinin 6lgtilmesi igin uygun model ve varsayimlarin secilmesi,

-lliskili beklenen kredi zarari ve her tip Uriin/piyasaya yonelik ileriye déniik senaryolarin sayisi ve olasiligini belirleme,
-Beklenen kredi zararini dlgme amaglarina iliskin benzer finansal varliklar grubunun belirlenmesi.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gormeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu kategoride siniflandirilir.
Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti Gizerinden deger disikligu dusulerek gosterilir.

Finansal varliklarda deder diistkltigi

Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya finansal varlik gruplari,
her bilanco tarihinde deger diistkliUgine ugradiklarina iliskin géstergelerin bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi
tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu
olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun gvenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari Gzerindeki
olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger distkligine ugradigina iliskin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi
durumunda deger dustkligi zarari olusur.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (DEVAMI)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Finansal varliklarda deder disiiklidi (Devami)

Kredi ve alacaklar igin deger distkligi tutar gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani
uzerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinki degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullaniimasi yoluyla defter degerinin azaltildidi ticari alacaklar haricinde bitiin finansal varliklarda, deger
dusUkIGgu dogrudan ilgili finansal varligin kayith de@erinden dustlir. Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda sdz
konusu tutar karsilik hesabindan disUlerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir ézkaynak araglari haricinde, deger disiklugl zarar sonraki dénemde azalirsa ve azalis de@er disukIGgu
zararinin muhasebelestirimesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iligkilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelestirilen deger
dustklaga zarari deger dlsukIigunin iptal edilecedi tarihte yatirnmin deger disukIigU hicbir zaman muhasabelestirimemis
olmasi durumunda ulagacag itfa edilmis maliyet tutarini agsmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin gergede uygun degerinde deger diisikligi sonrasinda meydana gelen artis, dogrudan
6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha
az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve énemli tutarda deger degisikligi riski tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa
vadeli yatirnmlardir.

Finansal yikimllikler

Sirket'in finansal yUkimluliikleri ve o6zkaynak araglari, s6zlesmeye bagli dizenlemelere, finansal bir ylkimliligin ve
6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gére sinfflandirilir. Sirketin tim borglar distldikten sonra kalan
varliklarindaki hakki temsil eden sézlesme ézkaynaga dayali finansal aragtir.

Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yikimlaliikler baslangigta islem maliyetlerinden arindiriimis gergede uygun degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yikumllikler sonraki dénemlerde etkin faiz orani (izerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz yontemi
kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz ydntemi, finansal yukimlaligdn itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iligkili oldugu déneme
dagitimasi ydntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émri boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman
dilimi siresince gelecekte yapilacak tahmini nakit ddemelerini tam olarak ilgili finansal yikimliligin net buglnki degerine
indirgeyen orandir.

Hisse Basina Kazanc

Hisse basina kazang miktari, net ddnem karinin sirket hisselerinin ddnem igindeki agirlikli ortalama pay adedine bélinmesiyle
hesaplanmaktadir.

Tirkiye'de sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan hissedarlarina, ge¢mis yil kazanglarindan ve yeniden degerleme
fonlarindan dagittiklari “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang
hesaplamalarinda, finansal tablolarda sunulan tiim dénemlerde ihrag edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gére, bu
hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, hisse senedi dagitimlarinin gegmise dénik etkilerini de hesaplayarak
bulunmustur.

UMS 33 “Hisse Basina Kazang” standardina gdre, hisse senetleri borsada islem gérmeyen isletmeler hisse basina kazang

aciklamak zorunda degildirler. Sirket'in hisseleri borsada islem gdrmediginden ekli finansal tablolarda hisse bagina
kazang/zarar hesaplanmamis, dipnotlarda belirtiimistir.
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A1 CAPITAL PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETI S o
30 HAZIRAN 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
( Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras’'nin 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére Tiirk Lirasi ("TL") olarak belirtilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (DEVAMI)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin kamuya
aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim
olaylari kapsar.

Sirket'in, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari
bu yeni duruma uygun sekilde dizeltir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Vergi karsihdi, dénem karl veya zararl hesaplanmasinda dikkate alinan cari dénem ve ertelenen vergi karsiliklarinin
tamamidir.

Cari vergi

Cari yil vergi yukimliligd, donem karinin vergiye tabi olan kismi (izerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger yillarda
vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirimesi ya da vergiden indiriimesi mimkiin olmayan kalemleri
hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan farklilik gosterir. Sirket'in cari vergi yikimluligu bilango tarihi
itibariyla yasallasmis ya da énemli 6lclide yasallagsmis vergi orani kullanilarak hesaplanmistir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yukimlaligu veya varhi§, varliklarin ve yikimliliklerin finansal tablolarda gésterilen tutarlari ile yasal vergi
matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkliliklarin bilango yéntemine gore vergi etkilerinin yasalasmis
vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yikumllikleri vergilendirilebilir gegici
farklarin tima igin hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde
etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik
ve yukumldllikler, ticari ya da mali kar/zarari etkilemeyen isleme iligkin gegici fark, serefiye veya diger varlik ve yikimltlUklerin
ilk defa finansal tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestiriimez.

Ertelenmis vergi yukimlGlkleri, Sirket'in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin gelecekte bu farkin
ortadan kalkma olasiliginin distk oldugu durumlar haricinde, bagli ortaklik ve istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki
paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin timd icin hesaplanir. Bu tir yatinm ve paylar ile iliskilendirilen
vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek
suretiyle soz konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasinin
muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliinin kayitl degeri, her bilango tarihi itibariyla gdzden gegirilir. Ertelenmis vergi varliinin kayith degeri, bir
kisminin veya tamaminin sadlayacag! faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel
olmadi§i dlglide azaltilr.

Ertelenmis vergi varliklari ve yikumlulikleri varliklarin gerceklesecegi veya yikumldliklerin yerine getirilecegi dénemde gegerli
olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallasmis veya dnemli éiclide yasallasmis vergi oranlari (vergi diizenlemeleri)
uzerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklari ve yikimlliklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket'in bilango tarihi itibariyla
varliklarinin defter degerini geri kazanmasi ya da ytkimltllklerini yerine getirmesi igin tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari
dikkate alinir.

Ddnem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan Ozkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere iligkin ertelenmis
vergi de dogrudan Ozkaynakta muhasebelestirilir) ile iligkilendirilen ya da isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan
kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile ddneme ait ertelenmis vergi, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda gider ya
da gelir olarak muhasebelestirilir. isletme birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan bagl
ortakligin tanimlanabilen varlik, ylkimlUlik ve sarta bagl borglarinin gergege uygun degerinde elde ettigi payin satin alim
maliyetini agan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi géz 6niinde bulundurulur.
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A1 CAPITAL PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETI S o
30 HAZIRAN 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
( Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras’'nin 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére Tiirk Lirasi ("TL") olarak belirtilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (DEVAMI)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Kidem Tazminatlari

Tirkiye'de mevcut kanunlar ve toplu is sbzlesmeleri hiikiimlerine gére kidem tazminati, emeklilik veya isten cikariima
durumunda édenmektedir. Giincellenmis olan UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi (“‘UMS 19”) uyarinca séz
konusu tiirdeki ddemeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati ylkimlGluga, tim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogmasi beklenen
yukumlulik tutarlarinin net bugiinki degerine gére hesaplanmis ve finansal tablolara yansitilmistir. Hesaplanan tiim aktieryal
kazanglar ve kayiplar gelir tablosuna yansitilmigtir.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, raporlanan varlik ve yikimlulik tutarlarini etkileyecek, bilango tarihi
itibari ile vukuu muhtemel ylkimlulik ve taahhitleri ve raporlama dénemi itibariyla gelir ve gider tutarlarini belirleyen
varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Gergeklesmis sonuglar tahminlerden farkli olabilmektedir. Tahminler diizenli
olarak gbzden gegcirimekte, gerekli dlizeltmeler yapiimakta ve gerceklestikleri dénemde gelir tablosuna yansitiimaktadirlar.
Ancak gercek sonuglar, bu sonuglardan farklilik gosterebilmektedir.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar tizerinde dnemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilango tarihinde var olan veya
ileride gercgeklesebilecek tahminlerin esas kaynaklari géz éninde bulundurularak varsayimlar yapar. Kullanilan énemli
muhasebe dederlendirme, tahmin ve varsayimlar ilgili muhasebe politikalarinda gésterilmektedir. Baglicalari asadidaki gibidir:

a) Finansal araglar, Sirket'in finansal varliklari, nakit ve nakit benzerleri, gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan
olarak siniflandirilan finansal varliklar ve ticari alacaklardan; finansal yikimlUltkleri ise ticari borglar ve diger ylikiimliliklerden
olusmaktadir. Sirket, finansal varliklarini “Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan olarak siniflandirilan finansal

varliklar’, “Gergede uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar” ve “itfa edilmis maliyeti ile dlgiilen
finansal varliklar” olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir.

b) Kidem tazminati yukumlalligu varsayimlar (iskonto oranlari, gelecek maas artiglari ve galisan ayrilma oranlari) kullanilarak
belirlenir.

c) Ertelenmis vergi varliklar gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle gecici farklardan ve birikmis zararlardan
faydalanmanin kuvvetle muhtemel olmasi durumunda kaydedilmektedir. Kaydedilecek olan ertelenmis vergi varliklarin tutari
belirlenirken gelecekte olusabilecek olan vergilendirilebilir karlara iliskin dnemli tahminler ve degerlendirmeler yapmak
gerekmektedir. Sirket ertelenmis gelir vergisi varlik ve yukimlUltklerini, bilango kalemlerinde Finansal Raporlama Standartlari
ve Vergi Usul Kanunu arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gegici farklarin etkilerini dikkate alarak
hesaplamaktadir. Ertelenmis vergi varlik ve yikimlGliklerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani %30’dur.

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

30 Haziran 2025 31 Arahk 2024
Bankalar 52.549 6.736.462
- Vadesiz Mevduat 52.549 79.077
- Vadeli Mevduat -- 6.657.385
Nakit akis tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 52.549 6.736.462
Faiz geliri tahakkuku - 17.660
Toplam 52.549 6.754.122

Sirket'in 30 Haziran 2025 donemine ait vadeli mevduati bulunmamaktadir. 31 Aralik 2024 donemine ait vadeli mevduat bilgileri
ise asagidaki gibidir:

31 Aralik 2024

Vade Baslangig Vade Bitis  Faiz Orani Maliyet Degeri Kayith Deger
A1 Capital Yatinm Menkul Degerler 30 Aralik 2024 2 Ocak 2025 48,54% 6.657.385 6.675.045

Toplam 6.657.385 6.675.045
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A1 CAPITAL PORTFOY YONETiMi ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AT FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR
( Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras’'nin 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére Tiirk Lirasi ("TL") olarak belirtilmigtir.)

FINANSAL YATIRIMLAR

Gergege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan Finansal Varliklar

30 Haziran 2025 31 Aralik 2024
Yatirim Fonu 110.878.925 -
Hisse Senetleri - 10.806.374
Ozel Sektér Tahvil Senet Bonolar! - 120.273.603
Hisse Senedi Deger DisukIigi (-) - (1.714.910)
Toplam 110.878.925 129.365.067
30 Haziran 2025
Gergege Uygun Deger Farklar Kar veya Zarara Yansitilan
Finansal Varliklar Kayitl Deger Degerleme Tutari Degerleme Farki
Degerlenen Finansal Varliklar
Yatirim Fonlar 110.774.257 110.878.925 104.668
Toplam 110.774.257 110.878.925 104.668

Gergege Uygun Deger Farklan Kar veya Zarara Yansitilan

31 Aralik 2024

Finansal Varliklar Kayith Deger Degerleme Tutari Degderleme Farki
Degerlenen Finansal Varliklar
Ozel Sektdr Tahvil, Senet, Bonolar 112.953.212 120.273.603 7.320.391
Hisse Senetleri 10.806.374 9.091.464 (1.714.910)
Toplam 123.759.586 129.365.067 5.605.481
TICARi ALACAKLAR VE BORGLAR
Ticari Alacaklar
Sirket'in ticari alacagi bulunmamaktadir (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).
Ticari Borglar
Kisa Vadeli Ticari Borglar 30 Haziran 2025 31 Aralik 2024
Ticari borglar 695.977 12.629
-lliskili taraflara borglar (Dipnot 18) 343.786 -
-lliskili olmayan taraflara ticari borglar 352.191 12.629
Toplam 695.977 12.629
Sirket'in ticari borglarinin vadelerine gére yaslandirmasi asagidaki gibidir:
Kisa Vadeli Ticari Borglar 30 Haziran 2025 31 Aralik 2024
3 aya kadar 695.977 12.629
Toplam 695.977 12.629
DIGER ALACAKLAR VE BORGLAR
Diger Alacaklar
Kisa Vadeli Diger Alacaklar 30 Haziran 2025 31 Aralik 2024
Vergi dairesinden alacaklar 482.091 5.730
Toplam 482.091 5.730
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A1 CAPITAL PORTFOY YONETiMi ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AT FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR
( Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras’'nin 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére Tiirk Lirasi ("TL") olarak belirtilmigtir.)

DIGER ALACAKLAR VE BORGLAR (DEVAMI)

Sirket'in diger alacaklarinin vadelerine gére yaslandirmasi agagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Diger Alacaklar 30 Haziran 2025 31 Aralik 2024
3-12ay arasl 482.091 5.730
Toplam 482.091 5.730
Diger Borglar
Kisa Vadeli Diger Borglar 30 Haziran 2025 31 Aralik 2024
Odenecek vergi ve fonlar 29.861 90.786
Toplam 29.861 90.786
Sirket'in diger borglarinin vadelerine gére yaslandirmasi asagidaki gibidir:
Kisa Vadeli Diger Borglar 30 Haziran 2025 31 Aralik 2024
3 aya kadar 29.861 90.786
Toplam 29.861 90.786
PESIN ODENMi$ GIDERLER
Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler

30 Haziran 2025 31 Aralk 2024
Gelecek aylara ait giderler 904.158 807.623
Toplam 904.158 807.623

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

a-) Karsiliklar

Sirket tarafindan lehe ya da aleyhe acilmis dava karsiligi bulunmamaktadir (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).
b-) Teminat Rehin ipotekler

Sirket tarafindan alinan ve verilen teminat, rehin, ipotek bulunmamaktadir (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).

c-) Kisa Vadeli Borg Karsiliklari

Calisanlara Saglanan Faydalara iligkin Kisa Vadeli Karsiliklar 30 Haziran 2025 31 Aralik 2024
Kullaniimamis izin karsiligi 235.968 185.156
Toplam 235.968 185.156

Kullanilmamus izinler karsiligi

Turkiye'de gegerli is kanununa gore Sirket, is s6zlesmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi halinde galisanlarinin hak
kazanip da kullanmadigr yillik izin sirelerine ait icreti, sdzlesmenin sona erdigi tarihteki tcreti Gizerinden kendisine veya hak
sahiplerine ddemekle yikimliidur. Kullaniimayan izin karsiligi bilango tarihi itibariyla tlim galisanlarin hak ettikleri ancak heniz
kullanmadiklari izin gtinlerine denk gelen iskonto edilmemis toplam yukumlillk tutaridir.

Dénem icerisindeki izin karsiligi hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 30 23 Mayis - 30

Haziran 2025 Haziran 2024

Doénem basi, 1 Ocak 185.156 -
ilave kargiliklar 771.273 -
Parasal kayip (26.461) -
Dénem sonu, 30 Haziran 235.968 -
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KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (DEVAMI)

d-) Uzun Vadeli Borg Karsiliklari

Caliganlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 30 Haziran 2025 31 Aralik 2024
Kidem tazminati karsihigi 680.879 390.690
Toplam 680.879 390.690

Yiiriirlikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, caliganlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is sozlesmesi sona
erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yukimlaligu vardir. Ayrica, halen ydrirliikte bulunan
mevzuat geregince kidem tazminatini alarak isten ayrima hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini ddeme

yukimltliga bulunmaktadir. 30 Haziran 2025 tarihinden itibariyla ddenecek kidem tazminati, aylik 53.920 TL tavanina tabidir
(31 Aralik 2024: 46.655 TL).

Donem icerisindeki kidem tazminati karsiligi hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 30 23 Mayis - 30

Haziran 2025 Haziran 2024

Donem basi, 1 Ocak 390.690 -
Hizmet maliyeti 341.554 -
Faiz gideri 4.469 -
Parasal kayip (55.834) -
Donem sonu, 30 Haziran 680.879 -

Tirkiye'de mevcut kanunlar cergevesinde, Sirket bir yillik hizmet siresini dolduran ve herhangi bir gecerli nedene bagli
olmaksizin isine son verilen, askerlik hizmeti icin goreve cagrilan, vefat eden, erkekler icin 25 kadinlar icin 20 yillik hizmet

stresini dolduran ya da emeklilik yasina gelmis (kadinlarda 58, erkeklerde 60 yas) personeline kidem tazminati 6demesi
yapmak zorundadir.

Kidem tazminati ylkimliligu yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsigi, Sirket'in, calisanlarin
emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yUkimlGllk tutarinin bugiinkii deg@erinin tahmin edilmesi yoluyla
hesaplanmaktadir. TMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), Sirketin yikimliliklerinin, tanimlanmig fayda planlari
kapsaminda aktlieryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistiriimesini 6ngérir. Bu dogrultuda, toplam yikimliliiklerin
hesaplanmasinda kullanilan aktlieryal varsayimlar agagida belirtilmistir:

1 Ocak - 30 23 Mayis - 30
Haziran 2025 Haziran 2024
iskonto orani 2,50% 2,69%
Enflasyon orani 26,17% 23,72%
Faiz orani 29,32% 27,05%
Kidem tazminati alarak isten ayrilma olasiligi 100% 100%
Kidem tazminati tavani 53.920 41.828
TAAHHUTLER
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).
CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORGLAR
Galiganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 30 Haziran 2025 31 Aralik 2024
Personel (icret borglari 25.565 24.875
Personele iliskin 6denecek vergi ve fonlar 1.031.510 1.063.779
Personele iliskin 6denecek sosyal glivenlik kesintileri 727.697 644.245
Toplam 1.784.772 1.732.899
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SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI

Odenmis Sermaye

30 Haziran 2025 tarihi itibariyla 6denmis sermaye yapisi agagidaki gibidir;

30 Haziran 2025 31 Aralik 2024
Adi Soyadi Pay Orani Pay Tutari Pay Orani Pay Tutari
A1 Capital Yatirnm Menkul Degerler A.S. 100% 100.000.000 100% 100.000.000
Toplam 100% 100.000.000 100% 100.000.000
Sermaye Diizeltmesi Farklar 37.264.500 37.264.500
Odenmis Sermaye Toplami 137.264.500 137.264.500

Sirket'in sermayesi 100.000.000 TL olup 100.000.000 adet hisseden olusmaktadir. Hisselerin itibari degeri hisse basina 1
TL'dir.

Sirket'in imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir.
Sirket'in 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla finansal tablolarinda enflasyona gore diizeltilmis olarak sundugu ilgili 6zkaynak

kalemlerinin, yasal mevzuata gore hazirlanmis finansal tablolarindaki enflasyona gore diizeltilmis tutarlarla karsilastirmasi
asagidaki gibidir:

Vergi Usiil TMS/TFRS Finansal Enflasyon
1 Ocak - 30 Haziran 2025 Kanunu'na Gore Tablolara Gore  Diizeltme Farklari
Sermaye Diizeltmesi Farklar 9.039.000 37.264.500 (28.225.500)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 1.590.601 1.637.087 (46.486)
Toplam 10.629.601 38.901.587 (28.271.986)

Sirket'in 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla bilangolarinda yansitmis oldugu 6z sermaye kalemleri agagidaki gibidir:

30 Haziran 2025 31 Aralik 2024
Esas sermaye 100.000.000 100.000.000
Sermaye dlzeltmesi olumlu farklari 37.264.500 37.264.500
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 1.637.087 -
Gegmis yillar kérlari 724775 -
Net ddnem (zarari)/kar (30.499.224) 2.361.862
Toplam 109.127.138 139.626.362

Sermaye diizeltmesi farklar

Sermaye, bilancoda kayitl degeri ile yansitiimis olup, bu kaleme iliskin enflasyon diizeltmesi tutarlari, dzsermaye i¢inde ayri bir
kalem olarak gosterilmistir. Bu yedekler 6zsermaye kalemlerinin 30 Haziran 2025 tarihine kadar enflasyona gore diizeltilmis
tutarlari ile nominal tutarlari arasindaki farktan olusur.

Kanuni defterlerdeki birikmis kérlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hikiim haricinde dagitilabilirler

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

Tirk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak (zere ikiye ayrilir. Tirk Ticaret
Kanunu'na gdre birinci tertip yasal yedekler, Sirket'in 6denmis sermayesinin %20'sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5'i
olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis sermayenin %5'ini asan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na
gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50'sini gegmedidi siirece sadece zararlari netlestirmek igin kullanilabilir, bunun
disinda herhangi bir sekilde kullaniimasi mimkiin degildir.

SPK'nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Il-14.1 Sermaye Piyasasinda finansal
raporlamaya iliskin esas tebli§ duyurularina gére “Odenmis sermaye”, “Kardan ayrilan kisittanmis yedekler” ve “Hisse senedi
ihrag primleri”nin yasal kayitlardaki tutarlari Gizerinden gdsterilmesi gerekmektedir. S6z konusu tebligin uygulanmasi esnasinda
degerlemelerde cikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan farliliklar gibi):
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A1 CAPITAL PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETI S o
30 HAZIRAN 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
( Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras’'nin 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére Tiirk Lirasi ("TL") olarak belirtilmigtir.)

11.  SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI (DEVAMI)

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler (Devami)

- “Odenmis sermaye’den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edimemisse, “Odenmis sermaye” kaleminden sonra
gelmek (izere agilacak “Sermaye diizeltmesi farklar” kalemiyle;

- “Kardan ayrilan kisittanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihrag primleri’nden kaynaklanmakta ve henlz kar dagitimi veya
sermaye artirimina konu olmamissa “Gegmis yillar kar / zarariyla”, iliskilendirilmesi gerekmektedir.

Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlari gercevesinde degerlenen tutarlari ile gdsteriimektedir.

30 Haziran 2025 tarihi itibariyla Sirketin kardan ayrilmis kisitlanmis yedekleri 1.637.087 TL'dir (31 Aralik 2024:
Bulunmamaktadir).

Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler

Gecmis yillar karlar

Net dénem kari disindaki birikmis kar/zararlar bu kalemde netlestirilerek gésterilir. Ozleri itibariyla birikmis kar/zarar niteliginde
olan olaganiistii yedekler de birikmis kar sayilir ve bu kalemde gdsterilir. Sirket'in finansal tablolarindaki gegmis yillar karlarinin
dagihmi asagida verilmektedir:

Sirketin 30 Haziran 2025 ftarihi itibariyla 724.775 TL tutarinda ge¢mis yillar karlar bulunmaktadir (31 Aralik 2024:
Bulunmamaktadir).

Net dénem (zarari)/kari

Sirket'in 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla 30.499.224 TL tutarinda net dénem zarari bulunmaktadir (31 Aralik 2024: 2.361.862
TL net dénem kari).

12. HASILAT

10cak-30 23 Mayis - 30 1 Nisan - 30

Haziran 2025 Haziran 2024 Haziran 2025

Yatirim Fonu ve Ozel Sektdr Tahvil Alim Satim Net Geliri 3.646.203 613.952 1.945.300

Hisse Senetleri Satis Geliri 689.972 467 272.231

Briit Satiglar 4.336.175 614.419 2.217.531

Net Satiglar 4.336.175 614.419 2.217.531

BRUT KAR 4.336.175 614.419 2.217.531

13. GENEL YONETIM GIDERLERIi VE PAZARLAMA GIiDERLERI

10cak-30 23 Mayis - 30 1 Nisan - 30

Haziran 2025 Haziran 2024  Haziran 2025

Pazarlama satig ve dagitim giderleri 67.819 - 59.956
Genel yénetim giderleri 26.095.737 937.004 12.429.065
Toplam 26.163.556 937.004 12.489.021

Sirket'in 1 Ocak-30 Haziran 2025 tarihi itibariyla pazarlama satis ve dagitim giderleri agagidaki gibidir;

10cak-30 23 Mayis - 30 1 Nisan - 30

Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri Haziran 2025 Haziran 2024  Haziran 2025
Merkezi kayit kurulus gideri 67.819 - 59.956
Toplam 67.819 - 59.956
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A1 CAPITAL PORTFOY YONETiMi ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AT FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR
( Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras’'nin 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére Tiirk Lirasi ("TL") olarak belirtilmigtir.)

GENEL YONETIM GIDERLERI VE PAZARLAMA GIDERLERI (DEVAMI)

Sirket'in 1 Ocak-30 Haziran 2025 tarihi itibariyla genel yonetim giderleri agsagidaki gibidir:

10cak-30 23 Mayis - 30 1 Nisan - 30
Genel Y6netim Giderleri Haziran 2025 Haziran 2024  Haziran 2025
Personel Ucret, Prim, ikramiye vb. Giderleri 21.011.202 455.940 10.363.402
Uyelik Aidat Gideri 1.209.716 - 60.214
Arag Kira Giderler 1.082.567 14.939 817.202
Kira Giderleri 920.633 - 583.839
Vergi Resim ve Harg Giderler 757.587 - 79.426
Ulagim Giderleri 187.050 - 87.376
Noter Giderleri 158.652 7.587 140.048
Bilgi Islem Giderleri 40.978 144.661 -
Mali Musavirlik Giderleri 37.648 - 18.783
Temsil ve Agirlama Giderleri 6.994 231.549 -
Diger 682.710 82.328 278.775
Toplam 26.095.737 937.004 12.429.065
ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GIDERLER
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
1 Ocak - 30 23 Mayis-30 1 Nisan - 30
Haziran 2025 Haziran 2024 Haziran 2025
Finansman Bonosu Geliri 2.026.811 - -
Finansal Varliklar Degerleme Farki 104.668 - -
Vadeli Mevduat Faiz Geliri 4.068.705 1563.725 -
Sermaye Piyasas! Araclari Reeskont Geliri 14.381.793 - 12.549.7111
Toplam 20.581.977 153.725  12.549.711
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)
1 Ocak - 30 23 Mayis - 30 1 Nisan - 30
Haziran 2025 Haziran 2024 Haziran 2025
Finansman, hisse senedi ve vadeli mevduat komisyon gideri 176.450 35.504 5.759
Toplam 176.450 35.504 5.759
FINANSMAN GIDERLERI
Finansman Giderleri(-)
10cak-30 23 Mayis - 30 1 Nisan - 30
Haziran 2025 Haziran 2024  Haziran 2025
Diger finansman giderleri 12.497 - 2.966
Toplam 12.497 - 2.966
GELIR VERGILERI (ERTELENMi$ VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)
Cari Dénem Vergisi ile ilgili Varliklar 30 Haziran 2025 31 Aralik 2024
Pesin ddenen vergiler 202.508 4.938.525
Toplam 202.508 4.938.525
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A1 CAPITAL PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETI S o
30 HAZIRAN 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
( Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras’'nin 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére Tiirk Lirasi ("TL") olarak belirtilmigtir.)

GELIR VERGILERI (ERTELENMi$ VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL) (DEVAMI)

Bilangoda yer alan ertelenmis vergi varliklari 30 Haziran 2025 31 Aralik 2024
Ertelenmis vergi varliklari 34.364 167.455
Toplam 34.364 167.455

10cak-30 23 Mayis - 30 1 Nisan - 30
Gelir tablosunda yer alan vergi (gideri)/geliri Haziran 2025 Haziran 2024  Haziran 2025
Ertelenmig vergi (gideri)/geliri (133.091) (65) 2.661.314
Toplam (133.091) (65) 2.661.314

i) Kurumlar Vergisi

22 Nisan 2021 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan 7316 sayili Kanun uyarinca, 1 Temmuz 2021 tarihinden itibaren verilmesi
gereken beyannamelerden baglamak ve 1 Ocak 2021 tarihinden itibaren baglayan vergilendirme dénemi igin gegerli olmak
uzere Kurumlar vergisi orani 2021 yili vergilendirme ddnemi igin %25’e ¢ikarilmis olup, bu oran 2022 yili vergilendirme dénemi
icin %23 olarak belirlenmisti. Ancak, 7394 sayili yasanin 15 Nisan 2022 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanmasi ile Bankalar,
tiketici finans sirketleri, faktoring ve finansal kiralama sirketleri, elektronik 6deme ve para kuruluslari, yetkili doviz
messeseleri, varlik ydnetim sirketleri, sermaye piyasasi kurumlari ile sigorta ve reasirans sirketleri ile emeklilik sirketleri igin
kurumlar vergisi orani kalic olarak %25'e yikseltilmis olup s6z konusu degisiklik 1 Temmuz 2022 tarihinden sonra verilecek
beyannamelerde gegerli olmustur. Dolayisiyla 2022 yili ilk ¢eyregi itibariyla kurumlar vergisi hesaplamasinda dikkate alinacak
vergi orani %23 olmus, 2022 yilinin ikinci geyregdi ve sonraki donemlerinde 2022 yilinin kiimiilatif kazanglarina uygulanacak
vergi orani ise %25 olarak dikkate alinmistir. 15 Temmuz 2023 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 7456 sayili Kanun uyarinca
bu oran %30a yikseltiimis olup s6z konusu degisiklik 1 Ekim 2023 tarihinden sonra verilen beyannamelerden baslamak lzere
1 Ocak 2023 tarihinden itibaren baslayan dénemlere ait kurum kazanglarinin vergilendirimesinde uygulanacaktir. 30 Haziran
2025 tarihli finansal tablolarda kurumlar vergisi igin 30% orani kullanilmigtir

Kurumlar vergisi orani, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi,
vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kér dagitimadig
takdirde baska bir vergi 6denmemektedir. Tlrkiye'de bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden kurumlar ile
Tirkiye'de yerlesik kurumlara yapilanlar digindaki temettli 6demeleri izerinde %15 oraninda stopaj uygulanir. Sirketler Gger
aylik mali karlari (izerinden %30 (31 Aralik 2024: %30) oraninda gegici vergi hesaplar ve 0 donemi izleyen ikinci ayin 14 tGncl
guniine kadar beyan edip 17 inci gini aksamina kadar dderler. Yil icinde 6denen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil
verilecek kurumlar vergisi beyannamesi tizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir.

Mahsuba ragmen édenmis gegici vergi tutari kalmis ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir
baska mali borca da mahsup edilebilir. Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir
uygulama bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi ayi takip eden dérdlincl ayin 25 inci
gund aksamina kadar bagdli bulunulan vergi dairesine verilir. Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe
kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse 6denecek yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlari degisebilir.
Tirk vergi mevzuatina gore beyanname (izerinde gdsterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla dénem kurum kazancindan
indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup edilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’'nda kurumlara y6nelik birgok istisna bulunmaktadir. Dolayisiyla ticari kar / zarar rakami iginde yer
alan istisnai kazanglar kurumlar vergisi hesabinda dikkate alinmistir. Kurumlar vergisi matrahinin tespitinde yukarida yer alan
istisnalar yaninda ayrica Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 8, 9 ve 10. maddeleri ile Gelir Vergisi Kanunu'nun 40. madde
hiikmiinde belirtilen indirimler de dikkate alinir. Vergi Usul Kanunu ile Kurumlar Vergisi Kanununda degisiklik yapiimasina dair
kanun 20 Ocak 2022 tarihinde Kanun No. 7532 sayiyla yasalasmis olup, gegici hesap donemleri de dahil olmak iizere 2021 ve
2022 hesap dénemleri ile 2023 hesap dénemi gegici vergi ddnemlerinde Mikerrer 298 inci madde kapsamindaki enflasyon
dizeltmesine iliskin sartlarin olusup olusmadigina bakilmaksizin mali tablolarin enflasyon diizeltmesine tabi tutulmayacagi
karara baglanmistir. 7352 Sayili Kanun dogrultusunda enflasyon diizeltmesi 30 Haziran 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihli mali
tablolara uygulanacak olup, yapilan enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan kar/zarar farki gegmis yillar kar/zarar hesabinda
gosterilecek olup, vergiye tabi tutulmayacaktir.

i) Ertelenmis Verqgi:

Sirket'in vergiye esas yasal finansal tablolari ile Tirkiye Muhasebe Standartlar’na gére hazirlanmis finansal tablolari
arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi aktifi ve pasifini muhasebelestirmektedir.
S0z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlari ile Tlrkiye Muhasebe Standartlari’na
gdre hazirlanan finansal tablolarda farkli dénemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup asagida agiklanmaktadir.
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( Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras’'nin 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére Tiirk Lirasi ("TL") olarak belirtilmigtir.)

GELIR VERGILERI (ERTELENMi$ VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL) (DEVAMI)

i) Ertelenmis Vergi: (Devami)

Zamanlama farkliliklar, muhasebe ve vergi amagl kaydedilen gelir ve giderlerin yillar arasinda meydana gelen farklarindan
kaynaklanmaktadir. Zamanlama farkliliklari, maddi duran varliklar (arsa ve arazi harig), maddi olmayan duran varliklar,
stoklarin ve pesin ddenen giderlerin yeniden degerlenmesi ile alacaklarin ve borglarin reeskontu, kidem tazminati karsiligi,
gecmis yil zararlari v.b. Gizerinden hesaplanmaktadir.

30 Haziran 2025 tarihi itibariyla Tirkiye'de gecerli olan Kurumlar Vergisi orani %30'dir. Ancak, 22 Nisan 2021 tarihli ve 31462
sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yiiriirlige giren 7316 Sayili Amme Alacaklarinin Tahsil Usulii Hakkinda Kanun ile Bazi
Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun'un 11 inci maddesi ile 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununa eklenen Gegici
13 Uncl madde ile Kurumlar Vergisi orani 2021 yili vergilendirme ddnemine ait kurum kazanglari igin %25, 2022 yili
vergilendirme dénemine ait kurum kazanglari igin %23 olarak uygulanacaktir. Bu degisiklik 1 Temmuz 2021 tarihinden itibaren
verilmesi gereken beyannamelerden baslamak (izere 1 Ocak 2021 tarihinden itibaren baglayan donemlere ait kurum
kazanglarinin vergilendirimesinde gegerli olacaktir. Vergi orani degisikliginin 22 Nisan 2021 itibariyla ylrlrlige girmesi
nedeniyle 30 Haziran 2025 tarihli finansal tablolarda dénem vergisi ve ertelenmis vergi hesaplamalarinda vergi orani olarak
%30 kullaniimigtir.

Sirket'in ertelenmis vergi varliklari ve yiikiimlulikleri asagida belirtilmistir:

1 Ocak - 30 23 Mayis - 30

Ertelenmis vergi gelir/giderinin mutabakati Haziran 2025 Haziran 2024
Dénem basl 167.455 -
Dénem ertelenmis vergi geliri/(gideri) (133.091) (65)
Toplam 34.364 (65)
30 Haziran 2025 31 Aralik 2024 30 Haziran 2025 31 Aralik 2024
Ertelenmis Vergi Varliklari ve Toplam Gegici ~ Toplam Gegici Ertelenmis Varlik /|  Ertelenmig Varlik /
Yikiimliiliikleri Farklar Farklar (Yiikiimliiliik) (Yiikiimliiliik)
Kidem tazminati karsilg (121.415) 390.690 (36.425) 117.207
izin karsilig 235.968 167.496 70.789 50.248
Toplam 114.553 558.186 34.364 167.455
PAY BASINA KAZANG

30 Haziran 2025 tarihinde sona eren donemlere ait hisse basina kazang hesaplamalari agagidaki gibidir:

10cak-30 23 Mayis - 30 1 Nisan - 30
Haziran 2025 Haziran 2024 Haziran 2025

Net dénem zarari (TL) (30.499.224) (2.420.273) (11.838.397)
Cikarilmis adi hisselerin agirlikl ortalama adedi 100.000.000 100.000.000 100.000.000
Hisse basina zarar (TL) (30,50) (2,42) (11,84)

ILISKILI TARAF AGIKLAMALARI

a) lligkili taraflarla borg ve alacak bakiyeleri:

Kisa Vadeli Borglar 30 Haziran 2025 31 Aralik 2024
Giler Yatirim Holding A.$. 239.118 -
A1 Capital Menkul Degerler A.S. 104.668 -
Toplam 343.786 -
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( Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras’'nin 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére Tiirk Lirasi ("TL") olarak belirtilmigtir.)

ILISKILI TARAF AGIKLAMALARI (DEVAMI)

b) iligkili taraflara yapilan satislar velveya elde edilen gelirler:

1 Ocak - 30 23 Mayis - 30 1 Nisan - 30
Haziran 2025 Haziran 2024 Haziran 2025

Faiz Geliri Faiz Geliri Faiz Geliri
A1 Capital Menkul Degerler A.S. 1.709.525 -- 174.183
Toplam 1.709.525 - 174.183
c) lligkili taraflardan yapilan alislar velveya ddenen giderler:
Kira Ortak Alan Arag Komisyon
1 Ocak - 30 Haziran 2025 Gideri Gideri Gideri Gideri
A1 Capital Menkul Degerler A.S. 562.370 - - 165.256
Gler Yatirim Holding A.$. 317.968 160.238 - -
A1 Egitim ve Filo Kiralama A.S. - - 934.920 -
Toplam 880.338 160.238 934.920 165.256
Kira Ortak Alan Arag Komisyon
23 Mayis — 30 Haziran 2024 Gideri Gideri Gideri Gideri
A1 Capital Menkul Degerler A.S. 144.661 - - -
Toplam 144.661 - - -
Kira Ortak Alan Arag Komisyon
1 Nisan - 30 Haziran 2025 Gideri Gideri Gideri Gideri
A1 Capital Menkul Degerler A.S. 231.624 - - -
Gdler Yatirim Holding A.$S. 317.968 160.238 - -
A1 Egitim ve Filo Kiralama A.S. - - 480.661 -
Toplam 549.592 160.238 480.661 -
d) Ust diizey yoneticilere saglanan fayda ve iicretler
i} 30 Haziran 2025 31 Aralik 2024
Ust dlizey yoneticilere sadlanan fayda ve licretler 6.958.333 3.271.447
Toplam 6.958.333 3.271.447

FINANSAL ARAGLAR (GERGEGE UYGUN DEGER AGIKLAMALARI VE FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBESi
CERGEVESINDEKI AGIKLAMALAR)

Finansal enstriimanlarin gergege uygun degeri

Gergede uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen islemlerde, bir varligin
karsiliinda el degistirebilecegi veya bir yikimluligin karsilanabilecedi degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip gercege uygun degerleri tahmin edebilmek
yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan tahminler, Sirket'in cari bir piyasa isleminde elde
edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Gergede uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gergege uygun degerlerinin tahmini
icin asagidaki yontem ve varsayimlar kullaniimistir:

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak tzere maliyet bedeli ile gésterilen finansal varliklarin rayi¢
degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi diisiiniilerek defter degerlerine yaklastig

ongorilmektedir.
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A1 CAPITAL PORTFOY YONETiMi ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AT FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR
( Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras’'nin 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére Tiirk Lirasi ("TL") olarak belirtilmigtir.)

FINANSAL ARAGLAR (GERGEGE UYGUN DEGER AGIKLAMALARI VE FINANSAL RiSKTEN KORUNMA MUHASEBESI

CERGEVESINDEKI AGIKLAMALAR) (DEVAMI)
Finansal enstriimanlarin gergede uygun degeri (Devami)

Finansal Yiikiimliiliikler

Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal yikuimlltklerin rayi¢c degerlerinin defter degerlerine yaklastigi varsayiimaktadir.

Finansal Araclar Kategorileri

30 Haziran 2025 31 Aralik 2024

Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 52.549 6.754.122
Finansal yatirmlar 110.878.925 129.365.067
Diger alacaklar 482.091 5.730
Finansal yiikiimliiliikler 30 Haziran 2025 31 Aralik 2024
Ticari borglar 695.977 12.629
Diger borglar 29.861 90.786
30 Haziran 2025 31 Aralik 2024
Dénen varliklar 112.520.231 141.871.067
Kisa vadeli borclar 2.746.578 2.021.470
Donen varliklar/kisa vadeli borglar 40,97 70,18

Finansal varliklarin ve ytikiimlUliklerin ger¢ede uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yikimldlikler, birbirinin ayni varlik ve yukimlUlkler icin aktif piyasada islem géren borsa

fiyatlarindan degerlenmektedir.

ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliilikler, ilgili varlik ya da yikimliligiin birinci seviyede belirtilen borsa fiyatindan bagka
dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yikiimliliikler, varlik ya da yiikiimliligin gergege uygun degerinin bulunmasinda kullanilan

piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Finansal varlik ve yikimliliklerin cok kisa vadeli olmalari sebebiyle iskonto etkisinin dnemsiz oldugu kabul edilmekte ve

dolayisiyla gergege uygun degerlerinin kayith degerlerine yakin oldugu dngérilmektedir

30 Haziran 2025 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Finansal varliklar 110.878.925 - - 110.878.925
Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan

finansal varliklar 110.878.925 - - 110.878.925
31 Aralik 2024 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Finansal varliklar 129.365.067 - - 129.365.067
Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan

finansal varliklar 129.365.067 - - 129.365.067
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30 HAZIRAN 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
( Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras’'nin 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére Tiirk Lirasi ("TL") olarak belirtilmigtir.)

FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi

Finansal Risk Faktorleri

Sirket faaliyeti geregi piyasa riskine (gergede uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski ve hisse senedi fiyat riski)
maruz kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal sozlesmelerin dederinde meydana
gelecek ve Sirket'i olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Sirket finansal varliklarini gergege uygun fiyatlar ile degerleyerek
maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda gunlik olarak takip etmektedir. Sirket Yonetim
Kurulu'nca, belirli dénemlerde portfoyiin yénetimine iligkin stratejiler ve limitler belirlenmekte, menkul kiymet portdy(, portfoy
yoneticileri tarafindan bu gergevede yonetiimektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gore bu limit ve politikalar
degisim gostermekte, belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari dlizeye indiriimesine ¢aligiimaktadir.
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(Tutarlar aksi belirtimedikge Tiirk Lirasr'nin 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére Tiirk Lirast ("TL") olarak belirtilmistir.)

FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi (DEVAMI)
Kredi Riski

Finansal araglar kars tarafin anlasma gereklerini yerine getirememe riskini tagimaktadir. Finansal varliklar, vadesi gegmemis ve deger distkligine ugramamis alacaklardan olusmaktadir. 30 Haziran
2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riski agagidaki gibidir:

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

30 Haziran 2025 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri

Cari Donem iligkili Taraf Diger Taraf lligkili Taraf Diger Taraf Finansal Yatiimlar Banka
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) (*) - - - 482.091 110.878.925 52.549
- Azami riskin teminat, vs ile givence altina alinmig kismi - - - 482.091 110.878.925 52.549

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiiklii§lne ugramamis finansal varliklarin net defter degeri - - - - - -
B. Kosullari yeniden gdriistilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger distikligiine - - - - - -
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diisikligine ugramamis - - - - - -
varliklarin net defter degeri

- Teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - - -
D. Deger dustklGgune ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - -
E. Bilango disi kredi riski iceren unsurlar - - - - - -

31 Aralik 2024 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri

Onceki Dénem iligkili Taraf Diger Taraf lligkili Taraf Diger Taraf _Finansal Yatinmlar Banka
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) (*) - - - 5.730 129.365.067  6.754.122
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - 5.730 129.365.067  6.754.122

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisukligiine ugramamis finansal varliklarin net defter degeri - - - - - -
B. Kosullari yeniden gériistiimls bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger disikligiine - - - - - -
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diisikliglne ugramamis - - - - - -
varliklarin net defter degeri

- Teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - - -
D. Deger dustkligune ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - -
E. Bilango dig! kredi riski iceren unsurlar - - - - - -

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi glvenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.
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( Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras’'nin 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére Tiirk Lirasi ("TL") olarak belirtilmigtir.)

FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi (DEVAMI)

Finansal Risk Faktorleri

Sermaye Risk Yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin sirekliligini saglamaya galisirken, diger yandan da borg ve ézkaynak
dengesini en verimli sekilde kullanarak karliigini artirmayi hedeflemektedir.

Sirketin sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler (st yénetim tarafindan degerlendirilir. Ust
yonetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisini yeni bor¢ edinilmesi veya mevcut olan borcun geri édenmesiyle
oldugu kadar, yeni hisse ihraci yoluyla dengede tutulmasi amaglanmaktadir.

Sermayeyi yonetirken Sirket'in hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saglamak ve sermaye maliyetini azaltmak
amaclyla en uygun sermaye yapisini sirdiirmek icin Sirket'in faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sektordeki diger sirketlerle paralel olarak Sirketin sermaye yoénetiminde bor¢ sermaye oranini izlemektedir. Bu oran, net
borcun toplam sermayeye bdlinmesiyle bulunur.

Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerinin toplam borg (finansal durum tablosunda belirtilen kisa vadeli ve uzun vadeli

yikumlulikler toplami) tutarindan disilmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, finansal durum tablosunda belirtilen
6zkaynaklarin toplamidir.

30 Haziran 2025 31 Aralik 2024

Toplam borglar 3.427.457 2.412.160
Nakit ve nakit benzeri degerler (-) (52.549) (6.754.122)
Net borg 3.374.908 (4.341.962)
Toplam 6zkaynaklar 109.127.138 139.626.362
Net borg/6zkaynaklar orani 3,09% (3,11%)

Faiz orani riski

Piyasa faiz oranlarindaki degisikliklerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Sirket'in faiz orani riskiyle
baga ¢ikma gerekliligini dogurur. Bu risk, faiz degisimlerinden etkilenen varliklari ayni tipte yikimlliklerle karsilamak suretiyle
yonetilmektedir.

Sirket'in bilango tarihi itibariyla degisken faizli finansal varligi bulunmamaktadir (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).

Likidite Riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya ¢ikabilmektedir. Sirket'in
faaliyeti geregi varliklarinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile finansal yatirimlar olusturmaktadir. Sirket

y6netimi, varliklari 6zkaynak ile finanse ederek, likidite riskini asgari seviyede tutmaktadir.

Asagidaki tablo, Sirket'in tirev niteliginde olan ve olmayan finansal yukimluliiklerinin vade dagilimini géstermektedir. Tirev
olmayan finansal yikimltlikler iskonto edilmeden ve 6denmesi gereken en erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir.
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FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi (DEVAMI)

Likidite Riski (Devami)

30 Haziran 2025

Beklenen nakit gikiglar
Beklenen vadeler Defter degeri toplami 3 aya kadar
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler 725.838 725.838 725.838
Ticari borglar 695.977 695.977 695.977
Diger borglar 29.861 29.861 29.861
Toplam 725.838 725.838 725.838
31 Aralik 2024

Beklenen nakit ¢ikiglar
Beklenen vadeler Defter degeri toplami 3 aya kadar
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler 103.415 103.415 103.415
Ticari borglar 12.629 12.629 12.629
Diger borglar 90.786 90.786 90.786
Toplam 103.415 103.415 103.415

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR
Bulunmamaktadir.

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLGUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN AGIK, YORUMLANABILIR VE
ANLASILABILIR OLMASI AGISINDAN AGIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Parasal kayip/(kazang)

Kar veya zarar tablosunda raporlanan Net Parasal Pozisyon Kazanglari (Kayiplari) kalemi asagida belirtilen parasal / parasal
olmayan finansal tablo kalemlerinden kaynaklanmaktadir.

1 Ocak - 30
Parasal olmayan kalemler (-) Haziran 2025
Finansal durum tablosu kalemleri 28.829.942
Sermaye 19.616.539
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 46.486
Gegmis yillar karlari 9.166.917
Kar veya zarar tablosu kalemleri 101.840
Hasllat 387.394
Pazarlama giderleri (2.155)
Genel yénetim giderleri (1.142.217)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 859.632
Finansman giderleri (814)
Net parasal pozisyon kayiplari 28.931.782
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