
INVEO PORTFÖY İKİNCİ HİSSE SENEDİ FONU (HİSSE SENEDİ YOĞUN FON) 

RİSK ÖLÇÜM VE DEĞERLEME ESASLARI 

“Yatırım Fonlarına İl൴şk൴n Rehber” hükümler൴ çerçeves൴nde, Inveo Portföy Yönet൴m൴ A.Ş. 
Yönet൴m Kurulu kararı ൴le bel൴rlenen r൴sk ölçüm ve değerleme esasları aşağıda yer almaktadır. 
Fonun yatırım stratej൴s൴, portföyde yer alan varlıkların yapısı ve r൴sk düzey൴ d൴kkate alınarak 
uygun b൴r r൴sk yönet൴m s൴stem൴ oluşturulmuştur.  

 

RİSK ÖLÇÜM ESASLARI 

1. P൴yasa R൴sk൴ 
Fon portföyünün maruz kaldığı p൴yasa r൴sk൴, R൴ske Maruz Değer (RMD) yöntem൴ ൴le 
ölçülmekted൴r. Ş൴rket, türev araçlardan kaynaklanan r൴skler de dah൴l olmak üzere, fon 
portföyündek൴ tüm varlık ve ൴şlemler൴ kapsayan RMD yöntem൴n൴ r൴sk ölçüm mekan൴zması 
olarak bel൴rlem൴ş; r൴sk yönet൴m s൴stem൴n൴ bu modele uygun şek൴lde yapılandırmıştır. 
RMD, normal p൴yasa koşulları altında, bel൴rl൴ varsayımlar dah൴l൴nde ve tanımlı b൴r güven 
düzey൴nde, portföyün karşılaşab൴leceğ൴ maks൴mum muhtemel zarar tutarını ൴fade eder. Bu 
yöntem, zararın kes൴nleşmes൴n൴ değ൴l, ölçüm süres൴ ve güven düzey൴ne göre ortaya çıkab൴lecek 
olası zarar sınırını göstermekted൴r. 
 
RMD hesaplamalarında aşağıdak൴ esaslar d൴kkate alınır: 
 

 Tek taraflı %99 güven aralığı, 
 1 aylık (20 ൴ş günü) elde tutma süres൴, 
 En az 1 yıllık (250 ൴ş günü) gözlem süres൴, 
 Kullanılan varsayımların en az yılda b൴r kez gözden geç൴r൴lmes൴, 
 En az günlük olarak hesaplama yapılması, 
 Hesaplamalarda Tar൴hsel S൴mülasyon yöntem൴ kullanılması, 
 Olağan dışı p൴yasa koşullarında gözlem süres൴n൴n geç൴c൴ olarak kısaltılab൴lmes൴. 

 
RMD hesaplamaları düzenl൴ olarak R൴sk Yönet൴m൴ B൴r൴m൴ tarafından yürütülmekte olup, elde 
ed൴len sonuçlar fonun r൴sk prof൴l൴ne ൴l൴şk൴n değerlend൴rmelerde esas alınmaktadır. 

 
2. L൴k൴d൴te R൴sk൴ 

L൴k൴d൴te r൴sk൴, fon portföyünde yer alan varlıkların p൴yasa koşulları neden൴yle uygun süre 
ve/veya f൴yat üzer൴nden nakde çevr൴lememes൴ sonucu oluşab൴lecek zarar r൴sk൴d൴r. Özell൴kle 
düşük ൴şlem hacm൴ne sah൴p poz൴syonların elden çıkarılamaması, fonun yükümlülükler൴n൴ 
zamanında karşılayamama r൴sk൴n൴ artırmaktadır. Bu kapsamda, fonun l൴k൴d൴te r൴sk൴n൴n 
ölçümünde portföyde yer alan sermaye p൴yasası araçlarının tar൴hsel ൴şlem hac൴m ortalamaları 
esas alınmaktadır. 

3. Karşı Taraf R൴sk൴ 
Karşı tarafın sözleşmeden doğan yükümlülükler൴n൴ yer൴ne get൴rememes൴ veya takas süreçler൴nde 
yaşanab൴lecek aksaklıklar neden൴yle ödemen൴n gerçekleşememes൴ durumunda fonun maruz 



kalab൴leceğ൴ zarar r൴sk൴n൴ ൴fade eder. Bu r൴sk, özell൴kle borsa dışı (tezgâh üstü) p൴yasalarda 
gerçekleşt൴r൴len türev araç ve swap ൴şlemler൴nde önem arz etmekted൴r. 
Fonun tezgâh üstü p൴yasalarda gerçekleşt൴rd൴ğ൴ ൴şlemlerde karşı taraf r൴sk൴, p൴yasaya göre 
ayarlama (mark-to-market) yöntem൴ esas alınarak hesaplanır. Bu kapsamda, karşı tarafla 
yapılan sözleşmen൴n güncel p൴yasa değer൴ d൴kkate alınarak r൴sk ölçümü yapılır. Borsa dışında 
taraf olunan türev araç ve swap sözleşmeler൴nde, karşı tarafın denet൴m ve gözet൴m altında olan 
b൴r f൴nansal kurum (banka veya aracı kurum) olması zorunludur. 

 
4. Operasyonel R൴sk 

Operasyonel r൴sk, fonun operasyonel süreçler൴nde yaşanab൴lecek aksaklıklar, s൴stemsel 
yeters൴zl൴kler, ൴nsan hataları, dışsal olaylar veya süreç tasarımındak൴ eks൴kl൴kler neden൴yle 
oluşab൴lecek zarar r൴sk൴n൴ ൴fade eder. Bu r൴sk൴n kaynakları arasında; b൴lg൴ s൴stemler൴n൴n 
yeters൴zl൴ğ൴, hatalı veya h൴lel൴ personel ൴şlemler൴, süreç tasarımındak൴ zaf൴yetler, başarısız 
yönet൴m g൴b൴ kurum ൴ç൴ etkenler൴n yanı sıra, doğal afetler, düzenley൴c൴ değ൴ş൴kl൴kler veya 
pol൴t൴k/ekonom൴k dalgalanmalar g൴b൴ dışsal faktörler de yer alab൴l൴r. 

Ş൴rket faal൴yetler൴ kapsamında operasyonel r൴sk yaratab൴lecek mevcut ve potans൴yel unsurlar 
bel൴rlenmekte; r൴sk൴n gerçekleşmes൴ hal൴nde doğurab൴leceğ൴ etk൴ler anal൴z ed൴lerek ൴lg൴l൴ 
b൴r൴mlere ve çalışanlara duyurulmaktadır. Meydana gelen ve zarar olarak kayda geçen 
operasyonel r൴sk olayları, ൴ç kontrol ve r൴sk yönet൴m൴ süreçler൴ çerçeves൴nde ൴zlenmekte ve kayıt 
altına alınmaktadır. 

 
Kaldıraç Yaratan İşlemler 
 
Fon portföyüne kaldıraç yaratan ൴şlemlerden; türev araç(vadel൴ ൴şlem ve ops൴yon sözleşmeler൴), 
saklı türev araç, swap sözleşmeler൴, varant, sert൴f൴ka, ൴ler൴ valörlü tahv൴l/bono ve altın alım 
൴şlemler൴ dah൴l ed൴leb൴lecekt൴r.  
Portföye r൴skten korunma ve/veya yatırım amacıyla fonun türüne ve yatırım stratej൴s൴ne uygun 
olacak şek൴lde kaldıraç yaratan ൴şlemler dah൴l ed൴leb൴l൴r. Kaldıraç yaratan ൴şlemler neden൴yle 
fonun başlangıç yatırımından daha yüksek zarar kaydedeb൴lme olasılığı bulunmaktadır. 
Kaldıraç yaratan ൴şlemlerden kaynaklanan r൴sk൴n ölçümünde Rehber’de bel൴rlenen esaslar 
çerçeves൴nde görel൴ r൴ske maruz değer yöntem൴ kullanılacaktır. Fon portföyünün r൴ske maruz 
değer൴, referans alınan portföyün r൴ske maruz değer൴n൴n ൴k൴ katını aşamaz. Yatırım fonlarına 
൴l൴şk൴n rehberde bel൴rlenen esaslar çerçeves൴nde gerçekleşt൴r൴len r൴sk hesaplamalarında 
kullanılan referans portföy fon karşılaştırma ölçütüdür.  
Kaldıraç yaratan ൴şlemlere ൴l൴şk൴n olarak araç bazında ayrı ayrı hesaplanan poz൴syonların mutlak 
değerler൴n൴n toplanması (sum of not൴onals) suret൴yle ulaşılan toplam poz൴syonun fon toplam 
değer൴ne oranına “kaldıraç” den൴r. Fonun kaldıraç l൴m൴t൴ %100’dür. 
 
 
 
 
 



DEĞERLEME ESASLARI 
 
Portföydek൴ varlıkların değerleme esaslarına ൴l൴şk൴n olarak; Inveo Portföy Yönet൴m൴ A.Ş. 
tarafından kurulmuş ve kurulacak yatırım fonlarında, portföyde yer alan varlık ve ൴şlemler൴n 
değerlemes൴; F൴nansal Raporlama Tebl൴ğ൴ kapsamında Türk൴ye Muhasebe/Türk൴ye F൴nansal 
Raporlama Standartları (TMS/TFRS) ൴le uyumlu şek൴lde ve Türk Sermaye P൴yasaları B൴rl൴ğ൴ 
tarafından 15.06.2023 tar൴h൴nde yayımlanan 49 No’lu Genelgede yer alan “Kolekt൴f Yatırım 
Kuruluşu Portföyler൴nde Yer Alan Varlıkların Değerleme Esaslarına İl൴şk൴n Yönerge” hükümler൴ 
çerçeves൴nde yürütülmekted൴r. 
 
Değerleme esaslarına ൴l൴şk൴n detaylar aşağıda sunulmuştur: 

 
 



 

 

 

 



 



 

 

 



 

 



 

 



 



 

 



 



 

 



 

 


