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Girig

Maqasid Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. Fontar Girisim Sermayesi Yatirim Fonu’nun (“Fon”) 30
Haziran 2025 tarihli ilisikteki finansal durum tablosunun ve ayni tarihte sona eren alti aylik hesap dénemine ait; kar veya zarar
ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik dederi degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile, nemli muhasebe
politikalarinin 6zetinin ve diger agiklayici dipnotlarinin sinirli denetimini yiritmUs bulunuyoruz.

Kurucu yénetimi, s6z konusu ara dénem finansal bilgilerin Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Teblig (II-
14.2) (“Teblig”) cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda
Tirkiye Muhasebe Standardi 34 "Ara Dénem Finansal Raporlama’yi iceren “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmasindan ve gergege uygun bir bigimden sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz,
yaptigimiz sinirli denetime dayanarak s6z konusu ara dénem finansal bilgilere iligkin bir sonug bildirmektedir.

Sinirli Denetimin Kapsami

Yapti§gimiz sinirli denetim, Sinirli Bagimsiz Denetim Standardi 2410, “Ara Dénem Finansal Bilgilerin, isletmenin Yillik Finansal
Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yuriten Denetgi Tarafindan Sinirli Bagimsiz Denetimi’ne uygun olarak ytrutilmastir. Ara
donem finansal bilgilere iliskin sinirli denetim, bagka finans ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak tizere ilgili kisilerin
sorgulanmasi ve analitik prosedirler ile diger sinirli denetim prosedirlerinin uygulanmasindan olusur. Ara dénem finansal
bilgilerin sinirli denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar
hakkinda bir gorls bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla énemli dlgiide dardir. Sonug olarak ara dénem
finansal bilgilerin sinirli denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tlim 6énemli hususlara vakif
olabilecegine iliskin bir glivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim gériist bildirmemekteyiz.

Sonug

Sinirli denetimimize gére ilisikteki ara dénem finansal bilgilerin, Magasid Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi
A.S. Fontar Girisim Sermayesi Yatirim Fonu’nun 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla finansal durumunun ve ayni tarihte sona eren
altr aylik ara hesap ddnemine iliskin finansal performansinin ve nakit akislarinin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuat’'na uygun olarak, dogru ve gercege uygun gorinimini saglamadigi kanaatine varmaniza sebep olacak herhangi
bir husus dikkatimizi cekmemistir.

istanbul, 13 Agustos 2025

Varlik Global Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
(Member of INPACT International)

Onur Tala
Sorumlu Denetgi

Cobangesme Mah. Sanayi Cad.
Nish Residence Sitesi C Blok
NO:44C/99 Bahgelievler/Istanbul
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MAQASID GAYRIMENKUL VE GiRiSiM SERMAYESi PORTFOY YONETIM A .
~ FONTAR GiRi$iM SERMAYESIi YATIRIM FONU
30 HAZIRAN 2025 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU

(Aksi belirtimedikge tim tutarlar Turk Lirasi cinsinden sunulmustur.)

Sinirli Denetimden

Bagimsiz

Gecmis Denetimden Gegmis

Dipnot 30 Haziran 2025

31 Aralik 2024

Nakit ve Nakit Benzerleri 22 270 600
Girisim Sermayesi Yatirimlari 19 21.577.902 22.178.202
Toplam Varliklar (A) 21.578.172 22.178.802
Yiikiimliiliikler
Diger Borglar 5 416.259 526.991
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri/Net Varlik Degeri

416.259 526.991
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 21.161.913 21.651.811

lliikteki notlar, bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.



MAQASID GAYRIMENKUL VE GIRIiSIM SERMAYESi PORTFOY YONETIM A.S.
FONTAR GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU
30 HAZIRAN 2025 HESAP DONEMINE AIT KAR VEYA ZARAR VE
DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Aksi belirtiimedikce tim tutarlar Turk Lirasi cinsinden sunulmustur.)

Sinirli Sinirli
Denetimden Ge¢mis  Denetimden Ge¢mis
KAR VEYA ZARAR KISMI Dipnot 01 Ocak — 30 Haziran 01 Ocak - 30 Haziran
2025 2024
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin
Gergeklesmis Kar/Zarar 12 55.696 21.948
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin
Gerceklesmemis Kar/Zarar 12 (146.199) 846.541
Esas Faaliyet Gelirleri (90.503) 868.489
Vergi, Resim, Harg Giderleri 8 (56.112) (2.485)
Denetim Ucretleri 8 - (64.847)
Saklama Ucretleri 8 (113.090) (142.256)
Yonetim Ucrgtleri 8 (223.545) (202.345)
Fon Hizmet Ucretleri 8 (53.881) (257.999)
Kurul Ucretleri 8 (2.063) (1.920)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 13 (42.431) --
Esas Faaliyet Giderleri (491.122) (671.852)
Esas Faaliyet Kar/Zarar (581.625) 196.637
Net Donem Kari/Zarar (A) (581.625) 196.637
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Diger Kapsamli Gelir (B) -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE
ARTIS/AZALIS (A+B) (581.625) 196.637

lligikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



MAQASID GAYRIMENKUL VE GIRiSiM SERMAYESi PORTFOY YONETIM A.S.

FONTAR GiRi$iM SERMAYESI YATIRIM FONU
30 HAZIRAN 2025 HESAP DONEMINE AiT
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERIi DEGIiSiM TABLOSU
(Aksi belirtimedikge tiim tutarlar Turk Lirasi cinsinden sunulmustur.)

Sinirli Sinirli
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
01 Ocak - 01 Ocak -
Dipnot 30 Haziran 2025 30 Haziran 2024
Donem basi itibariyla Toplam Degeri/ Net Varlik

Degeri 21.651.811 18.590.966
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalis 10 (581.625) 196.637
Katilma Pay ihrag Tutari (+) 10 91.727 299.672
Katilma Payi iade Tutari (-) 10 - -

Donem sonu itibariyla Toplam Degeri/ Net Varlik
_Degeri 21.161.913 19.087.275

lliikteki notlar, bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.



MAQASID GAYRIMENKUL VE GIRIiSiM SERMAYESi PORTFOY YONETIM A.S.
FONTAR GIRiSiM SERMAYESI YATIRIM FONU
30 HAZIRAN 2025 HESAP DONEMINE AiT NAKIT AKIS TABLOSU
(Aksi belirtiimedikge tim tutarlar Tlrk Lirasi cinsinden sunulmustur.)

Sinirli Sinirli
Denetimden Denetimden
Gecmis Gegmis
_ 01 Ocak - 01 Ocak -
A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglari Dipnot 30 Haziran 2025 30 Haziran 2024
Donem Kari/(Zaran) o (581.625) 196.637
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanlari lle ligili
Diizeltmeler o 12 146.199 (846.541)
Kar/Zarar Mutabaktlari lle ligili Diger Dizeltmeler -
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler
Alacaklardaki Artis (-)/Azaliglar (+) ligili Duzeltmeler 5 - 248.310
Borglardaki Artis (+)/Azalislar (-) llgili Dizeltmeler 5 (110.732) 495.549
Girisim Sermayesi Yatirnmlari Artig/Azalisla llgili Diizeltmeler 19 454101 (393.772)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglari - -
Toplam (92.057) (299.817)
B. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit
Akiglar
Katilma Payi ih_raglarm_dan Elde Edilen Nakit 10 91.727 299.672
sKatilma Payi ladeleri Icin Odenen Nakit 10 - -
Toplam 91.727 299.672
YABANCI PARA GEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN
ONCE NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET
ARTIS/AZALIS (A+B) (330) (145)
C. YABANCI PARA gEVRiI\_II FARKLARININ NAKIT VE
NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS -
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET
ARTIS/AZALIS (A+B+C) (330) (145)
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 600 601
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
(A+B+C+D) 270 456

ilisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



MAQASID GAYRIMENKUL VE GIRIiSiM SERMAYESI PORTFOY YONETIM A.S.
FONTAR GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU
30 HAZIRAN 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN AGIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Maqasid Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S Fontar Girisim Sermayesi Yatirim Fonu (“Fon”), Magasid
Gayrimenkul Ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan Sermaye Piyasasi Kanunu'na dayanilarak, Fon
ictizugu hikimlerine gore yonetilmek tzere, nitelikli yatinmcilardan katilma paylari karsiligi toplanacak paralarla, katiima
pay! sahipleri hesabina riskin dagitilmasi ve inangl miilkiyet esaslarina gére sermaye piyasasi araglarindan olusan
portfoyl isletmek amaciyla kurulmustur.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayici Kurulus ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:

Kurucu ve Yonetici:

Magasid Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.
Besyol Mahallesi 1. Akasya Sokak No:29 D:3 Kiiciikgekmece — istanbul

Saklayici Kurulus:

istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S
Resitpasa Mah. Borsa Istanbul Caddesi No:4, 34467 Sariyer / istanbul
Fon suresi:

Fon’un sresi, tasfiye donemi dahil 12 (on iki) yildir. Bu stre ilk katilma pay! satisinin gergeklesmesi ile baslar. Fon
suresinin son 2 (iki) yil tasfiye donemidir.

Fon toplam gider kesintisi:

Fon'a iliskin giderler Fon portféyiinden karsilanir. Yonetim Ucreti dahil performans Ucreti harig tim giderlerin dst siniri fon
toplam degerinin yillik %10'udur.

Fon'un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla fon toplam degerinin gunlik %0,005479 + BSMV
(ylzbindebesvirgilddrtylizyetmisdokuz) [yillk yaklasik %2 + BSMV] olusan bir ydnetim (creti tahakkuk ettirilir. Bu (icret
her ay sonunu izleyen 5 isguini igerisinde Kurucu'ya fondan 6denecektir.

Denetim Ucretleri

SPK’nin 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayili karari dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama komisyonu ve
bagimsiz denetim giderleri dahil fon giderlerinin kurucu tarafindan degil fonun mal varligindan gunllk olarak tahakkuk

ettirilerek karsilanmasina karar verilmistir.

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Fon'un 30 Haziran 2025 tarihinde sona eren doneme ait finansal tablolari 13 Agustos 2025 tarihinde Kurucu'nun
Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir.



MAQASID GAYRIMENKUL VE GIRIiSiM SERMAYESI PORTFOY YONETIM A.S.
FONTAR GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU
30 HAZIRAN 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN AGIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Fonun yatirnnm sinirlamalari ve risklerine iligkin esaslar

Fonun toplam degerinin en az %80’inin bir veya birden fazla girisim sermayesi yatirimindan olugsmasi zorunludur. %80
orani fonun Tebli§'de belirlenen asgari girisim sermayesi yatirim sinirlamasidir.

Fonun, bir hesap dénemi icinde; Teblig'de belitilen KOBI niteligini saglayan girisim sirketlerine dogrudan yaptigi
yatirimlarin, fon toplam degerinin %10’unu gegcmesi halinde girisim sermayesi yatirim siniri asgari %51 olarak uygulanir.

Fon, girisim sirketi niteligindeki limitet sirketlere yatinm yapabilir. Yatinm tarihi itibari ile limitet sirket olan girigim
sirketlerinin, ilk yatirim tarihini takip eden bir yil iginde anonim sirkete dontistim islemlerinin tamamlanmasi zorunludur.

Yatirim sinirlamalarina uyumun fonun hesap dénemi sonundaki toplam deger tablosu itibari ile saglanmasi zorunludur.

Fon’un girisim sirketlerine yapacag ortaklik hakki veren girisim sermayesi yatirimlari, fon ile girisim sirketlerinin yonetim
kontroliine sahip mevcut ortaklari arasinda imzalanacak bir pay sahipligi szlesmesi gergevesinde gergeklestirilir. Fon
tarafindan girisim sirketinin sermayesini temsil eden paylarin tamaminin iktisap edilmesi veya girisim sirketinin ydnetim
kontroliniin saglanmasi halinde ise bir pay sahipligi sozlesmesinin imzalanmasi zorunlu degildir. Bu durumda, bir pay
devri sézlesmesinin imzalanmasi yeterlidir. Borg ve sermaye finansmanin karmasi seklinde yapacagi yatirimlar ise, fon ile
girisim sirketi arasinda imzalanacak bir sdzlesme gergevesinde gergeklestirilir.

Katilma paylarinin nitelikli yatirnmciya satisina baslandigi tarihi muteakip en geg iki yil icinde Teblig’de belirlenen asgari
kaynak taahhidi tutarinin tahsil edilmesi ve Fon'a verilen asgari kaynak taahhidiinn tahsil edilmesini takip eden azami
iki yil icinde yatirima yonlendirilmesi zorunludur.

Fon, sermaye piyasasi araglarini agiga satamaz, kredili menkul kiymet islemi yapamaz ve sermaye piyasasi araglarini
6dlng alamaz.

Fon, girisim sermayesi yatinmlar disindaki yatinmlarda paylarini satin aldigi ortakliklarin herhangi bir sekilde
y6netimlerine katilma amaci glidemez ve ydnetimde temsil edilemez.

Fonun operasyonel islemleri nedeniyle olugabilecek likidite intiyacinin kargilanmasi amaciyla nakit tutulabilir.
Asagidaki varlik ve islemler fon portfdyine dahil edilebilir.

a) Ozellestirme kapsamina alinanlar dahil Tiirkiye'de kurulan anonim ortakliklara ait faizsiz finans ilkelerine uygun paylar,
0Ozel sektor ve kamu kira sertifikalari,

b) Tiirk Lirasi ve doviz cinsi katilma hesabi,

¢) Faizsiz finans ilkelerine uygun yatirm fonu katilma paylari,

d) Faizsiz finans ilkelerine uygun gayrimenkul sertifikalari,

e) Yurtdisinda yerlesik olup borsada islem gérmeyen, gelisme potansiyeli tagiyan sirketlere yapilan yatirimlar,

f) Altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayali para ve sermaye piyasasi araglari,

g) Kurulca uygun gérilen diger yatirim araglari.

Fon'un yatinm stratejisi ve risk profili dikkate alinarak belirlenen, Fon'un karsilagabilecedi temel riskler asagida
siralanmigtir:

Piyasa riski: Piyasa riski faktorleri olan kar payi orani, déviz kuru, ortaklik payi fiyatlarinda meydana gelebilecek degisimin
portfdyln degerini azaltma riskidir.

Finansman riski: Finansman riski ile ik asamada fonun alacag bir girigim sirketi veya girisim sermayesi yatirminin bedelini
odeme kabiliyeti dlgliimektedir. Ikinci asamada ise yatirim yapilan bir girisim sirketinin sonradan ihtiya¢ duyacagi fonlama
veya sermaye artiginin fon tarafindan karsilanabilme kabiliyeti élgliimektedir.

6



MAQASID GAYRIMENKUL VE GIRIiSiM SERMAYESI PORTFOY YONETIM A.S.
FONTAR GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU
30 HAZIRAN 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN AGIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Likidite riski: Nakit ¢ikislarini tam olarak ve zamaninda karsilayacak dizeyde ve nitelikte nakit mevcuduna veya nakit
girisine sahip bulunmamasi, portfdydeki varliklarin zamaninda nakde donustirilememesi nedeniyle maruz kalabilecegi
zarar ihtimalidir.

Kars taraf riski: Fonun islem yaptigi karsi tarafin sozlesme gereklerine uymayarak yukimluluginu kismen ya da tamamen
zamaninda yerine getirmemesinden dolayi zarara ugrama ihtimalidir.

Getiri orani riski: Getiri oranlarindaki olasi hareketler nedeniyle, Fon portféyiinde yer alan varliklarin degerindeki degisimin,
Fonun net varlik degerini olumsuz etkilemesi sonucu maruz kalinabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Operasyonel riskler: Yetersiz veya islemeyen i¢ slregler, insan kaynag, sistemler ya da etkenler nedeniyle ortaya
cikabilecek kayip riskidir.

Yogunlasma riski: Yogunlagma riski, belli bir bolgeye veya sektore yogun yatirim yapilmasi sonucu fon portfoytnin bu
varliklarin igerdigi risklere maruz kalmasidir. Portfdy cesitlendirmesi ile bu risklerin en aza indirilmesi hedeflenmektedir.

Yasal Risk: Fon katiima paylarinin satisindan sonra yasal mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde
meydana gelen degisikliklerden Fon'un olumsuz etkilenmesi riskidir. Ozellikle vergi ve girisim sermayesi mevzuatinda
ortaya cikabilecek degisiklikler Fon dederini ve net getirisini etkileyebilir. Bu riskler, Sirket'in Ulkemizde ve yurtdigindaki
bitln kanunlara karsi yakimldliklerini kapsar. Vergi yukimlUlUkleri de bu kapsamin igerisindedir.

Kur Riski: Fon portféyindeki yabanci para cinsinden finansal enstriimanlarin varliklar (alacak haklari) ve yikimldlikler
bazinda yabanci para birimlerinin birbirlerine ve/veya Tirk Lirasina kargi deder kazanma ve kaybetmeleri sonucunda
ortaya ¢gikan zarar ihtimalini ifade eder.

ihragi Riski: Fon portfdyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliliiklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine
getirememesi riskini ifade eder.

Katilim Finans ilkelerine Uyum Riski: Fon'un tabi oldudu uluslararasi katilim finans ilkelerine uygun olarak Fon portfdyiine
dahil edilen bir girisim sirketi veya girisim sermayesi yatiriminin ya da bir finansal varligin, daha sonra s6z konusu katilim
finans ilkelerine uygunlugunu yitirmesi durumunda Fon portfdyinden belirli bir sure igerisinde cikartiimasi riskini ifade
etmektedir.

Yatirim yapilan sirketlere iliskin riskler ise asagidaki gibidir:

Mali riskler: Yatirim yapilan sirketin mali yaktmlGltklerini (vergi yaktmltlGkleri dahil) yerine getirmeme riskini kapsar.

Hukuksal risk: Yatinm yapilan sirketlerin Glkemizde ve yurtdigindaki kanunlara karsi yukumluliklerini yerine
getirmemesiyle ilgili riskleri isaret eder.

Yonetsel riskler: Yatirim yapilan sirketlerdeki yonetsel sorunlar nedeniyle olugabilecek kayip riskidir.

Sermayelyatirim riski: Yatirim yapilan sirketlerin yonetsel veya mali blinyelerine ait sorunlar nedeniyle olusabilecek zarar
riskidir.
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MAQASID GAYRIMENKUL VE GIRIiSiM SERMAYESI PORTFOY YONETIM A.S.
FONTAR GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU
30 HAZIRAN 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN AGIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
Sunuma iligkin Temel Esaslar
Uygulanan Muhasebe Standartlar

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TMS'ye Uygunluk Beyani

lligikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 miikerrer sayili Resmi
Gazete 'de yayimlanan SPK I1-14.2 “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig” (“Teblig’) hiikimleri
uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan ve yiirlirlige girmis
olan Tirkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS”) uygun olarak hazirlanmistir. TMS; Tirkiye Muhasebe Standartlari, Tlrkiye
Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan olusmaktadir.

30 Haziran 2025 tarihi itibariyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK'nin 31 Aralik 2013 tarih ve 2013/43
sayil bilteninde agiklanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Tebli§ Uyarinca Dizenlenecek
Finansal Tablo ve Dipnot Formatlari” baslikli duyurusunda belirtilen esaslar kullaniimistir.

Olglim Esaslar

Finansal tablolar, gergede uygun degerleri ile 6lgtlen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler lizerinden hazirlanmistir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin, TMS'ye ve SPK'da belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi
ve raporlanan varlik, yikimlulik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini
gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini tegkil eden varsayimlar strekli olarak gézden gegirilmektedir. Muhasebe tahminlerindeki
guncellemeler, giincellemenin yapildigi ddnemde ve bu guincellemelerden etkilenen miteakip donemlerde kayitlara alinir.
Tahminlerin kullanildigi baglica etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

islevsel ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolari gegerli olan para birimi (islevsel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal durumu ve faaliyet
sonuglari, gegerli para birimi olan ve finansal tablolar igin raporlama para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

30 Haziran 2025 tarihinde sona eren ara déneme ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalari
asagida dzetlenen 1 Ocak 2025 tarihi itibariyla gegerli yeni ve degistirilmis TFRS standartlari ve TFRYK yorumlari diginda
onceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket'in finansal durumu ve
performansi tzerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

a) 1 Ocak 2025 Tarihinden itibaren Gegerli Olan Yeni Standart, Degisiklik ve Yorumlar
TMS 21 Takas Edilebilirligin Bulunmamasi

1 Ocak 2025 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemleri icin gegerlidir. Bir isletme, belirli bir amag
icin belirli bir él¢lim tarihinde baska bir para birimine gevrilemeyen yabanci para biriminde yapilan bir islem veya faaliyete
sahip oldugunda bu degisikliklerden etkilenir. Bir para birimi, baska bir para birimini elde etme olanagi mevcut oldugunda
(normal bir idari gecikmeyle) degistirilebilir ve islem; uygulanabilir haklar ve yukumlullikler yaratan bir piyasa veya takas
mekanizmasi yoluyla gerceklesir. Sirket'in finansal tablolari izerinde énemli bir etkisi olmamistir.
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b) 30 Haziran 2025 Tarihi itibariyla Yayinlanan Ama Yiiriirliige Girmemis ve Erken Uygulamaya Konulmayan
Standartlar

TFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve Agiklama

TFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve Agiklama” 8 Mayis 2025 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanmistir. 1 Ocak 2027
tarininde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemleri igin gegerlidir. Bu, kar veya zarar tablosundaki
glncellemelere odaklanan, mali tablolarin sunumuna ve agiklanmasina iliskin yeni standarttir. TFRS 18'de getirilen temel
yeni kavramlar asagidakilerle ilgilidir:

- Kar veya zarar tablosunun yapisi

- isletmenin finansal tablolarinin diginda raporlanan belirli kar veya zarar performans élciitleri

icin mali tablolarda gerekli agiklamalar

- Genel olarak temel finansal tablolar ve dipnotlar igin gegerli olan toplama ve ayrigtirmaya iliskin gelistirilmis ilkeler.

Sirket TFRS 18'in finansal tablolari tzerindeki etkilerini degerlendirmektedir.

c¢) Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) Tarafindan Yayinlanmig Fakat KGK Tarafindan
Yayinlanmamis Degisiklikler

Asagida belirtilen  degisiklikler UMSK tarafindan yayinlanmis ancak henliz KGK tarafindan TFRS'ye
uyarlanmamistir/yayinlanmamistir. Bu sebeple TFRS’nin bir parcasini olusturmazlar. Sirket finansal tablolarinda ve
dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu degisiklikler TFRS'de yurirlige girdikten sonra degerlendirecektir.

UFRS 19 Kamuya Hesap Verme Yiikiimliiliigii Bulunmayan Bagh Ortakliklar

1 Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemleri icin gegerlidir. Erken uygulamaya izin
veriimektedir. Bu yeni standart diger UFRS'ler ile birlikte uygulanmaktadir. Sartlari saglayan bir bagl ortaklik, agiklama
hikumleri hari¢ diger UFRS Muhasebe Standartlarindaki hukimleri uygular ve bunun yerine UFRS 19'daki azaltiimig
aciklama gerekliliklerini uygular. UFRS 19'un azaltilmis agiklama gereklilikleri, uygun bagli ortakliklarin mali tablolarinin
kullanicilarinin bilgi ihtiyaglari ile mali tablo hazirlayicilari i¢in maliyet tasarruflarini dengeler. UFRS 19, sartlar saglayan
bagl ortakliklar igin gdnilli uygulanabilecek bir standarttir.

Bir bagli ortaklik asagidaki durumlarda ilgili sartlari saglar.

- Halka agik olmayan ya da borsada islem gérmeyen bagli ortaklik olmasi ve,
- TFRS’ye uygun, kamunun kullanimina agik mali tablolar treten bir ana veya ara ana ortakliginin olmasi.

UFRS 9 ve UFRS 7’deki Finansal Araglarin Siniflandirma ve Olgiimiine iligkin Degisiklikler;

1 Ocak 2026 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemleri i¢in gecerlidir (erken uygulamaya izin
verilir). Bu degisiklikler:

- Elektronik nakit transferi sistemi araciligiyla édenen bazi finansal borglar i¢in yeni bir istisna ile birlikte, bazi
finansal varlik ve yukumldliklerin muhasebelestiriimesi ve finansal tablo disi birakilimasiyla ilgili zamanlamaya iligkin
gerekliliklere agiklik getirilmesi;

- Bir finansal varligin yalnizca anapara ve faiz ddemeleri kriterini kargilayip karsilamadiginin degerlendiriimesine
iliskin daha fazla rehberlik saglanmasi ve agikliga kavusturulmasi;

- Nakit akislarini degistirebilecek sdzlesme sartlarina sahip belirli araglar icin yeni agiklamalar eklemek (gevresel,
sosyal ve yonetisim (ESG) hedeflerine ulagiimasiyla badlantili 6zelliklere sahip bazi araglar gibi); ve

- Gergede uygun deder farki diger kapsaml gelire yansitilan Gzkaynak araglarina iliskin agiklamalarda
glncellemeler yapilmasidir.
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Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalari sunumu yapilan tlim dénem bilgilerinde tutarli bir sekilde
uygulanmigtir. Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye donuk olarak uygulanmakta ve dnceki donem
finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari donemde, gelecek
dénemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir.
Fon'un cari donem igerisinde muhasebe tahminlerinde dnemli bir degisiklik olmamistir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye dénik olarak duzeltilir ve onceki dénem finansal tablolari yeniden
dlzenlenir.

Karsilagtirmali Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek izere, Fon'un finansal tablolari énceki donemle
karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin karsilastirilabilirligini saglamak amaciyla 6nceki dénem
finansal tablolar da buna uygun olarak siniflandirilir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Finansal Araglar

Finansal varliklar

Fon, finansal varliklarini “Gergegde uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” ve “itfa edilmis maliyeti ile
olgllen finansal varliklar” olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir.

Etkin faiz ydntemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu déneme
dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émri boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa
bir zaman dilimi stresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugtinki degerine
indirgeyen orandir.

Gercede uyqun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gercede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar, alim-satim amaciyla elde tutulan finansal
varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden cikariimasi amaciyla edinildigi zaman s6z konusu kategoride
siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev Grlnleri teskil eden bahse konu
finansal varliklar da gergede uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir. Bu
kategoride yer alan varliklar, dénen varliklar olarak siniflandirilirlar.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal varliklar ile ilgili
gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.
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Gercede uyqun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar

Fon tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem goren borsaya kote 6zkaynak araglari ile bazi borglanma senetleri
gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir ve gergege uygun
degerleriyle gosterilir. Aktif bir piyasada islem gormeyen ve borsaya kote olmayan fakat gergege uygun deger farki diger
kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak siniflanan 6zkaynak araglari gergede uygun degerleri gtivenilir olarak
olclilemediginde maliyet degerleriyle gosteriimektedir. Gelir tablosuna kaydedilen deger distiklikleri, etkin faiz ydntemi
kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki kér/zarar tutari haricindeki, gergege uygun degerdeki
degisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar diger kapsamli gelir icinde muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger
artig fonunda biriktirilir. Yatirimin elden gikariimasi ya da deger distkligine ugramasi durumunda, finansal varliklar deger
artis fonunda biriken toplam kéar/zarar, gelir tablosuna siniflandiriimaktadir.

Gergege uygun degder farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglarina iliskin temettiiler Fon’un
temettii alma hakkinin olustugu durumlarda gelir tablosunda muhasebelestiriimektedir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar gergege
uygun dederi ifade edildigi para birimi (zerinden belirlenmekte ve raporlama dénemi sonundaki gegerli kurdan
cevrilmektedir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen kur farki kazanglari/zararlari, parasal varligin itfa edilmis maliyet degeri
lizerinden belirlenmektedir. Diger kur farki kazanglari ve zararlari, diger kapsamli gelir icinde muhasebelestirimektedir.

Finansal varliklarda deder diistklugu

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal varlik gruplari,
her bilanco tarihinde deger dlstkligiine ugradiklarina iliskin géstergelerin bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye
tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve séz
konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun givenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari
Uzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger dusuklugine ugradigina iliskin tarafsiz bir géstergenin
bulunmasi durumunda deger dusuklGgu zarari olusur.

Kredi ve alacaklar igin deger dlisukIGgu tutari gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani
uzerinden iskonto edilerek hesaplanan buginku degeri ile defter degeri arasindaki farktir. Bir karsilik hesabinin
kullanilmas! yoluyla defter degerinin azaltildigi ticari alacaklar haricinde butin finansal varliklarda, deger disukligu
dogrudan ilgili finansal varligin kayitli degerinden disulir. Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar
karsilik hesabindan dusUlerek silinir.

Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire
yansitilan finansal varliklar dzkaynak araglari haricinde, deger diistkIigU zarari sonraki ddnemde azalirsa ve azalis deger
dusUklGgu zararinin muhasebelestiriimesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iligkilendirilebiliyorsa, 6nceden
muhasebelestirilen deder dlisikligu zarari, deger distikliginin iptal edilecegi tarihte yatirimin deger diistkIGgu higbir
zaman muhasebelestiriimemis olmasi durumunda ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarini asmayacak sekilde gelir
tablosunda iptal edilir.

Gercede uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglarinin gergede uygun
degderinde deger dusuklugu sonrasinda meydana gelen artig, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

itfa Edilmis Maliyeti ile Olciilen Finansal Varliklar

Finansal varligin, sozlesmeye bagl nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi
ve finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan kar
payi ddemelerini iceren nakit akislarina yol agmasi durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyeti ile éi¢tilen finansal varlik
olarak siniflandiriimaktadir.
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itfa edilmis maliyeti ile dlgilen finansal varliklar ilk olarak gercede uygun degerlerini yansitan elde etme maliyet bedellerine
islem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmakta ve kayda alinmalarini takiben “ig verim orani yéntemi” kullanilarak “itfa
edilmis maliyeti” ile 6lgiilmektedir. itfa edilmis maliyeti ile dlgilen finansal varliklar ile ilgili kar payi gelirleri gelir tablosuna
yansitiimaktadir.

Finansal varliklarda deger dsikiGgu Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki
finansal varlik veya finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger dusuklugine ugradiklarina iliskin gostergelerin
bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur.

Finansal varligin ik muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun givenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari Gzerindeki
olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger disukliigune ugradigina iliskin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi
durumunda deger dustikligi zarari olusur. Kredi ve alacaklar icin deger dlstkligu tutari gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varhigin etkin faiz orani (zerinden iskonto edilerek hesaplanan buguinki degeri ile defter degeri
arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter de@erinin azaltildi§i ticari alacaklar haricinde biitiin finansal varliklarda,
deger dustkligi dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden digClUr. Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda
s0z konusu tutar karslilik hesabindan disdlerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglari haricinde, deger dustklugi
zarari sonraki donemde azalirsa ve azalis deder dusuklugu zararinin muhasebelestirimesi sonrasinda meydana gelen bir
olayla iliskilendirilebiliyorsa, énceden muhasebelestirilen deger disikligu zarari, deger disukliginin iptal edilecegi
tarinte yatinmin deger dusUkIGgu higbir zaman muhasebelegtirilmemis olmasi durumunda ulasacag! itfa edilmis maliyet
tutarini agmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir. Gergede uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal
varliklar 6zkaynak araglarinin gergede uygun degerinde deger disuklGgu sonrasinda meydana gelen artis, dogrudan
6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Finansal yukumlUlukler

Fon'un finansal yikimlilikleri ve 6zkaynak araglari, sdzlesmeye bagl dizenlemelere, finansal bir yikimliligun ve
6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gére siniflandirilir. Fon'un tim borglari dislldikten sonra kalan
varliklarindaki hakki temsil eden sozlesme 6zkaynaga dayali finansal aragtir. Belirli finansal ylkumltlUkler ve 6zkaynaga
dayali finansal araglar igin uygulanan muhasebe politikalari asagida belirtimistir.

Finansal yukumldlkler gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal ylkimlulikler veya diger finansal
yikumllUkler olarak siniflandirilir.

Gercede uyqgun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal yukimiGlikler

Gercege uygun deger farki ké&r veya zarara yansitilan finansal yikumllUkler, gercege uygun degeriyle kayda alinir ve her
raporlama doneminde, bilango tarihindeki ger¢ede uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergede uygun degerlerindeki
degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, séz konusu
finansal yukimlUluk igin 6denen faiz tutarini da kapsar.
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Diger finansal yukimltltkler

Diger finansal yiikumlUlikler baslangicta islem maliyetlerinden arindiriimis gergege uygun degerleriyle muhasebelestirilir.
Diger finansal yakumltltkler sonraki donemlerde etkin faiz orani Uzerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz
yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yéntemi, finansal ylkimliligin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iligkili oldugu
doneme dagditilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen omri boyunca veya uygun olmasi halinde daha
kisa bir zaman dilimi stiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal yikimlGlugin net
bugiinku degerine indirgeyen orandir.

Kur degisiminin etkileri

Fon'un finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel para birimi) ile
sunulmustur. Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon’un gegerli para birimi olan ve finansal tablo igin sunum para
birimi olan Turk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.

Fon'un finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri) gerceklesen
islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan ddvize endeksli parasal varlik
ve ylkumllikler bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullaniimak suretiyle TL'ye gevrilmektedir.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama ddneminden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal bilgilerin kamuya
aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, finansal durum tablosu tarihi ile finansal durum tablosunun yayimi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tlim olaylar kapsar.

Fon, raporlama déneminden sonraki dlizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan
tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Raporlama déneminden sonraki diizeltme gerektirmeyen olaylar, 6nemli
olmasi durumunda, finansal tablo dipnotlarinda agiklanmistir.

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akislari esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali bir bicimde
siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglari, Fon'un portfoylindeki deger artis ve azaliglarindan kaynaklanan nakit
akislarini gosterir.

Menkul kiymet satis kar/zaran

Fon portfoynde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon’un gelir ve giderleri ile
Fon'un diger islemleri yapildiklari guin itibariyle (islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon'dan satilan bir menkul kiymet satis
gunl degeri (alis bedeli ve satis gliniine kadar olusan deger artis veya azalislari toplami) Uzerinden ilgili varlik hesabina
alacak kaydedilir. Satig glinu degeri, ortalama bir deger olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin
birim sayisina béllinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutari ile satig glinu degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark
“Menkul kiymet satis karlari” hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlari hesabina kayit edilmektedir.

Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylari deger artis/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére satilan kisma isabet
eden tutar ise, bu hesaptan cikarilarak “Gergeklesen deger artislari/azalislari” hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili
dénemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek “Finansal Varlik ve Yikiimliliklere iliskin Gergeklesmis
Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim satimina ait aracilik komisyonlari da alim ve satim bedelinden ayri olarak
“Aracilik komisyonu gideri” hesabinda izlenir.
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MAQASID GAYRIMENKUL VE GIRIiSiM SERMAYESI PORTFOY YONETIM A.S.
FONTAR GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN AGIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri
Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya édendikleri tarihte gelir tablosuna yansitiimaktadir.
Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk esasina gore
muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatinm araglarinin kuponlarindan saglanan gelirleri ve
iskontolu devlet tahvillerinin i iskonto esasina gére degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri
Temettil gelirleri ilgili temettliyl alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.
Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Kurumlar Vergisi Kanunu’'nun 2 numarali maddesi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu'na g6re kurulan yatirim fonlari
kurumlar vergisi mikellefidir. Ancak, Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5’inci maddesinin 1/d/5 numarali alt bendi ile emeklilik
yatinm fonlarinin (d6viz yatinm fonlari harig) portfoy isletmeciliginden dogan kazanclari kurumlar vergisinden istisna
edilmistir.

Gelir Vergisi Kanunu’na 5281 sayili Kanun ile eklenen gegici 67'nci madde ile 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren menkul
kiymetlerden elde edilen kazang ve iratlar igin yeni bir vergileme sistemi 6ngériimis olup konu ile ilgili 257 Seri No'lu Gelir
Vergisi Genel Tebligi 30 Aralik 2005 tarih ve 26039 sayili Resmi Gazete 'de yayimlanmistir. Gelir Vergisi Kanunu’nun
Gegici 67°'nci maddesinin 8 numarali fikrasi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu’'na gore kurulan menkul kiymetler yatirim
fonlarinin (borsa yatirm fonlari dahil) kurumlar vergisinden istisna edilmis portfdy kazanclar %15 oraninda vergi
tevkifatina tabi tutulacagi ve bu kazanglar Gizerinden Gelir Vergisi Kanunu’nun 94 Ginctii maddesi uyarinca ayrica bir tevkifat
yapllmayacag belirtilmistir.

Bununla birlikte, 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete ‘de yayimlanan 22 Temmuz 2006 tarih ve
2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu karari ile 193 sayili Gelir Vergisi Kanun’unun gegici 67'nci maddesinde yer alan bazi
kazang ve iratlardan yapilacak tevkifat oranlar Sermaye Piyasasi Kanunu’na gére kurulan menkul kiymetler yatirim fonlari
(borsa yatirim fonlari, konut finansman fonlari ve varlik finansman fonlari dahil) portfdy isletmeciligi kazanglar Gizerinden
23 Temmuz 2006 tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren uygulanmak tzere %0 (sifir)
olarak tespit edilmistir.

Katilma pay belgeleri ve Fon pay degeri

Katilma paylarinin alim satiminda, beher pay icin, fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina béllinmesiyle bulunan
deger esas alinmaktadir.

Yatinim fonu katilma belgeleri, degerleme gunti itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas alinarak degerlenir.

Fon pay degeri, fon toplam degderinin dolagimdaki katiima belgelerinin sayisina bdllinmesiyle elde edilir.

iligkili Taraflar

Hissedarlik, szlesmeye dayall haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da dolayli bir sekilde
kontrol edebilen veya 6nemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iligkili kurulug olarak tanimlaniriar. lligkili kuruluslara ayni

zamanda sermayedarlar ve Fon ydnetimi de dahildir.

iliskili kurulus islemleri, kaynaklarin ve yiikiimliiliiklerin iliskili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer
edilmesini icermektedir.
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Fiyatlama Raporuna iliskin Portféy Degerleme Esaslari

- Degerleme her isgiind itibariyle yapilir.
- Portféydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanilir:

(a) Portfdye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim fiyati satin alma
guniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru ile garpilmasi suretiyle bulunur.

(b) Alis tarihinden baslamak Uzere portféydeki varliklardan;

i) Borsada islem gorenler degerleme gliniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyat veya oranlarla
degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi bulunan piyasalarda islem géren varliklarin degerlemesinde kapanis
seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikli
ortalama fiyatlar kullanilir.

ii) Borsada islem gormekle birlikte dederleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son islem tarihindeki
borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo ve repolar son islem ginlndeki i¢ verim orani ile degerlenir.

iii) Fon katilma paylari, degerleme gun itibariyla en son agiklanan fiyatlari esas alinarak degerlenir. iv) Vadeli mevduat,
bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir.
iv) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz alis kuru ile degerlenir.

v) Turev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy degeri tablosunda gésterilir. Bu varliklar teminatin tlr(
dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

vii) Borsa disi repo-ters repo sdzlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde glvenilir ve dogrulanabilir bir
yontemle degerlenir.

vii) (i) il& (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

ix) (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iligkin kararlar kurucunun yénetim kurulu tarafindan alinir (c) Endeks
fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda
kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar gercevesinde degerlenir. - Fonun diger varlik ve
yikumllikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para
cinsinden yUkimllikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen ddviz satis kuru ile garpilmasi suretiyle
degerlenir. - Bir payin alis ve satis degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina bolinmesi ile bulunur.

Hasilat

Fon, portféyiindeki menkul kiymetlerin satis gelirlerini, satis aninda tahsil edilebilir hale geldiginde; temettii ve benzeri
gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde gelir kaydetmektedir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon'un faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili merci tarafindan finansal performanslari ayri takip edilen bélimleri
olmadigindan faaliyet bélimlerine gére raporlama yapilmamigtir.
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ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

iligkili Taraflara Borglar

Borglar

30 Haziran 2025 31 Aralik 2024

Yonetim Ucreti (Magasid Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi

Portfdy Yénetimi A.S)

160.579 32.606

Toplam

160.579 32.600

iligkili Taraflara Yapilan islemler

30 Haziran 2025 30 Haziran 2024

Yénetim Ucreti (Magasid Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi

Portfdy Yénetimi A.S)

223.545 401.267

Toplam

223.545 401.267

Yonetim Ucretleri

Fon'a iliskin giderler Fon portfdylinden karsilanir. Yonetim tcreti dahil performans (creti harig tiim giderlerin Gst siniri fon
toplam degerinin yillik %10'udur.

Fon'un toplam gideri icinde kalmak kaydiyla fon toplam degerinin gunlik %0,005479 + BSMV
(ylzbindebesvirgilddrtylizyetmisdokuz) [yillik yaklasik %2 + BSMV] olusan bir ydnetim (icreti tahakkuk ettirilir. Bu (icret
her ay sonunu izleyen 5 isguini igerisinde Kurucu'ya fondan 6denecektir.

ALACAKLAR VE BORGLAR
Borglar 30 Haziran 2025 31 Aralik 2024
Yonetim Ucreti 160.579 32.606
Saklama Komisyonlari 131.973 151.530
Denetim Ucreti 109.626 94.400
Fon Hizmet Ucreti - 169.244
Kurul Ucretleri 2.147
Diger 11.934 79.212
Toplam 416.259 526.991
BORGLANMA MALIYETLERI
Yoktur.

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Karsiliklar bilanco tarihi itibariyle mevcut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir yikimlaligun
bulunmasi, yukimlilugl yerine getirmek icin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin ¢ikisinin muhtemel olmasi ve
yukUmlGlUk tutari konusunda gavenilir bir tahminin yapilabildigi durumlarda muhasebelegtiriimektedir. Tutarin yeterince
guvenilir olarak dlglemedigi ve yukumlaligun yerine getirimesi icin fondan kaynak c¢ikmasinin muhtemel olmadigi
durumlarda s6z konusu yukumlulik “Kosullu” olarak kabul ediimektedir. 30 Haziran 2025 tarihi itibariyle karsilik, kosullu
varlik ve borg bulunmamaktadir.
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NITELIKLERINE GORE GIDERLER

01 Ocak- 01 Ocak -
Niteliklerine Gore Giderler 30 Haziran 2025 30 Haziran 2024
Vergi, Resim, Har¢ Giderleri 56.112 2.485
Denetim Ucretleri - 64.847
Saklama Ucretleri 113.090 142.256
Yonetim Ucretleri 223.545 202.345
Fon Hizmet Ucretleri 53.881 257.999
Kurul Ucretleri 2.063 1.920
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 42431 -
Toplam 491.122 671.852

Fon'a iliskin giderler Fon portfdylinden karsilanir. Yonetim ticreti dahil performans (creti harig tiim giderlerin Gst siniri fon

toplam degerinin yillik %10'udur.

Fon'un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla

fon toplam degerinin ginlik %0,005479 + BSMV

(ylzbindebesvirgildértylizyetmisdokuz) [yillk yaklasik %2 + BSMV] olusan bir ydnetim (creti tahakkuk ettirilir. Bu (icret
her ay sonunu izleyen 5 isglinu igerisinde Kurucu'ya fondan 6denecekdir.

DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Yoktur.

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/(AZALIS)

01 Ocak 01 Ocak
Birim Pay Degeri 30 Haziran 2025 30 Haziran 2024
Fon Toplam Degeri 21.161.913 19.087.276
Dolasimdaki Pay Sayisi 14.441 13.413
Birim Pay Degeri 1.465 1.423
1 Ocak - 30 Haziran 2025
Katilma Pay Hareketleri Adet Tutar (TL)
Acilis 13.413 13.528.841
Alislar 1.028 91.727
Donem Sonu 14.441 13.620.568
1 Ocak - 30 Haziran 2024
Katilma Pay Hareketleri Adet Tutar (TL)
Acilis 13.413 13.528.841
Satiglar - --
Dénem Sonu 13.413 13.528.841
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30 Haziran 2025 tarihi itibariyla Toplam Deger/Net Varlik Degeri bakiyeleri asagidaki gibidir;

01 Ocak - 01 Ocak -

30 Haziran 2025 30 Haziran 2024

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Ddnem Bag!) 21.651.811 18.590.966
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalig (5681.625) 196.637
Katilma Pay ihrag Tutari (+) 91.727 299.672
Katilma Payi iade Tutari (-) - --
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Sonu) 21.161.913 19.087.276

FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI

MUTABAKATI
01 Ocak - 01 Ocak -
30 Haziran 2025 31 Aralik 2024
Finansal Durum Tablosundaki Toplam Deger/Net Varlik Degeri 21.161.913 21.651.811
Fiyat Raporundaki Toplam Deger/Net Varlik Degeri 21.161.913 21.651.811
Fark -
HASILAT
01 Ocak - 01 Ocakt -
Esas Faaliyet Gelirleri 30 Haziran 2025 30 Haziran 2024
Finansal Varlik Ve Yikimliiliklere iliskin Gergeklesmis Kar/(Zarar) 55.696 21.948
Finansal Varlik Ve Yikimliiliiklere iliskin Gerceklesmemis Kar/(Zarar) (146.199) 846.541
Toplam (90.503) 868.489
ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER / (GIDERLER)
Esas faaliyetlerden diger gelirler bulunmamaktadir.
01 Ocak - 01 Ocak -
30 Haziran 2025 30 Haziran 2024
Diger (42.431)
Fark (42.431)
FINANSMAN GIDERLERI
Yoktur.

DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZi
Yoktur.

KUR DEGISIMLERININ ETKILERI
Yoktur.

YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karari uyarinca, Turkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan yayimlanan
finansal raporlama standartlarina uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
gegerli olmak (zere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, Fon, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren TMS 29 “Yilksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardini uygulamamistir.
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18. TUREV ARACLAR
Yoktur.

19.  FINANSAL ARAGLAR

Girigsim Sermayesi Yatinmlari 30 Haziran 2025 31 Aralik 2024

Gergege Uygun Deger Farklari Kar/Zarara Yansitilan Girisim Sermayesi

Yatirimlar 21.577.902 22.178.202

Toplam 21.577.902 22.178.202
30 Haziran 2025

Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Girigsim Sermayesi

Yatirimlan Maliyet Kayith Deger

Girisim Sermayesi Yatirim Hareketleri 10.393.432 17.798.522

Katilim Belgeleri - -

Yatirim Fonu 2.789 3.779.380

Toplam 10.396.221 21.577.902

31 Aralik 2024
Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Girigsim Sermayesi

Yatirimlan Maliyet Kayith Deger
Gayrimenkul Yatirim Fonu 10.393.432 17.897.976
Katilim Belgeleri 3.127.092 3.795.891
Yatirim Fonu 154.624 484.335
Toplam 13.675.148 22.178.202

20. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYi
Finansal Risk Faktorleri
Fon faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (gercede uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski ve fiyat riski), kredi

riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yonetimi programi genel olarak finansal piyasalardaki belirsizligin,
Fon finansal performansi lizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi (izerine odaklanmaktadir.
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Kredi Riski

Yatirim yapilan finansal varliklar igin, karsi tarafin anlasma yiktmldlUklerini yerine getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir

kuruma yatirim yapilan finansal varliklarin sinirlandiriimasiyla yonetiimektedir. Fon'un kredi riski, agirlikli olarak faaliyetlerini yarittigu Turkiye'dedir.

Finansal arag turleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

30 Haziran 2025

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar _ Diger Alacaklar

lligkili Diger lligkili Diger Girisim Sermayesi ~ Bankalardaki Finansal B Tipi Likit

Taraf Taraf Taraf Taraf Yatirimlan Mevduat Varliklar Fonlar Diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski - - - 21.577.902 270 -
- Azami riskin teminat vs. ile glivence altina alinmis kismi - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisikligiine ugramamis finansal
varliklarin net kayith degeri - - - 21.577.902 270 -

B. Vadesi gegmis ancak deger dlsikiigine ugramamis varliklarin net
kayith degeri

- teminat vs. ile giivence altina alinmig kismi
C. Deger distkltglne ugrayan varliklarin net kayitl degerleri
- Vadesi ge¢mis (brut kayith degeri)
- Deger dusuklugu (-)
- Net degerin teminat vs. ile glivence altina alinmis kismi
- Vadesi gecmenmis (brGt kayith degeri)
- Deger diistikligu (-)
- Net degerin teminat vs. ile glivence altina alinmig kismi
D. Finansal durum tablosu digi kredi riski iceren unsurlar
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31 Aralik 2024

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
T_icari Alacaklar . Diger Alacaklar

Nigkili Diger lligkili Diger Girisim Sermayesi ~ Bankalardaki Finansal B Tipi Likit

Taraf Taraf  Taraf Taraf Yatirimlan Mevduat  Varliklar Fonlar Diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski - - - 22.178.202 600 -
- Azami riskin teminat vs. ile glivence altina alinmis kismi - - - - - -
A. Vadesi gecmemis ya da deger diisiikligiine ugramamis finansal
varliklarin net kayith degeri - - - 22.178.202 600 -

B. Vadesi gegmis ancak deger diistklGigine ugramamis varliklarin net
kayith degeri

- teminat vs. ile glivence altina alinmig kismi
C. Deger dlstikliglne ugrayan varliklarin net kayith degerleri
- Vadesi gegmis (brut kayith degeri)
- Deger diisuklagu (-)
- Net degerin teminat vs. ile glivence altina alinmis kismi
- Vadesi gecmenmis (brGt kayith degeri)
- Deger disuklugi (-)
- Net degerin teminat vs. ile glivence altina alinmig kismi
D. Finansal durum tablosu disI kredi riski iceren unsurlar
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Faiz Orani Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon'un faiz orani
riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Fon'un faiz orani riskine duyarlihgr aktif ve pasif hesaplarin vadelerindeki
uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklari ayni tipte ylktmldlUklerle karsilamak suretiyle
yonetilmektedir.

Sabit faizli finansal araglar 30 Haziran 2025 31 Aralik 2024

Girigim Sermayesi Yatirimlari 17.798.522 17.897.976

Yatirim Fonu 3.779.380 484.335

Katilim Belgeleri - 3.795.891
Likidite Riski

Likidite riski, Fon’un net fonlama yUkimldllklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puaninin digGriimesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana
gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon Yonetimi, fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve
muhtemel ylkumltllklerini yerine getirmek icin yeterli tutarda nakit ve benzeri kayna@i bulundurmak suretiyle likidite
riskini yonetmektedir. Asagidaki tablo, Fon'un tlrev niteliginde olmayan finansal ylkimliliklerinin vade dagilimini
gbstermektedir. Asagidaki tablolar, Fon’un yikimlGltkleri iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken tarihler
esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yukumlulikler Gzerinden édenecek faizler agagidaki tabloya dahil edilmistir.

Kayith Sozlesmeye dayali 3 aydan 312 ay 1-5 yil
30 Haziran 2025 Degeri  nakit cikiglar toplami kisa arasl arasl
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimluliikler 416.259 416.259  416.259
Diger borglar 255.680 255.680  255.680
iligkili Taraflara Borglar 160.579 160.579  160.579

Kayith Sozlesmeye dayali  3aydan  3-12 ay 1-5 yil
31 Aralik 2024 Degeri  nakit gikiglar toplami kisa arasl arasl
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimluliikler 526.991 526.991  526.991
Diger borglar 494.385 494,385  494.385
llikili Taraflara Borclar 32.606 32.606 32.606

Finansal Araglarin Gergege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen islemlerde, bir
varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yikimlGlugin kargilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal araglarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip gercede uygun degerleri tahmin
edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan tahminler, Fon'un cari bir piyasa
isleminde elde edebilecedi miktarlarin gdstergesi olamaz.

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak Uzere maliyet bedeli ile gésterilen finansal
varliklarin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi
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dustnlerek kayith degerlerine yaklastigi dngodrilmektedir. Borglanma senetlerinin gergege uygun degerlerinin
belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.

Girisim Sermayesi Yatirnmlari ve yikimlliklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Seviye 1: Finansal varlik ve yukamlGltkler, birbirinin ayni varlik ve yakimltlUkler igin aktif piyasada islem goren borsa
fiyatlarindan degerlenmistir.

Seviye 2: Finansal varlik ve yukamlGlukler, ilgili varlik ya da yukamlUlugtn birinci kategoride belirtilen borsa fiyatindan
baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.
Seviye 3: Finansal varlik ve yukumlulikler, varlik ya da yukimlulugin gergede uygun degerinin bulunmasinda
kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

30 Haziran 2025
Gergege Uygun Deger Farki Kar Veya Zarara

Yansitilan Finansal Varliklar Seviye1 Seviye2 Seviye3d  Toplam
Katilim Belgeleri - - - -
Girisim Sermayesi Yatirimlari - 17.798.522 - 17.798.522
Yatirim Fonu 3.779.380 - - 3.779.380
Toplam 3.779.380 17.798.522 - 21.577.902

31 Aralik 2024
Gergege Uygun Deger Farki Kar Veya Zarara

Yansitilan Finansal Varliklar Seviye1 Seviye2 Seviye3d  Toplam
Katilim Belgeleri 3.795.891 - 3.795.891
Girisim Sermayesi Yatirimlari - 17.897.976 - 17.897.976
Yatirim Fonu 484.335 - - 484.335
Toplam 4.280.226 17.897.976 - 22.178.202

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRA ORTAYA CIKAN HUSUSLAR
Yoktur.

NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKIN AGIKLAMALAR
30 Haziran 2025 31 Aralik 2024

Bankadaki Nakit

Vadesiz Mevduat 270 600

Nakit Ve Nakit Benzerleri - Finansal Durum Tablosu 270 600

FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLGUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN AGIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI AGISINDAN AGIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

30 Haziran 2025 itibariyla Fon portfoytinde gelir ortakligi senetleri bulunmamaktadir.
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Maqasid Gayrimenkul Ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.$. Fontar Girisim Sermayesi Yatirim
Fonu Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Tegkil Eden Portfoy Degeri Tablosu ve Toplam Deger\Net
Varlik Degeri Tablosunun Igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina lligkin Rapor

Magasid Gayrimenkul Ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. Fontar Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu
(“Fon”ynun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla hazirlanan
portfdy degeri tablosu ve toplam deger\net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli
ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete 'de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
lliskin Teblig (1l-14.2)" (“Tebligi”) hikimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK’) belirlenen esaslara
uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu hakkindaki diizenleme ve
duyurulari cergevesinde 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Magasid Gayrimenkul Ve Girisim Sermayesi Portfdy Yonetimi A.S. Fontar Girisim Sermayesi Yatirim Fonu'nun
pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla hazirlanan portfoy degeri
tablosu ve toplam deger \net varlik degeri tablosunu iceren fiyat raporlari Teblig hukimlerine ve Sermaye
Piyasas! Kurulu’nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmigtir.

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Magasid Gayrimenkul Ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi
A.$.’nin ("Kurucu”) bilgisi ve kullanimi igin hazirlanmig olup baska maksatla kullaniimasi miimkun degildir.

istanbul, 13 Agustos 2025

Varlik Global Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
(Member of INPACT International)

Onur Tala
Sorumlu Denetgi

Cobangesme Mah. Sanayi Cad.
Nish Residence Sitesi C Blok
NO:44C/99 Bahgelievler/istanbul



MAQASID GAYRIMENKUL VE GIRi$iM SERMAYESi PORTFOY YONETiMi A.§ FONTAR GiRi$iM SERMAYESi YATIRIM FONU
30 HAZIRAN 2025 TARIHLI FIYAT RAPORU
FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGER| TABLOSU EK-1

Nominal |  Faiz Birim Ig Borsa Repo Giinliik Toplam
Sermaye Piyasasi ) Vade | ISIN Faiz Odeme Nominal Alig Satin Alls | iskonto | Sozlesme | Teminat Birim | Giinliik | Deger/Net Grup Toplam
Aracl lhraggi Tarihi | Kodu | Orani Sayisi Deger Fiyati Tarihi Orani No Tutan Deger Kur | Varlk Degeri (%) (%)

A. Girigim Sermayesi

Yatinm Fonu
ACTV BiYQTEKNOLOJi LABORATUVAR 5.22% 5.20%
SANAYI| TICARET.AS. B GRUBU - 390.127 12,25 15.08.2023 - - - - 928.982| ™ ’
EGS YAZILIM - 294.421 16,80 2.05.2023 - - - - 512.307 | 2,88% 2,88%
MRE-BIGETAS BIYOTEKNOLOJIAS. - 300.000 9,22 6.05.2024 - - - - 352.846 | 1,98% 1,98%
MRE-PACHAMAMA GIDA TARIM TEKSTIL 116% 116%
DANISMANLIK SANAY| VE TICARET A.$. - 248.310 8,46 6.05.2024 - - - - 206.818 | ’
PURE SOLUTIONS TEKNOLOJI VE GIDA 147% 147%
A.S.BGRUBU - 136.666 10,82 6.04.2023 - - - - 262156 | ’
SAFFON A TARIM B GRUBU - 1.561.509 1,94 16.06.2023 - - - - 2.121.752 | 11,92% 11,92%
SPARGA1 TARIMA.S. - 840.437 2,79 31.05.2023 - - - - 1.640.290 | 9,22% 9,22%
SPARGA2 TARIM1-MRE - 1.935.000 2,82 29.12.2023 - - - - 2532436 | 14,23% 14,23%
SPARGA2 TARIMA.S. 1.406.088 2,82 17.04.2023 2.770.055 | 15,56% 15,56%
SPARGA 2 TARIMA.S. B GRUBU 3.280.873 2,82 17.07.2023 6.470.879 | 36,36% 36,36%

Grup Toplami 10.393.432 17.798.519 100% 82,48%

B. Katilim Hesabi
MFP - 2.789 1.366 28.02.2025 - - - - 3.779.383 |  100% 17,52%

Grup Toplami 2.789 3.779.383 |  100% 17,52%

Fon/Ortaklik Portfoy

Degeri - 10.396.221 - - - - | 21.577.902 100,0%




MAQASID GAYRIMENKUL VE GIRI$iM SERMAYESi PORTFOY YONETIMi A.§ FONTAR GiRi$iM SERMAYESI YATIRIM FONU
31 ARALIK 2024 TARIHLI FiYAT RAPORU
FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI TABLOSU EK-1

Nominal Faiz Birim Ig Borsa Repo Giinliik Toplam
Sermaye Piyasasi Vade | ISIN Faiz Odeme Nominal Alig Satin Alig | iskonto | Sozlesme | Teminat Birim | Giinliik | Deger/Net Grup Toplam
Araci ihrage Tarihi | Kodu | Orani Sayisi Deger Fiyati Tarihi Orani No Tutan Deger Kur | Varlik Degeri (%) (%)
A. Girisim Sermayesi
Yatinm Fonu
ACTV BiYOTEKNOLOJi LABORATUVAR
SANAYI TICARET.AS. B GRUBU - - - - 390.127 12,25 15.08.2023 - - - - - 929.039 | 5,19% 3,13%
EGS YAZILIM - - - - 294.421 16,80 2.05.2023 - - - - - 512273 | 2,86% 2,59%
MRE-BIGETAS BIYOTEKNOLOJIA.S. - - - - 300.000 9,22 6.05.2024 - 352.722 1,97% 1,83%
MRE-PACHAMAMA GIDA TARIM TEKSTIL
DANISMANLIK SANAYI VE TICARET A S. - - - - 248.310 8,46 6.05.2024 - - - - - 289.796 1,62% 1,52%
PURE SOLUTIONS TEKNOLOJi VE GIDA
A.S.B GRUBU - - - - 136.666 10,82 6.04.2023 - - - - - 262.178 1,46% 1,28%
SAFFON A TARIM B GRUBU - - - - 1.561.509 1,94 16.06.2023 - - - - - 2120530 | 11,85% 11,69%
SPARGA1 TARIMA.S. - - - - 840.437 2,79 31.05.2023 - - - - - 1641375 | 9,17% 7,16%
SPARGA2 TARIM1-MRE - - - - 1.935.000 2,82 29.12.2023 - - - - - 2.538.000 | 14,18% 11,00%
SPARGA2 TARIMA.S. - - - - 1.406.088 2,82 17.04.2023 - - - - - 2775619 | 1551% 12,03%
SPARGA 2 TARIMA.S. B GRUBU - - - - 3.280.873 2,82 17.07.2023 - - - - - 6.476.444 | 36,19% 28,08%
Grup Toplami 10.393.432 17.897.976 | 100% 80,70%
B. Katilim Hesabi
MFP - - - - 3.127.092 1.384 5.01.2024 - - - - - 3.795.891 | 100% 17,12%
Grup Toplami 3.127.092 3.795.891 | 100% 17,12%
C. Diger Varliklar
Yatirim Fonu
KSV - - - - 154.624 | 3,12017 31.12.2024 - - - 3,132 - 484.335 100% 3,00%
Grup Toplami 154.624 484.335 100% 2,18%
Fon/Ortaklik Portfoy
Degeri - - - - 13.675.148 - - - - - - - 22.178.202 100,0%




MAQASID GAYRIMENKUL VE GiRi$iM SERMAYESi PORTFOY YONETIMi A.S.
FONTAR GiRi$iM SERMAYESi YATIRIM FONU
30 Haziran 2025 TARIHLI FIYAT RAPORU TABLOSU EK-1

(Aksi belirtimedikge tiim tutarlar Turk Lirasi cinsinden sunulmustur.)

, . 30 Haziran 2025

Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosu Tutan (TL)| Grup % | Toplam %
A. Fon/Ortaklik Portfoy Degeri 21.577.902| 100,0% 102,0%
B. Hazir Degerler (+) 270 0,0%
a) Kasa - -
b) Bankalar 270 0,0%
c) Diger Hazir Degerler - -
C. Alacaklar (+) - 0,0%
a) Takastan Alacaklar - --
b) Diger Alacaklar - 0,0%
C. Diger Varliklar (+) -
D. Borglar (-) 416.259 | 100,0% 2,0%
a) Takasa Borglar - 0,0% 0,0%
b) Yonetim Ucreti 160.579| 38,6% 0,8%
c) Odenecek Vergi - 0,0% 0,0%
¢) |htiyatlar - 0,0% 0,0%
d) Krediler - 0,0% 0,0%
e) Diger Borglar 255.680| 61,4% 1,2%
f) Kayda Alma Ucreti - 0,0% 0,0%
Toplam Deger/Net Varlik Degeri 21.161.913 100,0%
Toplam Katilma Payi/Pay Sayisi 14.441
Birim Pay Degeri 1.465




MAQASID GAYRIMENKUL VE GIRIiSIM SERMAYESi PORTFOY YONETIMi A.S.
FONTAR GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU
31 ARALIK 2024 TARIHLI FiYAT RAPORU TABLOSU EK-1
(Aksi belirtimedikge tiim tutarlar Turk Lirasi cinsinden sunulmustur.)

Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosu

31 Aralik 2024

Tutan (TL) | Grup % | Toplam %
A. Fon/Ortaklik Portfoy Degeri 22.178.202 | 100,0% 102,4%
B. Hazir Degerler (+) 600 0,0%
a) Kasa - -
b) Bankalar 600 0,0%
c) Diger Hazir Degerler - -
C. Alacaklar (+) - 0,0%
a) Takastan Alacaklar - --
b) Diger Alacaklar - 0,0%
C. Diger Varliklar (+) -
D. Borglar (-) 526.991 | 100,0% 2,4%
a) Takasa Borglar - 0,0% 0,0%
b) Yonetim Ucreti 32.606 6,2% 0,2%
c) Odenecek Vergi - 0,0% 0,0%
¢) |htiyatlar - 0,0% 0,0%
d) Krediler - 0,0% 0,0%
e) Diger Borglar 494.385| 93,8% 2,3%
f) Kayda Alma Ucreti - 0,0% 0,0%
Toplam Deger/Net Varlik Degeri 21.651.811 100,0%
Toplam Katilma Payi/Pay Sayisi 14.380
Birim Pay Degeri 1.506




