PIRAMIT PORTFOY YONETIMI A.S.
SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
PIRAMIT PORTFOY IKINCI HiSSE SENEDI SERBEST FON
(HISSE SENEDI YOGUN FON)

Fonun Maruz Kalabilecegi Risklerin ﬁlgiimiinde Kullanilan Yiéntemler:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk
yoOnetim sistemi olusturulmustur.

Piyasa Riski : Sirket, tiirev araglardan olugan riskleri de igerecek sekilde fon portf§yiiniin
icerdigi tiim piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” (RMD) yontemini, risk 6l¢tim
mekanizmasi olarak segmis ve risk yonetimini bu dl¢iim modeline gére olusturmustur. Riske
maruz deger, fon portféy degerinin normal piyasa kosullari altinda ve belirli bir dénem
dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zarar1 belirli bir giiven araliginda ifade eden degerdir.

RMD hesaplamasinda agagidaki esaslar dikkate alinir:
i Tek tarafl1 %99 giiven aralify,
ii. 1 aylik (20 is giinii) elde tutma siiresi,
iii. En az 1 yillik (250 is giinii) gézlem siiresi ,
iv. Kullanilan varsayimlarin en az 1 yillik dénemler itibariyla gézden gegirilmesi,
V. En az giinliik olarak hesaplama yapilmasi.

Kurucu RMD modeli ile fon portféyiiniin igerdigi riskleri lgmeyi kabul etmigtir. RMD, bir
fonun riske maruz degerinin fon toplam degerinin belirli bir oramiyla simirlandirilmasi
yontemidir. RMD &l¢limiine Fon portfdyiinde yer alan tiim varlik ve islemler dahil edilir.

1. Tiirev araglardan kaynaklanan riskleri de igerecek sekilde fon portfoyiiniin igerdigi
énemli piyasa risklerini yeterli sekilde kapsamasini gozetir. Dolayisiyla model, fon
portfoy degerine etki edebilecek, ihmal edilebilir diizeyin tizerindeki tiim risk
faktorlerini igermelidir.

ii. Bu model ¢ergevesinde kullamilan sayisal yontemlerin (fiyatlama yontemleri,
oynaklik ve korelasyon tahminleri, vb.) riskin dogru sekilde dlgiilmesine imkan
verdigini gozetir.

iii. RMD modeli g¢ergevesinde kullamilan verilerin tutarli, giincel (timeliness) ve
glivenilir olmasini saglar.

Kullanilan RMD modelinin dogrulugunu ve performansini 6lgmek amaciyla geriye doniik test
uygulanmaktadir. Geriye doniik test en az aylik dénemler itibariyla, soz konusu aydaki her
isgiinii i¢in ayr1 ayr1 uygulanmaktadir. En yakin tarihli 250 isgiiniinde gergeklesen asim
sayisinin 3’ii gegmesi durumunda, kullanilan RMD modeli gézden gegirilerek, gerekli olmasi
halinde modelde diizeltme ve iyilestirmeler yapilir.

Kars1 Taraf Riski: Bu riski azaltmak igin, sirket i¢i olusturulan yatirim komitesi tarafindan
borglanma araglann fona dahil edilmesi diisiiniilen sirketlerin, &zsermaye yeterlilikleri,
borg/dzsermaye oranlari, derecelendirme kuruluglarindan gelen raporlari, karlilig: gibi nicel
unsurlarin yaninda, sirket i¢i kurumsallagma, seffaflik vb. konularinin da degerlendirilmesi ile
yatirim karari verilir,

PIRAMIT PORTEDY YN

Omprﬂwm M ,m mus UC'J. [ ns;‘rl e
&g’l UL
047 2705-5
> Mersis No: 0 730 027 /300 0001




Fon portféyiine borsa disindan alinan tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan kars: taraf riski
islem tarihi itibariyla fon toplam degerinin %25’ini agamaz. Bu sinirlamaya uyumun yalnizca
sz konusu varliklarin portféye dahil edilmeleri agamasinda saglanmas: yeterlidir.

Likidite Riski: Likidite riski Risk Yonetimi Birimi tarafindan giinliik olarak takip edilir ve
aylik yapilan raporlamalarda Yonetim Kurulu’na sunulur. Risk yonetim birimi fondaki
varliklarinin, ikincil piyasalardaki likiditesini takip eder, likidite hakkinda bilgi verir. Likidite
riski, her varligin son 20 giinliik ortalama giinliik islem hacmini dikkate alarak, fonun bu
varliktaki pozisyonu, giinliikk islem hacminin %20’sini olusturmus olsaydi, ka¢ giinde likide
edilirdi seklinde dlgiiliir. Giinliik islem hacmi yiizdesini degistirmek suretiyle hassasiyet analizi
yapilir.

Operasyonel Risk: Sirket faaliyetleri kapsaminda karsilasilabilecek aksamalarin Oniine
geemek ve olusabilecek zararlar 6nlemek i¢in, prosediirlerin ve ig akislarinin takibini saglamak
amaciyla sirket i¢i bir i¢ kontrol birimi olusturulmustur. Bilgi islem sistemlerinin gergek
zamanl yedeklenmesi saglanmigtir.
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