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BULLS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.ve BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2025 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIiT KONSOLIDE FINANSAL DURUM

TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL

olarak ifade edilmistir.)

VARLIKLAR

Donen Varhiklar
Nakit ve Nakit Benzerleri

Finansal Yatirimlar
Ticari Alacaklar
Diger Taraflar
Diger Alacaklar
Diger Taraflar
Pesin Odenmis Giderler
Diger Taraflar
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar

TOPLAM DONEN VARLIKLAR

Duran Varliklar
Finansal Yatirimlar
Diger Alacaklar

Diger Taraflar
Maddi Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar
Kullanim Hakki Varlig1

Pesin Odenmis Giderler
Ertelenmis Vergi Varligi

TOPLAM DURAN VARLIKLAR

TOPLAM VARLIKLAR

Ekli notlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.

Sinirh Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

Dipnot 30 Haziran 2025 31 Arahk 2024
684.360.737 160.801.765

2.662.981.948 1.865.949.814

4.310.147.748 2.209.454.011

4.310.147.748 2.209.454.011

8 6.445.325 2.148.661
6.445.325 2.148.661

11 7.031.352 10.844.211
7.031.352 10.844.211

11 32.997.370 3.553.169
7.703.964.480 4.252.751.631

2.555.853 2.555.852

8 54.904.981 26.970.857
54.904.981 26.970.857

14 78.242.158 75.715.086
15 28.750.710 31.366.500
699.252 1.795.511

3.422.935 0

26 80.715.293 0
249.291.182 138.403.806

7.953.255.662 4.391.155.437




BULLS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.ve BAGLI ORTAKLIGI
30 HAZIRAN 2025 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT KONSOLIDE FINANSAL DURUM

TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL

olarak ifade edilmistir.)

Kisa Vadeli Borglanmalar
Kisa Vadeli Kiralama Yiikiimliilikleri
Uzun Vadeli tilanmalarin Kisa Vadeli Kisimlart
Ticari Borglar
Liskili Taraflar
Diger Taraflar
Diger Borglar
Diger Taraflar
Doénem Kari Vergi Yiikimliligi
Kisa Vadeli Karsiliklar

Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar

Diger Karsiliklar

TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER

Uzun Vadeli Bor¢lanmalar
Uzun Vadeli Karsiliklar

Cahsanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar

Ertelenmis Vergi Yikiimliiligii

TOPLAM UZUN VADELi YUKUMLULUKLER

Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye

Sermaye Diizeltme Farklart

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis

Diger Kapsamli Gelirler (Giderler)
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler
Gegmis Yillar Karlari veya Zararlari

Net Donem Kari/Zarari

TOPLAM OZKAYNAKLAR

TOPLAM KAYNAKLAR

Ekli notlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.

Sinmirh Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

Dipnot 30 Haziran 2025 31 Aralik 2024
6 2.790.000.000 1.180.366.820
1.644.618 4.804.480

1.627.826.302 0

382.990.134 1.072.437.245

13.906.865 147.513.937

369.083.269 924.923.308

8 45.867.552 19.614.630
45.867.552 19.614.630

26 61.355.712 10.195.003
18 70.917.119 41.879.737
2.996.828 1.180.097

67.920.291 40.699.640
4.980.601.437 2.329.297.915

6 0 26.112
18 3.458.179 749.565
3.458.179 749.565

26 0 806.008
3.458.179 1.581.685

2.969.196.046 2.060.275.837

20 350.000.000 250.000.000
20 416.193.889 416.193.889
20 -720.209 (196.725)
20 51.461.277 0
1.417.667.142 -275.287.011

734.593.947 1.669.565.684
2.969.196.046 2.060.275.837
7.953.255.662 4.391.155.437




BULLS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. ve BAGLI ORTAKLIGI

31 MART 2025 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIiT KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE
DiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast'nin (“TL”) 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak

ifade edilmistir.)

Simirh Simirh Simirh Simirh
denetimden denetimden denetimden denetimden
gecmis gecmemis gecmis gecmenmis
1 Ocak 1 Nisan 1 Ocak 1 Nisan
2025 2025 2024 2024
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2025 2025 2024 2024
Not TL TL TL TL
Hasilat 21 5.158.620.035 3.061.027.984 1.872.330.909 1.213.506.041
Satiglarin Maliyeti (-) 21 (3.912.329.718) (2.223.865.713) (1.558.427.140) (1.034.623.497)
TiCARi FAALIYETLERDEN BRUT KAR (ZARAR) 1.246.290.317 837.162.271 313.903.768 178.882.544
BRUT KAR (ZARAR) 1.246.290.317 837.162.271 313.903.768 178.882.544
Genel Yonetim Giderleri (-) 22 (312.850.805) (182.932.251) (133.325.681) (77.910.342)
Pazarlama Giderleri (-) 22 (28.493.856) (15.183.695) (3.791.294) -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 22 4.342.099 2.443.469 1.478.160 252.337
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 22 (781.618) (460.401) (132.882) (128.583)
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 908.506.137 641.029.393 178.132.071 101.095.956
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 24 1.023.051.907 1.006.920.474 240.484.438 113.646.793
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler 24 -- -- (471.208) (470.272)
FINANSMAN GELIRI (GIDERI) ONCESI
FAALIYET KARI (ZARARI) 1.931.558.044 1.647.949.867 418.145.301 214.272.477
Finansal Gelirler 25 2.754.516 1.335.257 -- --
Finansal Giderler (-) 25 (710.727.531) (429.396.913) (19.977.718) (17.736.882)
Net Parasal Pozisyon Kazanglar (Kayiplari) (570.512.383) (407.268.362) (52.928.293) 16.571.181
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
KARI (ZARARI) 653.072.646 812.619.849 345.239.291 213.106.777
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri) Geliri 81.521.301 85.190.353 (44.782.607) 38.738.362
Donem Vergi (Gideri) Geliri 26 -- -- (43.312.576) (21.897.098)
Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri 26 81.521.301 85.190.353 (1.470.032) 60.635.461
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI 734.593.947 897.810.202 300.456.683 251.845.139
(ZARARI)
DONEM KARI (ZARARI) 734.593.947 897.810.202 300.456.683 251.845.139
DiGER KAPSAMLI GELiRLER (551.598) (566.517) (378.851) (105.056)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar (551.598) (566.517) (378.851) (105.056)
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Ol¢iim Kazanglari (735.464) (756.777) (505.133) (113.998)
(Kayiplar1)
Kar veya Zargrda_ Yer}lden Slplﬂandlrllmayacak Diger 183.866 190.260 126.283 8.942
Kapsamli Gelire Iligkin Vergiler
-Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri 183.866 190.260 126.283 8.942
DIGER KAPSAMLI GELiRLER (551.598) (566.517) (378.851) (105.056)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (GiDER) 734.042.349 897.243.685 300.077.833 251.740.083

EXkli notlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz

parcasidir.



BULLS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. ve BAGLI ORTAKLIGI
31 MART 2025 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast'nin (“TL”) 30 Haziran 2025 tarihi itibaryla satin alma giicii esasina gire

TL olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem

Onceki Dénem

1 Ocak 2025- 1 Ocak 2024-

30 Haziran 2025 30 Haziran 2024

A.ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (2.775.129.373) (99.455.644)
Dénem Kary/Zarari 734.593.947 300.456.683
Dénem Net Kary/Zarar1 Mutabakat ile Tlgili Diizeltmeler 142.868.509 96.283.531
Amortisman ve Itfa Gideri ile Ilgili Diizeltmeler 13.815.989 5.992.533
Karsiliklar ile Tlgili Diizeltmeler 27.220.651 (572.409)
Vergi (Geliri) Gideri ile lgili Diizeltmeler (81.521.301) 44.782.607
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar (iptali) ile {lgili Diizeltmeler 4.525.345 (388.415)
Parasal Kayip/Kazang 178.827.825 46.469.215
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (3.592.787.036) (473.215.292)

Finansal Yatirimlardaki Azalis (Artis)
Ticari Alacaklardaki Artis/Azalisla Ilgili Diizeltmeler

(797.032.134)
(2.100.693.737)

(186.273.092)
(691.094.195)

Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Artis/Azalisla flgili Diizeltmeler (32.230.788) (108.611.038)
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) 389.924 --
Ticari Borglardaki Artis/Azalsla Ilgili Diizeltmeler (689.473.223) 513.951.907
Faaliyetlerle Ilgili Diger Borglardaki Artis/Azalisla {lgili Diizeltmeler 26.252.922 (1.188.874)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar: (2.715.324.580) (76.475.078)
Vergi Odemeleri/iadeleri 20.910.500 (22.980.566)
Diger Nakit Girigleri/Cikislart (80.715.293) --
Isletme Faaliyetlerden Nakit Akislar: (2.775.129.373) (99.455.644)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (12.631.012) (50.507.046)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisgindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 272.659 1.948.343
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislar (12.903.671) (52.455.389)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 3.334.299.620 229.582.717
Pay ve Diger Ozkaynaga Dayali Araglarin [hracindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 100.000.000 --
Bor¢lanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri 3.237.459.482 229.582.717
Kiralama Yiikiimliiliikleriyle flgili Nakit Cikislar1 (-) (3.159.862) --
YABANCI PARA CE\_’RiM FARKLARININ ETKIiSINDEN ONCE NAKIT VE 546.539.235 29.620.027
NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (A+B+C)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (A+B+C+D) 546.539.235 79.620.027
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 160.801.765 177.238.729
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKiI ENFLASYON ETKiSi (22.980.263) (45.998.084)
F. DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D+E) 684.360.737 210.860.672

EXkli notlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz

pargasidir.



BULLS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. ve BAGLI ORTAKLIGI
30 Haziran 2025 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT

KONSOLIDE OZSERMAYE DEGISiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast'nin (“TL”) 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda

Yeniden
Smiflandirilmayacak Birikmis Karlar
Sermaye Tanimlanmis Fayda Kardan Ayrilan

Odenmis Diizeltme Planlar1 Yeniden Ol¢iim Kisitlanmis Gec¢mis Yillar Net Donem

Sermaye Farklar1  KazanglaryKayiplan Yedekler Kar/Zararlar Kary/Zarar Ozkaynaklar
Onceki Donem
1 Ocak 2024 itibariyle bakiyeler 45.000.000 375.964.000 (222.155) 26.433.619  (112.227.107) (46.776.725) 288.171.632
Transferler - - - (26.433.619)  (20.343.106) 46.776.725 -
Toplam Kapsamli Gelir - - (378.851) -- 300.456.683 300.077.833
30 Haziran 2024 itibariyle bakiyeler 45.000.000 375.964.000 (601.006) -~ (132.570.213) 300.456.683 588.249.465
Cari Donem
1 Ocak 2025 itibariyle bakiyeler 250.000.000 416.193.889 (196.725) - (275.287.011) 1.669.565.684 2.060.275.837
Transferler -- -- -- 74.849.746  1.669.565.684 (1.669.565.684) 74.849.746
Toplam Kapsamli Gelir -- -- (523.484) -- -- 734.593.947 734.070.463
Sermaye Artirimi 100.000.000 -- -- -- -- -- 100.000.000
30 Haziran 2025 itibariyle bakiyeler 350.000.000 416.193.889 (720.209) 74.849.746  1.394.278.673 734.593.947 2.969.196.046

Ekli notlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.



BULLS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. ve BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2025 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast'nin (“TL”) 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL

olarak ifade edilmistir.)

NOT 1) SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Bulls Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Sirket”) merkezi Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No: 173 I¢ Kap1 No: 20
Sisli Istanbul merkez adresinde SPK’dan almis bulundugu ve asagida dékiimii yapilan yetki belgeleri cercevesinde
Arac1 Kurum faaliyetlerini gergeklestirmektedir. Sirket, sermaye piyasast araglarinin halka arz yoluyla veya
ihraggilar tarafindan ¢ikarilip halka arz edilmeksizin satigin1 ve daha once ihra¢ edilmis olan sermaye piyasasi
araglarinin alim satimina aracilik etmek, menkul kiymetlerin repo veya ters repo taahhiidii ile alim satimi
faaliyetlerini her ayr faaliyet i¢in ilgili tebliglerde belirlenen esaslar ¢ercevesinde Sermaye Piyasast Kurulu’ndan
yetki belgesi almak suretiyle yapmaktadir. Sirketin, merkez adresinden bagka 9 adet irtibat biirosu mevcut olup,
adres bilgileri asagida yer almaktadir.

Adresler:
Merkez
Adana Irtibat Biirosu

Ankara Irtibat Biirosu

Antalya Irtibat Biirosu
[zmir irtibat Biirosu
Kadikdy Irtibat Biirosu
Bagdat Cad. irtibat
Biirosu

Bodrum Irtibat Biirosu
Bursa Irtibat Biirosu
Fethiye Irtibat Biirosu

: Esentepe Mh. Biiyiikdere Cad. No: 173 i¢ Kap1 No: 20 Sisli Istanbul
: Kurtulug Mh. Sinasi Efendi Cd. Eyiip Unal Apt.No: 30 N: 1 Seyhan/Adana
: Kizilirmak Mh. Dumlupinar Bulvari, No:9A, YDA Center, 13.Kat, Ofis

No:52 Cankaya, Ankara,

: Yesilbah¢e Mh. Lara Cd. Falezpark Evleri N19 A/2 Muratpasa Antalya
: Cankaya Mah. Sair Esref Pasa Bulvar1 No:28 K.8 Konak IZMIR
: Cemil Topuzlu Cd. No:32/10 Yuvam Apt. Ciftehavuzlar Kadikdy/IST.

: Bagdat Cd. Havac1 Binbasi Mehmet Sk. N:1 D:5 Kadikoy/IST.

: Midpoint AVM. Miiskebi Mh, Cumhuriyet Cd No: 29 Bodrum/Mugla
: Odunluk Mh. Akpinar Cd. N5 Ofis:23 Green White Plz. Niliifer/Bursa
: Cumhuriyet Mh 502 Sk. No :1 Kat:2 D:4 Fethiye /Mugla

Sirket’in 2025 yili igerisinde ¢alistirmis oldugu isci sayis1 aylik ortalama 120 kisidir. (31 Aralik 2024: 103 kisi).

30 Haziran 2025 tarihi itibariyle Grup’un ortaklar1 asagida gosterilmistir.

30 Haziran 2025 31 Arahk 2024
) Pay Tutan Pay Oramm  Pay Tutan Pay Oram
Odenmis Sermaye (TL) (%) (TL) (%)
Kemal AKKAYA 350.000.000 100%  250.000.000 100%
TOPLAM 350.000.000 100%  250.000.000 100%

Grup’un sermayesini teskil eden 250.000.000 TL’nin tamami nakden 6denmistir. Bu defa artirtlan 100.000.000
TL’nin 95.651.171,50 TL’si tutarmdaki kisminin i¢ kaynagin Ticaret Sicil Yonetmeligi 73. Maddesine gore
sermayenin 6z varlik i¢inde korundugu ve i¢ kaynaklardan olusan tutarin sirket icinde var oldugu hususu YMM

tarafindan tespit edilmistir.



BULLS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. ve BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2025 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast'nin (“TL”) 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL
olarak ifade edilmistir.)

Konsolide finansal tablolara dahil edilen bagh ortakhiklar

30 Haziran 2025 31 Arahk 2024
Unvan Pay Oram (%) Pay Oram (%)
Bulls Portfoy Yoénetim A.S. @ 100 100

(1) Sirket 10 May1s 2024°te yatirim faaliyetlerinde bulunmak iizere Tiirkiye’de kurulmustur. Sirket, Sermaye
Piyasas1 Kurulu (SPK)’ndan asagidaki yetki belgelerini almistir;

v" Genis Yetkili Aract Kurum

Genis Yetkili Aract Kurum Faaliyetlerinden;

Islem Aracilig1 Faaliyeti — (-) Kaldiraghi Alim Satim Islemleri

Portfoy Aracilig1 Faaliyeti — (-) Kaldiraghh Alim Satim Islemleri

Bireysel Portfoy Yoneticiligi Faaliyeti

Yatirim Danismanligi Faaliyeti

Aracilik yiiklenimi ve En iyi gayret aracilig1 suretiyle Halka Arza Aracilik Faaliyeti
Smirli Saklama Hizmeti yetkilerini ve Yan Hizmetlere iliskin asagidaki yetkileri almistir.
Sermaye piyasalari ile ilgili danismanlik hizmetleri sunulmasi

Kredi ya da 6diing verilmesi

Do6viz hizmetleri sunulmasi

Genel yatirim tavsiyesi sunulmasi

Aracilik yiiklenimi yiiriitiilmesi ile ilgili hizmetlerin sunulmasi

Finansman saglanmasinda aracilik hizmeti sunulmasi

Servet yonetimi ve finansal planlama yapilmasi

VVVVVVVVVVVYY

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygunluk Beyam

Grup’un konsolide finansal tablolari, SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Seri II, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak, Kamu Goézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
(“KGK”) tarafindan yayimlanan uluslararasi standartlarla uyumlu olacak sekilde Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlar esas alinarak hazirlanmigtir. TFRS,
Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari’nda (“UFRS”) meydana gelen degisikliklere paralellik
saglanmasi amaciyla tebligler araciligiyla giincellenmektedir.

Konsolide finansal tablolar, KGK tarafindan 15 Nisan 2019 tarihinde yayimlanan “TMS Taksonomisi
Hakkinda Duyuru” ile SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde
belirlenmis olan formatlara uygun olarak sunulmustur.

Grup’un fonksiyonel para birimi Tiirk Liras1 (“TL”)’dir ve muhasebe kayitlarim1 Tiirkiye’de gegerli olan
ticari mevzuat, mali mevzuat ve Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan Hesap Plan1 gereklerine gore
TL olarak tutmaktadir.

Konsolide finansal tablolar Grup’un yasal kayitlarina dayandirilmis ve TL cinsinden ifade edilmis olup,
Grup’un durumunu KGK tarafindan yayinlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na uygun olarak arz

edebilmek i¢in bir takim diizeltme ve siiflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmistir.
9



BULLS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. ve BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2025 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL
olarak ifade edilmistir.)

Ekteki 6zet konsolide finansal tablolar, 31 Aralik 2024 konsolide finansal tablolar ve ekli dipnotlar1 ile
degerlendirilmelidir.
Finansal tablolarin Hazirlams Sekli

Grup’un ilisikteki konsolide finansal tablolart SPK’nin 7 Haziran 2013 tarihli “Finansal Tablo ve
Dipnot Formatlar1 Hakkinda Duyuru”suna uygun olarak hazirlanmistir.

Gegerli ve Raporlama Para Birimi

Grup’un konsolide finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para
birimi ile sunulmustur. Grup’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Grup’un gegerli para birimi olan
ve konsolide finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Isletmenin Siirekliligi Varsaymm

Konsolide finansal tablolar, Grup’un oniimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi igerisinde
varliklarindan fayda elde edecegi ve yiikiimliiliiklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin
stirekliligi esasina gore hazirlanmistir.

Konsolide finansal tablolarin Onaylanmasi

Grup’un 1 Ocak — 30 Haziran 2025 donemine ait konsolide finansal tablolar, 19 Agustos 2025 tarihinde
Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmastir.

Yiiksek enflasyon donemlerinde konsolide finansal tablolarin diizeltilmesi
SPK’nin 28 Aralik 2023 tarih ve 81/1820 sayil1 karar1 uyarinca, Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama

Standartlarin1 uygulayan finansal raporlama diizenlemelerine tabi ihraggilar ile sermaye piyasasi
kurumlarinin, 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla sona eren hesap donemlerine ait yillik finansal raporlarindan
baslamak iizere TMS 29 hiikiimlerini uygulamak suretiyle enflasyon muhasebesi uygulamasina karar
verilmistir.

KGK 23 Kasim 2023 tarihinde TMS 29 kapsam1 ve uygulamasina yonelik bir agiklama yapmugtir. Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlar1 uygulayan isletmelerin 31 Aralik 2023 tarihinde veya sonrasinda sona
eren yillik raporlama donemine ait konsolide finansal tablolarinin TMS 29°da yer alan ilgili muhasebe
ilkelerine uygun olarak enflasyon etkisine gore diizeltilerek sunulmasi gerektigini belirtmistir.

Bu ¢er¢evede 30 Haziran 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihli konsolide finansal tablolar hazirlanirken TMS
29’a gore enflasyon diizeltmesi yapilmistir.

Konsolide finansal tablolar ve 6nceki donemlere ait ilgili rakamlar, fonksiyonel para biriminin genel satin
alma giiciindeki degisiklikler i¢in yeniden diizenlenmistir ve sonug olarak, konsolide finansal tablolar ve
onceki donemlere ait ilgili rakamlar TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama
standardi uyarinca raporlama donemi sonunda gegerli olan 6lglim birimi cinsinden ifade edilmistir.
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30 HAZIRAN 2025 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL
olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)

Yiiksek enflasyon donemlerinde konsolide finansal tablolarin diizeltilmesi (devami)

TMS 29, konsolide finansal tablolar da dahil olmak {izere, fonksiyonel para birimi yiiksek enflasyonlu bir
ekonominin para birimi olan her isletmenin konsolide finansal tablolarina uygulanir. Bir ekonomide
yiiksek enflasyonun mevcut olmasi durumunda TMS 29 uyarinca, gecerli para birimi yiiksek enflasyonlu
bir ekonominin para birimi olan bir isletmenin konsolide finansal tablolarinin raporlama dénemi sonu
itibartyla gecerli olan 6l¢iim birimi cinsinden ifade edilmesini gerektirmektedir.

Raporlama tarihi itibariyla, Tiiketici Fiyat Endeksi ("TUFE") rakamina gore son ii¢ y1lin genel satin alma
giictindeki kiimiilatif degisim %100'in iizerinde oldugu i¢in, Tiirkiye'de faaliyet gdsteren igletmelerin 31
Aralik 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra sona eren raporlama donemlerinde TMS 29 "Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama" standardini uygulamalari gerekmektedir.

Asagidaki tabloda Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan yayinlanan Tiiketici Fiyat Endeksleri
dikkate alinarak hesaplanan ilgili yillara ait enflasyon oranlar1 yer almaktadir:

Tarih Endeks Diizeltme katsayisi
30.06.2025 3.132,17 1,00000
31.12.2024 2.684,55 1,16674
31.03.2024 2.139,47 1,38104
31.12.2023 1.859,38 1,58907

TMS 29 endeksleme islemlerinin ana hatlar1 asagidaki gibidir:

. Bilango tarihi itibariyle cari satin alma giicii ile gosterilenler digindaki tiim kalemler ilgili fiyat
endeksi katsayilar1 kullanilarak endekslenmistir. Onceki yillara ait tutarlar da aym sekilde
endekslenmistir.

. Parasal aktif ve pasif kalemler, bilango tarihinde cari olan satin alma giicii ile ifade
edildiklerinden endekslemeye tabi tutulmamislardir. Parasal kalemler nakit para ve nakit olarak alinacak
veya O0denecek kalemlerdir.

. Sabit kiymetler, istirakler ve benzeri aktifler piyasa degerlerini ge¢cmeyecek sekilde alim
degerleri iizerinden endekslenmistir. Amortismanlar da benzer sekilde diizeltilmislerdir. Ozkaynaklarin
icerisinde yer alan tutarlar, bu tutarlarin sirkete katildig1 veya sirket icerisinde olustugu donemlerdeki
genel fiyat endekslerinin uygulanmasi neticesinde yeniden diizeltilmistir.

. Bilangodaki parasal olmayan kalemlerin gelir tablosuna etkisi olanlar digindaki gelir tablosunda
yer alan tim kalemler, gelir ve gider hesaplarmin mali tablolara ilk olarak yansitildiklar1 donemler
iizerinden hesaplanan katsayilar ile endekslenmislerdir.

11



BULLS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. ve BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2025 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast'nin (“TL”) 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL
olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)
Yiiksek enflasyon donemlerinde konsolide finansal tablolarin diizeltilmesi (devami)

. Net parasal pozisyon tlizerinden genel enflasyon sonucunda olusan kazang veya kayip, parasal
olmayan aktiflere, 6zkaynak kalemlerine ve gelir tablosu hesaplarina yapilan diizeltmelerin farkidir. Net
parasal pozisyon iizerinden hesaplanan bu kazang veya kayip net kara dahil edilmistir.

TMS 29 Enflasyon Muhasebesi standardinin uygulanmasinin etkisi asagida ozetlenmistir: Finansal

Durum Tablosunun Yeniden Diizenlenmesi

Finansal durum tablosunda yer alan tutarlardan raporlama dénemi sonunda gecerli olan 6l¢iim birimiyle
ifade edilmemis olanlar yeniden diizenlenir. Buna gore, parasal kalemler raporlama dénemi sonunda
Cari olan para birimi cinsinden ifade edildikleri i¢in yeniden diizenlenmezler. Parasal olmayan
kalemler, raporlama donemi sonunda cari tutarlar1 lizerinden gosterilmedikleri siirece, yeniden
diizenlenmeleri gerekmektedir.

Parasal olmayan kalemlerin yeniden diizenlenmesinden kaynaklanan net parasal pozisyondaki kazang
veya kayip kar veya zarara dahil edilir ve kapsamli gelir tablosunda ayrica sunulur.

Kar veya Zarar Tablosunun Yeniden Diizenlenmesi

Kar veya zarar tablosundaki tiim kalemler raporlama donemi sonunda gegerli olan 6l¢lim birimi cinsinden
ifade edilir. Bu nedenle, tiim tutarlar aylik genel fiyat endeksindeki degisiklikler uygulanarak yeniden
diizenlenmistir.

Satilan stoklarin maliyeti, yeniden diizenlenmis stok bakiyesi kullanilarak diizeltilmistir.

Amortisman ve itfa giderleri, maddi duran varliklar, maddi olmayan duran varliklar, yatirim amagl
gayrimenkuller ve kullanim hakki varliklarinin yeniden diizenlenmis bakiyeleri kullanilarak
diizeltilmistir.

Nakit Akis Tablosunun Yeniden Diizenlenmesi

Nakit akig tablosundaki tiim kalemler, raporlama dénemi sonunda gecerli olan 6l¢iim birimi cinsinden
ifade edilmektedir.

Konsolide finansal tablolar
Gegerli para birimi yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan bir bagh ortakligin konsolide
finansal tablolari, ana ortaklik tarafindan hazirlanan konsolide finansal tablolara dahil edilmeden 6nce

genel fiyat endeksi uygulanarak yeniden diizenlenir. Boyle bir bagl ortakligin yabanci bir bagh ortaklik
olmasi durumunda, yeniden diizenlenmis konsolide finansal tablolar1 kapanis kurundan ¢evrilir.

Raporlama donemi sonlar1 farkli olan konsolide finansal tablolarin edilmesi durumunda, parasal ya da
parasal olmayan tiim kalemler, konsolide finansal tablolarin tarihinde gecerli olan 6l¢iim birimine gore
yeniden diizenlenir.

Karsilastirmali rakamlar

Onceki raporlama donemine ait ilgili rakamlar, karsilastirmali mali tablolarin raporlama dénemi sonunda
gegcerli olan Ol¢iim birimi cinsinden sunulmasi i¢in genel fiyat endeksi uygulanarak yeniden diizenlenir.
Daha dnceki donemlere iliskin olarak agiklanan bilgiler de raporlama dénemi sonunda gecerli olan dl¢tim
birimi cinsinden ifade edilir.
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30 HAZIRAN 2025 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIiT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast'nin (“TL”) 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL
olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)

30 Haziran 2025 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“UMSK?”) tarafindan yayimlanmis fakat Kamu Gozetimi,
Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK?”) tarafindan heniiz yayimlanmamis yeni ve
giincellenmis standartlar ve yorumlar

UFRS 18 —Finansal Tablolarda Sunum ve Ac¢iklamalar

UMSK, 9 Nisan 2024 tarihinde UMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu standardinin yerine gececek olan
UFRS 18 Finansal Tablolarin Sunulusu ve Agiklamalar1 standardini yayinlamistir. UMS 1'de yer alan
bir¢ok hiikmii degistirmeden ileriye tagimaktadir.

UFRS 18'in amaci, bir igletmenin varliklarini, yiikiimliliiklerini, 6zkaynaklarini, gelir ve giderlerini
gercege uygun bir sekilde yansitan ilgili bilgileri saglamaya yardimci olmak icin genel amagh finansal
tablolardaki (finansal tablolar) bilgilerin sunumu ve agiklanmasina iliskin gereklilikleri ortaya koymaktir.
UFRS 18, kar veya zarar tablosunun yapisini iyilestirmek i¢in gelir ve giderler i¢in {i¢ tanimli kategori
(faaliyet, yatirim ve finansman) getirmekte ve tiim sirketlerin faaliyet kar1 da dahil olmak {izere yeni
tanimlanmis alt toplamlar sunmasini gerektirmektedir.

UFRS 18, 1 Ocak 2027 tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik raporlama doénemleri icin gegerlidir ve
geriye doniik olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

Grup, UFRS 18'in uygulanmasinin [konsolide]finansal tablolar1 iizerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.

Finansal Araclarin Simflandirma ve Olciimiine Iliskin Degisiklikler- UFRS 9 Finansal Araclar ve UFRS 7
Finansal Araclar: Aciklamalar standartlarindaki degisiklikler

Kosullu 6zellige sahip finansal varhklarin simiflandirilmasi

Degisiklikler, temel kredi riskleri veya maliyetlerindeki bir degisiklikle dogrudan ilgili olmayan kosullu
ozelliklere sahip finansal varliklarin siniflandirilmasimin netlestirilebilmesi i¢in ek bir SPPI (yalnizca
anapara ve faiz 6demesi) testi gereklili§i getirmektedir - 6rnegin, nakit akiglarinin bor¢lunun kredi
sozlesmesinde belirtilen bir ESG (gevresel, sosyal ve yonetisim) hedefini karsilayip kargilamadigina bagl
olarak degistigi durumlarda, bu kosullu finansal varligin siniflandirilmasi, SPPI testi ile yapilacaktir. SPPI
testi, varligin itfa edilmis maliyeti ya da gerecege uygun degerinden hangisi ile muhasebelestirilecegini
belirler.

Degisiklikler kapsaminda, ESG ile baglantil1 6zelliklere sahip olanlar da dahil olmak iizere belirli finansal
varliklar, nakit akiglarinin boyle bir 6zelligi olmayan 6zdes bir finansal varliktan énemli 6l¢iide farkl
olmamasi kosuluyla SPPI kriterini artik karsilayabilir. Ancak sirketlerin bunu kanitlamak i¢in yargilama
gerektirecek ek ¢aligmalar yapmasi gerekecektir.

Degisiklikler ayrica, asagidaki belirli kosullu o6zelliklere sahip tiim finansal varliklar ve finansal
yiikiimliiliikkler i¢in ek agiklamalari da igermektedir:

- Temel kredilendirme riskleri veya maliyetlerindeki bir degisiklikle dogrudan iliskili olmayan; ve
- gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak olciilmeyen.
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30 HAZIRAN 2025 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIiT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast'nin (“TL”) 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL
olarak ifade edilmistir.)
NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.2 Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)

30 Haziran 2025 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler: (Devami)

Elektronik 6demelerle mutabakat

Ticari borcunu elektronik bir 6deme sistemi kullanarak kapatan bir girket, genellikle ticari borcunu 6deme
tarihinde kayitlarindan c¢ikarir. Degisiklikler, bu tiir finansal yiikiimliliiklerin finansal tablo dist
birakilmasina iligkin bir istisna getirmektedir. Bu istisna, sirketin asagidaki kriterlerin tamamini
karsilayan bir elektronik 6deme sistemi kullanmasi durumunda, ticari borcunu 6deme tarihinden 6nce
finansal durum tablosu dis1 birakmasina izin vermektedir:

- Odeme talimatinin geri gekilmesi, durdurulmasi veya iptal edilmesinin miimkiin olmamast;
- Odeme talimatinin bir sonucu olarak ddeme icin kullanilacak nakde erisme olanagiin bulunmamasi; ve
- elektronik 6deme sistemi ile iliskili takas riskinin 6nemsiz olmasi.
Diger degisiklikler
Sozlesmeye bagl araglar (CLI'ler) ve riicu edilemeyen ozellikler
Degisiklikler, s6zlesmeye bagl araglarin temel 6zelliklerini ve bu araclarin riicu edilemeyen 6zelliklere
sahip finansal varliklardan nasil farklilastigini netlestirmektedir. Degisiklikler ayrica, bir sirketin riicu
edilemeyen Ozelliklere sahip finansal varliklarini olusturan nakit akislarii degerlendirirken goz oniinde
bulundurmasi gereken faktorleri de belirlemistir ('gdzden gecirme' testi).
Ozkaynaga dayali finansal araglara yapilan yatirimlara iligkin agiklamalar
Degisiklikler, ger¢ege uygun degerinden dlciilen ve kazang ya da kayiplar diger kapsamli gelirde (GUD
farki diger kapsamli gelire yansitilan) gosterilen Ozkaynak araglarina yapilan yatirimlar igin ek
aciklamalar gerektirmektedir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2026 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.
Sirketler, finansal varliklarin ve finansal yiikiimliiliiklerin muhasebelestirilmesi ve finansal durum tablosu
dis1 birakilmasina iliskin degisikliklerden ayn olarak, bu degisiklikleri (ilgili agiklama gereklilikleri de
dahil olmak iizere) erken uygulamay: secebilirler.

Grup, UFRS 9 ve UFRS 7’de yapilan bu degisikliklerin uygulanmasinin, Grup’un konsolide finansal
tablolar1 {izerinde 6nemli bir etkisinin olmas1 beklenmemektedir.

UFRS 19 Kamuya Hesap Verme Sorumlulugu Olmayan Bagh Ortakliklar: Aciklamalar
UFRS Muhasebe Standartlari’ni kullanan sirketlerin bagli ortakliklari, UFRS 19’un yaymlanmasinin ardindan
aciklamalarimi 6nemli dl¢ilide azaltabilir ve kullanicilarin ihtiyaglarina daha fazla odaklanabilir.
Bir bagl ortaklik, asagidaki kriterleri karsiliyorsa, konsolide, bireysel ya da miinferit finansal tablolarinda yeni
standard1 uygulamay1 segebilir:

-kamuya hesap verebilirliginin olmamasi

-Ana ortakliginin UFRS Muhasebe Standartlari’na gore konsolide finansal tablo hazirlamasi.
UFRS 19’a gore azaltilmis agiklama standartlarini uygulayan bir bagh ortaklik, UFRS’lerdeki tanima, dlgme
ve sunum gerekliliklerini tamamen yerine getirecektir ancak aciklamalar azaltacaktir ve UFRS Muhasebe
Standartlari'na uygunluk beyaninda UFRS 19'u uyguladigini acik ve net bir sekilde belirtmesi gerekmektedir.
Degisiklikler 1 Ocak 2027 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gecerlidir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir.
Grup, UFRS 19 uygulamasinin, konsolide finansal tablolar iizerinde 6nemli bir etkisinin olmasini
beklenmemektedir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast'nin (“TL”) 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL
olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)

2.3 Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)

30 Haziran 2025 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler: (Devami)

UFRS Yillik Iyilestirmeler — 11. Degisiklik:

Yillik iyilestirmeler stireci, UFRS Muhasebe Standartlarinin netligini ve i¢ tutarliligini iyilestirmeyi
amaglamaktadir. Temmuz 2024'te, UMSK 5 standarda kiiciik degisiklikler yapmak amaciyla "UFRS
Muhasebe Standartlarina Yillik Iyilestirmeler—11. Degisiklik " baslikli yayinmi yayimlamustir.

Islem Fivati (UFRS 9: Finansal Araclar’a Yapilan Degisiklikler): UFRS 9'da yer alan ve dzellikle UFRS
9'un baz1 paragraflarinda, UFRS 15'teki tanimiyla mutlaka tutarli olmayan bir anlamda kullanilan 'Islem
fiyati' terimi, '"UFRS 15 uygulayarak belirlenen tutar' ile degistirecek sekilde giincellemistir.

Kira Yiikiimliiliiklerinin finansal tablo disi bwakilmasi (UFRS 9: Finansal Araclar’a Yapilan
Degisiklikler): Bir kira yiikiimliiliigiiniin finansal tablo dis1 birakmasi durumunda, bu islem UFRS 9’a
gore muhasebelestirilir. Ancak, kiralamada degisiklik, UFRS 16’ya gére muhasebelestirilir. UMSK nin
degisikligi ile, kira yiikiimliiliiklerinin UFRS 9 kapsaminda finansal tablo dig1 birakildiginda, defter degeri
ile 6denen bedel arasindaki farkin kar veya zararda muhasebelestirilecegini belirlemektedir.

Kira yiikiimliiliiklerinin finansal tablo dig1 birakmasina iliskin degisiklik, yalnizca degisikligin ilk kez
uygulandig1 yillik raporlama doneminin baslangicindan sonra sona erdirilen kira yiikiimliiliiklerine
uygulanir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2026 veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri i¢in gegerlidir. Erken
uygulamaya izin verilmistir.

llk Defa Uygul_awczlar Icin Korunma Muhasebesi (UFRS 1 Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlarinin Ilk Defa Uygulamasi'na Yapilan Degisiklikler)

UFRS 1, su amaglarla degistirilmistir:

» Korunma muhasebesi ile ilgili UFRS 9’daki gerekliliklerle tutarliligini artirmak;

* Anlagilabilirligi artirmak amaglariyla

UFRS 1'de, UFRS 9’a "Diger UFRS'lerin geriye doniik uygulanmasi istisnas1" kisminda ¢apraz bagvuru
eklenmistir.

Finansal Tablodan Cikarma sirasinda olusan Kar veva Zararlar (UFRS 7 Finansal Araglar:
Aciklamalar’a Yapilan Degisiklikler): UFRS 7°deki rehberligin finansal tablodan ¢ikarma sirasinda
olusan kayip ve kazang¢larin muhasebelestirilmesine iliskin, tiim gereklilikleri 6rneklemedigini agiklayan
bir ifade eklenmistir. Ayrica, “gdzlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan girdiler” ifadesi, UFRS 13
terminolojisiyle uyumlu olmasi igin “gdzlemlenemeyen girdiler” olarak diizeltilmistir.

Gercege Uygun Deger ile Islem Fiyvati Arasindaki Ertelenmis Farkin Aciklanmasi (UFRS 7 Finansal
Araclar: Aciklamalar’a  Yapilan Degisiklikler): Mayis 2011°de yaymmlanan UFRS 13 sonrasi
diizeltilmeyen ifade, bu degisiklikle islem fiyatimin ilk tamimlama aninda piyasa degerinden farkli
olabilecegi kavramini basitlestirip netlestirerek agiklamaktadir. Gergege uygun degeri, ayni varlik veya
yiikiimliilik i¢in aktif bir piyasada alinip satilan bir fiyatla (Seviye 1 girdi) veya yalnizca gézlemlenebilir
piyasa verilerine dayanan bir degerleme teknigiyle desteklenmez. (Bu durumlarda sonraki donemlerde
fark, UFRS 9’a gore kar veya zararda taninacaktir.)

Kredi Riski A¢iklamalari: UFRS 7’°nin atifta bulunulan paragraflarindaki tiim gereklilikleri mutlaka
orneklemedigini agiklamak i¢in IG1 paragrafim degistirerek netlik saglamustir.
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2.4 Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)

30 Haziran 2025 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler: (Devami)

UFRS Yillik Iyilestirmeler — 11. Degisiklik:

Fiili Vekilin Belirlenmesi (UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar’a Yapilan Degisiklikler): Y atirimcinin
bagka bir tarafin kendi adina hareket edip etmedigini belirlenmesi sirasinda, yatirimer faaliyetlerini
yonlendiren taraflarin, yatinmcinin adina hareket etmesi i¢in o tarafi yonlendirme yetenegine sahip
oldugunda, bir tarafin fiili vekil olarak hareket edip etmedigini belirlemek i¢in daha az kesin bir dil
kullanacak sekilde degistirilmistir, bu durumda degerlendirme gereklidir.

Malivet Yontemi (UMS 7’ve Yapilan Degisiklikler)
Daha onceki degisikliklerle “maliyet yontemi” ifadesinin kaldirilmasi sonrasi, UMS 7°deki ifade,
“maliyet yontemi’nden “maliyet iizerinden muhasebelestirilen” seklinde diizeltilmistir.

Dogal Kaynaklardan Uretilen Elektrigi Konu Edinen Soézlesmeler- UFRS 9 ve UFRS 7
Degisiklikleri

Aralik 2024'te, UMSK dogal kaynaklardan iiretilen elektrigi konu edinen sozlesmelere, bazen
yenilenebilir enerji tedarik antlagmalari1 (“YETA’lar”) denilen soézlesmelere UFRS 9’un
uygulanmasindaki zorluklari ele almak amaciyla UFRS 9’u degistirmistir. Degisiklikler sunlara yonelik
rehberlik icermektedir:

Bu tiir YETA’lar kapsaminda elektrik alicilar i¢in “kendi i¢in kullanim” muafiyeti ve

Elektrik alim veya satislarin1 YETA’lar kullanarak korunan sirketler i¢cin korunma muhasebesi
gereklilikleri.

UFRS 7 Finansal Araglar: A¢iklamalar ve UFRS 19 Kamu Go6zetimi Olmayan Bagl Ortakliklar:
Aciklamalar’a yonelik baz1 YETAlar i¢in yeni a¢iklama gereklilikleri.

Bu degisiklikler, 1 Ocak 2026 veya sonrasinda baslayan raporlama donemleri i¢in gegerlidir. Erken
uygulama izinlidir.

YETA lar i¢in Kendi i¢in Kullanim Muafiyeti

Eger YETA’lar araciligiyla elektrik satin alirken UFRS 9 kapsaminda kendi ic¢in kullanim muafiyeti
uygulanmazsa, YETA’lar tiirev olarak kabul edilir ve gergege uygun deger degisimi kar veya zararda
muhasebelesirilen olarak dlgiiliir; bu da YETAlar genellikle uzun vadeli s6zlesmeler oldugundan, gelir
tablosunda énemli dalgalanmalara yol agabilir.

Kendi i¢in kullanim muafiyetinin YETA’lara uygulanabilmesi i¢in, UFRS 9, sirketlerin sdzlesmenin,
sirketin beklenen alim veya kullanmim gereksinimlerine uygun olup olmadigimi degerlendirmelerini
gerektirir — Ornegin, sirketin satin alinan elektrigi tiikketecegini beklemesi gibi. Elektrigin benzersiz
ozellikleri, depolanamamasi ve kullanilmayan elektrigin kisa bir siire icinde piyasaya satilmasi gerekliligi
ve bu satislarin piyasa kosullarina gore gergeklesmesi, kisa vadeli fiyat spekiilasyonlarindan degildir, bu
da mevcut muafiyetin uygulanmasinda bir netlik ihtiyact dogurmustur. Degisiklikler, sirketlerin, sézlesme
donemi boyunca net elektrik alicis1i olmaya devam etmeleri bekleniyorsa, YETA’lar i¢in kendi igin
kullanim muafiyetini uygulamalarina izin verir.

Bu degisiklikler, dnceki donemlerin diizeltilmesini gerektirmeksizin, ilk uygulama raporlama déneminin
baslangicindaki durum ve kosullara dayanarak geriye doniik olarak uygulanir.
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NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.5 Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)

30 Haziran 2025 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler: (Devami)

Dogal Kaynaklardan Uretilen Elektrigi Konu Edinen Soézlesmeler- UFRS 9 ve UFRS 7
Degisiklikleri (Devami)

YETA lar i¢in Korunma Muhasebesi Gerekliligi

Sanal YETA lar (fark s6zlesmeleri) ile kendi i¢in kullanim muafiyeti karsilamayan YETA’lar tiirev olarak
muhasebelestirilip gercege uygun deger degisimi kar veya zararda muhasebelesirilen olarak
Olciildiigiinden, UFRS

9’daki korunma muhasebesi gereklilikleri, YETA’lar i¢in korunma muhasebesinin uygulanmasina izin
verecek sekilde degistirilmistir. Bu degisiklik, kar veya zarar dalgalanmalarini azaltmayi amaglamaktadir:

Sirketlerin, korunan arag olarak yenilenebilir elektrik satiglari veya alimlarinin degisken nominal hacmini,
sabit bir hacim yerine belirlemelerine izin verir.
Korunan 6geyi, korunma araci olarak kullanilan ayni hacim varsayimlariyla 6lgmelerine olanak tanir.

Bu degisiklikler, yalnizca ilk uygulama tarihinden sonra belirlenen yeni korunma islemlerine ileriye
yonelik olarak uygulanir. Ayrica, sirketlerin mevcut bir korunma muhasebesi iligkisini sonlandirmalarina
ve ayni korunma aracini (yani dogal kaynaklardan iiretilen elektrigi konu edinen sézlesmeleri) yeni bir
korunma iligkisinde belirlemesine ve degisikliklerin uygulanmasina olanak tanir.

Yiiriirliige girerek uygulanmaya baslanmus degisiklikler

1 Ocak 2025 tarihinde ve sonrasinda baslayan hesap donemleri i¢in yiiriirliige girmis olan degisiklikler
ise su sekildedir:

Takas Edilebilirligin bulunmamasi — TMS 21'deki Degisiklikler Déviz Kurlarindaki Degisikliklerin
Etkileri

Yeni uygulamaya konulmus bu standart degisikliklerinin Grup’un konsolide finansal tablolar1 iizerinde
onemli bir etkisi olmamugtir.

2.6 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Yeni bir standardin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas1 degisiklikleri, sayet varsa,
gecis hiiklimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak uygulanmaktadir. Herhangi bir gecis
hiikmiiniin yer almadig1 degisiklikler, muhasebe politikasinda istege bagli yapilan énemli degisiklikler
veya tespit edilen muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanmakta ve 6nceki donem konsolide
finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme
iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere iliskin ise hem degisikligin yapildig:
donemde hem de ileriye yonelik olarak uygulanir.

30 Haziran 2025 tarihinden itibaren herhangi bir muhasebe politikasinda degisiklik yapilmamustir.



BULLS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. ve BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2025 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIiT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast'nin (“TL”) 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL
olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.7 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, raporlanan varlik ve yiikiimliilik
tutarlarii etkileyecek, bilango tarihi itibari ile vukuu muhtemel yiikiimliiliikk ve taahhiitleri ve raporlama
donemi itibariyle gelir ve gider tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir.
Gergeklesmis sonuglar tahminlerden farkli olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak gézden gegirilmekte,
gerekli diizeltmeler yapilmakta ve gergeklestikleri donemde gelir tablosuna yansitilmaktadirlar. Grup’un
muhasebe tahminlerinde cari donem igerisinde dnemli bir degisiklik olmamustir.

2.8 Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Konsolide finansal tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Grup’un konsolide finansal
tablolar1 Oonceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem konsolide finansal
tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli gorildiigiinde
yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir.

2.9 Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti

30 Haziran 2025 tarihinde sona eren doneme iliskin konsolide finansal tablolar, TFRS’ nin konsolide
finansal tablolarin hazirlanmasina yonelik TMS 34 standardina uygun olarak hazirlanmistir. Grup’un Mart
2025 tarihinde sona eren donem konsolide finansal tablolarinin hazirlanmasinda kullanilan muhasebe
politikalar1 ve 1 Ocak 2025’ten itibaren gegerli olan yeni standartlarin ve degisikliklerin uygulanmasi
disinda 31 Aralik 2024 tarihinde sona eren yila iliskin olarak hazirlanan yillik konsolide finansal
tablolarda uygulanan muhasebe politikalariyla tutarlidir. Dolayisiyla, bu donem konsolide finansal
tablolar 31 Aralik 2024 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablolar ile degerlendirilmelidir.

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)
2.6. Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Kidem tazminati karsiig

Sirket, kidem tazminati karsiliginin hesaplamasinda calisan devir hizi, iskonto oranlar1 ve maas artislar
gibi aktiieryal varsayimlar kullanmaktadir. Hesaplamaya iligkin detaylar ¢alisanlara saglanan faydalar
dipnotunda belirtilmistir (Not 18).

Faydal omiir

Sirket, maddi ve maddi olmayan duran varliklari i¢in aktiflestirilen varligin niteligini TMS 16 ve TMS 38
standartlar1 kapsaminda degerlendirmekte ve buna istinaden ilgili varliklar kullanima hazir hale geldiginde
aktiflestirilmektedir.

Maddi duran varliklar ile serefiye haricindeki maddi olmayan duran varliklar tahmini faydali dmiirleri
boyunca itfaya tabi tutulmustur. Sirket, bir varligin faydali 6mriinii o varligin tahmini faydasini géz 6niinde
bulundurarak belirlemektedir.

NOT 3) BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup’un ana faaliyet konusu aracilik hizmetleri sunmak oldugundan ve hizmet sundugu bdlge ayrimi
yapmak makul olamayacagindan 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla sona eren donemine ait konsolide
finansal tablolarda ayrica boliimlere gore raporlama yapilmamuistir.

NOT 4) DiGER iISLETMELERDEKI PAYLAR

Grup’un, Borsa Istanbul (BIST A.S.)’de paylar1 bulunmaktadir. (Not 6)
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NOT 5) NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Nakit ve nakit benzeri degerler, banka mevduatlarini, nakit varliklari igermektedir. Nakit benzeri degerler
kolayca nakde doniistiiriilebilir; olustugu tarihte vadesi ii¢ ay1 gegmeyen ve degerindeki degisim riski
Onemsiz olan kisa vadeli yliksek likiditeye sahip varliklardir.

Bankalarda bulunan vadesiz mevduatin dokiimii agagida sunulmustur;

30 Haziran 31 Arahk

Nakit ve Nakit Benzerleri 2025 2024
Kasa 16.648 43.950
Bankalar 684.344.089 160.757.815
Vadesiz Mevduat 164.486.110 160.757.815
TL 113.050.696 36.473.965
USD 46.837.414 123.828.900
Euro 249.172 454.950
Bloke 4.348.829 -
Vadeli Mevduat 519.857.979 -
TOPLAM 684.360.737 160.801.765

30 Haziran 2025 tarihi itibariyla bankalardaki vadeli mevduat TL mevduatlardan olusmaktadir, Mevduatlarin
faiz oran1 %40-%41 arasinda degismektedir. (31 Aralik 2024: bankalarda vadeli mevduat yoktur)

NOT 6) FINANSAL YATIRIMLAR

J— 30 Haziran 31 Arahk
Kisa Vadeli Finansal Yatirnmlar 2025 2024
Gergege Uygun Deger Farklar1 Kar/Zarara Yansitilan Finansal 2661.981.948 1.865.949 814
Varliklar
itfa Edilmis Maliyetiyle Olgiilen Finansal Varliklar 1.000.000 -
TOPLAM 2.662.981.948 1.865.949.814
30 Haziran 31 Arahk
2025 2024
Gerg¢ege Uygun Deger Farklar1 Kar/Zarara Yansitilan
Finansal Varhklar
Hisse Senetleri 2.638.866.476 1.865.949.814
Yatirim Fonlart 23.115.472 -
TOPLAM 2.661.981.948 1.865.949.814

30 Haziran 31 Aralik

Uzun Vadeli Finansal Yatirnmlar 2025 2024
Gerc¢ege Uygun Deger Farklarn Kar/Zarara Yansitilan Finansal

Varhklar

Hisse Senetleri (BIST-%0,000377) 2.555.853  2.555.852
TOPLAM 2.555.853 2.555.852
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NOT 6) FINANSAL YATIRIMLAR (Devami)

30 Haziran 31 Aralik
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 2025 2024
Krediler 2.790.000.000  1.180.366.820
TOPLAM 2.790.000.000  1.180.366.820
30 Haziran 31 Arahk
Uzun Vadeli Borclanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 2025 2024
Krediler 98.326.302 -
Tahvil ve Bonolar 1.529.500.000 -
TOPLAM 1.627.826.302 0
30 Haziran 31 Arahk
Uzun Vadeli Bor¢clanmalar 2025 2024
Diger Mali Borglar - 26.112
TOPLAM 0 26.112

Uzun Vadeli Finansal Yatirnmlar
Borsaya Kote Olmayan Pay Senetleri, istirak nominal tutarlar1 asagidaki gibidir.

Hisse orani (%) 30 Haziran 2025 31 Arahk 2024
0,000377 2.553.853 2.553.853
2.553.853 2.553.853

Borsa Istanbul (BIST A.S.)

30 Haziran 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla Grup’un Borsa Istanbul’a istirak orani %0,377’dir.
Grup’un elinde nominal degeri 15.971.094 TL olan 159.711 adet hisse bulunmaktadir. ilgili hisseler cari
donemde Borsa Istanbul’un belirlemis oldugu beher pay basina fiyat ile degerlenmis ve degerleme etkisi
konsolide finansal tablolarda 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilmistir.

NOT 7) TICARI ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

30 Haziran 31 Arahk
2025 2024

227.104.474 220.153.962
Kredili Misteri Alacaklari 3.701.441.822 1.093.893.224
VIOP Sézlesmeleri Takas Merkezi 381.601.452 317.258.066
BPP Takas ve Saklama Merkezi - 578.148.759

Miisterilerden Alacaklar

TOPLAM 4.310.147.748  2.209.454.011
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Kisa Vadeli Ticari Bor¢lar

30 Haziran 31 Aralik
2025 2024
VI_OP Sozlesmeleri Alacaklilar 380.336.771 314.892.061
1liskili Taraflar 13.906.865 100.210.077
Diger 366.429.906 214.681.984
Miisterilere Borglar 1.916.158 747.723.806
1liskili Taraflar - 47.303.861
Diger 1.916.158 700.419.945
Diger Ticari Borglar 737.205 9.821.378
TOPLAM 382.990.134 1.072.437.245
NOT 8) DiGER ALACAK VE BORCLAR
Kisa Vadeli Diger Alacaklar
30 Haziran 31 Arahk
2025 2024
Personelden Alacaklar 1.117.040 2.148.661
Diger Alacaklar 5.328.285 -
TOPLAM 6.445.325 2.148.661
Uzun Vadeli Diger Alacaklar
30 Haziran 31 Arahk
Uzun Vadeli Diger Alacaklar 2025 2024

Verilen Depozito ve Teminatlar

54.904.981 26.970.857

TOPLAM

54.904.981 26.970.857

Kisa Vadeli Diger Borclar

30 Haziran 31 Arahk

2025 2024

Odenecek Vergi ve Harglar 45.386.472 19.320.546
Diger Borglar 481.080 294.084
TOPLAM 45.867.552 19.614.630

NOT 9) SOZLESME VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI

Yoktur. (31 Aralik 2024: Yoktur.)
NOT 10) TUREV ARACLAR

Yoktur. (31 Aralik 2024: Yoktur.)
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NOT 11) PESIN ODENMIS GIDERLER

30 Haziran 31 Arahk

2025 2024
Gelecek Aylara Ait Giderler 6.535.589 10.841.433
Verilen Avanslar 495.763 2.778
TOPLAM 7.031.352 10.844.211

) 30 Haziran 31 Arahk
Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler 2025 2024
Gelecek Yillara Ait Giderler 3.422.935 -

NOT 12) DIGER DONEN/DURAN VARLIKLAR, KISA VE UZUN VADELi YUKUMLULUKLER
Yoktur. (31 Aralik 2024: Yoktur.)
NOT 13) CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORCLAR

Yoktur. (31 Aralik 2024: Yoktur.)

NOT 14) MADDi DURAN VARLIKLAR

1 Ocak Cikislar 30 Haziran
Maliyet 2025 Tlaveler (-) 2025
Doseme ve Demirbaslar 82.998.194 11.874.218 (282.061)  94.590.351
Ozel Maliyetler 12.611.662 - - 12.611.662
Toplam Maliyet 95.609.856 11.874.218 (282.061) 107.202.013
Doseme ve Demirbaslar (19.894.770) (7.813.319) 9.402 (27.698.687)
Ozel Maliyetler - (1.261.168) (1.261.168)
Birikmis Amortismanlar (19.894.770) (9.074.487) 9.402 (28.959.855)

Maddi Varliklar, Net 75.715.086 (263.257)  78.242.158
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NOT 14) MADDi DURAN VARLIKLAR (Devami)

Maliyet 1 (;(c);l; Ilaveler Cikaslar (-) 3 Al;(l)l;l;
Déseme ve Demirbaglar 30.666.563  53.350.603 (1.018.972) 82.998.194
Ozel Maliyetler - 12.611.662 - 12.611.662
Toplam Maliyet 30.666.563  65.962.265 (1.018.972) 95.609.856
Déseme ve Demirbaslar (9.579.983) (10.988.163) 673.376  (19.894.770)
Ozel Maliyetler - - -
Birikmis Amortismanlar (9.579.983) (10.988.163) 673.376 (19.894.770)
Maddi Varliklar, Net 21.086.579 327.780 75.715.086
NOT 15) MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak ) 30 Haziran
Maliyet 2025 Ilaveler Cikislar (-) 2025
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 42.406.448 1.029.453 - 43.435.901
Toplam Maliyet 42.406.448 1.029.453 - 43.435.901
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar (11.039.947) (3.645.243) - (14.685.190)
Toplam Birikmis Amortismanlar (11.039.947) (3.645.243) - (14.685.190)
Maddi Olmayan Varhklar, Net 20.326.553 - 28.750.710

1 Ocak . 31 Arahk
Maliyet 2024 llaveler Cikislar (-) 2024
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 11.274.753  31.635.453  (503.759) 42.406.448
Toplam Maliyet 11.274.753  31.635.453 (503.759) 42.406.448
Toplam Birikmis Amortismanlar (6.743.448) (4.800.258) 503.759 (11.039.947)
Maddi Olmayan Varhklar, Net 4.531.305 - 31.366.500
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olarak ifade edilmistir.)

NOT 16) KIRALAMA ISLEMLERI

o Kirac Acisindan Kiralama

TFRS-16 kapsaminda kullanim hakk1 varliklarinin dénemler igerisindeki hareketleri asagidaki gibidir;

1 Ocak . 30 Haziran
2025 Ilaveler Cikislar 2025
Kullanim hakki varliklar 6.805.254 - - 6.805.254
Toplam 6.419.644 - - 6.805.254
Kullanim hakk: varliklar1 amortismani -5.009.743 -1.096.259 - -6.106.002
Birikmis amortisman -4.725.873 -187.156 - -6.106.002
Net kayith deger 1.693.771 699.252
1 Ocak . 31 Arahk
2024 Ilaveler Cikislar 2024
Kullanim hakki varliklar: 9.825.342 - -3.020.088 6.805.254
Toplam 9.268.603 - -2.848.959 6.805.254
Kullanim hakki varliklar1 amortismani -4.640.668 -1.795.512 1.426.437 -5.009.743
Birikmis amortisman -4.640.668  -1.795.512 1.426.437 -5.009.743
Net kayith deger 4.890.892 1.795.511
NOT 17) FINANSAL BORCLAR
Kisa Vadeli Kiralama Islemlerinden Kaynaklanan Yiikiimliiliikleri
30 Haziran 31 Arahk
Kiralama Yiikiimliiliikleri 2025 2024
Kisa Vadeli Kiralama Yikimlilikleri 1.644.618 4.804.480
TOPLAM 1.644.618 4.804.480
Uzun Vadeli Finansal Borg¢lar
30 Haziran 31 Arahk
2025 2024
Diger Mali Borglar -- 26.112
TOPLAM - 26.112
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NOT 18) KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Kisa Vadeli Karsihiklar
30 Haziran 31 Arahk
Kisa Vadeli Karsilhiklar 2025 2024
[zin Karsihigt 2.996.828 1.180.097
Diger Bor¢ ve Gider Karsilig1 67.920.291 40.699.640
TOPLAM 70.917.119 41.879.737
Uzun Vadeli Karsihiklar
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli Karsihklar 30 Haziran 31 Arahk
2025 2024
Kidem Tazminat1 Karsilig1 3.262.678 749.565
[zin Karsihig1 195.501
TOPLAM 3.458.179 749.565
30 Haziran 31 Arahk
2025 2024
Acilig Bakiyesi 749.565 641.056
Odeme (-) (256.417) -
Cari Hizmet Maliyeti 2.325.024 293.709
Faiz Maliyeti 28.143 -
Aktiieryal (Kazang)/Kayip 523.484 11.823
Enflasyon Etkisi (107.121) (197.023)
Kapams Bakiyesi 3.262.678 749.565

NOT 19) TAAHHUTLER VE YUKUMLULUKLER

Grup’un 30 Haziran 2025 tarihleri itibariyle teminat/rehin/ipotek pozisyonuna yoktur. (31 Aralik
2024:29.683.877 TL)
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NOT 20) OZKAYNAKLAR

Odenmis Sermaye

30 Haziran 2025 31 Arahk 2024
S . Pay Tutan Pay Oramm  Pay Tutan o
Odenmis Sermaye (TL) (%) (TL) Pay Oram (%)
Kemal AKKAYA 350.000.000 100%  250.000.000 100%
TOPLAM 350.000.000 100%  250.000.000 100%
Sermaye Diizeltmesi Olumlu ;¢ 93 gg9 416.193.889
Farklar1
TOPLAM 766.193.889 666.193.889

Grup’un sermayesi 350.000.000 TL dir. Bu sermayenin her biri 1,00 TL kiymetinde tamami1 nama yazili

350.000.000 adet paya ayrilmistir.

30 Haziran 2025

s Ty Enflasyon Endekslenmis
TFRS Tarihi Deger Diizeltme Etkisi Deger
Sermaye 350.000.000 416.193.889 766.193.889
Yasal Yedekler 50.000.000 1.461.277 51.461.277

s Ty Enflasyon Endekslenmis
VUK Tarihi Deger Diizeltme Etkisi Deger
Sermaye 350.000.000 0 350.000.000
Yasal Yedekler 50.000.000 0 50.000.000

Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler

30 Haziran 31 Arahk
2025 2024
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim (Kay1p) / Kazanglari (720.209) (196.725)
TOPLAM (720.209) (196.725)
Gecmis Yillar Karlarn /Zararlan
30 Haziran 31 Arahk
Hesap Adi 2025 2024
Olagantistii Yedekler

Gecgmis Y1l Karlari/Zararlar

(275.287.011)

(98.164.777)

Toplam (275.287.011) (98.164.777)
Donem Net Kar/ Zarar
30 Haziran 31 Arahk
Donem Kar/Zarar 2025 2024
Do6nem Kar/Zarari 1.669.565.684 193.665.340
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30 Haziran 31 Arahk
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Ol¢iim Kazanglari/Kayiplar 2025 2024
Kidem tazminati karsilig1 aktiieryal kazang/ (kayip) (720.209) (196.725)
Ertelenmis Vergi - -
TOPLAM (720.209) (196.725)
30 Haziran 31 Arahk
Hesabin dénem i¢i hareketleri asagidaki gibidir. 2025 2024
Acilis (445.029) -
Donemici Aktiieryal Kazanglar /(Kayiplar) 248.304 (445.029)
TOPLAM (196.725) (445.029)
NOT 21) HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI
Hasilat
1 Ocak 1 Nisan 1 Ocak 1 Nisan
2025 2025 2024 2024
Sat lirleri 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
any gelirfert 2025 2025 2024 2024
Hisse Senedi Satislart 123.201.560 44.906.370 425.296.746 213.356.290
Tahvil ve Bono Satiglar 2.767.570.597 1.753.168.291 1.297.207.145 907.029.465
Yatirim Fonu Satiglar 1.054.317.184 495.511.564 23.174.506 21.091.507
Musterilerden Alinan Faiz 922.146.872  592.003.943 0 0
Gelirleri
Diger Hizmet Gelirleri 291.383.822 175.437.816 126.652.511 72.028.779
Toplam 5.158.620.035  3.061.027.984  1.872.330.909  1.213.506.041
Satislarin Maliyeti
1 Ocak 1 Nisan 1 Ocak 1 Nisan
o 2025 2025 2024 2024
Satislarin Maliyeti
30 Haziran 2025 30 Haziran 2025 30 Haziran 2024 30 Haziran 2024
Hisse Senedi Satiglar1 Maliyeti (-) -106.876.252 -38.955.874 -240.202.795 -238.645.968
Devlet Tahvili ve Hazine Bonosu 2767570597  -1316273.987  -1.295.077.728  -795.977.529
Satiglar1 Maliyeti (-)
Diger Satiglarin Maliyeti (-) -1.037.882.869 -868.635.852 -23.146.617 0

Toplam

-3.912.329.718

-2.223.865.713

-1.558.427.140

-1.034.623.497
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NOT 22) GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERI

1 Ocak 1 Nisan 1 Ocak 1 Nisan
2025 2025 2024 2024
o . . 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Pazarlama, Satis, Dagitim Giderleri 2025 2025 2024 2024
VIOP Borsa Pay1 (-) -10.717.726 -8.407.706 -1.950.347 0
Takas Komisyonlari (-) -9.751.894 -3.403.963 -964.886 0
Pay -Tahvil Borsa Pay1 (-) -2.650.112 -302.876 -606.471 0
Diger (-) -5.374.124 -3.069.149 -269.590 0
Toplam -28.493.856 -15.183.695 -3.791.294 0
1 Ocak 1 Nisan 1 Ocak 1 Nisan
2025 2025 2024 2024
v L. . . 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Genel Yonetim Giderleri 2025 2025 2024 2024
Personel Ucret ve Giderleri -176.624.730 -102.725.998 -67.717.949 -41.272.747
Haber, iletisim, Bilgi Islem Giderleri (-) -20.639.900 -5.080.720 -17.040.734 -10.879.673
Miisavirlik, Danismanlik ve Denetim Giderleri -11.893.784 -8.164.965 -5.824.351 -5.671.511
Kidem Tazminat1 Giderleri -10.567.925 -10.567.925 -967.333 -132.140
Vergi, Resim ve Har¢ Giderleri -14.213.724 -12.487.158 -4.867.829 -3.121.099
Amortisman ve Tiikenme Paylari -2.902.774 934.391 -5.992.533 0
Apartman Yonetim Giderleri -4.468.896 -3.403.936 -4.374.141 -2.935.136
Kirtasiye Giderleri -629.458 -459.067 -1.875.942 -1.197.463
Bakim Onarim Giderleri -22.347.998 -18.854.514 -5.644.260 -3.997.629
Ulasim ve Tasit Giderleri -7.715.318 -7.049.261 -1.505.824 0
Kira Giderleri -13.815.989 -7.111.913 -11.596.168 -8.702.945
Diger Giderler -27.030.309 -7.961.187 -5.918.617 0
Toplam -312.850.805 -182.932.251 -133.325.681 -77.910.342
NOT 23) ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER/GIiDERLER
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
. . . 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 2025 2025 2024 2024
Diger Olagan Gelir ve Karlar 4.342.099 2.443 469 1.478.160 252337
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler
1 Ocak 1 Nisan 1 Ocak 1 Nisan
2025 2025 2024 2024
. . . 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 2025 2025 2024 2024
Diger giderler -781.618 -460.401 -132.882 -128.583
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NOT 24) YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER /GIDERLER

1 Ocak 1 Nisan 1 Ocak 1 Nisan
2025 2025 2024 2024
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 30 Hazzlgglsl 30 Hazzl:;;lsl 30 Hazzlggz 30 Hazzlggz
Menkul Kiymet Degerleme Artist 982.705.931 982.705.931 0 0
Menkul Kiymet Satig Kar1 40.345.976 24.214.543 217.801.541 96.292.923
Faiz ve Diger Gelirler 0 0 22.682.897 17.353.870
Toplam 1.023.051.907  1.006.920.474 240.484.438 113.646.793
1 Ocak 1 Nisan 1 Ocak 1 Nisan
2025 2025 2024 2024
Yatirnm Faaliyetlerinden Giderler 30 Hazzlzglsl 30 Hazzl;;g 30 Hazzlr):;‘l 30 Hazzlggzl
Duran Varlik Satig Zarar1 (-) - - -471.129 -470.194
Menkul Kiymet Satig Zarari (-) - - -78 -78
Toplam 0 0 -471.208 -470.272
NOT 25) FINANSMAN GELIRLERI/GIDERLERI
Finansman Gelirleri
1 Ocak 1 Nisan 1 Ocak 1 Nisan
2025 2025 2024 2024
Finansman Gelirleri 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2025 2025 2024 2024
Kur farki gelirleri 100.641 100.641 0 0
Faiz gelirleri 2.653.875 1.234.616 0 0
Toplam 2.754.516 1.335.257 0 0
Finansman Giderleri (-)
1 Ocak 2025 1 Nisan 2025 1 Ocak 2024 1 Nisan 2024
Finansman Giderleri 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2025 2025 2024 2024
Kur farki giderleri -2.658 -2.658 0 0
Faiz giderleri -710.640.801  -429.310.183  -19.977.718 -17.736.882
Komisyon giderleri -84.072 -84.072 0 0
Toplam -710.727.531  -429.396.913 -19.977.718 -17.736.882
30 Haziran
Parasal olmayan kalemler 2025
Finansal durum tablosu kalemleri
Stoklar-Satiglarin maliyeti 195.005.784
Pesin 6denmis giderler 970.764
Maddi/maddi olmayan duran varliklar 12.553.084
Finansal Yatirimlar 365.258
Odenmis sermaye (144.983.087)
Kullanim Hakk1 Varlig 70.764
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak birikmis diger kapsamli gelirler ve
giderler 28.114
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler (2.125.408)
Gegmis yillar karlari (379.211.309)
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NOT 26) GELIiR VERGILERI (ERTELENMIS VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

Sirket, Tiirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Grup’un cari dénem faaliyet sonuclarina iliskin
tahmini vergi yiikiimliiliikkleri i¢in ekli mali tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve yurti¢inde yerlesik
sirketlerden alinan temettiiler, vergiye tabi olmayan gelirler diisiildiikten sonra kalan matrah iizerinden
hesaplanmaktadir.

2025 yilinda uygulanan vergi oran1 %30’dur (2024: %30).

Tiirkiye’de gegici vergi liger aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2024
yil kurum kazanglarinin gecici vergi donemleri itibariyle vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglari
iizerinden %30 oraninda gecici vergi hesaplanmuistir. (2024: %30).

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek iizere, maksimum 5 yil taginabilir.
Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak, 6nceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagma prosediirii bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama doénemini takip eden yil 1 Nisan — 25 Nisan tarihleri arasinda vergi
beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe
kayitlar1 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmast durumunda kar payi elde eden ve bu kar paylarini kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine
dagitilanlar hari¢ olmak tizere kar paylar1 iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi
gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 tarihinden itibaren tiim sirketlerde %10 olarak ilan
edilmistir.

Bu oran, 23 Temmuz 2006 tarihi itibariyle %15 olarak degistirilmistir. Dagitilmayip sermayeye ilave
edilen kar paylar1 gelir vergisi stopajina tabi degildir.

Cari Dénem Vergisi ile Ilgili Varhklar

30 Haziran 31 Arahk
Cari Donem Vergisiyle llgili Varhklar 2025 2024
Pesin Odenen Vergi ve Fonlar 32.997.370 3.553.169

Donem Kar Vergi Yiikiimliiliigii
30 Haziran 2025 31 Arahk 2024
Cari donem yasal vergi karsiligi 71.586.121 31.810.858
Pesin 6denen vergiler (61.391.118) (14.989.813)

Doénem Kar Vergi
Yiikiimliiliigii/(Varhgr)

10.195.003 16.821.045
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NOT 26) GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

(Devam)

Cari Donem Vergisi ile Ilgili Varhiklar

30 Haziran 31 Arahk
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varhklar 2025 2024
Pesin Odenen Vergi ve Fonlar 32.997.370 3.553.169
. ey s 30 Haziran 31 Arahk
Vergi Geliri/(Gideri) 2025 2024
Gegici Vergi (92.357.457) (92.357.457)
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 81.521.301 1.598.114
K'ar /'zararda muhasebelestirilen vergi (10.836.156) (90.759.343)
gideri
Ertelenmis vergi aktifi/(pasifi) hareketleri 30 Haziran 2025 31 Arahk 2024
Donem Bag1 Bakiye (806.008) (2.404.122)
Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri) (Gelir
Tablosu) 81.521.301 1.598.114
Doénem Sonu Bakiye 80.715.293 (806.008)

Sirket vergiye esas yasal mali tablolar1 ile Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na (“TFRS”) gore
hazirlanmis mali tablolar1 arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklari igin
ertelenmis vergi aktifi ve pasifini muhasebelestirmektedir.

30 Haziran 30 Haziran 31 Arahk 31 Arahk
2025 2025 2024 2024
Kiimiilatif Ertelenmis Kumula.t lf Ertelenmis
Gegcici Farklar Vergi Gegici Vergi
Farklar

Ertelenmis Vergi Aktifi
Kullanilmamus izin karsiliklari (3.192.329) 957.699 (1.180.098) 295.024
Kidem tazminati karsiliklar 32.032 (9.610) (749.565) 187.391
Maddi ve maddi olmayan duran 27.679.934 (8.303.980)  14.912.635 (3.728.160)

varlik diiz.

Kiralama Varliklar1 Gid. Farki (945.366) 283.610 1.795.511 (448.878)
Verilen Depozito ve Teminatlar (120.326) 36.098 (140.389) 35.098
Istirakler 3.973.949 (1.192.185) (6.870.495) 1.717.624
Pesin Odenen Giderler (138.327) 41.498 (1.748.024) 437.006
Diger (67.554.302) 20.266.291 (2.795.545) 698.886
Hisse senedi degerleme (228.786.243) 68.635.873 - -
Net Ertelenmis Vergi Aktifi 80.715.293 (806.008)

/(Pasifi)
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. c o . . 30 Haziran 31 Arahk
Ertelenmis vergi aktifi/(pasifi) hareketleri 2025 2024
Doénem Basi Bakiye (806.008) (2.404.122)
Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri) (Gelir Tablosu) 81.521.301 1.598.114
Doénem Sonu Bakiye 80.715.293 (806.008)

NOT 27) PAY BASINA KAZANC

TMS 33 “Pay Bagina Kazang” standardina gore, hisse senetleri borsada islem gérmeyen isletmeler pay
basina kazang aciklamak zorunda degildirler. Grup’un hisseleri borsada islem gormediginden dolay1, ekli
konsolide finansal tablolarda hisse basia kazan¢ hesaplanmamuigtir.

NOT 28) iLISKiLi TARAF ACIKLAMALARI

C 30 Haziran 31 Arahk
igkili Taraflar 2025 2024
Bulls Portfoy Yonetimi A.S.* 382.990.134 1.072.437.245

*Bulls Portfoy Yonetimi A.S. nin kurucusu oldugu yatirum fonlarina yapilan finansal yatirimlardir.

NOT 29) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Sirket faaliyeti geregi piyasa riskine (gergege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski ve
hisse senedi fiyat riski) maruz kalmaktadir.

Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal sdzlesmelerin degerinde meydana
gelecek ve Sirket’i olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Sirket menkul kiymetlerini gercege uygun
fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda giinliik
olarak takip etmektedir. Sirket Yonetim Kurulu’nca, belirli donemlerde portfoyiin yonetimine iliskin
stratejiler ve limitler belirlenmekte; portfoy, portfoy yoneticileri tarafindan bu ¢ergevede yonetilmektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gore bu limit ve politikalar degisim gostermekte,
belirsizligin hakim oldugu donemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine ¢alisilmaktadir.

a) Kredi riski aciklamalari
Kullandirilan krediler i¢in, kars1 tarafin anlagma yiikiimliiliiklerini yerine getirememesinden kaynaklanan
bir risk mevcuttur. Bu risk derecelendirmeler veya belli bir kisiye kullandirilan kredinin

sinirlandirilmasiyla yonetilmektedir. Kredi riski, ayrica, kredi verilen miisterilerden alinan ve borsada
islem goren hisse senetlerinin teminat olarak elde tutulmasi suretiyle de yonetilmektedir.
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NOT 29) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devam)

a) Kredi riski aciklamalari

30 Haziran 2025

Alacaklar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Tliskili
Taraf

Diger Taraf

Tiskili
Taraf

Diger Taraf

Finansal
Yatirimlar

Nakit ve
Nakit
Benzerleri

Banka

Raporlama tarihi
itibariyle maruz kalinan
azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (1)

4.310.147.748

6.445.325

2.662.981.948

684.344.089

- Azami riskin teminat, vs
ile glivence altina alinmis
kismi

684.344.089

A. Vadesi gecmemis ya da
deger disiikliigiine
ugramamis finansal
varliklarin net defter
degeri (2)

4.310.147.748

6.445.325

2.662.981.948

B. Vadesi ge¢mis ancak
deger diisiikliigline
ugramamis varliklarin net
defter degeri (5)

C. Deger diisiikliigline
ugrayan varliklarin net
defter degerleri (3)

-Vadesi gegmis (briit
defter degeri)

- Deger Diisiikliigii (-)

- Net degerin teminat,
vs ile glivence altina
alimis kismi

-Vadesi gegmemis (briit
defter degeri)

- Deger Disiikligii (-)

- Net degerin teminat,
vs ile glivence altina
almmis kismi

D. Bilango dis1 kredi riski
igeren unsurlar (4)
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Nakit ve
Nakit
Alacaklar Finansal Benzerleri
31 Aralik 2024 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Yatirnmlar
Mliskili Tiskili Banka
Taraf Diger Taraf Taraf Diger Taraf
Raporlama tarihi
itibariyle maruz kalinan
azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (1) - 2.209.454.011 - 2.148.661 | 1.865.949.814 | 160.757.815
- Azami riskin teminat, vs
ile glivence altina alinmis
kismi -- 160.757.815
A. Vadesi gecmemis ya da
deger disiikliigline
ugramamis finansal
varliklarin net defter
degeri (2) -- 2.209.454.011 -- 2.148.661 1.865.949.814

B. Vadesi gecmis ancak
deger diisiikliigline
ugramamis varliklarin net
defter degeri (5)

C. Deger diisiikliigline
ugrayan varliklarin net
defter degerleri (3)

-Vadesi gegmis (briit
defter degeri)

- Deger Diisiikliigii (-)

- Net degerin teminat,
vs ile giivence altina
alimis kismi

-Vadesi gegmemis (briit
defter degeri)

- Deger Diisiikliigii (-)

- Net degerin teminat,
vs ile glivence altina
almmis kismi

D. Bilango dis1 kredi riski
iceren unsurlar (4)
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NOT 29) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

b)  Likidite riski aciklamalari

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya
cikabilmektedir. Grup’un faaliyeti geregi aktifinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile
finansal yatirimlar olusturmaktadir. Sirket yonetimi, aktifi 6zkaynak ile finanse ederek, likidite riskini
asgari seviyede tutmaktadir.

30 Haziran 2025 tarihi itibariyle likiditeriskine iligkin agiklamalar agagidaki tabloda yer almaktadir.

30 Haziran 2025
Sozlesme

uyarinca nakit

cikislar toplam 3-12 ay aras1 1-Syillaras1 5 yilldan
Sozlesme uyarinca vadeler Defter Degeri  (I+II+III+1V) 3 aydan kisa (I) {an (11D uzun (IV)
Nakit ve nakit benzerleri 684.360.737 684.360.737 684.360.737 -- -- --
Finansal yatirimlar 2.662.981.948 2.662.981.948 --  2.662.981.948 -- --
Ticari alacaklar 4.310.147.748 4.310.147.748 4.310.147.748 -- -- --
Diger alacaklar 6.445.325 6.445.325 6.445.325 -- -- --
Toplam varlik 7.663.935.758 7.663.935.758 5.000.953.810  2.662.981.948 - -
30 Haziran 2025

Sozlesme

uyarinca nakit

cikislar toplanm 3-12 ay aras1 1-Syill aras1 S yidan
Sozlesme Uyarinca Vadeler Defter Degeri (I+II+II+1V) 3 aydan kisa (I) (1)) (1D uzun (IV)
Borglanmalar 4.417.826.302 4.417.826.302 2.790.000.000 1.627.826.302 -- --
Kiralama Yikiimlilikleri 1.960.182 1.960.182 411.155 1.233.464 315.564 --
Ticari borglar (382.990.134) (382.990.134) (382.990.134) -- -- --
Diger borglar (45.867.552) (45.867.552) (45.867.552) -- -- --
Toplam yiikiimliiliik 3.990.928.798 3.990.928.798 2.361.553.469 1.629.059.766 315.564 -
Net likidite pozisyonu 11.654.864.556  11.654.864.556 7.362.507.279 4.292.041.714 315.564 -
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31 Aralik 2024 tarihi itibariyle likidite riskine iliskin agiklamalar asagidaki tabloda yer almaktadir.

31 Aralik 2024

Sozlesme
uyarinca nakit

cikislar toplami 3-12 ay aras1 1-5yl 5 yildan
Sozlesme uyarinca vadeler Defter Degeri  (I+HII+I11+1V) 3 aydan kisa (I) an arasi (III) uzun (IV)
Nakit ve nakit benzerleri 160.801.765 160.801.765 160.801.765 -- -- --
Finansal yatirimlar 1.865.949.814 1.865.949.814 -- 1.865.949.814 -- --
Ticari alacaklar 2.209.454.011 2.209.454.011 2.209.454.011 -- -- --
Diger alacaklar 2.148.661 2.148.661 2.148.661 -- -- --
Toplam varlik 4.238.354.251  4.238.354.251  2.372.404.437 1.865.949.814 - -
31 Aralik 2024

Sozlesme

uyarinca nakit

cikislar toplam 3-12 ay arasi 1-5yil 5 yildan
Sozlesme Uyarinca Vadeler Defter Degeri  (I+II+I11+1V) 3 aydan kisa (I) (1)) arasi (III) uzun (IV)
Borglanmalar 1.180.366.820 1.180.366.820 1.180.366.820 -- -- --
Kiralama Yikimlilikleri 4.804.480 4.804.480 4.804.480 -- --
Ticari borglar (1.072.437.245) (1.072.437.245) (1.072.437.245) -- -- --
Diger borglar (19.614.630) (19.614.630) (19.614.630) -- -- --
Toplam yiikiimliiliik 93.119.425 93.119.425 88.314.945 4.804.480 - -
Net likidite pozisyonu 4.331.473.676  4.331.473.676  2.460.719.382 1.870.754.294 - -
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NOT 29) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

i)  Faiz riski

Sirket, faiz oranlarindaki degismelerin faiz unsuru tagiyan varlik ve yiikiimliiliikler iizerindeki etkisinden
dolay1 faiz orani riskine maruz kalmaktadir.

Faiz pozisyon tablosu asagida yer almaktadir.

30 Haziran 2025 | 31 Arahk 2024

Sabit faizli finansal araclar

Gergege uygun deger farki k/z yans. Varlik. | 2.662.981.948 | 1.865.949.814

Finansal varhklar | Ger¢ege uygun deger farki kapsamli geliri
Yans. Varl.

Finansal yiikiimliiliikler

d)  Sermaye riski yonetimi:

Sirket, SPK’nin Seri: V No: 34 sayil1 Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin
Esaslar Tebligi’ne (“Teblig Seri: V, No: 34”) ve 20 Mart 2015 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanarak
yiirtirliige giren SPK’nin Seri: V, No: 135 sayili “Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye

Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig e uygun olarak sermayesini
tanimlamakta ve yonetmektedir.

NOT 30) FINANSAL ARACLAR

Finansal Araclarin Ger¢ege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
gercege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada
sunulan tahminler, Grup’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gercege uygun
degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

Finansal varhklar
Kasa ve bankalardan alacaklar ve diger finansal varliklar dahil olmak {izere maliyet bedeli ile gdsterilen
finansal aktiflerin gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 nedeniyle defter degerlerine yakin

oldugu dusiiniilmektedir.

Gergege uygun deger farklar1 kar/ zarara yansitilan finansal varliklar ve satilmaya hazir menkul
kiymetlerin ger¢ege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.
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NOT 30) FINANSAL ARACLAR

Finansal yiikiimliiliikler (Devami)

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal ylikiimliiliiklerin gercege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir.

Grup’un finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin gercege uygun degerleri ve kayitl degerleri asagidaki

gibidir:
Gercege uygun deger  Itfa edilmis
itfa edilmis degerinden  farki kar ve zarara degerinden
30 Haziran 2025 gosterilen finansal yansitilan finansal gosterilen Defter Degeri
varhklar varhiklar ve finansal
yiikiimliiliikler yiikiimliiliikler
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 684.360.737 - -- 684.360.737
Finansal yatirimlar -- 2.661.981.948 1.000.000  2.662.981.948
Ticari alacaklar 4.310.147.748 - -- 4.310.147.748
Diger alacaklar 6.445.325 - -- 6.445.325
Finansal
yiikiimliiliikler
Kiralama Yiikiimlilikleri -- -- (1.644.618) (1.644.618)
Ticari borglar -- -- (382.990.134) (382.990.134)
Diger borglar -- - (45.867.552) (45.867.552)
itfa edilmis Gergege uygun deger itffl e(.iilmis
degerinden farki kar ve zarara deﬂgern}den -
31.12.2024 IR yansitilan finansal gosterilen Defter Degeri
gosterilen finansal
varhklar varhiklar ve finansal
yiikiimliiliikler yiikiimliiliikler
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 160.801.765 -- - 160.801.765
Finansal yatirimlar - 1.865.949.814 - 1.865.949.814
Ticari alacaklar 4.310.147.748 -- - 4.310.147.748
Diger alacaklar 2.148.661 -- - 2.148.661
Finansal yiikiimliiliikler
Kiralama Yikiimlilikleri -- -- (4.804.480) (4.804.480)
Ticari borglar - -~ (1.072.437.245)  (1.072.437.245)
Diger borglar - -- (19.614.630) (19.614.630)

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

* Birinci seviye: Finansal varlik ve ylikimliiliikler, birbirinin aym varlik ve yiikiimliilikkler i¢in aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.
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« Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimlilikler, ilgili varlik ya da yiikiimliliiglin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayli olarak piyasada go6zlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

» Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Bu cergevede gerg¢ege uygun degerleri tizerinden olgiilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin gergege
uygun deger siiflandirmasi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2025
Finansal Varhklar Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Borsa Dis1 Paylar 2.662.981.948 - 2.662.981.948
Paylar -- --
31 Arahk 2024
Finansal Varhklar Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Borsa Dis1 Paylar 1.865.949.814 -- 1.865.949.81
Paylar -- -- --

NOT 31) RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR
Bulunmamaktadir.

NOT 32) FINANSAL TABLOLARIN ONEMLIi OLCUDE ETKILEYEBILEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIiR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Sermaye yonetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri

Sirket, SPK’nin Seri: V, No: 34 sayili Araci Tebligi’ne ve Seri: V, No: 135 sayili Teblig’e uygun olarak
sermayesini tanimlamakta ve yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e gore araci kurumlarin 6z sermayesi,
Teblig Seri: V, No: 34’te getirilen degerleme hiikiimleri ¢ercevesinde, degerleme giinii itibartyla
hazirlanmig bilangolarinda yer alan ve aract kurumun net aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan
kismini ifade eden tutarlarin yer aldig1 grubu olusturur.

Teblig Seri: V, No: 34’iin 4. maddesine gore arac1 kurumlarin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri: V,
No: 34’0in 3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin
net tutari, borsalarda ve teskilatlanmig diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak iizere, deger
diisiikliigii karsilig1 ve sermaye taahhiitleri diisiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar ve diger duran
varliklar ile miisteri sifat1 ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagli ortakliklardan ve
sermaye, yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayli olarak iligkili bulunulan kisi ve
kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihra¢ edilmis ve borsalarda ve
teskilatlanmig diger piyasalarda islem gormeyen sermaye piyasasi araglari tutarlarinin indirilmesi
suretiyle bulunan tutar ifade eder.

Teblig Seri: V, No: 34’iin 8. maddesine gore araci kurumlarin sermaye yeterliligi tabanlari, sahip olduklar
asgari 0z sermayeleri, Teblig Seri: V, No: 34’te anilan risk karsiliklar1 ve degerleme giiniinden 6nceki son
iic ayda olusan faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi birinden az olamaz. Ayrica sermaye yeterliligi
tabani Teblig’in 7. maddesinde belirlenmis 6zsermaye rakamlarinin %60’indan diisiik olamaz.

Sirket, 30 Haziran 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini
yerine getirmektedir.
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