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Istanbul Portfdy Yonetimi A.S. Twozero Ventures Girisim Sermayesi Yatinm Fonu’nun (Fon)
stanbul Portfdy Yénetimi Anonim Sirketi Yénetim Kurulu'na,

A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

Giris

stanbul Portféy Yénetimi A.S. Twozero Ventures Girisim Sermayesi Yatinm Fonu’nun (“Fon”) 30 Haziran 2025
tarihli ilisikteki finansal durum tablosunun ve ayni tarihte sona eren alti aylik dénemine ait kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunun, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosunun ve nakit akis tablosu ile diger
aciklayici dipnotlarini ("ara dénem finansal bilgiler") sinirli denetimini yuriitmis bulunuyoruz. Kurucu ydnetimi, s6z
konusu ara dénem finansal bilgilerin Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (1l-14.2)
("Teblig") cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca ("SPK") belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen
konularda Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu ("KGK") tarafindan yayimlanan Trkiye
Muhasebe Standartlarn 34 "Ara Dénem Finansal Raporlama" ("TMS 34")'e uygun olarak hazirlanmasindan ve
gergege uygun bir bicimde sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz sinirli denetime dayanarak sz
konusu ara dénem finansal bilgilere iliskin bir sonug¢ bildirmektir.

Sinirli Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirli denetim, Sinirli Bagimsiz Denetim Standardi "SBDS" 2410 "Ara Dénem Finansal Bilgilerin,
isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denetci Tarafindan Sinirli Bagimsiz
Denetimi'ne uygun olarak yurutilmistir. Ara ddnem finansal bilgilere iliskin sinirli denetim, basta finans ve
muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak iizere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve analitik prosediirler ile diger
sinirli denetim prosediirlerinin uygulanmasindan olusur. Ara dénem finansal bilgilerin sinirli denetiminin kapsam;
Bagimsiz Denetim Standartlar’na uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir goris bildirmek olan
bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla énemli élgiide dardir. Sonug olarak ara dénem finansal bilgilerin sinirl
denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tlim énemli hususlara vakif olabilecegine
iliskin bir giivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim gériisi bildirmemekteyiz.
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PKF istanbul  Eski Bilyiikdere Cad. Park Plaza, No: 14 Kat: 3 P.K.34398 ¢ Maslak e istanbul ® Tiirkiye

PKF Istanbul, PKF International Limited aginin Gyesi olup hukuken bagimsiz bir tiizel kisilige sahiptir ve bu agin diger lyelerinin faaliyetleri nedeniyle
herhangi bir sorumluluk ya da yukimlulik kabul etmemektedir.

PKEF istanbul is a member firm of the PKF International Limited network of legally independent firms and does not accept any responsibility or
liability for the actions or inactions on the part of any other individual member firm of firms.
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PKF Istanbul " PKF

Sonucg

Sinirli denetimimize gére ilisikteki ara donem finansal bilgilerin, Fon'un 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla finansal
durumunun, finansal performansinin ve 1 Ocak - 30 Haziran 2025 dénemine iliskin nakit akislarinin SPK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuatina uygun olarak tiim énemli y6nleriyle gercege uygun bir bigimde
sunulmadigi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi gekmemistir.

istanbul, 14 Agustos 2025

PKF Aday Bagimsiz Denetim Anonim Sirketi
(A Member Firm of PKF International)

Abdiilkadir SAHIN
Sorumlu Denetgi
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ISTANBUL PORTFOY YONETIMI A.S
TWOZERO VENTURES GiRiSIM SERMAYESi YATIRIM FONU

30 HAZIRAN 2025 TARIHI iTIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Liras1 cinsinden sunulmustur.)

Sinirh Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden  Denetimden

Gegmis Gegmis

Varhklar Dipnot 30 Haziran 2025 31 Aralik 2024

Nakit ve Nakit Benzerleri 4 1.214.495 4.493.713

Diger Alacaklar 6 3.790.530 3.352.692

Finansal Varliklar 20 1.011.486.126 878.852.696

Toplam Varliklar (A) 1.016.491.151 886.699.101
Yukumlilikler

Takas Borglari 1.872 -

Diger Borglar 5 4.264.193 5.845.921

Toplam Yikiimliiliikler (Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Harig) (B) 4.266.065 5.845.921

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 1.012.225.086 880.853.180

ilisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrimaz bir parcasidr.



ISTANBUL PORTFOY YONETIMIi A.S

TWOZERO VENTURES GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

30 HAZIRAN 2025 TARIHi iTIBARIYLA

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi cinsinden sunulmustur.)

Sinirh Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden  Denetimden
Gecmis Gegmis
01 Ocak- 30 01 Ocak- 30
KAR VEYA ZARAR KISMI Dipnot  Haziran 2025 Haziran 2024
Faiz Gelirleri 13 - -
Finansal Varlk ve Yikimliliklere iliskin Gerceklesmis Kar/Zarar 13 6.537.697 951.691
Finansal Varlk ve Yiikiimliliklere lliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar 13 121.630.812 75.024.595
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 14 13.162 11.403
Esas Faaliyet Gelirleri 128.181.671 75.987.689
Denetim Ucretleri 9 (49.256) (16.675)
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 9 (534.248) (1.965.090)
Saklama Ucretleri 9 (349.245) (251.240)
Yénetim Ucretleri 9 (6.536.841) (9.359.169)
Kurul Ucretleri 9 (97.155) (73.386)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 14 (368.258) (119.964)
Esas Faaliyet Giderleri (7.935.004) (11.785.524)
Esas Faaliyet Kar/Zarari 120.246.668 64.202.165
Finansman Giderleri - -
Net Dénem Kari/Zarari (A) 120.246.667 64.202.165
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Diger Kapsaml Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 120.246.667 64.202.165

llisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrimaz bir pargasidir.



ISTANBUL PORTFOY YONETIMI A.S
TWOZERO VENTURES GiRiSIM SERMAYESi YATIRIM FONU
30 HAZIRAN 2025 TARIHI iTIBARIYLA
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGIiSIM TABLOSU
(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi cinsinden sunulmustur.)

Sinirh Bagimsiz  Bagimsiz Denetimden

Denetimden Gegmis Gecmis

01 Ocak- 30 01 Ocak- 30

Dipnot Haziran 2025 Haziran 2024

1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/ Net Varlik Degeri 880.853.180 673.289.816
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalis 11 120.246.668 64.202.165
Katilma Payi ihrag Tutan (+) 11 11.125.238 -
Katilma Pay iade Tutan (-) 1 - -
30 Haziran itibariyla Toplam Degeril Net Varlik Degeri 1.012.225.085 737.491.981

ilisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrimaz bir parcasidir.



ISTANBUL PORTFOY YONETIMI A.S
TWOZERO VENTURES GiRiSIM SERMAYESi YATIRIM FONU
30 HAZIRAN 2024 TARIHI iTIBARIYLA NAKIiT AKIS TABLOSU
(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi cinsinden sunulmustur.)

Sinirh Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden  Denetimden
Gegmis Gecmis
_ 01 Ocak- 30 01 Ocak- 30
A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglari Dipnot Haziran 2025 Haziran 2024
Donem Kari/(Zaran) 120.246.668 64.202.165
Dénem Kari/(Zarar) Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler (13.162) (11.403)
Faiz Gelirleri Ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler 12 - -
Gercege Uygun Deger Kayiplar/Kazanlar ile llgili Diizeltmeler 12 - -
Kar/Zarar Mutabakatlari ile ilgili Diger Diizeltmeler (13.162) (11.403)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (134.637.962) (86.010.939)
Alacaklardaki Artis (-)/Azaliglar (+) ilgili Diizeltmeler 6 (437.838) (331.298)
Borglardaki Artis (+)/Azalislar (-) ilgili Diizeltmeler 6 (1.579.856) 1.781.083
Finansal Varliklardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler 20 (132.620.268) (87.460.724)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislari - -
Alinan Faiz 13 - -
Toplam (14.404.456)  (21.820.177)
B. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akiglari
Katima Pay ihraglarindan Elde Edilen Nakit 10 11.125.238 -
Toplam 11.125.238 -
YABANCI PARA GEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (A+B) (3.279.218)  (21.820.177)
C. YABANCI PARA GEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT
BENZERLERINDEKi NET ARTIS/AZALIS - -
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS
(A+B+C) (3.279.218)  (21.820.177)
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4.493.713 75.959.610
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D) 1.214.495 54.139.433

ilisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrimaz bir parcasidir.



ISTANBUL PORTFOY YONETIMI A.S.
TWOZERO VENTURES GiRiSIM SERMAYESi YATIRIM FONU
30 HAZIRAN 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, istanbul Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayill Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52 nci ve 54 iincii maddelerine dayanilarak
ve bu ictiiziik hiikiimlerine gére yonetilmek iizere nitelikli yatinmcilardan katilma paylar karsilidi toplanacak nakit ve istirak paylari ile,
katilma paylar sahipleri hesabina, inangl miilkiyet esaslarina gére girisim sermayesi yatinmlari ile para ve sermaye piyasa sl
araglarindan olusturulan portfdyi isletmek amaciyla Actus Portfoy Yénetimi A.S. Twozero Ventures Girisim Sermayesi Yatinm Fonu
kurulmustur. Daha sonra, Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alinan E-12233903-320.04-13477 sayili izin dogrultusunda Fon'un unvani
istanbul Portfdy Yénetimi A.S. Twozero Ventures Sermayesi Yatinm Fonu olarak degistirilmistir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayict Kurulus ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

K Yénetici
Unvani; istanbul Portfdy Yonetimi AS.

Merkez Adresi: Dereboyu Cad. No:78 K:4 Ortakdy, Besiktas/istanbul
Saklayic Kurulus:

Unvani: Tiirkiye is Bankasi A.S.

Merkez Adresi: is Kuleleri Kule 1 Kat 2 34330, 4. Levent/istanbul
Fon Siiresi:

Fon siiresi 8 yil olup, 18.02.2020 tarihinde halka arz olmustur.
E ::u I. !"! I.'

Yénetici, Fon'un yonetim hizmetlerinin karsiligi olarak, Fon toplam gider orani icerisinde kalmak kaydiyla, ilk Kapanis'tan i tibaren Fon
Siiresi’nin sonuna kadar, Fon'dan yapilan toplam Katilma Payi ihrag bedeli tutannin -Odenmis Kaynak Taahhiidii ile Fon'a aktanlan
Alim Bedelleri'nin - ABD Dolari karsiliginin yillik %2,5 (yiizde iki virgiil bes)’i oraninda yillik Yénetim Ucretine hak kazanacaktr.
Fon'dan yapilan toplam Katilma Payi ihrag bedeli tutar, ihrag bedeli tutarlarinin Fon'a aktarildigi tarihlerdeki TCMB ABD Do lar satig
kuru kullanilarak hesaplanir.

Yénetim Ucreti ABD Dolari cinsinden giinliik olarak tahakkuk ettirilir ve 3 (iig)’er aylik donemler itibaryla Yénetici'ye Fon'dan
6denecektir.

Yonetim Ucretine iliskin BSMV ve varsa diger Vergiler de dahil olmak (izere tiim masraflar Fon tarafindan karsilanir.

Ek olarak, Kaynak Taahhiidiinde bulunmak suretiyle Fon’a yatinm yapan her bir Yatinmei, istanbul Portfdy Yonetimi A.S. ile Portfdy
Yonetim Sézlesmesi'ni imzalamayi ve Fon’a taahhit ettigi Kaynak Taahhdi tutarinin heniiz Fon’a 6denmemis kismi tizerinden yillik
%2,5 (yiizde iki virgiil beg)'i kadar bir tutan Portféy Yénetim Sozlesmesi kapsaminda portféy yonetim iicreti olarak istanbul Portfdy
Yonetimi A.S.’ne 6demeyi kabul ve taahhiit eder.

Denetim iicretleri

SPK’nin 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayili karar dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama komisyonu ve bagimsiz denetim
giderleri dahil fon giderlerinin kurucu tarafindan degil fonun mal varligindan giinliik olarak tahakkuk ettirilerek karsilanmasina karar
verilmigtir.

Einansal tablolarin onaylanmasi:

Fon'un 30 Haziran 2025 tarihinde sona eren déneme ait finansal tablolar 12 Adustos 2025 tarihinde Kurucu'nun Yénetim Kurulu
tarafindan onaylanmistir.
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ISTANBUL PORTFOY YONETIMI A.S.
TWOZERO VENTURES GiRiSIM SERMAYESi YATIRIM FONU
30 HAZIRAN 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Fonun yatirim sinirlamalari iligkin esaslar

Girigsim Sermayesi Yatirmlari

Fon'un girisim sermayesi yatirimlan Teblig'in 18. Maddesinin (i¢tlinc( fikrasi kapsaminda yatinm ve iglemlerden olusur.
Fonun Stratejisi Hakkinda

Fon; spor, medya, moda, edlence, saglik ve bunlarla iliskili sektérlerde faaliyet gésteren ve konvansiyonel is modellerini yeni teknolojiler
ile donustiren tohum agamasi, erken agama veya blyime agamasi girisim girketlerine dogrudan veya 11-52.4 sayili Girigim Sermayesi
Yatinm Fonlanna iliskin Esaslar Tebliginde (Tebli§) tanimlanan yurtiginde kurulu 6zel amagh sirketler ve yurtdiginda kurulu kolekif
yatinm kuruluglari vasitasiyla dolayli olarak sermaye aktarimi veya pay devri yoluyla ortak olunmasi veya bu sirketlerin kur ucusu
olunmasi yoluyla getiri saglamayi hedeflemektedir. Fon, yukanda belirtilen sektdrlerdeki geleneksel is modellerinin yeni versiyonlarina
(teknoloji alaninda siklikla kullanilan iki nokta sifir? (twozero) yatinim yapacaktir. Yatinm yapilan girisim sirketlerinin
yenilikgi/déniistariicii teknoloji ya da is modelleri sayesinde rekabet avantaji elde etmesi hedeflenir. Fon, belirlenen girisim sirketlerinin
ortaklik paylarina, borglanma araglarina yatinm yapabilir, borg-sermaye karmasi finansman saglayabilir. Mevzuatin izin verdigi diger
araglarla yiiksek riskli girisim sermayesi yatirimi yapmayi ve bu sirketlere stratejik destek de saglamak suretiyle sirketlerin blyime
hedeflerine ulagmasini saglayarak uzun vadeli deger yaratmayi amaglamaktadir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
Sunuma iligkin Temel Esaslar
Uygulanan Muhasebe Standartlari

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TMS'ye Uygunluk Beyani

ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 miikerrer sayili Resmi Gazete ’ de
yayimlanan SPK II-14.2 “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gézetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan ve ydriirlige girmis olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar' na
(“TMS”) uygun olarak hazirlanmigtir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlan, Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin
ek ve yorumlardan olugsmaktadir.

30 Haziran 2024 tarihi itibariyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK'nin 31 Aralik 2013 tarih ve 2013/43 sayili biilteninde
aciklanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Tebli§ Uyarinca Diizenlenecek Finansal Tablo ve Dipnot
Formatlan” baslikl duyurusunda belirtilen esaslar kullanilmistir.

blciim Esasl

Finansal tablolar, gercede uygun degerleri ile dlcilen finansal yatinmlar haricinde tarihi maliyetler Uzerinden hazirlanmistrr.

L , |

Finansal tablolarin, TMS’ye ve SPK’da belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve
raporlanan varlik, yakumlullk, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmekt edir.
Gerceklesen sonugclar bu tahminlerden farklilik gésterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar strekli olarak gézden gegirilmektedir. Muhasebe tahminlerindeki
giincellemeler, giincellemenin yapildigi dsnemde ve bu giincellemelerden etkilenen miiteakip ddnemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin
kullanildigi baslica etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

islevsel ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolan gegerli olan para birimi (islevsel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglan,
gecerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in raporlama para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.



ISTANBUL PORTFOY YONETIMI A.S.
TWOZERO VENTURES GiRiSIM SERMAYESi YATIRIM FONU
30 HAZIRAN 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar

30 Haziran 2025 tarihi itibariyle sona eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalar as agida
Ozetlenen 1 Ocak 2024 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistiriimis TFRS standartlari ve TFRYK yorumlarina uygun olarak
hazirlanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Fon’un mali durumu ve performansi izerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

i) 01 Ocak 2024 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

TMS 1 (Degisiklikler) Yikiimldliklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandinimasi
TFRS 16 (Degisiklikler) Satis ve Geri Kirala islemindeki Kira Yikiimliiligi

TMS 1 (Degisiklikler) Kredi Sozlesmesi Sartlan igeren Uzun Vadeli Yikimldlikler

TMS 7 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Tedarikgi Finansmani Anlagmalari

TSRS 1 Siirdiriilebiliriikle Ilgili Finansal Bilgilerin Agiklanmasina lliskin Genel Gereklilikler
TSRS 2 iklimle ilgili Agiklamalar

TMS 1 (Degisiklikler) Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandiriimasi

Bu degisikliklerin amaci finansal durum tablosunda yer alan ve belirli bir vadesi bulunmayan bor¢ ve diger yikimliliklerin kisa vadeli
mi (bir yil icerisinde ddenmesi beklenen) yoksa uzun vadeli mi olarak siniflandinimasi gerektidi ile ilgili sirketlerin karar verme stirecine
yardimci olmak suretiyle standardin gerekliliklerinin tutarli olarak uygulanmasini saglamaktir.

TMS 1°de yapilan bu degisiklikler, bir yil ertelenerek 1 Ocak 2024 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinde uygulanacak
olmakla birlikte erken uygulamaya da izin verilmektedir.

Séz konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket'in finansal durumu ve performansi (izerindeki muhtemel etkileri
degerlendiriimektedir.

TFRS 16 (Degisiklikler) Satis ve Geri Kirala islemindeki Kira Yiikimliiligii

TFRS 16'daki bu degisiklikler, bir satic-kiracinin, satig olarak muhasebelestiriimek tzere TFRS 15'teki gereklilikleri karsilayan satig
ve geri kirala islemlerini sonradan nasil 6lctiiguni agiklamaktadir.

TFRS 16'da yapilan bu degisiklikler, 1 Ocak 2024 veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemlerinde uygulanacak olmakla birlikte
erken uygulamaya da izin verilmektedir.

Séz konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket'in finansal durumu ve performansi (izerindeki muhtemel etkileri
degerlendiriimektedir.

TMS 1 (Degisiklikler) Kredi Sézlesmesi Sartlari igeren Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

TMS 1'deki degisiklikler, bir isletmenin raporlama doneminden sonraki on iki ay icinde sadlamasi gereken kogullarin bir yakimlaligin
siniflandinimasini nasil etkiledigini agiklamaktadir.

TMS 1'de yapilan bu degisiklikler, 1 Ocak 2024 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinde uygulanacak olmakla birlikte
erken uygulamaya da izin verilmektedir.

Séz konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket'in finansal durumu ve performansi (izerindeki muhtemel etkileri
degerlendiriimektedir.

TMS 7 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Tedarikgi Finansmani Anlagmalan

TMS 7 ve TFRS 7'de yapilan degisiklikler, isletmelerin tedarikgi finansmani anlagmalar ve aciklama gereklilikleri hakkinda mevcut
aciklama gerekliliklerine niteliksel ve niceliksel bilgi saglamalarini isteyen yol isaretleri eklemektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2024
tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde gegerlidir. S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve
performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TSRS 1 Siirdiiriilebilirlikle ilgili Finansal Bilgilerin Agiklanmasina iligkin Genel Gereklilikler
TSRS 1, bir igletmenin surdurdlebilirlikle ilgili riskleri ve firsatlar hakkinda, genel amagli finansal raporlarin birincil kullanicilarinin

isletmeye kaynak saglama ile ilgili karar vermelerinde faydali olacak bilgileri agiklamasini zorunlu kilmak amaciyla strdiirilebilirlikle
ilgili finansal agiklamalara iliskin genel gereklilikleri belirler. Bu standardin uygulanmasi, KGK’'nin 5 Ocak 2024 tarihli ve 2024-5 sayili
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duyurusunda yer alan igletmelerden ilgili kriterleri saglayanlar ile kriterlere bakilmaksizin bankalar igin 1 Ocak 2024 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde zorunludur. Diger isletmeler géndilliiliik esasina gére TSRS standartlanina uygun
raporlama yapabilirler.

Sz konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
TSRS 2 iklimle ilgili Agiklamalar

TSRS 2, genel amagl finansal raporlarin birincil kullanicilanina isletmeye kaynak saglama ile ilgili kararlannda faydal olacak iklim ile
ilgili risk ve firsatlann tanimlanmasi, 6lciilmesi ve agiklanmasi ile ilgili gereklilikleri ortaya koymaktadir. Bu standardin uygulanmasi,
KGK'nin 5 Ocak 2024 tarihli ve 2024-5 sayil duyurusunda yer alan isletmelerden ilgili kriterleri saglayanlar ile kriterlere bakilmaksizin
bankalar igin 1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde zorunludur. Diger isletmele r
gonllilik esasina gére TSRS standartlarina uygun raporlama yapabilirler.

b) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Grup heniiz yirirlide girmemis agagidaki standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen asagidaki degisiklik ve yorumlan heniiz
uygulamamistir:

TFRS 17 Sigorta Sézlesmeleri _
TFRS 17 (Degisiklikler) Sigorta Sézlesmeleri ile TFRS 17 ile TFRS 9'un llk Uygulamasi - Kargilastirmali Bilgiler

TFRS 17 - Sigorta S6zlesmeleri

TFRS 17, sigorta ytkumlliklerinin mevcut bir karsilama degerinde 6lctilmesini gerektirir ve tiim sigorta sézlesmeleri icin daha diizenli
bir dl¢iim ve sunum yaklagimi sadlar. Bu gereklilikler sigorta s6zlesmelerinde tutarl, ilkeye dayall bir muhasebelestirmeye ulasmak
icin tasarlanmigtir. TFRS 17, sigorta ve reastirans ile emeklilik sirketleri icin 1 yil daha ertelenmis olup 1 Ocak 2025 itibaryla TFRS 4
Sigorta Sézlesmelerinin yerini alacaktir.

S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi lzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS 17 (Degisiklikler) Sigorta Sézlesmeleri ile TFRS 17 ile TFRS 9'un ilk Uygulamasi - Kargilagtirmal Bilgiler

TFRS 17'de uygulama maliyetlerini azaltmak, sonuglarin agiklanmasini ve gegisi kolaylagtirmak amaciyla degisiklikler yapimigtir.

Ayrica, kargilastirmali bilgilere iligkin degisiklik ile TFRS 7 ve TFRS 9'u ayni anda ilk uygulayan sirketlere finansal varliklarina iligkin
karsilastirmali bilgileri sunarken o finansal varliga daha énce TFRS 9'un siniflandirma ve 6lglim gereklilikleri uygulanmig gi bi

sunmasina izin verilmektedir. Degisiklikler TFRS 17 ilk uygulandidinda uygulanacaktir.

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket'in finansal durumu ve performansi (izerindeki muhtemel etkileri
degerlendiriimektedir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalar sunumu yapilan tim dénem bilgilerinde tutarli bir sekilde uygulanmistir .
Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler geriye déniik olarak uygulanmakta ve dnceki dénem finansal tablolar yeniden
diizenlenmektedir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari dénemde, gelecek ddnemlere iligkin
ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Fon'un cari dénem icerisinde
muhasebe tahminlerinde énemli bir degisiklik olmamigtir.

Tespit edilen dnemli muhasebe hatalari geriye donik olarak duzeltilir ve énceki dénem finansal tablolari yeniden diizenlenir.
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Kargilagtirmali Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek (izere, Fon’un finansal tablolari dnceki dénemle karsilastirmali
hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin karsilastinlabilirli§ini sajlamak amaciyla dnceki donem finansal tablolan da buna uygun
olarak siniflandirilir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Finansal Araglar

Finansal varliklar

Fon, finansal varliklarini “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar’ ve “itfa edilmis maliyeti ile dlciilen finansal
varliklar” olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir.

Etkin faiz yéntem

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu déneme d agitiimasi
yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi
stiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandrr.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar, alim-satim amaciyla elde tutulan finansal varliklardir. Bir
finansal varlik kisa vadede elden cikarilmasi amaciyla edinildi§i zaman s6z konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili
bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev Grlnleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gercede uygun deger farki kér
veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirlir. Bu kategoride yer alan varliklar, dénen varliklar olarak sinflandiriliriar.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandinilan finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz
yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Fon tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem géren borsaya kote ézkaynak araclari ile bazi bor¢lanma senetleri gercege
uygun deger farki diger kapsaml gelire yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir ve gergede uygun degerleriyle gosterilir. Aktif
bir piyasada islem gérmeyen ve borsaya kote olmayan fakat gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal
varliklar olarak siniflanan 6zkaynak araglari gercege uygun degerleri glivenilir olarak élciilemediginde maliyet degerleriyle
gosterilmektedir. Gelir tablosuna kaydedilen deger disiiklikleri, etkin faiz ydntemi kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla
ilgili kur farki kar/zarar tutar haricindeki, gercege uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar diger kapsamli
gelir icinde muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artis fonunda biriktirilir. Yatinmin elden ¢ikariimasi ya da deger distkligine
ugramasi durumunda, finansal varliklar deger artig fonunda biriken toplam kéar/zarar, gelir tablosuna siniflandirimaktadr.

Gergege uygun deger farki dider kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglarina iliskin temettiiler Fon’un temettii alma
hakkinin olustugu durumlarda gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen gercede uygun deger farki diger kapsaml gelire yansitilan finansal varliklar gergege uygun degeri
ifade edildi§i para birimi (izerinden belirlenmekte ve raporlama dénemi sonundaki gegerli kurdan gevrilmektedir. Gelir tablosunda
muhasebelestirilen kur farki kazanclan/zararlari, parasal varligin itfa edilmis maliyet degeri izerinden belirlenmektedir. Diger kur farki
kazanclari ve zararlan, diger kapsamli gelir icinde muhasebelestiriimektedir.

i Lvarliklarda deder diisiikligi

Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal varlik gruplan, her bilango
tarihinde deger disikligine ugradiklarina iliskin gdstergelerin bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal
varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varlik
veya varlik grubunun givenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlar lizerindeki olumsuz etkisi sonucunda i lgili
finansal varligin deger dlistklUgiine ugradigina iligkin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diistikl{igu zarari olusur.
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Kredi ve alacaklar igin deger disikligu tutar gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani (izerinden
iskonto edilerek hesaplanan buglinkii degeri ile defter dederi arasindaki farktir. Bir karsilik hesabinin kullaniimasi yoluyla defter
degerinin azaltildigi ticari alacaklar haricinde bitiin finansal varliklarda, deger disiklGgi dogrudan ilgili finansal varligi n kayitli
degerinden diisiiliir. Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda soz konusu tutar karsilik hesabindan diistlerek silinir.

Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gercegde uygun degder farki diger kapsamli gelire yansitil an finansal
varliklar 6zkaynak araclan haricinde, deger dusikligu zaran sonraki donemde azalirsa ve azalis deder dlsukligi zararinin
muhasebelestiriimesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iligkilendirilebiliyorsa, énceden muhasebelestirilen deder disukligu zarari,
deger dlsukliginin iptal edilecegi tarihte yatinmin deger disuklGgl higbir zaman muhasebelestirimemis olmasi durumunda
ulasacagd itfa edilmis maliyet tutarini agmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Gergcegde uygun deger farki dijer kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar dzkaynak araglarinin gercede uygun degerinde deger
dlsukligi sonrasinda meydana gelen artig, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

ltfa Eqilmis Maliveti le lcilen Fi Varlik

Finansal varligin, sdzlesmeye bagl nakit akiglannin tahsil ediimesini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutuimasi ve finansal
varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan kar payi 6demelerini iceren
nakit akislarina yol agmasi durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyeti ile éi¢tlen finansal varlik olarak siniflandirimaktadir.

itfa edilmis maliyeti ile dlcilen finansal varliklar ilk olarak gercege uygun degerlerini yansitan elde etme maliyet bedellerine iglem
maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmakta ve kayda alinmalarini takiben “i¢ verim orani yontemi” kullanilarak “Itfa edilmis maliyeti®
ile dlgiiimektedir. Itfa edilmis maliyeti ile dlgiilen finansal varliklar ile ilgili kar payr gelirleri gelir tablosuna yansitiimaktadir.

Finansal varliklarda deger distkligi Gercede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finans al varlik
veya finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deder disukligune ugradiklarina iligkin gdstergelerin bulunup bulunmadigina dair
degerlendirmeye tabi tutulur.

Finansal varligin ilk muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve sdz konusu olayin ilgili finansal
varlik veya varlik grubunun guvenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlar (izerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili
finansal varligin deger distklugine ugradidina iliskin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumunda deger diistikligl zararn olugur.
Kredi ve alacaklar icin deger disukligu tutan gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani izerinden
iskonto edilerek hesaplanan bugtinkii degeri ile defter dederi arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullaniimasi yoluyla defter degerinin azaltldigi ticari alacaklar haricinde biitiin finansal varliklarda, deger
disiklagi dogrudan ilgili finansal varhdin kayith degerinden dusulir. Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda séz konusu tutar
karsilik hesabindan distilerek silinir. Kargilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Gergege uygun deger farki diger kapsaml gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglan haricinde, deger diisukItgu za ran
sonraki ddnemde azalirsa ve azalis deger dlisukligu zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iliskilendirilebiliyorsa, énceden muhasebelestirilen deder distklligi zaran, deger disikligunin iptal edilecegi tarihte yatinmin deger
dustiklagu hicbir zaman muhasebelestiriimemis olmasi durumunda ulagacagi itfa edilmis maliyet tutarini agmayacak sekilde gelir
tablosunda iptal edilir. Gergege uygun deger farki dier kapsamii gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglarinin g ercege
uygun degderinde deger dlistiklugi sonrasinda meydana gelen artis, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

i Lyviikiimliliikl

Fon'un finansal yikumllukleri ve dzkaynak araglan, sézlesmeye bagl diizenlemelere, finansal bir ylkumliligin ve 6zkaynaga dayall
bir aracin tanimlanma esasina gére siniflandinilir. Fon'un tlim borglar disuldikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden
sOzlesme 6zkaynada dayall finansal aractir. Belirli finansal yikumlllikler ve 6zkaynaga dayall finansal araglar igin uygulana n
muhasebe politikalar agagida belirtiimistir.

Finansal yukamlilikler gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal yikiimlilikler veya diger finansal yikiml dliikler
olarak siniflandirilir.
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Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal yikumlilukler, gergede uygun degeriyle kayda alinir ve her raporlama
doneminde, bilanco tarihindeki gercede uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gercede uygun degerlerindeki degisim, gelir tablos unda
muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelegtirilen net kazang ya da kayiplar, séz konusu finansal yukimlilik igin édenen faiz
tutarini da kapsar.

Dicier i Lyiikiimliiik]

Diger finansal ytkumlulukler baslangicta islem maliyetlerinden arindinimis gergege uygun degerleriyle muhasebelestirilir. Di ger
finansal yukimluliikler sonraki dénemlerde etkin faiz orani tizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak
itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yukimluligin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iligkili oldugu d 6neme
dagitilimasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi
suresince gelecekte yapilacak tahmini nakit ddemelerini tam olarak ilgili finansal ylkimlaligin net bugiinki degerine indirgey en
orandir.

Kur degisiminin etkileri

Fon'un finansal tablolar, faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur.
Fon'un finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon'un gecerli para birimi olan ve finansal tablo igin sunum para birimi olan Tirk Lirasi
(“TL") cinsinden ifade edilmistir.

Fon’un finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri) gergeklesen islemler, islem
tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan dévize endeksli parasal varlik ve yikimlultikler bilango
tarihinde gegerli olan kurlar kullaniimak suretiyle TL'ye gevrilmektedir.

Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan
sonra ortaya ¢lkmig olsalar bile, finansal durum tablosu tarihi ile finansal durum tablosunun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki
tim olaylari kapsar.

Fon, raporlama déneminden sonraki dlizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlan bu
yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Raporlama déneminden sonraki diizeltme gerektirmeyen olaylar, énemli olmasi durumunda,
finansal tablo dipnotlarinda agiklanmistir.

Nakit akig tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akislan esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali bir bicimde siniflan dinlarak
raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglar, Fon'un portfdyiindeki deger artig ve azaliglarindan kaynaklanan nakit akislarini gsterir.
Menkul kiymet satig kar/zarar

Fon portféyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylannin alim ve satimi, Fon'un gelir ve giderleri ile Fon’un diger
islemleri yapildiklar giin itibariyle (islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon’dan satilan bir menkul kiymet satis glinii degeri (alis bedeli ve
satis glinline kadar olusan deger artis veya azaliglarn toplami) tizerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis glinii degeri,
ortalama bir deger olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina bélinmesi suretiyle hesaplanir.
Satig tutar ile satig giini dederi arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul kiymet satis karlan” hesabina veya “Menkul kiymet
satig zararlan hesabina kaydedilmektedir.

Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylan deger artis/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar
ise, bu hesaptan cikarilarak “Gergeklesen deger artislan/azalislan” hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili donemdeki diger kapsaml
gelir tablosunda netlestirilerek “Finansal Varlik ve Yikimlultklere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim
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satimina ait aracilik komisyonlari da alim ve satim bedelinden ayr olarak “Aracilik komisyonu gideri” hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya ddendikleri tarihte gelir tablosuna yansitimaktadir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk esasina goére
muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatinm araglarinin kuponlarindan saglanan gelirleri ve is kontolu devlet
tahvillerinin i iskonto esasina gore degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettii gelirleri ilgili temettiiyl alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitimaktadir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 2 numarali maddesi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu’na gére kurulan yatirim fonlari kurumlar ver gisi
mikellefidir. Ancak, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci maddesinin 1/d/5 numarali alt bendi ile emeklilik yatirim fonlarinin (ddviz
yatinm fonlari hari¢) portfdy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisinden istisna edilmistir.

Gelir Vergisi Kanunu'na 5281 sayili Kanun ile eklenen gegici 67'nci madde ile 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren menkul kiymetlerden
elde edilen kazang ve iratlar icin yeni bir vergileme sistemi dngdrtilmis olup konu ile ilgili 257 Seri No'lu Gelir Vergisi Genel Tebligi 30
Aralik 2005 tarih ve 26039 sayili Resmi Gazete 'de yayimlanmistir. Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67'nci maddesinin 8 numarali
fikrasi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurulan menkul kiymetler yatinm fonlarinin (borsa yatinm fonlan dahil) k urumlar
vergisinden istisna edilmis portfdy kazanclar %15 oraninda vergi tevkifatina tabi tutulacagi ve bu kazanglar (izerinden Gelir Vergisi
Kanunu’nun 94 Gincli maddesi uyarinca ayrica bir tevkifat yapilmayacag belirtilmistir.

Bununla birlikte, 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete ‘de yayimlanan 22 Temmuz 2006 tarih ve 2006/10731 sayili
Bakanlar Kurulu karari ile 193 sayil Gelir Vergisi Kanun’unun gegici 67'nci maddesinde yer alan bazi kazang ve iratlardan yapilacak
tevkifat oranlan Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatinm fonlan (borsa yatinm fonlar, konut finansman
fonlari ve varlik finansman fonlari dahil) portfoy isletmeciligi kazanglar izerinden 23 Temmuz 2006 tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine
kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren uygulanmak tizere %0 (sifir) olarak tespit edilmistir.

Katilma payi belgeleri ve Fon pay degeri

Katilma paylarinin alim satiminda, beher pay icin, fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina bélinmesiyle bulunan deger esas
alinmaktadir.

Yatinm fonu katilma belgeleri, degerleme giini itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas alinarak degerlenir.

Fon pay degeri, fon toplam degerinin dolagimdaki katilma belgelerinin sayisina bélinmesiyle elde edilir.

iligkili Taraflar

Hissedarlik, szlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da dolayl bir sekilde kontrol edebilen
veya Onemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iligkili kurulug olarak tanimlanirlar. lligkili kuruluslara ayni zamanda sermayedarlar ve

Fon yénetimi de dahildir.

iligkili kurulug islemleri, kaynaklarin ve yiikamliliklerin iligkili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer edilmesini
icermektedir.
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Fiyatlama Raporuna iligkin Portfdy Degerleme Esaslari

- Degerleme her isglni itibariyle yapilir.
- Portféydeki menkul kiymetlerin deerlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanilr:

(a) Portféye alinan varlklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim fiyati satin alma giintindeki yabanci
para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur.

(b) Alis tarihinden baslamak iizere portféydeki varliklardan;
i) Borsada islem gérenler degerleme giiniinde borsada olugan en son seans a@irlikli ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar
ki, kapanis seansi uygulamasi bulunan piyasalarda islem gdren varliklann degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis

seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olugan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

i) Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla;
borglanma araclarn, ters repo ve repolar son islem giiniindeki ic verim orani ile degerlenir.

iif) Fon katiima paylari, degerleme gnii itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas alinarak degerlenir.
iv) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir.
iv) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen ddviz alig kuru ile degerlenir.

v) Ttrev araclar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda gsterilir. Bu varliklar teminatin tiirii dikkate
alinarak bu maddedeki esaslar cergevesinde degerlenir.

vii) Borsa dislI repo-ters repo sdzlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde glvenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle
degerlenir.

vii) (i) ila (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir.
Degerleme esaslar, yazili karara baglanir.

ix) (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yonetim kurulu tarafindan alinir (c) Endeks fonlarin
portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar,
diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar cercevesinde degerlenir. - Fonun diger varlik ve ytkimlUllikleri, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yikimlulikleri TCMB tarafindan ilgili
yabanci para icin belirlenen déviz satis kuru ile carpiimasi suretiyle degerlenir. - Bir payin alig ve satis degeri, Fon toplam degerinin
dolasimdaki pay sayisina bollinmesi ile bulunur.

Hasilat

Fon, portfoytndeki menkul kiymetlerin satig gelirlerini, satis aninda tahsil edilebilir hale geldidinde; temettii ve benzeri gelirleri ise bu
gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde gelir kaydetmektedir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon'un faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili merci tarafindan finansal performanslan ayn takip edilen bélimleri olmadigindan faaliyet
bolimlerine gére raporlama yapilmamistir.

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
Nakit ve Nakit Benzeri Degerler 30 Haziran 2025 31 Aralik 2024
Vadeli Mevduat 259.844 -
Vadesiz Mevduat 954.651 4.493.713
Toplam 1.214.495 4.493.713

13



ISTANBUL PORTFOY YONETIMI A.S.
TWOZERO VENTURES GiRiSIM SERMAYESi YATIRIM FONU
30 HAZIRAN 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

5. ILISKILI TARAF AGIKLAMALARI
iligkili tarafa borglar 30 Haziran 2025 31 Aralik 2024
Istanbul Portfdy Yonetimi A.S. (Fon isletim gider kesintisi) 3.368.765 5.089.693
Toplam 3.368.765 5.089.693
) 01 Ocak- 30 01 Ocak- 30
lligkili taraf ile yapilan iglemler Haziran 2025 Haziran 2024
Istanbul Portfdy Yonetimi A.S. (Fon yonetim giderleri) 6.536.841 9.359.169
Toplam 6.536.841 9.359.169
6. ALACAKLAR VE BORGLAR
Alacaklar 30 Haziran 2025 31 Aralik 2024
Diger Alacaklar 3.790.530 3.352.692
Toplam 3.790.530 3.352.692
Borglar 30 Haziran 2025 31 Aralik 2024
Yonetim Ucreti 3.368.765 5.089.693
Saklama Komisyonlari 159.606 104.563
Denetim Ucreti 55.934 96.303
Diger Borglar 681.760 555.362
Toplam 4.266.065 5.845.921
7. BORGLANMA MALIYETLERI
Yoktur.
8. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YOKUMLULUKLER
Karsiliklar bilango tarihi itibariyle mevcut bulunan ve ge¢misten kaynaklanan yasal veya yapisal bir yukimlaligiin bulunmasi,
yukimluligu yerine getirmek icin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin cikisinin muhtemel olmasi ve yikimlGluk tutar konusunda
guvenilir bir tahminin yapilabildigi durumlarda muhasebelestiriimektedir. Tutarin yeterince giivenilir olarak él¢lilemedigi ve
yUkimldlugin yerine getirilmesi i¢in fondan kaynak ¢lkmasinin muhtemel olmadidi durumlarda séz konusu yiikimlilik “Kosullu” ol arak
kabul edilmektedir. 30 Haziran 2025 tarihi itibariyle karsilik, kosullu varlik ve bor¢ bulunmamaktadir.
9.  NITELIKLERINE GORE GIDERLER

01 Ocak- 30 01 Ocak- 30
Niteliklerine Gore Giderler Haziran 2025 Haziran 2024
Denetim Ucretleri 49.256 16.675
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 534.248 1.965.090
Danismanlik Ucretleri - -
Saklama Ucretleri 349.245 251.240
Yénetim Ucretleri 6.536.841 9.359.169
Kurul Ucretleri 97.155 73.386
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 368.258 119.964
Toplam 7.935.004 11.785.524

(*) Kurucu, Fon'un y6netim ve temsili ile Fon’a tahsis edilen donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri karsiligi olarak,
yatinmeilar tarafindan fon katilma payi satin alinmasina iliskin verilen toplam kaynak taahhdt tutarinin yillik olarak %2,5" i tutarindaki
y6netim lcretini Fon'dan tahsil eder. Bu (icret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagitici arasinda imzalanan sézlegme
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cercevesinde belirlenen paylasim esaslarina gére kurucuya ve dagiticrya Gdenecektir. Fon malvarligindan, fon portfdyiniin yénetimi
ile ilgili Kurucu’ya ddenecek y6netim (creti veFona iligkin tim giderler fon malvarligindan kargsilanir. Fondan kargsilanan, portfoy
yénetim dcreti dahil tim giderlerin toplaminin fon toplam dederine orani %10°'u gegemez.

10.  DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Yoktur.

11.  TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/(AZALIS )

Birim Pay Degeri 30 Haziran 2025 31 Aralik 2024
Fon Toplam Degeri 1.012.225.086 880.853.180
Dolasimdaki Pay Sayisi 74.192.216 73.314.929
Birim Pay Degeri 13,643279 12,014650
30 Haziran 2025 31 Aralik 2024

Katilma Pay Hareketleri Adet Tutar (TL) Adet Tutar (TL)
Acllis 73.314.929 880.853.180 73.308.258 673.289.816
Satiglar 877.287 11.125.238 6.671 80.015
Geri Aliglar - - - -
Ddonem Sonu 74.192.216 891.978.418 73.314.929 673.369.831

30 Haziran 2025 tarihi itibariyla Toplam Deger/Net Varlik Degeri bakiyeleri agsagidaki gibidir;

01 Ocak- 30 01 Ocak- 30

Haziran 2025 Haziran 2024

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Basi) 880.853.180 673.289.816
Toplam Degerinde/Net Varlk Degerinde Artig/Azalis 120.246.668 64.202.165
Katima Payi ihrag Tutan (+) 11.125.238 -
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Sonu) 1.012.225.085 737.491.981

12.  FiYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi MUTABAKATI

30 Haziran 2025 31 Aralik 2024

Finansal Durum Tablosundaki Toplam Deger/Net Varlk Degeri 1.012.225.086 880.853.180
Fiyat Raporundaki Toplam Deger/Net Varlik Degeri 1.012.225.086 880.853.180
Fark - -
13. HASILAT

01 Ocak- 30 01 Ocak- 30
Esas Faaliyet Gelirleri Haziran 2025 Haziran 2024
Faiz Gelirleri - -
Finansal Varlk Ve Yikiimliliklere iliskin Gerceklesmis Kar/(Zarar) 6.537.697 951.691
Finansal Varlik Ve Yikimliliklere lliskin Gergeklesmemis Kar/(Zarar) 121.630.812 75.024.595
Toplam 128.168.509 75.976.286
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14.  ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER / (GIDERLER)
01 Ocak- 30 01 Ocak- 30
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler Haziran 2025 Haziran 2024
Kur Farki Gelirleri 13.162 11.403
Toplam 13.162 11.403
01 Ocak- 30 01 Ocak- 30
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler Haziran 2025 Haziran 2024
E-Defter Gideri 12.600 9.535
Tescil ve ilan Gideri 18.000 19.070
Temetti Odemesi - 18.817
Portfdy degerleme giderleri - -
Hizmet giderleri - -
Déviz iglem giderleri - -
Diger 337.658 72.543
Toplam 368.258 119.964
(*) Diger Giderler hesabi Kiisurat fark kapatma ve gelir vergisi diizeltme bakiyelerinden olusmaktadir.
15.  FINANSMAN GIDERLERI
Yoktur.
16.  DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZi
Yoktur.
17.  KUR DEGISIMLERININ ETKILERI
Yoktur.
18.  YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

Kamu Gozetimi Kurumu, 23 Kasim 2023 tarihinde, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile Biiyiik ve Orta Boy isletmeler igin
Finansal Raporlama Standardi kapsaminda Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama (“TMS 29”) Standart'inin uygulanip
uygulanmamasina iliskin bir agiklamada bulunmustur. Buna gére, TFRS'yi uygulayan isletmelerin 31 Aralik 2023 tarihinde veya
sonrasinda sona eren yillik raporlama dénemine ait finansal tablolarinin TMS 29'da yer alan ilgili muhasebe ilkelerine uygun olarak
enflasyon etkisine goére diizeltilerek sunulmasi gerektigine; ancak kendi alanlarinda diizenleme ve denetleme yapmakla yetkili olan
kurum ya da kuruluglar TMS 29 ya da BOBi FRS'deki hilkiimlerin uygulanmasina yénelik olarak yukardaki éngériilenden farkli gegis
tarihleri belirleyebileceklerine dair duyuru yayinlanmigtir. SPK Kurul Karar Organi'nin 07.03.2024 tarih ve 14/382 sayill Karan Uyarinca
Yapilan Duyuru’da ilk enflasyona gegiste yatinm fonlarinin enflasyon muhasebesi uygulamamis olmasi ile 20.02.2024 tarihli ve 165
nolu Vergi Usul Kanunu Sirkulerinde yer alan hikimler dikkate alinarak, yatinm fonlarinin TMS/TFRS uyarinca hazirlayacaklan
finansal tablolarinda enflasyon muhasebesi uygulanmamasina, karar verilmistir. Bu kararlar cergevesinde 30 Haziran 2025 tarihli
finansal tablolar hazirlanirken TMS 29'a gére enflasyon muhasebesi uygulamasi yapiimamistir.

19. TUREVARAGLAR

Yoktur.
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20. FiNANSAL ARAGLAR

Finansal Varliklar 30 Haziran 2025 31 Aralk 2024
Gercege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varliklar 1.011.486.126 878.852.696
Toplam 1.011.486.126 878.852.696
30 Haziran 2025
Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varliklar Maliyet Kayith Deger
Girigim Sermayesi Yatinm Hareketleri 9.816.818 996.468.066
Hisse Senetleri 1.216.216 11.849.065
Yatinm Fonu 2.127.693 3.168.995
Toplam 13.160.727 1.011.486.126
31 Aralik 2024
Gercege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varliklar Maliyet Kayith Deger
Girigim Sermayesi Yatinm Hareketleri 8.182.352 590.793.654
Hisse senetleri 100.000 6.128.779
Yatinm Fonlarn 6.999.570 928.382
Toplam 15.281.922 597.850.815

21.  FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYi

Finansal Risk Faktorleri
Fon faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (gercede uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite

riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yonetimi programi genel olarak finansal piyasalardaki belirsizligin, Fon finansal performansi
Uzerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi tizerine odaklanmaktadir.
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Kredi Riski

Yatinm yapilan finansal varliklar icin, karsl tarafin anlagsma yiikiimlilklerini yerine getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kuruma yatinm
yapilan finansal varliklarin sinirlandiriimasiyla yénetilmektedir. Fon’un kredi riski, agirlikli olarak faaliyetlerini yirittiiga Turkiye'dedir.

Finansal ara tirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

30 Hazjran 2025
Alacak Nakit ve Nakit B leri
Ticari Alacakl Dicier Alacaklar

lligkili Diger iligkili Diger Bankalardaki Finansal

Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat Varliklar Diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski - - . 3.790.530 1.214.495 - -
- Azami riskin teminat vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - - - -
A. Vadesi gecmemis ya da deger disiikligiine ugramamis finansal varliklann net kayith degeri - - - 3.790.530 1.214.495 - -

B. Vadesi gegmis ancak deger diistikligine ugramamis varliklarin net kayith degeri - - - - - - -
- teminat vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - - - -
C. Deger disikligiine ugrayan varliklarin net kayitl degerleri - - - - - - -
- Vadesi gegmis (brtt kayitlh degeri) - - - - - - -
- Deger disuklug (-) - - - - - - -
- Net degerin teminat vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit kayith degeri) - - - - - - -
- Deger dusukluga (-) - - - - - - -

- Net degerin teminat. vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - - - -
D. Finansal durum tablosu digi kredi riski iceren unsurlar - - - - - - -
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31 Aralik 2024

Alacakl Nakit ve Nakit B leri
Ticari Alacakl Dicier Alacaklar
iliskili Diger iligkili Diger Bankalardaki Finansal
Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat Varliklar Diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski - - - 3.352.692 4.493.713 878.852.696 -
- Azami riskin teminat vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger dlistklugine ugramamis finansal varliklarin net kayith degeri - - - 3.352.692 4.493.713 878.852.696 -

B. Vadesi gecmis ancak deger diisikligine ugramamis varliklanin net kaytii degeri - - - - - - -
- teminat vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - - - -
C. Deger disiikltigiine ugrayan varliklarin net kayith degerleri - - - - - - -
- Vadesi gegmis (briit kayitl degeri) - - - - - - -
- Deger disuklugi (-) - - - - - - -
- Net degerin teminat vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - -
- Vadesi gegmemis (brit kayith degeri) - - - - - - -
- Deger dusuklugu (-) - - - - - - -

- Net degerin teminat. vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - - - -
D. Finansal durum tablosu digi kredi riski iceren unsurlar - - - - - - -
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ISTANBUL PORTFOY YONETIMI A.S.
TWOZERO VENTURES GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU
30 HAZIRAN 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Faiz Orani Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon'un faiz orani riskiyle basa
cikma gerekliligini dogurur. Fon’un faiz orani riskine duyarliigi aktif ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu
risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklar ayni tipte yiikiimlliklerle karsilamak suretiyle yonetiimektedir.

30 Haziran 2025 tarihi itibariyla Fon’un degisken faizli finansal araglar bulunmamaktadir.
Likidite Riski

Likidite riski, Fon'un net fonlama y(ikiimldliklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya
kredi puaninin diisurilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin
olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon Yonetimi, fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel ylkimliliklerini yerine
getirmek icin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynadi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir. Asagidaki tablo, Fon’un
tirev niteliginde olmayan finansal yikimlilUklerinin vade dagiimini gdstermektedir. Asagidaki tablolar, Fon'un yiikiimlGlukleri
iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yikimlilikler Gzerinden
ddenecek faizler agagidaki tabloya dahil edilmistir.

Sdzlegsmeye dayall nakit

30 Haziran 2025 Kayith Degeri cikiglar toplami 3 aydan kisa
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 4.266.065 4.266.065 4.266.065
Diger borclar 895.428 895.428 895.428
lligkili Taraflara Borclar 3.368.765 3.368.765 3.368.765

Sdzlegsmeye dayall nakit

31 Aralik 2024 Kayith Degeri cikiglar toplami 3 aydan kisa
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 5.845.921 5.845.921 5.845.921
Diger borglar 756.228 756.228 756.228
lliskili Taraflara Borglar 5.089.693 5.089.693 5.089.693

Finansal Araglarin Gergege Uygun Degeri

Gergede uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kogullarina uygun olarak gerceklesen islemlerde, bir varligin
karsiidinda el degistirebilecegdi veya bir ylkimlulugiin kargilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal araglann tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme yéntemlerini
kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip gercege uygun degerleri tahmin edebilmek, yorum ve
muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi
miktarlarin gostergesi olamaz.

Finansal Varliklar
Nakit ve nakit benzeri dederler ve diger finansal varliklar dahil olmak Uzere maliyet bedeli ile gdsterilen finansal varlikla rin
gercede uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlann énemsiz miktarda olabilecegi distniilerek kayitli

degerlerine yaklastigi dngdriiimektedir. Borglanma senetlerinin gercede uygun degerlerinin belilenmesinde piyasa fiyatlar esas
ahnir.

Finansal YUkU{mlilGkler

Yonetim (creti borglan ve diger borglar da dahil olmak Uzere finansal yikimliiliklerin gergege uygun degerlerinin, kisa vadeli
olmalari nedeniyle kayith degerlerinden dnemli dlgiide farklilik gbstermeyecegi varsayilmistir.
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ISTANBUL PORTFOY YONETIMI A.S.
TWOZERO VENTURES GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU
30 HAZIRAN 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Gercege uygun deger ile gosterilen finansal yatinmlar degerleme yntemleri:

Finansal Varliklar

30 Haziran 2025

Gercege Uygun Deger Farki Kar Veya Zarara Yansitilan Finansal Varliklar Seviye 1

Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Girigim Sermayesi Yatinm Hareketleri -
Hisse Senetleri -
Yatinm Fonu -

- 996.468.066 996.468.066
- 11.849.065 11.849.065
- 3.168.995 3.168.995

Toplam -

-~ 1.011.486.126 1.011.486.126

Finansal Varlklar

31 Aralik 2024

Gergege Uygun Deger Farki Kar Veya Zarara Yansitilan Finansal Varliklar Seviye 1

Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Hisse Senetleri (Alim Satim Amagli) 8.959.505 - - 8.959.505
Yatinm Fonlari 727.290 - - 727.290
Girisim Sermayesi Yatinmlan - -- 869.165.902 869.165.902
Toplam 9.686.794 -- 869.165.902 878.852.696

Finansal Yatinmlarin ve yiikimliliklerin gercede uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Seviye 1: Finansal varlik ve yukimlUllkler, birbirinin ayni varlik ve ylkimlilikler icin aktif piyasada igslem géren borsa

fiyatlarindan degerlenmistir.

Seviye 2: Finansal varlik ve ylkimlulikler, ilgili varlik ya da yiikiimlGligin birinci kategoride belirtilen borsa fiyatindan baska
direkt ya da endirekt olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

Seviye 3: Finansal varlik ve yukimllikler, varlik ya da yukimltligln gercege uygun degerinin bulunmasinda kullanilan

piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.
RAPORLAMA DONEMINDEN SONRA ORTAYA GIKAN HUSUSLAR
Yoktur.

NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN AGIKLAMALAR

30 Haziran 2025 31 Aralik 2024

Bankadaki Nakit 1.214.495 4.493.713
Vadeli Mevduat 259.844 -
Vadesiz Mevduat 954.651 4.493.713
Nakit Ve Nakit Benzerleri — Finansal Durum Tablosu 1.214.495 4.493.713
30 Haziran 2025 31 Aralik 2024

Nakit ve Nakit Benzerleri 1.214.495 4.493.713
Nakit Akig Tablosunda Yer Alan Nakit Ve Nakit Benzerleri 1.214.495 4.493.713
Faiz gelir tahakkuku - -
Toplam 1.214.495 4.493.713

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLGUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN AGIK, YORUMLANABILIR VE

ANLASILABILIR OLMASI AGISINDAN AGIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR
. 30 Haziran 2025 itibariyla Fon portféytinde gelir ortakligi senetleri bulunmamaktadir.

i 2025 yili icerisinde Fon'un aldi§i bedelsiz hisse senedi bulunmamaktadir.
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PKF istanbul

ISTANBUL PORTFOY TWOZERO VENTURES GiRi$iM SERMAYESi FONU

< PKF

Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Tegkil Eden Portfoy Degeri Tablosu ve

Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu igeren Fiyat Raporlarinin

Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina iligkin Rapor

istanbul Portfdy Yonetimi A.S. Twozero Ventures Girisim Sermayesi Fonu'un (“Fon’) pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak
teskil eden 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla hazirlanan portfdy dederi tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren
fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayill Resmi Gazete'de yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (Il-14.2) (“Teblig”) hikimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen
esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini SPK’nin konu hakkindaki diizenleme ve duyurulan gergevesinde 30 Haziran

2025 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

istanbul Portféy Yénetimi A.S. Twozero Ventures Girisim Sermayesi Fon'un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden
30 Haziran 2025 tarihi itibariyla hazirlanan portfdy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat

raporlar Tebli§ hikiimlerine ve SPK tarafindan belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu gériis tamamen SPK, Kurucu Yénetim Kurulu ve istanbul Portfdy Yénetimi A.S.’'nin (“Kurucu”) bilgisi ve kullanimi icin

hazirlanmig olup, baska maksatla kullaniimasi mimkiin degildir.

istanbul, 14 Agustos 2025

PKF Aday Bagimsiz Denetim Anonim Sirketi
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ISTANBUL PORTFOY YONETIMi A.S.
PTV TWOZERO VENTURES GIRiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU
30 HAZIRAN 2025 TARIHLI FIYAT RAPORU
FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI TABLOSU EK-1

Degerleme
Giinlilkk| Raporunda Toplam
Nominal | BirimAlig | Satin Alig Birim Yer Alan Deger/Net Toplam
Sermaye Piyasasi Araci ihragg Deger Fiyati Tarihi Deger | Deger(TL)  Varlik Degeri | Grup (%)| (%)

A. Girigim Sermayesi Is Ortakliklan

A.1.Bagh Ortakliklar, Istirakler, Is Ortakliklari

1CLICKGLOBE.COM-PTV 9.500 24.04.2025 0,30 377.542| 0,04%| 0,04%
1CLICKGLOBE.COM-PTV2 515 12.06.2025 0,30 20.470| 0,00%| 0,00%
ANIBERA A.S.2 174.660 24.12.2021 32,38 6.650.133| 0,67%| 0,66%
ANIBERA AS.-PTV 236.512 27.12.2023 32,38 6.650.133| 0,67%| 0,66%
AVANE AS. 325.000 27.12.2024 0,22 15.525.265| 1,56%| 1,54%
DGT SAGLIK AS. 30.000 19.11.2020 82,25 10.024.777| 1,01%| 0,99%
DIGITAL A.S. 150.069 1.11.2021 0,10 1.540.874| 0,15%| 0,15%
DIGITALSPORTS-PTV 150.069 29.05.2025 0,10 5.448.406| 0,55%| 0,54%
DIGIME BILGI 2 50.000 19.04.2022 0,25 1.786.991| 0,18%| 0,18%
DIGIME BILGI TEKNOLOJILERI 49.520 19.02.2020 0,25 2.347.225| 0,24%| 0,23%
MAT SPORTIF TICARET A.S.2 30.000 27.12.2023 0,14 1.264.643| 0,13%| 0,12%
Mat Sportif Ticaret A.S.2PTV 200.000,00 27.12.2023 0,14 14.662.504| 1,47%| 1,45%
MEDIALYZERA.S.2-PTV 75.000 27.12.2023 0,37 3.899.030| 0,39%| 0,39%
MEDIALYZER A.$.3-PTV - 27.12.2023 0,37 148| 0,00%| 0,00%
MEDIALYZER A.S.PTV 42.082 27.12.2023 0,37 8.152.307| 0,82%| 0,81%
MEDIAZZ AS.-PTV 2.511.779 27.12.2024 0,62 180.329.906| 18,10%|17,83%
SCOUTIUM2-PTV 52.887 2.04.2025 0,52 9.766.016| 0,98%| 0,97%
SCOUTIUM-PTV 160.000 2.04.2025 0,52 29.545.281| 2,97%| 2,92%
SCOUTIUM2 AS 455.101 8.02.2022 745 11.898.171| 1,19%| 1,18%
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SCOUTIUM AS

SCT Spor Yatirimlari A.S.
SPORTTZ AS.
SPORTTZA.S.2
SPORTTZ A.S.3
SPORTTZA.$.5
SPORTTZAS. 6

WePlay PTV

Grup Toplami

A.4.Gsyo Sermaye Piyasasi Araglari
CINESHORT-PTV
SCOUTIUM3
Grup Toplami
Bunch Live, Inc.
LIVAD AS.-PTV
PTV-2BAMBULABS2
PTV-SCT3
PTV-SCT4
PTV-SCT5
PTV-SCT6
PUBINNO
SPORTTZSPOR2
Bambulabs Inc.-PTV
OLLANG INC.
ONLINE

PTV-Avane Cloud
PTV-BAMBULABS
PTV-Pubinno Inc.
PTV-SCT

PTV-SCT2

Grup Toplami

GRUP TOPLAMI

Hisse Senetleri

675.000
642

1.015
3.246
144.842
100.000
200.000
454.762
6.282.199

100.000
50.000
150.000
200.000
50.000
150.000
125.000
125.000
100.000
71.341
500.000
685.168
50.000
200.000
650.000
75.000
100.000
250.000
50.000
3.110
3.384.619

9.816.818

23

9.06.2020
27.12.2023
27.12.2023
27.12.2023
20.02.2025
16.02.2022
16.02.2022
27.12.2023

7.09.2022
28.04.2023

44.896
26.02.2025
15.02.2023

1.08.2024
3.09.2024
31.10.2024
7.04.2025
4.02.2021
27.10.2022
14.11.2024
9.01.2023
4.10.2023
26.02.2024
30.12.2024
16.01.2024
29.03.2024
13.05.2024

7,45
0,00
0,01
0,01
0,01
0,01
0,01
21,90

100,51
140,79

103,00
501,19
107,82
100,48
100,48
100,48
100,00
131,51
103,44
103,14
125,99
432,68
119,89
153,40
129,81
100,48
100,48

28.180.362
25.533
149.944
452.437
36.237.505
12.509.042
51.239.136
306.793.651
745.477.432

3.994.397
2.797.522
6.791.919
8.186.702
9.958.755
6.427.487
4.991.297
4.991.297
3.993.037
2.835.141
26.130.704
28.165.524
2.049.451
10.014.009
111.768.553
3.573.347
6.096.296
12.896.409
1.996.519
124.187
244.198.714

996.468.066

2,83%
0,00%
0,02%
0,05%
3,64%
1,26%
5,14%
30,76%
74,82%

0,40%
0,28%
0,68%
0,82%
1,00%
0,65%
0,50%
0,50%
0,40%
0,28%
2,62%
2,83%
0,21%
1,00%
11,22%
0,36%
0,61%
1,29%
0,20%
0,01%
24,50%

100,00%

2,79%
0,00%
0,01%
0,05%
3,58%
1,24%
5,07%
30,33%
73,73%

0,4%
0,3%
0,67%
0,8%
1,0%
0,6%
0,5%
0,5%
0,4%
0,3%
2,6%
2,8%
0,2%
1,0%
11,1%
0,4%
0,6%
1,3%
0,2%
0,0%
24,13%

98,5%




AZRN NA EQUITY - EUR
Grup Toplami

G. Diger Varliklar
Y.Fonu Tiirk
Vv

IST

IVS

Grup Toplami

Doviz
EUR
USD

Grup Toplami

Fon/Ortaklik Portfoy Degeri

AZERION GROUP

ISTANBUL PORTFOY YONETIMI AS
ISTANBUL PORTFOY YONETIMI AS
ISTANBUL PORTFOY YONETIMI AS

EU
FED

212.835

666.286

8.519
178.637
853.442

16.871,76
4.235,00
21.107

5,71436

3,19261
0,05864
1,67938

32,70085
39,11920

25.01.2024

13.06.2025
3.04.2024
12.05.2023

30.06.2025
30.06.2025

1,1945

3,575991
0,123140
4,396139

46,60740
39,74080

11.849.065
11.849.065

2.382.633
1.049
785.313
3.168.995

786.348,87
168.302,29
954.651

1.011.486.126

100,00%
100,00%

75,19%
0,30%
24,78%
100%

0,00%
0,00%
0,00%

1,17%
1,17%

0,2%
0,0%
0,1%
0,32%

0,0%
0,0%
0,0%

100,0%
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ISTANBUL PORTFOY YONETIMI AS.

PTV TWOZERO VENTURES GIRI$iM SERMAYESI YATIRIM FONU
31 ARALIK 2024 TARIHLI FiYAT RAPORU
FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERi TABLOSU EK-1

DEGERLEME
RAPORUNDA
Nominal|  Birim Alig Satin Alig | Ginliik Birim | YER ALAN Toplam Deger/Net Grup | Toplam
Sermaye Piyasasi Arac ihraggl Deger Fiyati Tarihi Deger DEGER (TL) Varlik Degeri (%) (%)

A.GIRISIM SERMAYESI YATIRIMLARI

A.1.BAGLI ORTAKLIKLAR, iSTIRAKLER, i$ ORTAKLIKLARI

ANIBERA A.S.2 174.660 24.12.2021 32,38 5.903.723| 0,68%| 0,7%
ANIBERA A.S.-PTV 236.512 27.12.2023 32,38 5.903.723| 0,68%| 0,7%
AVANE AS. 325.000 27.12.2024 0,22 13.782.712| 1,59%| 1,6%
DGT SAGLIKAS. 30.000 19.11.2020 82,25 8.899.598 | 1,02%| 1,0%
DIGITALAS. 150.069 1.11.2021 0,24 3.308.977| 0,38%| 0,4%
DIGIME BILGI 2 50.000 19.04.2022 0,25 1.586.419| 0,18%| 0,2%
DIGIME BILGI TEKNOLOJILERI 49.520 19.02.2020 0,25 2.083.773| 0,24%| 0,2%
LIVAD A.S. 50.000 7.09.2021 1,60 8.840.987| 1,02%| 1,0%
LIVAD A.S.2 50.000 27.12.2023 1,60 8.840.987| 1,02%| 1,0%
MAT SPORTIF TICARET A.S.2 30.000 27.12.2023 0,14 1.122.700| 0,13%| 0,1%
Mat Sportif Ticaret A.S.2PTV 200.000 27.12.2023 0,14 13.016.788 | 1,50%| 1,5%
MEDIALYZERA.S.2-PTV 75.000 27.12.2023 0,37 3.461.404| 0,40%| 0,4%
MEDIALYZER A.$.3-PTV 0 27.12.2023 0,37 132| 0,00%| 0,0%
MEDIALYZER A.S.PTV 42.082 27.12.2023 0,37 7.237.294| 0,83%| 0,8%
MEDIAZZ AS.-PTV 2.511.779 27.12.2024 0,62 160.089.711| 18,42% | 18,2%
SCOUTIUM2 A.S 455.101 8.02.2022 7,45 10.562.722 | 1,22%| 1,2%
SCOUTIUM A.S 675.000 9.06.2020 7,45 25.017.403| 2,88%| 2,8%
SCT Spor Yatinmlari A.S. 642 27.12.2023 0,00 22.668| 0,00%| 0,0%
SPORTTZ AS. 1.015 22.01.2021 0,01 333.452| 0,04%| 0,0%
SPORTTZA.S.2 3.246 16.02.2021 0,01 1.000.357| 0,12%| 0,1%
SPORTTZAS.3 144.842 30.03.2021 0,01 33.504.023| 3,85%| 3,8%
SPORTTZAS. 5 100.000 16.02.2022 0,01 11.105.030| 1,28%| 1,3%
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SPORTTZ A.S.6
WePlay PTV
Grup Toplami

A.4.GSYO SERMAYE PIYASASI ARAGLARI
CINESHORT-PTV

SCOUTIUM

SCOUTIUM2

SCOUTIUM3

Grup Toplami

Bunch Live, Inc.
DIGITALSPORTS
PTV-2BAMBULABS2
PTV-SCT3
PTV-SCT4
PTV-SCT5
PUBINNO
SPORTTZSPOR2
Bambulabs Inc.-PTV
OLLANG INC.
ONLINE
PTV-Avane Cloud
PTV-BAMBULABS
PTV-Pubinno Inc.
PTV-SCT
PTV-SCT2

Grup Toplami

GRUP TOPLAMI

HISSE SENETLERI
Hisse Yabanci
AZRN NA EQUITY
Grup Toplam

Y.Fonu Tiirk
IST

IVS

Grup Toplam

Doviz
EUR

AZERION GROUP

ISTANBUL PORTFQOY YONETIMI AS
ISTANBUL PORTFOY YONETIMi AS

EU

200.000
454.762
6.009.229

100.000
160.000
52.887
50.000
362.887

200.000
150.069
150.000
125.000
125.000
100.000
500.000
685.168
50.000
200.000
650.000
75.000
100.000
250.000
50.000
3.110
3.413.347

9.785.463

212.835
212.835

8.519
178.637
187.156

29.417
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5,71436

,05864
1,67938

32,70

16.02.2022
27.12.2023

7.09.2022
30.09.2022
2.03.2023
28.04.2023

1.12.2022
17.05.2022
15.02.2023

1.08.2024

3.09.2024
31.10.2024

4.02.2021
27.10.2022
14.11.2024

9.01.2023

4.10.2023
26.02.2024
30.12.2024
16.01.2024
29.03.2024
13.05.2024

25.01.2024

3.04.2024
12.05.2023

31.12.2024

1,145900

0,09847
4,06663

36,74

0,01
21,90

100,51
140,79
140,79
140,79

103,00

62,50
111,21
100,48
100,48
100,48
131,51
103,44
103,14
125,99
432,68
119,89
158,22
129,81
100,48
100,48

45.488.065
272.359.189
643.471.834

3.546.067
7.947.292
2.626.928
2.483.529
16.603.815

7.267.828
3.309.061
5.885.289
4.431.074
4.431.074
3.544.860
23.197.799
25.004.231
1.819.421
8.890.038
99.223.671
3.172.275
5.5682.035
11.448.918
1.772.430
110.248
209.090.253

869.165.902

8.959.505
8.959.505

839
726.451
727.290

1.080.684

5,23%
31,34%
74,03%

0,41%
0,91%
0,30%
0,29%
1,91%

0,84%
0,38%
0,68%
0,51%
0,51%
0,41%
2,67%
2,88%
0,21%
1,02%

11,42%
0,36%
0,64%
1,32%
0,20%
0,01%

24%

100%

100,00%
100,00%

0,12%
99,88%
100,00%

24,52%

5,2%
31,0%
73,22%

0,4%
0,9%
0,3%
0,3%
1,89%

0,8%
0,4%
0,7%
0,5%
0,5%
0,4%
2,6%
2,8%
0,2%
1,0%

11,3%
0,4%
0,6%
1,3%
0,2%
0,0%
24%

99%

1,0%
1,02%

0,0%
0,1%
0,08%

0,1%




uUsbD FED 94.274 33,81| 31.12.2024 35,28 3.326.026 | 75,48%| 0,4%
Grup Toplam 123.692 4.406.710 |100,00%| 0,50%
Toplam Portfoy degeri 878.852.696 100%
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ISTANBUL PORTFOY YONETIMi A.S.
PTV TWOZERO VENTURES GIRIi$iM SERMAYESi YATIRIM FONU

30 HAZIRAN 2025 TARIHLI

FIYAT RAPORU TABLOSU EK-1
(Aksi belirtiimedikge tiim tutarlar TUrk Lirasi cinsinden sunulmustur.)

iran 2025 31 Aralik 2024
Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosu 30 Haziran ral

Tutari (TL) | Grup %| Toplam %| Tutarn (TL)| Grup %| Toplam %
A. Fon/Ortaklik Portfdy Degeri 1.011.486.126 |100,0%| 99,9% [685.322.942| 100,0% 99,8%
B. Hazir Degerler (+) 1.214.495| 100% 0,1% (54.139.433 100% 0,5%
a) Kasa - - - - - -
b) Bankalar 259.844| 21,4% 0,0% 74.521 - 0,0%
c) Diger Hazir Degerler 954.651| 78,6% 0,1% |54.064.912 100%
C. Alacaklar (+) 3.790.530 | 100% 0,4%| 3.107.211 100% --
a) Takastan Alacaklar - - - - - -
b) Diger Alacaklar 3.790.530| 100% 0,4%| 3.107.211 100%
C. Diger Varliklar (+) - - - - - -
D. Borglar (-) 4.266.065 (100,0% 0,4% | 5.077.605| 100,0% 0,7%
a) Takasa Borglar -1 0,0% 0,0% - - -
b) Yénetim Ucreti 3.461.038| 81,1% 0,3%| 4.769.899| 87,1% 0,6%
c) Odenecek Vergi -| 0,0% 0,0% - - -
¢) intiyatlar -| 0,0% 0,0% - - -
d) Krediler 754.416| 17,7% 0,1% - - -
e) Diger Borglar 846.689| 19,8% 0,1%| 270.831| 12,2% 0,1%
f) Kayda Alma Ucreti 50.611| 1,2% 0,0% 36.875 0,8% 0,0%
Toplam Deger/Net Varlik Degeri 1.012.225.085 100,0% |737.491.980 100,0%
Toplam Katilma Payi/Pay Sayisi ' 100.000.000 73.308.258
Yatinm Fonlari Igin Kurucu Tarafindan Iktisap
Edilen Katiima Pay 10,122251 10,06015
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