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HALKA ARZDAN ELDE EDILEN FONLARIN KULLANIM YERLERINE iLiSKiN RAPOR

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.1 sayili Pay Tebligi’'nin 33’lincii maddesi uyarinca
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1. RAPORUN AMACI

Bu raporun amaci, Sermaye Piyasasi Kurulunun [IV-128.1 Sayili Pay Tebligi’'nin 33. Maddesi
uyarinca Bulls Girisim Sermayesi Yatirrm Ortakhg A.S. (“Bulls Girisim” ve/veya “Sirket”)
yonetim kurulunun 17.05.2024 tarihli karari ile onaylanan fonun kullanim yerlerine iliskin
raporda belirtilen sekilde kullanilip kullanilmadiginin degerlendirilmesidir.

2.FON KULLANIM RAPORUNA iLiSKiN BiLGILER

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 11V-128.1 Sayili Pay Tebligi’nin 33’lincii maddesinde; “Halka agik
olmayan ortakliklarin paylarinin sermaye artirimi yoluyla halka arzi ile paylari borsada islem
géren halka acik ortakliklar tarafindan yapilacak bedelli sermaye artirimlarinda, sermaye
artirrmindan elde edilecek fonun hangi amaglarla kullanilacagina iliskin olarak bir rapor
hazirlanmasi, bu raporun yénetim kurulunca karara baglanarak izahnamenin ya da ihrag
belgesinin onayr amaciyla Kurula yapilacak basvuru sirasinda gdénderilmesi ve kamuya
aciklanmasi zorunludur. Sermaye artirrmindan elde edilen fonun belirtilen sekilde kullanilip
kullanilmadigina iliskin olarak; halka acilan ortakliklarin paylarinin borsada islem gérmeye
baslamasindan, paylari borsada islem géren halka ag¢ik ortakliklarin ise sermaye artiriminin
tamamlanmasindan itibaren kamuya acgiklanan ve yapilan sermaye artiriminin sonuglarini
iceren ilk iki finansal tablolarinin ilanini takip eden on is giindii icinde bir rapor hazirlamasi ve s6z
konusu raporu ortakhdin internet sitesinde ve KAP’ta yayimlamasi zorunludur.” hiikmi yer
almaktadir.

Sirket’in 17.05.2024 tarihli yonetim kurulu karari ile 1.000.000.000 TL kayitli sermaye tavani
icerisinde kalmak Uizere 200.000.000 TL tutarindaki cikarilmis sermayesinin 68.000.000 TL
tutarinda artirilarak 268.000.000 TL'ye cikarilmasina, artirilan 68.000.000 TL nominal degerli
paylarin sermaye piyasasi mevzuatl ve ilgili mevzuat hikimleri cercevesinde halka arz
edilmesine karar verilmistir.

Sirket paylarinin halka arz edilmesinden elde edilecek gelirin ne sekilde kullanilacagina iliskin
olarak Sirket yonetim kurulunun 17.05.2024 tarihli karari ile kabul edilen fon kullanim yeri
raporunda, sermaye artirrminda elde edilecek gelirden halka arz giderleri disilmesinden
sonra elde edilmesi beklenen kaynagin asagida belirtilen sekillerde kullanilmasina karar

verilmistir.
Fonun Kullanim Yeri Fonun Kullanim
Orani (%)

a) Yeni Girisim Sermayesi imkanlarinin Finansmani %90

- Savunma Sanayi Sektérii Sirketlerine Yatirim %40

- Diger Sektérlerde Faaliyet Gésteren Sirketlere Yatirim %50

b) isletme Sermayesi %10
TOPLAM %100




a) Yeni Girisim Sermayesi imkanlarinin Finansmani:

Sirket halihazirda gerek yururliikte olan diger mevzuatlar gerekse SPK diizenlemelerine gore
faaliyetlerine devam etmektedir. Sirket yeni yatirnm firsatlari icin arastirmalar yapmakta ve
degerlendirmelerine devam etmektedir. Uygun gordigi sektor ve sirketleri yatirnrm takvimine
almaktadir.

Sirket diger GSYO’lardan sosyal sorumluluk misyonu iceren sirketlere yatirim stratejisinde 6ncelik
vererek ayrismaktadir. Bu nedenle yatirim yapacagi sirketleri;

- Savunma Sanayi Sektori Sirketleri,
- Diger Sektorlerde Faaliyet Gosteren Sirketler

olmak lizere iki ana grupta kategorize etmektedir.

Savunma Sanayi Sektori Sirketlerine Yatirim

Ulkemiz savunmasinda énemli yer teskil edecegini, kar saglayacagini diisiindugii sirketlere
oncelikli olarak yatirim yapmayi planlamaktadir.

Elde edecegi fonun %40'inI bu sektore yonelik yatirmlarda kullanmayi hedeflemekle birlikte
fonun elde edilmesinden sonra 1 yil icerisinde gelecek planlarina uygun yatirim yapilacak sirket

bulunamamasi durumunda bu fonu diger sektorlere kaydirabilecektir.

Diger Sektorlerde Faaliyet GOsteren Sirketlere Yatirim

Sirket savunma sanayi sektoérine odaklanmanin yaninda diger sektorlerde de yeni girisim
sermayesi yatirrm imkanlarinin degerlendirilmesini glindemine almaktadir. Uygun zaman ve
miktarda, potansiyel gériinen sektor ve/veya sirketlere yatirim yapmayi 6ngérmektedir.

Ek olarak, Sirket halihazirda yatirimi bulunan sirketlere sermaye artisi, borg verilmesi, finansman
saglanmasi vb. sekillerde yeni yatirrm karari alabilecektir. Sirket’in ve yatirrm yapmis oldugu
sirketlerin devam eden yatirimlarin genisletilmesi ve sonuglandirilmasi icin gesitli yatirmlar
yapacaktir. Ayrica finansal teknolojiler, enerji sektorii ve sirketin ve yatirrm yapmis olugu
sirketlerin faaliyet alanlarina benzer veya bunlardan farkl alanlarda, yurt icinde veya yurt disinda
faaliyet gosteren sirketlerin dogrudan veya dolayli olarak satin alinmasi veya bunlara istirak
edilmesi ya da yeni sirket kurulmasi planlanmaktadir.

Bu kisimda oOdenecek olan tutarlar, halka arzdan elde edilen net gelirin %50’lik kismini
olusturmaktadir.

Sirket halka arzdan elde edecegi net gelirin toplam %90’inI cesitli sektorlere yatirim yaparak
degerlendirecektir.

b) isletme Sermayesi:

Yukarida bahsi gecen yatirimlar haricinde Sirket’in kendi faaliyetlerini devam ettirebilmesi
amaciyla halk arzdan elde edilen net gelirin %10’luk kismini isletme sermayesi olarak kullaniimasi
planlanmaktadir.
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Tum bu hususlara ek olarak, yukarida belirtilen fon kullanim oranlari Sirket menfaatleri ve piyasa
kosullari dogrultusunda degiskenlik gosterebilir. Sirket, halka arzdan elde edilecek net geliri
yukarida izah edilen sekilde kullanmaya ihtiyaci olmadigi ve/veya kullanmadig 6lciide, Sirket
menfaatleri gbzeterek kategoriler arasinda gecis yapilabilecektir. Sirket, halka arzdan elde edilen
net gelirleri, yukarida yer alan alanlarda kullanmaya baslayana kadar Tirk Lirasi ve (a)
maddesinde yer alan yatirimlarin gergeklestirilebilmesi maksadiyla yabanci para ve/veya kiymetli
maden cinsinden vadeli mevduat ve/veya yatirim fonlari gibi gesitli menkul kiymet edinimleri
suretiyle mevzuatin izin verdigi 6lctide ve sekilde kullanacak ve/veya nemalandirabilecektir.

3.SERMAYE ARTIRIMINDAN ELDE EDILEN FON TUTARI

Sirket’in 1.000.000.000 TL olan kayith sermaye tavani icerisinde 200.000.000 TL olan cikarilmis
sermayesinin mevcut ortaklarin riichan haklarinin kisitlanarak tamami nakden olmak Uzere
68.000.000 TL tutarinda artirilarak 268.000.000 TL'ye cikartilmasi ile ilgili olarak ihrac¢ edilen
68.000.000 TL nominal degerli paylarin halka arzi 14-17 Subat 2025 tarihlerinde
gerceklestirilmistir. Artirillan 68.000.000 TL sermayeyi temsil eden paylarin pay basina 12,18 TL
fiyat ile halka arzi neticesinde toplam 828.240.000 TL nakit girisi saglanmis ve 26.512.691,81 TL
masraflar diistildikten sonra net 801.727.308,19 TL fon elde edilmistir.

Elde edilen fonun kullanim yerlerine iliskin bilgiler

Sermaye artirrmindan elde edilen fonun kullanim yerlerine iliskin bilgiler asagidaki tabloda
Ozetlenmistir.

Sermaye artirimindan elde edilen tutar 828.240.000,00

Halka arz masraflari 26.512.691,81

Sermaye artiriminda elde edilen net fon tutar 801.727.308,19

Nurol Portfoy Yonetim A.S. Caracal GSYF Yatirimi 80.000.000,00

SD'eEatAtlk Yénetimi ve Elektrik Uretimi Yatirim Sanayi Ticaret Anonim 58.922.370,00
irketi

Altinay Savunma Teknolojileri A.S. 249.999.960,00

Sirket tarafindan sermaye artirrmindan masraflar disildiikten sonra elde edilen
801.727.308,19 TL’'nin 80.000.000,00 TL'si ile 28.02.2025 tarihinde Girisim sermayesi
yatirimlari kapsaminda, savunma sanayinde faaliyet gosteren Titra Teknoloji Anonim Sirketi'ne
("TITRA") yatirim yapmis olan Nurol Portfoy Yénetimi A.S. Caracal Girisim Sermayesi Yatirim
Fonunun ("Caracal GSYF") katilma payi satin alinmistir. TiTRA (www.titra.com.tr), insansiz
hava araclari sistemleri, akilli sehir teknolojileri, yapay zeka gibi alanlarda inovatif projelerini
devam ettirmektedir.

Sirket tarafindan sermaye artirrmindan masraflar disuldiikten sonra elde edilen gelirin,
58.922.370,00 TL'si ile 13.06.2025 tarihinde tarihinde Girisim sermayesi yatirimlari
kapsaminda, Elektrik Enerjisi Uretimi faaliyet gésteren Deba Atik Yonetimi ve Elektrik Uretimi
Yatirim San. Tic. A.S sermayesinin %3,76 ‘sina tekabiil eden her biri 10,00-TL itibari degerdeki
678.561,42 adet payin, 1.502.496,92- USD tutarindaki devir bedeli karsiliginda Deba Atik'in
mevcut pay sahibi Deniz Karatas'dan devralinmistir.
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Sirket tarafindan sermaye artirrmindan masraflar disildikten sonra elde edilen gelirin,
249.999.960,00 TL'si ile 17.06.2025 tarihinde tarihinde Girisim sermayesi yatirimlari
kapsaminda,savunma sanayisinde faaliyet gosteren Altinay Savunma Teknolojileri A.S
sermayesinin %1,77 ‘sina tekabl eden her biri 60,00-TL itibari degerdeki 4.166.666 adet
payin, 249.999.960,00 TL tutarindaki devir bedeli karsiliginda Altinay Savunma'nin mevcut pay
sahiplerinden Letven Capital Girisim Sermayesi Portféy Yonetimi A.S. Milres Girisim
Sermayesi Yatirim Fonu'ndan devralinmistir.

Sirketin halka arz ile elde ettigi fon kullanimi incelendiginde, toplam 801.727.308,19 TL'nin
30/06/2025 tarihi itibariyle, 388.922.330,00 TL'sinin girisim sermayesi yatirimlari kapsaminda
halka arz izahnamesinde belirtilen amaclara uygun olarak kullanildigi, heniiz kullaniimayan
fonun ise kamuya aciklanan fon kullanim yeri raporunda belirtilen sekilde nemalandirilarak
degerlendirildigi gortlmektedir.

Kamuoyuna ve yatirimcilarin bilgilerine sunulur.

DENETIMDEN SORUMLU KOMITE

Sitki Sonmezer Volkan ('?.ngel
Komite Baskam Komite Uyesi



