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ISTANBUL PORTFOY EE SERBEST (DOViZ) OZEL FON

Fonun maruz kalabilecegi risklerin 6l¢iimiinde kullanilan yontemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun
bir risk yonetim sistemi olusturulmustur.

Piyasa Riski: Fon portfoyiiniin maruz kaldig1 piyasa riski, giinliik olarak Mutlak Riske
Maruz Deger (RMD) yontemiyle olgiilmektedir. Riske maruz deger, fon portfoy degerinin
normal piyasa kosullar altinda ve belirli bir donem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek
zarar1 belirli bir gliven araliginda ifade eden degerdir.

Fonun maruz kalabilecegi piyasa riski RMD (Riske Maruz Deger) yontemi; %99 giiven
aralig1 diizeyinde, 1 giinliik elde tutma siiresi varsayimi altinda hesaplama yapilir. Hesaplamada
en az 250 is giinlinli kapsayacak sekilde gozlem siiresi belirlenir. Ancak olagan dis1 piyasa
kosullarinin varligi halinde gozlem siiresi kisaltilir. RMD hesaplamalarina fon portfoyiinde yer
alan tiim varlik ve islemler dahil edilir. Tiirev araglardan kaynaklanan riskler de bu kapsamda
dikkate alinir. Riskin 6l¢limiinde Rehber’de belirlenen esaslar kullanilacaktir. Fonun mutlak
riske maruz degeri fon toplam degerinin %90’ 11 asamaz. (Fonun mutlak RMD’sine iliskin
giinliik limit, karekok kurali uygulanmas: suretiyle %20°dir.)

Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayr1 ayr1 hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon
toplam degerine oranina “kaldira¢” denir. Fonun kaldira¢ limiti %500°dir.

Kars1 Taraf Riski: Kars1 taraf riski, forward {riinii i¢in dayanak dovizdeki fiyat
degisimine gore pozitif ya da negatif deger alabilir. Karsi taraf riskine esas olan rakam giinliik
olarak elde edilen kar zarar rakamlarmin toplamidir (karlar pozitif, zararlar negatif olarak ele
alinir). Uriinler kars1 taraf riski hesaplamasinda alindiklar1 kuruma gére hesaplamaya dabhil
edilir. Her bir kurum ve {iriin tipi ile hesaplama yapilarak bulunan degerler kurum bazinda
netlestirilerek pozisyon biiyiikliigiine ulagilir. Kurum bazinda netlestirildikten sonra ulagilan
pozitif pozisyon biiyiikliigiiniin fon toplam degerine boliimii ile karsi taraf riski degerine ulagilir
ve ulasilan kars1 taraf riski negatif olamaz.

Likidite Riski: Fon portfoyiinde yer alan kiymetlerin gegmis islem hacimleri dikkate
almarak giinliik likidite tutarlar1 hesaplanir. Bu tutarlar tizerinden fonun giinliik likidite oram
belirlenir.

Operasyonel Risk: Sirket faaliyetleri kapsaminda karsilasilabilecek aksamalarin oniine
geemek ve olusabilecek zararlar1 6nlemek igin, prosediirlerin ve is akislarinin takibini saglamak
amaciyla sirket ici bir i¢ kontrol mekanizmas1 olusturulmustur. Bilgi islem sistemlerinin gergek
zamanl yedeklenmesi saglanmigtir.



