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“Borusan Birlesik Boru Fabrikalari Sanayi ve Ticaret A.S.” JCR Eurasia tarafindan degerlendirilmistir.

e Hammadde fiyatlarindaki egilimler ve artan rekabetin neden oldugu baskilarla 2024 mali yilinda hasilat gerilese de artan satis
hacimlerinin, 2025 mali yilinda da benzer seviyelerde korunmasi yonindeki beklenti,

e 2024 mali yilinin son 6 ayinda yasanan dUslk talep, sinirli kapasite kullanimi, enflasyonist baskilar ve kur hareketlerinin yol actigi
kar marji daralmasinin ardindan, uygulanan operasyonel verimlilik uygulamalari ve olumlu fiyatlama ortami sayesinde 2025 mali
yihnin ikinci geyreginde karllkta iyilesme,

e Incelenen dénemler boyunca, gesitlendiriimis misteri portféyli ve teminath satis yapisi sayesinde disiik tahsilat riski ile
guglendirilmis aktif kalitesi ve tatminkar likidite pozisyonu,

e Stabil 6denmis sermaye yapisina ragmen gigli 6zkaynak katkisi ve 2024 mali yili sonunda borg oranindaki iyilesme,

e Hem vyurt ici hem de yurt disi pazarlardaki faaliyetleri sayesinde rekabet avantaji ile istikrarli yurtdisi satis hacimleri ve bir
dereceye kadar dogal korunma firsatlari,

e Halka acik bir sirket olarak kurumsal yonetim uygulamalarina uyum saglanmasi,

e Devam eden yatirimlar ve stratejik konumlandirilmis Uretim tesisleri sayesinde piyasa penetrasyonunu ve o6lgek ekonomisini
artirmasiyla birlikte cografi ve yogunlasma risklerinin azaltiimasi,

e Guglt marka bilinirligi, uzun sireli faaliyet gegmisi ile Borusan Grubu’nun koékli kurumsal kimligi ile desteklenen yerlegik piyasa
konumu,

e 2024 mali yiinda FAVOK'teki daralmaya bagl olarak zayiflayan kaldirag ve karsilama gostergeleri, 2025 mali yilinin ilk yarisinda
kismi bir toparlanma gdésterse de kisa vadeli borglanma yapisinin devam etmesi,

e Kar marjlarinin, celik fiyatlarindaki dalgalanmalara, yukselen maliyetlere, ticaret tarifelerine ve SKDM'e karsi hassasligini
korurken; siparis bazl Gretim, toplam satislar igindeki AB payi, yesil gelik tedariki opsiyonu ve ABD operasyonlari sayesinde sinirli
ticaret tarife uygulamalari ile kismen dengelenmesi,

e Kiresel gapta yumusak inise yonelik aksiyonlar 6nem kazanirken, kiresel ticareti olumsuz etkileyebilecek kararlarin énemli bir
belirsizlik yaratmasi.

Esas itibariyla yukaridaki hususlar kapsaminda “Borusan Birlesik Boru Fabrikalari Sanayi ve Ticaret A.S.” nin Uzun Vadeli
Ulusal Kurum Kredi Rating Notu ‘A+ (tr)’ olarak teyit edilmis olup, tim notlari asagidaki sekilde olusmustur.

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : A+ (tr) / (Stabil Gérinim)
Kisa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : J1 (tr) / (Stabil Gérinim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Kurum Kredi Rating Notu : BBB / (Stabil Gériinim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu : BBB / (Stabil Goériinim)

NOT: JCR AVRASYA DERECELENDIRME A.S. derecelendirmeleri, bir menkul kiymetin ve/veya ihraccinin kredi itibarina iliskin objektif
ve bagimsiz gériisler olup herhangi bir menkul kiymetin satin alinmasi, tutulmasi, satiimasi veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak
dederlendirilmemelidir. Derecelendirme raporlari yayimlama tarihinden itibaren aksi belirtilmedik¢ce 1 yil gegerlidir. Ara dénem
gbzden gegirmelerin gegerlilik tarihi, orijinal raporun gegerlilik tarihini asamaz.
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