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“Sanica Isi Sanayi Anonim Sirketi” JCR Eurasia tarafindan degerlendirilmistir.

e Analiz edilen dénemlerde ihracat hacmi yoluyla déviz geliri yaratma kapasitesi ve cografi olarak gesitlendirilmis ihracat portfoyd,

e Analiz edilen dénemlerde dusuk seviyedeki stipheli alacaklar ile desteklenen ve toplam varliklar igerisinde 6nemli bir agirliga
sahip olan ticari alacaklarin tahsil kabiliyeti,

e 2024 mali yilinda gergeklestirilen sermaye artigi ile birlikte birikmis karlar ile desteklenen tatmin edici 6zkaynak tabani,

e Ust yapr boru grubuna yénelik kapasite artislari ve tarimsal sulama yatinmlarinin gelir yaratma kapasitesine ve
gesitlendirilmesine potansiyel katkisi,

. Halka acik bir sirket olarak kurumsal yonetim ilkelerine gésterilen uyum,

e  Sektérdeki uzun sureli deneyim ve kapsamli bayi adi ile desteklenen is modeli,

e 2024 mali yiinda ve 2025 mali yilinin ilk yarisinda satis gelirlerindeki ve temel karlihk gostergelerindeki daralma ile birlikte net
zarar olusumu,

e 2024 mali yiinda gérece makul seviyelerde olmasina ragmen, 6zellikle 2025 mali yilinin ilk yarisinda finansal borglanmadaki
artis ve FAVOK yaratma kapasitesindeki daralma nedeniyle kaldirac ve karsilama gdstergelerinde bozulma,

e Yavas stok devir hizi ile birlikte tahsilatlar ve 6demeler arasindaki vade uyumsuzlugu nedeniyle énemli dlglide uzayan nakit
dénistim dongistniin operasyonel verimlilik Gzerinde yarattigi baski,

e  Sekt6r genelindeki yogun rekabet ortami,

e Kiresel gapta yumusak inise yonelik aksiyonlar 6nem kazanirken, kiresel ticareti olumsuz etkileyebilecek kararlarin 6nemli bir
belirsizlik yaratmasi.

Esas itibariyla yukaridaki hususlar kapsaminda “Sanica Isi Sanayi Anonim Sirketi”nin Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating
Notu ‘AA- (tr)’ seviyesinden ‘A- (tr) seviyesine revize edilmis olup, tiim notlari asagidaki sekilde olusmustur.

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : A- (tr) / (Stabil Gérinim)
Kisa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : J2 (tr) / (Stabil Gérinim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Stabil Goriinim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Stabil Goriinim)

NOT: JCR AVRASYA DERECELENDIRME A.S. derecelendirmeleri, bir menkul kiymetin ve/veya ihraccinin kredi itibarina iliskin objektif
ve bagimsiz gériisler olup herhangi bir menkul kiymetin satin alinmasi, tutulmasi, satilmasi veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak
dederlendirilmemelidir. Derecelendirme raporlari yayimlama tarihinden itibaren aksi belirtilmedik¢ce 1 yil gegerlidir. Ara dénem
gozden gegirmelerin gegerlilik tarihi, orijinal raporun gegerlilik tarihini asamaz.
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