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DOF ROBOTIK SANAYiI A.S.
HALKA ARZ FiYAT TESPIT RAPORUNA iLiSKIN DEGERLENDIRME RAPORU

Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan bu rapor SPK’nin VII-128.1 nolu Pay Tebligi’'nin 29.
Maddesi cercevesinde hazirlanmis olup, yatirimcilarin pay alim satimina iliskin herhangi bir tavsiye veya teklif
icermemektedir. Yatinmailar, halka arza iliskin KAP’ta yayinlanan izahname setini inceleyerek kararlarim
vermelidirler.

Sirket Hakkinda

Dof Robotik San. A.S. 2014 yilinda kurulmus olup, Mustafa Mertcan sahis firmasi ve Similator Makine
Prodiiksiyon Ltd. Sti." nin sektordeki gecmisine (2006 yilina) dayanmaktadir. Firma ileri teknoloji, yapay
zeka, sanal gerceklik (VR) ve artinlmis gerceklik (AR), hareket simiilatorleri ve etkilesimli egitim
temelli eglence oyunlan gibi yiiksek katma degerli robot ve yazilimlar ile temali parklar ve endistriyel
sektorlere yonelik otonom teknolojiye sahip uriinler gelistiren, Urun yelpazesinin yaklasik %90’ 1n1 “DOF
Robotics” markasiyla dinyada 60’tan fazla ulkeye ihrac eden bir teknoloji firmasidir. Sirket, ABD ve Cin
basta olmak Uzere Universal Studios, Marvel ve Warner Bros gibi dunyanin en cok ziyaret edilen tema
parklarina urunler gelistirmistir. Angry Birds, Monster Jam, Transformers ve Smurfs gibi bilinen
markalarla ortak projeler gerceklestirmektedir.

Ticaret bakanligi tarafindan vyiriitilen, devlet destekli markalasma programi olan Turqulity destegi
onaylanan Sirket, Sanayi ve Teknoloji Bakanlig1 onayli Ar-Ge merkeziyle TUBITAK onayli alt1 adet Ar-Ge
projesine sahiptir. Sirket,” Ihtisas Serbest Bolgelerinde Saglanacak Desktekler” hakkindaki karara
istinaden desteklerden faydalanmaktadir. Uretim faaliyetleri iSBi Serbest Bolge’de bulunan 4.000 m?
kapali alanda surrduriilmektedir. 2021’de isletmeye alinan uretim tesisinin kira suresi 25 yil olup, sonrasi
25 yil icin de uzatma opsiyonuna sahiptir. DOF Robotics’in Tlrkiye ve ABD’de 2 ofisi; Birlesik Krallik,
Avustralya ve Suudi Arabistan’da satis temsilciligi bulunmaktadir. Ar-Ge'den c¢ikan yeni projelerin
uretilmesi ve gelecekteki uretim planlamalarinin yapilabilmesi icin 2026 yilindan itibaren baslamak
lizere istanbul Hadimkdy'de 3.000 m? yeni liretim tesisi icin kiralama yapilmistir.

Sirket’in Uriin portfdyl, toplam 35’ten fazla model tipi iceren “Eglence Simiilatorleri, icerik, CGI ve
Oyunlar, Robotik Cozumler” olmak Uzere Uc ana kategoriden olusmaktadir.

Sirket’in Uriin Portfoyii:

Eglence Simiilatorleri: Temapark, eglence merkezleri ve bireysel miisterilere yonelik tretilen 13 farkli
eglence simiilator iirlinii bulunmaktadir.

icerik, CGl ve Oyunlar: Sirketin iiretilen 21’den fazla farkli VR film iiriinii ve etkilesimli donanimsal
yans oyunlar “Uzay Madenci, Meteor Vurma ve Angry Birds” oyunlari, bulunmaktadir. Bu film ve
oyunlarin kurulumu yapilan simiilatorlere lisanslanarak misterilere cesitlilik saglamas1 amacglanmistir.
Biinyesinde Tiirkiye’nin ileri diizey CGI ekibini bulunduran DOF Robotics egitim unsurlar barindiran
denizalti, zamanda yolculuk ve uzay temali ortam ve simulatorlere uyumlu ozel icerikler
gelistirmektedir. Soz konusu icerikler gercek zamanli tepkime ile yapay zeka ile uyumlu calismaya hazir
bir sekilde gelistirilmektedir.

Robotik Coziimler: Pandemi doneminde Ar-Ge calismasi yapilarak tam otonom bir robot olan AMR
(Otonom Mobil Robotu) tasarlanmistir. Halihazirda robotun gelistirilmesine devam edilerek, yapay zeka
entegreli calisma prensibine dayandinlmistir.
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Halka Arz Oncesi ve Sonrasi Ortaklik Yapisi

Dof Robotik Sanayi A.S. pay halka arzi kapsaminda Sirket mevcut sermayesinin 125.000.000 TL’den
155.000.000 TL’ye artirilmasi suretiyle ihrac edilecek 30.000.000 TL nominal degerli paylar ile mevcut
ortaklardan Mustafa MERTCAN’a ait 12.000.000 TL nominal degerli ve Bakit BAYDALIYEV’e ait 3.000.000
TL nominal degerli paylar olmak lizere toplam 45.000.000 TL nominal degerli (B) grubu paylarin satisi
gerceklestirilecektir. Bu paylarin satilmasi halinde halka aciklik oram %29,03 seviyesinde olacaktir. Ek
pay satis1 planlanmamaktadir.

Pay Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi

Ortagin Unvani Gruub TL % TL %
A 4.000.000 3,20% 4.000.000 2,58%
Mustafa MERTCAN g 96.000.000 76,80% 84.000.000 54,19%
; A 1.000.000 0,80% 1.000.000 0,65%
Bakit BAYDALIEV B 24.000.000 19,20% 21.000.000 13,55%
Halka Acik Kisim B - - 45.000.000 29,03%
Toplam 125.000.000 100,0% 155.000.000 100,00%

Degerlendirme

Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.’nin KAP’ ta Yayinlams Oldugu Dof Robotik Sanayi A.S. Pay
Halka Arz1 Fiyat Tespit Raporu’na ve Belirlenen Pay Basina Halka Arz Fiyatina iliskin Degerlendirme

Dof Robotik Sanayi A.S. pay halka arzi kapsaminda Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan
pay basina halka arz fiyatimin tespiti icin hazirlanan fiyat tespit raporunda Uluslararasi Degerleme
Standartlari (UDS) Degerleme Yaklasimlari ve Yontemleri dikkate alinmistir. Deger tespitinde
bulunurken;

Pazar Yaklasimi kapsaminda “Piyasa Carpanlarn Analizi”,

Gelir Yaklasimi kapsaminda “indirgenmis Nakit Akimlar (INA) Analizi” kullamlmistir.

Pazar yaklasimi UDS 200 isletmeler ve Isletmedeki Paylar madde 50.1.’de de belirtildigi lzere
isletmelerin ve isletmedeki paylarin degerlemesinde siklikla kullanilmaktadir. Pazar yaklasimi
kapsaminda Sirket’in faaliyet gosterdigi sektoriin dinamikleri ve gelir modeli g6z oniinde
bulundurularak, Dof Robotics icin yapilan carpan analizi kapsaminda FD/FAVOK rasyosuna yer verilmis
olup, F/K, PD/DD ve FD/Satislar rasyolarn degerleme calismasina dahil edilmemistir. Dof Robotics pay
basina halka arz fiyatinin belirlenmesi amaciyla yapilan degerleme calismasinda Piyasa Carpanlan
Analizine ve indirgenmis Nakit Akimlar1 (INA) Analizine sirasiyla %65 ve %35 oraminda agirlik verilmistir.

Sirket’in degerleme calismast kapsaminda, 2025 yilina iliskin yilliklandirilmis FD/FAVOK carpani
kullamlmistir. S6z konusu kapsaminda carpan analizine konu olan Sirket’in FAVOK’i asagidaki
tablolarda gosterilmektedir.

FAVOK Hesaplamas1 (USD) 31/12/2024 30/06/2024 30/06/2025
Esas Faaliyet Kar/Zaran 7.500.888 832.398 1.412.436
Amortisman 913.657 430.426 608.762
ilgili Donem FAVOK 8.414.545 1.262.824 2.021.198
12 Aylik FAVOK 9.172.919
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Sirket’in degerlemeye baz olusturan 30.06.2025 tarihli net bor¢ pozisyonunu gosterir tablo asagida yer
almaktadir.

Net Bor¢ Hesab1 (USD) 30.06.2025
Kisa Vadeli Borclanmalar 13.138.964
Uzun Vadeli Borclanmalar 14.003.694
Nakit (-) 3.025.688

Net Borg 24.116.970

Piyasa Carpanlar1 Analizi

DOF Robotics’in carpan analizinde yurt ici bilisim sektoriinde yer alan sirketler ve yurt disi eglence ve
robot&yapay zeka sektorinde faaliyet gosteren halka acik sirketler incelenmistir. So6z konusu benzer
sirketlerin seciminde Dof Robotics ile benzer faaliyetler gostermesi, is tanimlarinin uymasi, sirketlerin
finansal verilerine ulasmada guvenilir kaynaklarin gosterilmesi hususlan esas alinmis olup, carpan
degerinin adil ve dogru olmasi amacglanmistir. Hesaplamalarda Dof Robotics’in 30.06.2025, 31.12.2024,
31.12.2023 tarihli ve 31.12.2022 tarihli 06zel bagimsiz denetimden gecmis finansal tablolan
kullamlmistir.

Yurt ici Carpan Analizi

Carpan Analizi kapsaminda yurt icinde bilisim sektoriinde faaliyetlerde bulunan 21 sirket bu degerleme
calismasina esas olusturmaktadir. Degerlemede baz alinan 21 yurt ici benzer sirketlerin 22.08.2025
tarihi itibariyla FD/FAVOK carpanlan asagidaki gibidir. Bu carpanlar sonucunda ulasilan medyan degerin
hesaplanmasinda uc degerlere yer verilmemistir. Uc degerler en diisiik 5x en yiiksek ise 30x olarak
belirlenmistir.

Sirket Kod FD/FAVOK

Altinay Savunma Teknolojileri A.S. ALTNY 24,03
Aselsan Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S. ASESLS 22,18
Atp Yazilim ve Teknoloji A.S. ATATP 4,68
E-Data Teknoloji Pazarlama A.S. EDATA

Fonet Bilgi Teknolojileri A.S. FONET 13,78
Forte Bilgi iletisim Teknolojileri ve Savunma Sanayi A.S. FORTE 19,25
Hitit Bilgisayar Hizmetleri A.S. HTTBT 21,78
Ingram Micro Bilisim Sistemleri A.S. INGRM 21,54
Kontrolmatik Teknoloji Enerji ve Mihendislik A.S. KONTR 26,31
Kron Teknoloji A.S. KRONT 27,44
Link Bilgisayar Sistemleri Yazilimi ve Donanimi Sanayi Ve Ticaret A.S. LINK 220
Manas Enerji Yonetimi Sanayi ve Ticaret A.S. MANAS 16,79
Mia Teknoloji A.S. MIATK 19,27
Netas Telekominikasyon A.S. NETAS 28,49
Obase Bilgisayar ve Danismanlik Hizmetleri Ticaret A.S. OBASE 12,94
Odine Solutions Teknoloji Ticaret ve Sanayi A.S. ODINE 34504
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Onur Yuksek Teknoloji A.S. ONRYT R
Reeder Teknoloji Sanayi ve Ticaret A.S. REEDR 16,36
SDT Uzay ve Savunma Teknolojileri A.S. SDTTR 44,90
Papilon Savunma Teknoloji ve Ticaret A.S. PAPIL 39,80
VBT Yaziim A.S. VBTYZ 18,25
Medyan 20,40

Yurt ici Carpan Analizi Sonucu (USD)

12 Aylik FAVOK 9.172.919
BIST Bilisim Sektoriinde Secilen Sirketlerin FD/FAVOK Medyam 20,40x
Firma Degeri 187.164.523
Net Bor¢ 24.116.970
Ozsermaye Degeri 163.047.553

Yurt Dis1 Carpan Analizi

Carpan analizi kapsaminda yurt disi eglence ve robot&yapay zeka sektoriinde faaliyetlerde bulunan 18
sirket bu degerleme calismasina esas olusturmaktadir. Degerlemede baz alinan yurt dis1 benzer
sirketlerin 22.08.2025 tarihi itibariyla FD/FAVOK carpanlar asagidaki gibidir. Bu carpanlar sonucunda
ulasilan medyan degerin hesaplanmasinda u¢ degerlere yer verilmemistir. Uc degerler en diisiik 7x en
yuksek ise 30x olarak belirlenmistir.

Sirket Kod Ulke FD/FAVOK
Brogent Technologies Inc. 5263:TT Cin 43,41
CAE Inc CAE:CN Kanada 13,28
Cyberlink Corp 5203:TT Cin 18,58
Ecovacs Robotics Co Ltd. 603486:CH Cin 32:35
Firich Enterprises 8076:TT Cin 2
Guangzhou Tech-Long Packing Machine Co Ltd. 002209:CH Cin -
Hexagon AB HEXAB:SS isvec 13,23
Jiaxing ZMAX Optech Co Ltd. 688307:CH Cin

Lions Gate Entertainment Corp. LGF/A:US ABD

Paramount Global PARA:US ABD 7,05
PTC Inc. PTC:US ABD 31448
Rockwell Automation Inc. ROK:US ABD 24,13
Six Flags Entertainment Corp. FUN:US ABD 10,04
Teledyne Technologies Inc. TDY:US ABD 20,25
Teradyne, Inc. TER:US ABD 25,32
Salesforce Inc. CRM:US ABD 19,07
Young Optics Inc. 3504:TT Cin 2220
Zebra Technologies Corporation ZBRA:US ABD 17,52
Medyan 18,05
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Yurt Dis1 Carpan Analizi Sonucu (USD)

12 Aylik FAVOK 9.172.919
FD/FAVOK Medyam 18,05x
Firma Degeri 165.571.188
Net Borg 24.116.970
Toplam Agirlikl Ozkaynak Degeri 141.454.218

Carpan Analizi Degerleme Sonucu

Yurt ici ve yurt dis1 sirketlerin FD/FAVOK carpanlarinin medyanlarina gore hesaplanmis Ozsermaye
degerinin ortalamasi asagidaki tabloda yer almaktadir.

Carpan Analizi Degerleme Sonucu (USD) Deger Agirhk Agirliklandirilmis Deger
Yurt ici Sirketler FD/FAVOK Carpanina Gore 187.164.523 50% 93.582.262

Yurt Disi1 Sirketler FD/FAVOK Carpanina Gore 165.571.188 50% 82.785.594

Firma Degeri 100% 176.367.856

Net Bor¢ 24.116.970
Ozsermaye Degeri 152.250.886

indirgenmis Nakit Akimlar1 (INA) Analizi

Sirket’in degerlemesi kapsaminda indirgenmis Nakit Akimlar1 (INA) yéntemi kullamlmistir. Degerleme,
2025-2034 yillarin1 kapsayan projeksiyon donemi esas alinarak ABD Dolan bazinda gerceklestirilmistir.
Projeksiyonlarda Sirket’in mevcut yapisi, sektorel beklentiler ve makroekonomik tahminler dikkate
alinmis; donem sonunda elde edilmesi ongorulen nakit akimlan belirli bir iskonto oram uzerinden
bugiinkii degere indirgenmistir. Terminal deger hesaplamasinda uzun vadeli bliyiime orani %1,0 olarak
kabul edilmistir. Bu oran, kuresel enflasyon beklentisi olan %2 seviyesinin altinda belirlenmis olup,
muhafazakar bir yaklasimi yansitmaktadir.

Firma Degeri, projeksiyon donemi nakit akimlarimin bugiinkii degeri ile terminal degerin toplamindan
olusmakta, net finansal borclann disiilmesiyle Ozsermaye Degeri hesaplanmaktadir. Bu ydntemle
ulasilan 6zsermaye degeri 242,3 milyon ABD Dolari olarak raporlanmistir.

AOSM belirlenirken su hususlar dikkate alinmistir;

Risksiz getiri oram olarak Turkiye’'nin 10 yillik ABD Dolar cinsi Eurobond getirileri esas alinmis, 2025 yili
basindan itibaren ortalama %7,46 seviyesinde gerceklesen getiri, ihtiyatli yaklasim cercevesinde %8,00
olarak belirlenmistir. S0z konusu oran, projeksiyon donemi boyunca sabit kalacak sekilde
ongorulmustur. Hisse senedi risk primi %6,00, Beta katsayis1 ise 1,0 olarak dikkate alinmistir.

Borclanma maliyeti, Sirket’e 0zgu riskler ve finansman kosullar goz oniinde bulundurularak risksiz
getiri oranina 200 baz puan eklenmesi suretiyle hesaplanmistir. Projeksiyon donemi boyunca sermaye
yapisinin sabit kalacagi kabul edilmis olup, hedef bor¢ orani %20 seviyesinde varsayilmistir.

S6z konusu varsayimlar dahilinde AOSM asagidaki gibi hesaplanmistir.
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Agirhikh Ortalama

Sermaye Maliyeti Tablosu |~ FO™Mul | 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033
Risksiz Getiri Orani (%) A 8,00 800 800 800 800 800 800 800 8,00
Piyasa Risk Primi (%) B 6,00 6,00 6,00 6,00 600 600 6,00 600 6,00
Beta c 1,00 = 1,00 1,00 | 1,00 | 1,00 | 1,00 1,00 1,00 1,00
Ozsermaye Maliyeti (%) D-A+(BxC) | 14,00 | 14,00 | 14,00 = 14,00 = 14,00 | 14,00 | 14,00 | 14,00 14,00
Borclanma Maliyeti (%) E 10,00 | 10,00 ' 10,00 | 10,00 | 10,00 10,00 10,00 10,00 | 10,00
Vergi Orani (%) F 1,00 = 1,00 1,00 | 1,00 | 1,00 | 1,00 1,00 1,00 1,00
Hedef Borg Orani (%) G 20,00 20,00 20,00 | 20,00 20,00 | 20,00 20,00 20,00 20,00
Hedef Ozkaynak Oram (%) H 80,00 | 80,00 80,00 80,00 80,00 80,00 80,00 | 80,00 80,00
Agirhkh Ortalama DxG+Hx(1-FxE | 13,18 | 13,18 | 13,18 | 13,18 | 13,18 13,18 | 13,18 13,18 13,18

Sermaye Maliyeti (AOSM)

Sirket tarafindan saglanan varsayimlara gére olusturulan INA Analizi ve sonuclari asagida belirtilmistir.

Bin USD 2025T/2Y 2026T 2027T 2028T 2029T 2030T 2031T 20327 2033T 2034T

Net Satislar 18.754 32.704 38.733 48.781 63.143 75.203 82.828 94.329 100.937 106.765
Btiyiime Orani (%) 74% 18% 26% 29% 19% 10% 14% 7% 6%
FVOK 8.668 12.617 15.888 21.099 31.134 39.071 44.800 51.464 55.817 59.737
FVOK Marji (%) 46% 39% 41% 43% 49% 52% 549% 55% 55% 56%
Amortisman 887 1.179 2.258 3.802 5.197 6.265 6.243 6.245 5.702 4.979
FAVOK 9.555 13.796 18.146 24.901 36.331 45.335 51.043 57.709 61.520 64.716
FAVOK Marjt (%) 51% 42% 47% 51% 58% 60% 62% 61% 61% 61%
Vergi 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Net isletme Sermayesi Degisimi 1.551 8.020 3.455 5.498 7.773 6.580 4.248 6.297 3.663 3.259
Yatinm Harcamalan 555 1.805 6.083 7.722 9.820 5.894 1.698 6.093 5.006 6.204
Serbest Nakit Akimlan 7.449 3.971 8.608 11.682 18.738 32.862 45.097 45.318 52.850 55.253
AOSM 13,18% 13,18% 13,18% 13,18% 13,18% 13,18% 13,18% 13,18% 13,18% 13,18%
indirgeme Oram 94,00% 83,05% 73,38% 64,83% 57,28% 50,61% 44,72% 39,51% 34,91% 30,85%
indirgenmis Nakit Akimlar (INA) 7.002 3.298 6.317 7.574| 10.734 16.632 20.167 17.906 18.450 17.043

*2025 yil sonu icin Sirket gelirlerinin toplam 25.884.278 ABD Dolari olacagi tahmin edilmektedir. Indirgenmis Nakit Akimlar
analizinde Sirket’in yil sonu hedefinden yilin ilk yarisinda elde ettigi gelir diisiildiikten sonra kalan 18.754.235 ABD Dolari

lizerinden nakit akis1 hesaplanmistir.

2034

8,00
6,00
1,00
14,00
10,00
1,00
20,00
80,00

13,18

Terminal Y1l

458.176

30,85%

INA (Toplam) 125.122
Terminal Buiylime Orani 1,0%

Terminal Degerin Bugiinkii Degeri 141.325
Firma Degeri 266.449
Net Borc (30.06.2025) 24.117
Ozkaynak Degeri 242.332

Sirket’e ait toplam serbest nakit akislan yukaridaki tabloda gosterildigi Uizere, uc deger biiylime oram
2034 sonrasindaki donem icin %1 kullanilarak hesaplanmistir. Sirket’e ait toplam serbest nakit akislar ve
uc deger yukarida izah edilen AOSM ile degerleme tarihine indirgenmis ve net finansal borc disilerek
ozsermaye degeri 242.332 bin USD olarak hesaplanmistir.

INA Ozet Tablo usb

Firma Degeri 266.449
Net Bor¢ 24117
Ozsermaye Degeri 242.332
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Degerleme Sonucu

Dof Robotics’in pay basina degeri tespit edilirken ‘indirgenmis Nakit Akimlan Analizi’ ve ‘Benzer Sirket
Carpant’ yontemleri kullamlmistir. Yukanda aciklanan yontemler arasinda indirgenmis Nakit Akimlan
Analizi’ nin %35 ve Benzer Sirket Carpanlari analizi %65 oraninda agirliklandirilmasi sonucu hesaplanan
hedef sirket degeri 184 milyon USD olup, degerleme calismasi sonucunda bulunan agirliklandirilmis
o0zsermaye degeri asagidaki tabloda gosterilmistir.

Degerleme Sonucu - Min USD Ozsermaye Degeri Agirlik | Agirliklandirilmis Deger
indirgenmis Nakit Akimlari 242 35% 85
Piyasa Carpanlar1 Analizi 152 65% 99
Agirliklandirilmis Ozsermaye Degeri 100% 184

Degerleme calismasi kapsaminda hesaplanan 6zsermaye degerinin satis oncesi 6denmis sermayesi olan
125.000.000 TL’ye boliinmesi sonucunda iskonto 6ncesi pay degeri 60,07 TL olarak hesaplanmistir. Elde
edilen bu degere %25,09 satis iskontosu uygulanmis ve birim pay fiyat1 45,00 TL olarak hesaplanmistir.

Degerleme Sonucu

Agirliklandirnlmis Ozsermaye Degeri (Mln USD) 184
21.08.2025 Tarihli TCMB Alis Kuru 40,8586
Agirliklandintmis Ozsermaye Degeri (Mln TL) 7.509
Odenmis Sermaye (Mln TL) 125
Birim Pay Degeri (TL) 60,07
Halka Arz iskontosu (%) 25,09%
iskontolu Birim Pay Degeri (TL) 45,00

Fiyat Tespit Raporu’nda Kullanilan Degerleme Yontemlerine iliskin Goriislerimiz

e Fiyat Tespit Raporu’nda Sirket hakkinda ve faaliyetlerine iliskin detayli bilgi verildigi, Sirket’in
faaliyet gosterdigi sektore iliskin aciklamalarda bulunuldugu goriilmiistiir. Degerleme calismasina
esas teskil eden degerleme yontemlerinin tercih durumlari, nedenleriyle birlikte yeterli bir sekilde
aciklandigr goriilmektedir.

e Carpan analizinde; yurt ici ve yurt disi benzer sirketlerin FD/FAVOK carpanlarinin kullamimim,
belirlenen kriterler neticesinde uc deger niteligi tasiyan sirket carpanlarinin degerlemeye dahil
edilmemis olmasin ve ¢arpan analizinde medyan kullanilrms olmasim olumlu buluyoruz.

e iNA kapsaminda kullamlan varsayim ve tahminler ile bunlara yonelik yapilan aciklamalarin anlasilir
ve makul oldugunu diisiiniiyoruz.

e Nihai olarak Sirket’in piyasa degeri belirlenirken; Yurt ici ve Yurt Disi Piyasa Carpanlari Analizi
yontemiyle hesaplanan piyasa degerine %65 oraninda ve indirgenmis Nakit Akimlar1 (INA) Analizi
yontemiyle hesaplanan piyasa degerine %35 oraninda agirlik verilmesini uygun oldugunu
dusuniyoruz.

Sonuc: Degerleme calismasinda; Pay basina halka arz degeri lizerinden %25,09 oraninda halka arz
iskontosu uygulanarak Dof Robotics icin 45,00 TL olarak belirlenen pay basina halka arz fiyatinin makul
oldugunu disiniyoruz.
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Ozet Finansal Veriler

BILANCO (TL)

Donen Varhiklar

Nakit ve Nakit Benzerleri

Finansal Yatinmlar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Stoklar

Pesin Odenmis Giderler

Cari Donem Vergisi ile ilgili Varliklar
Diger Donen Varliklar

Duran Varliklar

Kullanim Hakki Varliklan

Maddi Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar
Pesin Odenmis Giderler

TOPLAM VARLIKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Kisa Vadeli Borclanmalar

Uzun Vadeli Bor¢clanmalarin Kisa
Vadeli Kisimlan

Uzun Vadeli Kiralama Borclarinin Kisa
Vadeli Kisimlan

Ticari Borclar

Calis. Saglanan Faydalar Kaps.
Borclar

Diger Borclar

Ertelenmis Gelirler

Kisa Vadeli Karsiliklar

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Uzun Vadeli Borclanmalar

Uzun Vadeli Finansal Kiralama
Borclan

Uzun Vadeli Kiralama Borclarn
Uzun Vadeli Karsitiklar
Ozkaynaklar

Odenmis Sermaye

Ortak Kontrole tabi tesebbus veya
isletmeleri iceren birlesmelerin etkisi
Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirnlmayacak Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler veya Giderler

Kar veya Zararda Yeniden
Simflandinlacak Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler veya Giderler
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Gecmis Yil Karlan /Zararlan
Donem Net Kar/Zarar

Ana Ortaga Ait Ozkaynaklar
Kontrol Gicu Olmayan Paylar
TOPLAM KAYNAKLAR

31/12/2022
121.312.385
6.708.976
0
81.662.318
2.710.876
18.517.674
9.489.964
0
2.222.577
295.638.380
234.667.870
33.376.254
22.604.133
4.990.123
416.950.765
86.665.865
0
0

15.556.712

37.412.850
1.858.741

4.738.018
26.846.317
253.227
251.895.665
33.177.921

0

218.554.261
163.483
78.389.235
27.000.000
12.202.977

82.732

14.709.585

284.391
7.017.301
17.092.249
78.389.235
0
416.950.765

31/12/2023
403.308.374
29.194.628
444.517
99.283.950
3.670.090
122.946.935
144.886.018
95.910
2.786.326
419.713.223
365.483.555
20.556.018
33.673.650
0
823.021.597
225.601.100
0
7.011.473

24.154.573

35.376.662
5.744.659

3.814.896
148.433.940
1.064.897
424.867.616
88.092.783

0

333.999.017
2.775.816
172.552.881
27.000.000
10.000

-779.376

-6.746.092

728.160
-15.230.257
167.186.101

172.168.536

384.345

31/12/2024 30/06/2025
914.894.068 | 1.024.187.340
120.679.477 117.905.827
1.012.756 2.337.435
347.849.858 440.929.382
1.548.311 1.171.797
183.250.747 188.587.026
259.174.235 267.628.894
143.803 1.851.961
1.234.881 3.775.018
560.769.572 | 650.359.623
433.953.864 482.842.891
40.510.216 44.724.257
86.305.492 122.792.475
0 0
1.475.663.640 | 1.674.546.963
592.616.018 | 710.930.776
10.551.173 202.638.061
224.261.661 305.158.833
13.124.871 14.356.046
127.725.813 37.680.603
13.872.461 31.424.561
39.504.304 45.749.657
161.158.999 71.783.211
2.416.736 2.139.804
543.133.056 | 558.738.759
84.820.756 111.345.456
58.570.096 0
396.167.992 445.172.547
3.574.212 2.220.756
339.914.566 | 404.877.428
125.000.000 125.000.000
0 0
-845.422 1.856.015
4.244.884 46.400.327
728.160 4.601.253
35.810.792 196.451.196
164.513.497 15.413.761
329.451.911 | 389.722.552
10.462.655 15.154.876

823.021.597 | 1.475.663.640  1.674.546.963
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GELIR TABLOSU (TL) 31/12/2022 | 31/12/2023 | 31/12/2024 30/06/2024  30/06/2025
Hasilat 156.342.926 | 422.892.272 | 628.321.226 | 151.903.575 | 267.022.962
Satislarin Maliyeti (-) -83.686.976 | -130.783.032 | -212.705.658 @ -78.607.014 | -98.429.388
Briit Kar 72.655.950 | 292.109.240 | 415.615.568 | 73.296.561 | 168.593.574
Genel Yonetim Giderleri (-) -19.204.247 | -40.552.138 -79.849.733 -24.600.942 -66.737.249
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) | -10.639.251 -21.896.767 -39.201.093 -13.904.596 -30.805.089
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) -4.515.212 -11.346.004 -24.577.856 -8.483.907 -15.907.919
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 14.131.630 19.393.593 30.502.172 17.117.870 17.862.530
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) -18.726.791 -41.825.078 -64.088.224 | -17.431.382 -5.718.189
Esas Faaliyet Kar 33.702.079 | 195.882.846 | 238.400.834 | 25.993.604 | 67.287.658
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 457.089 1.431.413 0 0 3.713.582
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) -8.283.522 -12.202.369 -890.441 -904.475 0

Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kari | 25.875.646 | 185.111.890 | 237.510.393  25.089.129 | 71.001.240

Finansman Gelirleri 1.142 593 1.485.657 698.765 12.856.498
Finansman Giderleri (-) -8.817.366 | -20.196.310 | -65.556.831 @ -25.606.392 | -65.268.707
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi 17.059.422  164.916.173  173.439.219  181.502 18.589.031
Kar1 (Zarari)

Surdurulen Faaliyetler Vergi

Gelir/ (Gideri) 32.827 2.160.710 0 0 0
Donem Kari / Zarar 17.092.249 | 167.076.883 | 173.439.219  181.502 18.589.031
Kar veya zarar olarak yeniden 8.491.086 -6.746.092 | 10.990.979 | 14.687.592 | 42.155.439
siniflandirnilacaklar

Kar veya zarar olarak yeniden 165.554 -779.376 -66.046 2.823.332 | 2.701.437
siniflandinlmayacaklar

Diger Kapsamli Gelir 8.656.640 -7.525.468 | 10.924.933 | 17.510.924 | 44.856.876

Toplam Kapsamli Gelir 25.748.889 | 159.551.415 | 184.364.152 | 17.692.426 | 63.445.907

Cekince:

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm damsmanhg kapsaminda degildir.
Yatinnm danmismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm kararn verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu sayfalarda yayinlanan goriis, yorum, ve oneriler nedeniyle ortaya ¢ikacak kazan¢ veya
kayiplardan Seker Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir. Buradaki yazi, goriis ve
yorumlar yatinmcilan bilgilendirme niteligi tasimakta, yatirnmcilarin pay alim satimina iliskin
herhangi bir tavsiye veya teklif icermemektedir. Yatirimcilar, halka arza iliskin KAP’ta
yayinlanan izahname setini inceleyerek kararlarin1 vermelidirler.
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