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DOF ROBOTIK SANAYI A.S. FIYAT TESPIiT RAPORUNA ILISKIN

ANALIST RAPORU
02.09.2025

Bu degerlendirme raporu, Sermaye Piyasast Kurulu’nun 22.06.2013 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan VII-
128.1 Pay Tebligi’nin 29. Maddesinin 2. fikras1 kapsaminda Tera Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Tera Yatirim”)
tarafindan hazirlanmistir. Rapor, Dof Robotik Sanayi A.S. (“Dof Robotik™ / “Sirket”) halka arzinin, Yatirim
Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’nu degerlendirmek amaciyla
hazirlanmis olup, yatirimeilarin pay alim satimina iliskin herhangi bir tavsiye veya teklif igermemektedir. Yatirim
kararlarinin ilgili izahnamenin incelenmesi sonucu verilmesi gerekmektedir. Rapor icerisinde bulunabilecek hata
ve noksanliklardan dolay1 Tera Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz.
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Halka Arza iliskin Temel Bilgiler

Thracq Dof Robotik Sanayi A.S.

Borsa Kodu DOFRB

Pay Basina Hisse Fiyati 45,00 TL

Halka Arza Aracilik Eden Kurulus Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
Halka Arz Sekli Konsorsiyum

Halka Arz Yontemi

Sabit Fiyat ile Talep Toplama

Talep Toplama Tarihleri

3-4-5 Eyliil 2025

Halka Arz Oncesi Cikarilmis Sermaye

125.000.000 TL

Halka Arz Miktar1 Toplam Nominal 45.000.000
Sermaye Artirimi 30.000.000
Ortak Satist 15.000.000

Tahsisat Oranlarn

*Yatirimcilar, 5.001 adet ve iizeri talepte bulunmalart halinde
ourt ici yiiksek basvurulu yatirimcilar grubuna dahil edilecektir.

Yurt i¢i Bireysel Yatirimer = %40 810.000.000 TL

Yurt I¢i Yiiksek Bagvurulu Yatirimer* =%10|202.500.000 TL

1.012.500.000 TL

Yurt I¢i Kurumsal Yatirime1 = %50

Halka Arz Biiyiikliigii 2.025.000.000 TL
Halka A¢iklik Oram 929,03
Halka Arz Iskontosu %25,09
Fiyat istikrarmi saglayici islemlerin 30 giin siire ile
gerceklestirilmesi planlanmaktadir. S6z konusu islemlerde
I kullanilacak azami tutar halka arz gelirinin  %20’si
Fiyat Istikran

(405.000.000 TL) olarak belirlenmistir. Fon tutarinin tamami
Halka Arz Eden Pay Sahibi’nin elde edecegi gelirden
karsilanacaktir.

Halka Arza iliskin Taahhiitler

Sirket ve Ortaklar; 1 y1l boyunca Sirket paylarinin dolagimdaki
pay miktarini artmasina yol agacak sekilde (bedelli ve bedelsiz
sermaye artirimlari da dahil olmak iizere) satisa veya halka arza
konu edilmeyecegine, bu dogrultuda bir karar alinmayacagina
ve/veya Borsa Istanbul’a veya SPK’ya veya yurt disindaki
herhangi bir menkul kiymetlere iliskin diizenleyici kurum,
borsa veya kotasyon otoritesine bagvuruda bulunulmayacagina
ve bu siire boyunca ileride yeni bir satis veya halka arz
yapilacagina dair bir aciklama yapilmayacagina iligkin
taahhiitte bulunmustur. Ayrica bu pay sahiplerinin, halka arza
konu olmayan Sirket paylarini, izahname onay tarihinden
itibaren 1 y1l boyunca Borsa Istanbul’da veya Borsa Istanbul
disinda satmayacaklarina, bagka yatirnmci hesaplarina
virmanlamayacaklarina veya Borsa Istanbul’da &zel emir ile
ve/veya toptan satig islemlerine konu etmeyeceklerine, Borsa
Istanbul’un ilgili pazarinda bu sonuglar dogurabilecek baskaca
herhangi bir islem yapmayacaklarina ve yonetim kontroliine
sahip olduklar1 herhangi bir istirak ya da bagli ortaklik veya
bunlar adina hareket eden kisiler tarafindan da bu sinirlamalara
uyulmasini saglayacaklarina iligkin taahhiitte bulunmuslardir.

Kaynak: Dof Robotik Sanayi A.S. Izahnamesi ve Fiyat Tespit Raporu
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1. Ortakhik Yapisi
Izahname tarihi itibariyla; Sirket’in giincel pay sahipligi yapis1 asagidaki gibidir.

Dof Robotik Sanayi A.S. Pay Sahipligi Yapis1

Ortagin Ticaret Unvan1/ Ad1 | Pay Halka Arzdan Once Halka Arz Sonrasi
Soyadi Grubu TL % TL %

A 4.000.000 3,20 4.000.000 2,58
Must B_ | 96.000.000 76,80 84.000.000 54,19
Bakit Baydaliev A 1.000.000 0,80 1.000.000 0,65

B 24.000.000 19,20 21.000.000 13,55
Halka Agik Kisim B - - 45.000.000 29,03
GENEL TOPLAM 125.000.000 100,0 155.000.000 100,0

Kaynak: Dof Robotik Sanayi A.S. Izahnamesi
2. Sirket Hakkinda Ozet Bilgiler

Sirket 2014 yilinda kurulmus olup, Mustafa Mertcan sahis firmasi ve Simiilator Makine Prodiiksiyon Ltd. Sti.nin
sektordeki gegmisine (2006 yilina) dayanmaktadir.

Firma ileri teknoloji, yapay zeka, sanal ve artirilmig gerceklik, hareket simiilatorleri ve etkilesimli egitim temelli
eglence oyunlar1 gibi yiiksek katma degerli robot ve yazilimlar ile temali parklar ve endiistriyel sektorlere yonelik
otonom teknolojiye sahip triinler gelistiren, iirlin yelpazesinin yaklasik yiizde 90 oranina karsilik gelen kismini
"DOF Robotics" markasiyla diinyada 60'dan fazla iilkeye ihra¢ eden bir teknoloji firmasidir.

Her yil ABD'de Orlando sehrinde diizenlenen eglence fuarlarindan olan IAAPA Expo'da 2016, 2022, 2023 ve 2024
yillarinda IAAPA Brass Ring Award ile Golden Pony ve Shining Stars ddiillerini kazanmistir. Ayrica Las Vegas'ta
diizenlenen bir diger eglence fuar1 olan CES'te Artirilmis Sanal Gergeklik kategorisinde inovasyon Odiilii'niin de
sahibi olmustur. 2024 yilinda IAAPA Asya ve 2023 Thailand Fuari'nda IAAPA Brass Ring Best Exhibit
kategorisinde birincilik 6diiliinii almistir. 2024 yilinda aynmi sekilde Tiirkiye Ihracatgilar Meclisi tarafindan
"Inovalig/inovasyon Stratejisi" ile Deloitte Technology Fast 50™ Tiirkiye 2024 ve Deloitte Technology Fast 50™
Tiirkiye 2024 Technology Export ddiillerini kazanmistir. 2025 yilinda Marmara Universitesi Isletme Kuliibii'niin
diizenledigi Kristal Marmara Qdiilleri'nde "Y1lin En Iyi Teknoloji Sirketi" ddiiliinii kazanmustir.

Dof Robotik San. A.S., ABD ve Cin basta olmak iizere, Universal Studios, Marvel ve Warner Bros gibi diinyanin
ziyaret edilen tema parklarina iriinler gelistirmistir. Angry Birds, Monster Jam, Transformers ve Smurfs gibi
bilinen markalarla ortak projeler gerceklestirmektedir. Bu markalar i¢in tamamiyla sifirdan tematik ortam denilen;
ozel efektlerle giiclendirilmis, sanal gercekei ortamlar olusturulmaktadir. Ticaret Bakanlig: tarafindan yiiriitiilen,
devlet destekli ilk markalasma programi olan Turquality destegi onaylanan Dof Robotik San. A.S., Sanayi ve
Teknoloji Bakanlig1 onayli Ar-Ge merkezi ile TUBITAK onayli 6 adet Ar-Ge projesine sahiptir. Ar-Ge'den ¢gikan
yeni projelerin iiretilmesi ve gelecekteki iiretim planlamalarinin yapilabilmesi i¢in 2026 yilindan itibaren baglamak
iizere Istanbul Hadimk&y'de 3.000 m? yeni iiretim tesisi i¢in kiralama yapilmistir.

Dof Robotik San. A.S., 8 Haziran 2020 tarihinde "Ihtisas Serbest Bélgelerinde Saglanacak Destekler" hakkindaki
Cumhurbagkanligi kararina istinaden desteklerden faydalanmakta olup, ilki 19 Subat 2020 tarihli Cumhurbaskanligi
karart ile kurulan Istanbul Teknoloji Thtisas Serhest Bélgesi'nde yer alan teknoloji  yatirrmeilarindan biridir.

Uretim faaliyetleri ISBI Serbest Bolge'de bulunan 4.000 m2 kapali alanda siirdiiriilmektedir. 2021'de isletmeye
alinan {iretim tesisin kira siiresi 25 yil olup, sonras1 25 yil i¢in de uzatma opsiyonuna sahiptir. DOF Robotics'in,
Tirkiye ve ABD'de 2 ofisi; Birlesik Krallik, Avustralya ve Suudi Arabistan'da satis temsilciligi bulunmaktadir.

DOF Robotics'in iiriin portfoyi, tiimii 35'ten fazla model tipi igeren "Eglence Simiilatorleri, Egitim Simtilatorleri,
Coklu Gorev Yapabilen Sanayi Robotlari, Video Oyunlar1 ve Yazilimlar" kiriliminda 3 ana kategori altinda
yapilandirtlmistir.
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3. Halka Arz Gelirin Kullanim Alam

Dof Robotik Sanayi A.S., sermaye artirimi dolayisiyla ihra¢ edilecek yeni paylarin halka arzi neticesinde elde
edecegi briit halka arz gelirinden, ilgili masraf ve maliyetler diisiildiikten sonra kalan fonun, asagida gosterilen
oranlarda ve amaglarla kullanilmasi planlamaktadir:

Kullamim Yiizdesi
Uretim ve Ofis Alanlarinin Genislemesi %10
GES ve Yesil Doniisiim %5

Kullanim Alanmi

AR-GE Yatirimlar1 (5-10%) %5-10
Pazarlama ve Satis (%10) %10
Makine, Ekipman ve Proje Yatirimlari (%10) %10

Girisim Sermayesi Yatirimlari (%)5) %5

Isletme Sermayesi Ihtiyaglar1 (%35-40) %35-40
Finansal Bor¢ Odemesi (%15) %15
Toplam %100

Sirket, global ve yerel ekonomik kosullar dikkate alinarak, s6z konusu fonun kullaniminda yukarida gosterilen
kategoriler ve tahsisat oranlar1 arasinda Sirket menfaatleri dogrultusunda gegis yapilabilecektir.

4. Ozet Finansallar

Bilanc¢o Tablosu:

. Ozel Bagimsiz Denetimden Ge¢mis
Bilango (TL) 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.06.2025
Donen Varliklar 121.312.385 403.308.374 914.894.068 1.024.187.340
Duran Varliklar 295.638.380 419.713.223 560.769.572 650.359.623
Toplam Varhklar 416.950.765 823.021.597 1.475.663.640 1.674.546.963
Kisa Vadeli Yikimlalikler 86.665.865 225.601.100 592.616.018 710.930.776
Uzun Vadeli Yukiumlilikler 251.895.665 424.867.616 543.133.056 558.738.759
(")zkaynaklar 78.389.235 172.168.536 329.451.911 389.722.552
Toplam Kaynaklar 416.950.765 823.021.597 1.475.663.640 1.674.546.963
Kaynak: Dof Robotik Sanayi A.§ Izahnamesi ve Fiyat Tespit Raporu
Gelir Tablosu:
Kar veya Zarar Tablosu Ozel Bagimsiz Denetimden Ge¢mis
(TL) 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.06.2024 30.06.2025
Hasilat 156.342.926 422.892.272 628.321.226 151.903.575 267.022.962
Satislarin Maliyeti (83.686.976) (130.783.032) (130.783.032) (130.783.032) (130.783.032)
Briit Kar 72.655.950 292.109.240 415.615.568 73.296.561 168.593.574
Esas Faaliyet Kani 33.702.079 195.882.846 238.400.834 25.993.604 67.287.658
Finansman Gelir/Gideri 25.875.646 185.111.890 237.510.393 25.089.129 71.001.240
Oncesi Faaliyet Kar1
Sirdirilen Faaliyetler Vergi 17.059.422 164.916.173 173.439.219 181.502 18.589.031
Oncesi Donem Kari
Net Donem Kari 17.092.249 167.076.883 173.439.219 181.502 18.589.031

Kaynak: Dof Robotik Sanayi A.S Izahnamesi ve Fiyat Tespit Raporu
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5. Degerleme Hakkinda Ozet Bilgiler

Sirket'in Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan 28.08.2025 tarihli Fiyat Tespit
Raporu’nda 'Indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi' ve 'Benzer Sirket Carpani' yontemleri kullamlmistir. S6z konusu
yontemler arasinda Indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi'nin %35 ve Benzer Sirket Carpanlari analizinin %65
oraninda agirliklandirilmasi sonucu DOF Robotics i¢in hesaplanan piyasa degeri 242 milyon USD olup, %25,09
halka arz iskontosu sonrasi bulunan deger 184 milyon USD ve pay basi satig fiyati da 45,00 TL olarak

hesaplanmustir.

Degerleme - MIn USD Ozsermaye Degeri | Agirhk | Agirhiklandirilmis Deger
Indirgenmis Nakit Akimlari 242 35% 85

Piyasa Carpan Analizi 152 65% 99
Agirhiklandirilmis Ozsermaye Degeri 184

5.1. indirgenmis Nakit Akimlar1 (INA) Degerlemesi

Indirgenmis Nakit Akimlari (INA) yontemine gore, Sirket'in oniimiizdeki yillarda ulasmay1 hedefledigi satis
gelirleri ve faaliyetlerinden elde edecegi nakit akislar1 ile ihtiya¢ duyulan isletme sermayesi ve yatirimlariin
kargilanmasindan sonra saglayacagi serbest nakit akiglari hesaplanmaktadir. Projeksiyon hesaplamasina konu olan
yillar itibariyla elde edilmesi planlanan nakit akiglari, belirli bir oran iizerinden indirgenerek s6z konusu nakit
akislarinin bugiinkii degeri hesaplanmaktadir. Degerlemeye konu olan nakit akislari, projeksiyon doénemi ve
terminal deger olarak iki boliimden olusmaktadir. Sonsuz biiyiime dénemi kapsaminda yapilan hesaplamalarda
uzun vadeli biiyiime beklentileri ve degerleme konu olan son yillardaki biiyiime oranlar1 dikkate alinmaktadir.
Sirket i¢in hazirlanan isbu fiyat tespit raporunda kullanilan varsayimlar, Sirket tarafindan saglanmistir. Degerleme
caligmasina konu olan ve Yatirim Finansman'a sunulan verilerin dogru ve giivenilir oldugunu, ticari ve hukuki
acidan beklenmedik herhangi bir durumun olmadig1 varsayilmistir. S6z konusu beklentiler birgok olasi degiskene
bagli olmasi nedeniyle, gelecege yonelik herhangi bir taahhiit anlamina gelmemektedir.

Sirket'in faaliyetine konu olan tiim ticari faaliyetlerinin ABD Dolari'na endeksli olmasi nedeniyle INA yontemine
gore yapilan degerleme ¢alismasinda kullanilan para birimi ABD Dolari'dir.

INA yontemi kapsaminda kullanilan varsayimlara ve dngériilere iliskin aciklamalara asagida yer verilmistir.

Makroekonomik Tahminler:
2025T | 2026T | 2027T | 2028T | 2029T | 2030T | 2031T | 2032T | 2033T | 2034T

ABD TUFE
(Dénem Sonu) 1,945 2,095 2,381 2,137 2,148 2,111 2,074 2,037 2 2

Kaynak: IMF

Hesaplamaya konu olan varsaymmlar Sirket yOnetiminin paylasmis oldugu 2025-2034 yillarm1 kapsayan
projeksiyon donemine iliskin beklentileri yansitacak sekilde olusturulmustur. 2034 yili sonrasi igin ise terminal
deger hesaplamasi yapilmistir. Terminal (nihai) biiyiime oran1%1,0 olarak dikkate alinmistir. Yukarida yer alan
tablodan goriilecegi iizere uzun donemde ABD enflasyon beklentisi %2 g¢ercevesinde olusmaktadir. S6z konusu
degerleme calismasinda terminal biiyiime orani %1,0 oraninda dikkate alinarak muhafazakar bir yaklasim
gOsterilmistir.
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Projeksiyon donemi kapsaminda (2025-2034) olusan net bugiinkii deger ve 2034 yil1 sonrasindaki terminal deger
toplam Sirket'in Firma Degeri'dir. Sirket'in Ozsermaye Degeri'ne ulasabilmek icin Firma Degeri'nden toplam net
finansal borg ¢ikarilmaktadir.

Agirhikl Ortalama Sermaye Maliyeti (AOSM)

INA yonteminde; indirgeme orani olarak Agirhkli Ortalama Sermaye Maliyeti (AOSM) kullanilmistir.
Agirliklandirilmis ortalama sermaye maliyetinin projeksiyon donemi boyunca sabit kalacagi varsayilmistir. Risksiz
getiri oran1 i¢in referans olarak Tiirkiye Devleti 10 y1llik ABD Dolar1 cinsi Eurobond'un getiri oranindaki degisimler
takip edilmistir. Bu kapsamda, risksiz getiri orani olarak Tirkiye 10 Y1l Vadeli Dolar Cinsi Eurobond'un 2025
yilinin bagindan bu yana getiri ortalamas1 %7,46 olarak hesaplanmustir. Ihtiyatli yaklasimimiz kapsaminda sz
konusu oran %8,00 olarak dikkate alinarak projeksiyon donemi boyunca sabit kalacagi ongoriilmiistiir. Risk primi;
Projeksiyon dénemi boyunca hisse senedi risk primi %6,00 olarak kabul edilerek sabit tutulmustur. Sirket paylari
heniiz islem gérmeye baslamadigi i¢in Beta sabit 1,0 alinmistir. Sirket, 10.09.2020 tarihi itibartyla Ticaret Bakanligi
Serbest Bolgeler Genel Miidiirliigii tarafindan faaliyet ruhsati almis olup, Istanbul Ihtisas Serbest Bolgesinde
faaliyet gostermektedir. S6z konusu faaliyet ruhsatinin gecerlilik tarihi 10.09.2040 olup, Sirket s6z konusu siire
zarfina kadar 3218 sayili Serbest Bolgeler Kanunu kapsaminda kurumlar vergisinden muaftir.

AOSM Formiil 2025 | 2026 | 2027 | 2028 | 2029 | 2030 | 2031 | 2032 | 2033 | 2034
Risksiz Getiri Oran1 (%) A 8,00 8,00 8,00 8,00 8,00 8,00 8,00 8,00 8,00 8,00
Piyasa Risk Pirimi (%) B 6,00 6,00 6,00 6,00 6,00 6,00 6,00 6,00 6,00 6,00
Beta C 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00
Ozsermaye Maliyeti (%) | D=A+(BxC) | 14,00 | 14,00 | 1400 | 14,00 | 14,00 | 1400 | 14,00 | 1400 | 14,00 | 14,00
Borglanma Maliyeti (%) E 10,00 | 1000 | 10,00 | 1000 | 10,00 | 10,00 | 10,00 | 10,00 | 10,00 | 10,00
Vergi Orani (%) F 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0
Hedef Borg Oran1 (%) G 20,00 | 20,00 | 20,00 | 20,00 | 2000 | 20,00 | 20,00 | 20,00 | 20,00 | 20,00
Hedef OZ](‘;)y)“ak Orant H 80,00 | 80,00 | 80,00 | 80,00 | 80,00 | 80,00 | 80,00 | 80,00 | 80,00 | 80,00
AOSM (%) DxGHAx(I- |3y | 1318 | 1318 | 1308 | 13,08 | 13,08 | 13,18 | 13,18 | 1318 | 13,18

F)XE
Kaynak: Dof Robotik Sanayi A.S Izahnamesi ve Fiyat Tespit Raporu

Serbest Nakit Akimlar:

. Terminal
Bin USD 2025T/2Y | 2026T 2027T 2028T 2029T 2030T 2031T 2032T 2033T 2034T il
Net Satislar 18.754* 32.704 38.733 43781 63.143 75.203 82.828 94.329 100.937 | 106.765
Biiyiime (%) 74% 18% 26% 29% 19% 10% 14% 7% 6%

FVOK 3.668 12.617 15.888 21.099 31.134 39.071 44.800 51.464 55817 59.737

FVOK Marj1 (%) 46% 39% 41% 43% 49% 52% 54% 55% 55% 56%

Amortisman 887 1.179 2.258 3.302 5.197 6.265 6.245 5.702 4.979

FAVOK 9.555 13.796 18.146 24.901 36.331 45335 51.043 57.709 61.520 64.716

FAVOK Marji (%) 51% 42% 47% 51% 58% 60% 62% 61% 61% 61%

Vergi - - - - - - - - - -

Net Isletme Sermayesi 1.551 8.020 3.455 5.498 7.773 6.580 4.248 6.297 3.663 3.259

Degisimi

Yatirim Harcamalari 555 1.805 6.083 7722 9.820 5.894 1.698 6.093 5.006 6.204

Serbest Nakit Akimlart 7.449 3.971 3.608 11.682 18.738 32.862 45.097 45318 52.850 55.253 458.176
AOSM 13.18% 13.18% 13.18% 13.18% 13,18% 13.18% 13.18% 13.18% 13,18%

fndirgeme Orani 94,00% 83,05% 73,38% 64,83% 57.28% 50,61% 44.72% 39.51% 34.91% 30,85% 30.85%
Indirgenmis Nakit 7.002 3.298 6.317 7.574 10.734 16.632 20.167 17.906 18.450 17.043

Akimlari (INA)

*2025 yil sonu igin Sirket gelirlerinin toplami 25.884.278 ABD Dolart olacagi tahmin edilmektedir. Indirgenmis nakit akimlari analizinde Sirket'in yil sonu
hedefinden yilin ilk yarisinda elde ettigi gelir diisiildiikten sonra kalan 18.754.235 ABD Dolari iizerinden nakit akist hesaplanmugtir.
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5.2. Pazar Yaklasin

Dof Robotik'in carpan analizinde yurt i¢i bilisim sektoriinde yer alan sirketler ve yurt dis1 eglence ve robot&yapay
zeka sektoriinde faaliyet gosteren halka acik sirketler incelenmistir. S6z konusu benzer sirketlerin se¢ciminde Dof
Robotik ile benzer faaliyetler gdstermesi, is tanimlariin uymasi, sirketlerin finansal verilerine ulasmada giivenilir
kaynaklarin gosterilmesi hususlart esas alinmig olup, ¢arpan degerinin adil ve dogru olmasi amaglanmistir.
Hesaplamalarda Dof Robotik’in 30.06.2025, 31.12.2024, 31.12.2023 tarihli ve 31.12.2022 tarihli 6zel bagimsiz
denetimden ge¢mis finansal tablolar1 kullanilmustir.

Sirket'in faaliyet gosterdigi sektoriin dinamikleri ve gelir modeli gz 6niinde bulundurularak, Dof Robotik i¢in
yapilan ¢arpan analizi kapsaminda FD/FAVOK rasyosuna yer verilmis olup, F/K, PD/DD ve PD/Satislar rasyolari
degerleme calismasina dahil edilmemistir.

FAVOK Hesab1 (USD) 31.12.2024 30.06.2024 30.06.2025
Esas Faaliyet Kar1 7.500.888 832.398 1.412.436
Amortisman 913.657 430.426 608.762
Tlgili Dénem FAVOK 8.414.545 1.262.824 2.021.198
12 Ayhik FAVOK 9.172.919

Kaynak: Dof Robotik Sanayi A.S. Fiyat Tespit Raporu

Carpan analizi kapsaminda yurt i¢inde bilisim sektdriinde faaliyetlerde bulunan 21 sirket bu degerleme galismasina
esas olmustur. Bu sirketler; Altinay Savunma Teknolojileri A.S., Aselsan Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S., Atp
Ticari Bilgisayar Ag1 ve Elektrik Gii¢ Kaynaklari Uretim Pazarlama Ve Ticaret A.S., E-Data Teknoloji Pazarlama
A.S., Fonet Bilgi Teknolojileri A.S., Forte Bilgi Iletisim Teknolojileri ve Savunma Sanayi A.S., Hitit Bilgisayar
Hizmetleri A.S., Ingram Micro Bilisim Sistemleri A.S., Kontrolmatik Teknoloji Enerji ve Miihendislik A.S., Kron
Telekomiinikasyon Hizmetleri A.S., Link Bilgisayar Sistemleri Yazilimi ve Donanimi Sanayi ve Ticaret A.S.,
Manas Enerji Yonetimi Sanayi ve Ticaret A.S., Mia Teknoloji A.S., Netas Telekomiinikasyon A.S., Obase
Bilgisayar ve Damigmanlik Hizmetleri Ticaret A.S., Odine Solutions Teknoloji Tic. San. A.S., Onur Yiksek
Teknoloji A.S., Redeer Teknoloji San. Ve Tic. A.S., SDT Uzay ve Savunma Teknolojileri A.S., Papilon Savunma
Teknolojileri A.S., VBT Yazilim A.S. dir.

Carpan analizi kapsaminda yurt dis1 eglence ve robot&yapay zeka sektoriinde faaliyetlerde bulunan 18 sirket bu
degerleme galigmasina esas olusturmaktadir. Bu sirketler; Brogent Technologies Inc., CAE Inc., Cyberlink Corp,
Ecovacs Robotics Co Ltd., Firich Enterprises, Guangzhou Tech-Long Packing Machine Co Ltd., Hexagon AB,
Jiaxing ZMAX Optech Co Ltd., Lions Gate Entertainment Corp., Paramount Global, PTC Inc., Rockwell
Automation Inc., Six Flags Entertainment Corp., Teledyne Technologies Inc., Teradyne, Inc., Salesforce Inc.,
Young Optics Inc., Zebra Tecnologies Corporation’dir.

Yurt ici ve yurt dis1 sirketlerin Carpan Analizi Yéntemi’nde FD / FAVOK carpanina gore sirket degerleri asagidaki

gibidir.

Carpan Analizi Yontemi Sonucu (USD) Deger Agirhk Sirket Degeri
Yurt ici Sirketler FD/FAVOK 187.164.523 50% 93.582.262
Yurt disi Sirketler FD/FAVOK 165.571.188 50% 82.785.594
Carpan Analizi Yontemi (USD) 100,0% 176.367.856
Net Bor¢ (USD) 24.116.970
Ozsermaye Degeri 152.250.886

Kaynak: Dof Robotik Sanayi A.S. Fiyat Tespit Raporu
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5.3.Degerleme Sonucu

DOF Robotik'in pay basina degeri tespit edilirken 'Indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi' ve 'Benzer Sirket Carpant’
yontemleri kullanilmustir. Yukarida agiklanan ydntemler arasinda Indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi'nin %35 ve
Benzer Sirket Carpanlar1 analizi %65 oraninda agirliklandirilmasi sonucu hesaplanan hedef sirket degeri 242
milyon USD olup, degerleme ¢alismasi sonucunda bulunan agirliklandirilmis 6zsermaye degeri asagidaki tablo

gOsterilmistir.
Degerleme Yontemi — Min USD Ozsermaye Degeri Agirhk Agirhikh Deger (TL)
1.indirgenmis Nakit Akimlar1 242 35% 85
2.Piyasa Carpanlar1 Analizi 152 65% 99
Agirhiklandirilmis Sirket Degeri 100,0% 184

Halka arz pay fiyat1 ve iskonto orani agsagida sunulmustur.

(USD)
Agirhiklandimlmig Ozsermaye Degeri (MIn USD) 184
21.08.2025 Tarihli TCMB Alis Kuru 40,8586
Agirhklandirlmis Ozsermaye Degeri (MIn TL) 7.509
Odenmis Sermaye (Mln TL) 125
Birim Pay Degeri (TL) 60,07
Halka Arz Iskontosu %?25,09
Halka Arz Iskontosu Sonras1 Birim Pay Degeri 45,00

GORU

Fiyat tespit raporuna iligkin degerlendirmemiz,

e Fiyat tespit raporunda Sirket ve faaliyet gosterilen sektor hakkinda yeterince aydinlatici bilgilerin yatirimeiya
sunuldugunu diislinliyoruz.

e Sirket’in halka arz edilecek pay basina degerinin tespitinde Gelir Yaklasimi — Indirgenmis Nakit Akimlar1 ve
Pazar Yaklasimi — Carpan Analizi yontemlerinin kullanilmis olmasini ve sirastyla %35-%65 agirliklandirilmasini
uygun buluyoruz.

e Hesaplanan sermaye degeri iizerinden %25,09 halka arz iskontosu uygulandiktan sonra birim pay degeri 45,00
TL olarak hesaplanmistir. Buna gore, 60,07 TL olarak hesaplanan ve %25,09 halka arz iskontosu sonras1 45,00 TL
halka arz pay basina degerini makul buluyoruz.
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Tera Yatirim Menkul Degerler A.S.

Eski Biiyiikdere Cad. iz Plaza Giz Kat 11 Maslak,
Istanbul Tel: +90 212 365 1000
www.terayatirim.com

CEKINCE:

Burada yer alan bilgiler halka agik kaynaklardan veya Tera Yatirirm Menkul Degerler A.S. tarafindan
giivenilir addedilen diger kaynaklardan derlenmistir. Tera Yatirim Menkul Degerler A.S. nin s6z konusu
bilgi ve goriislerde meydana gelebilecek degisikliklerden yatirimcilari haberdar etme yiikiimliliigii
bulunmamaktadir. Tera Yatirim Menkul Degerler A.S. bu bilgilerin veya bu bilgilere dayali olarak
yapilan tahmin, ¢ikarim veya goriislerin dogrulugu, tamlig1 veya uygunluguna iliskin acik veya zimni
hi¢bir beyan veya taahhiitte bulunmamaktadir. Burada yer alan higbir bilgi Tera Yatirirm Menkul
Degerler A.S. veya bagka bir sirket tarafindan veya onlar adina herhangi bir kimseye, herhangi bir menkul
kiymetin alinmasi veya satilmasi yoniinde herhangi bir icap veya davet teskil etmez. Bu rapor onu
hazirlayan analistlerin raporda bahsedilen menkul kiymetlere ve sirketlere iliskin kisisel goriislerini
icermektedir. Yatirimcilar burada bahsedilen sirketlerin menkul kiymetlerine iligskin herhangi bir yatirim
kararini, kendi 6zel yatirim amaglari ve mali durumlarini géz 6niinde bulundurarak, o sirket tarafindan
onaylanmig izahnameyi, sirkiileri, kendi arastirmalarimi ve bagimsiz danismanlarindan aldiklar
tavsiyeleri temel alarak yapmalidir. Tera Yatirim Menkul Degerler A.S., herhangi bir tarafin ugrayacagi
dogrudan/dolayli, maddi/manevi zararlar da dahil olmak tizere ancak bunlarla sinirli kalmaksizin, higbir
sorumluluk veya yiikiimliiliik kabul etmez.

Sermaye Piyasasi Kurulunun I1I-37.1 Yatirim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere Iliskin
Esaslar Hakkinda Teblig’i Uyarinca Yayimlanan Uyar1 Notu:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danigmanlig1 kapsaminda degildir. Yatirim
danismanlig1 hizmeti; aract kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
miisteri arasinda imzalanacak yatirim danigmanligi sdzlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel goriislerine dayanmaktadir. Bu
goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karar1 verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.
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