UNLU PORTFOY YONETIMi A.S.’NIN KURUCUSU OLDUGU FONLARA AiT
RISK OLCUM ESASLARI
Fonun maruz kalabilecegi risklerin ol¢iimiinde kullamilan yontemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk
yonetim sistemi olusturulmustur. Risklerin 6l¢iimiinde uluslararasi kabul goérmiis, diizenlemelerde
yer verilen standard ve gelismis istatistik yontemler kullanilir. Hesaplamalar izleyen giinlere ait
risk tahmini icerdiginden, tahminlerin isabetliligi sonradan ger¢eklesen degerler ile
karsilagtirilarak glinliik olarak izlenir.

Piyasa Riski: Sirket tiirev araclardan kaynaklanan riskleri de icerecek sekilde, fon portfoyiiniin
icerdigi tiim piyasa risklerini kapsayan ‘“Riske Maruz Deger” (RMD) yoOntemini risk Sl¢iim
mekanizmasi olarak se¢mis ve risk yoOnetim sistemini de bu Ol¢lim modelini esas alarak
olusturmustur. Fon’un RMD hesaplamalari, Yonetim Kurulu tarafindan belirlenen ve Fon
muhasebe sistemine entegre ¢alisacak bir yazilim kullanilarak gerceklestirilir. Bu kapsamda, RMD
modelinin olusturulmasimin ardindan, risk yonetimi konusunda uzmanlasmis bir kurum olan
Rasyonet tarafindan gelistirilmis Riskground programi ile fonun RMD’si giinliik olarak kontrol
edilirRMD, belirli giiven araliginda ve 6l¢iim siiresi i¢inde bir fon portfoyiiniin kaybedebilecegi
maksimum degeri ifade etmektedir. RMD, piyasa fiyatlarindaki hareketler nedeniyle edilecek zarar
limitini degil, belirli varsayimlar altindaki muhtemel zarar limitini gostermektedir. RMD, giinliik
olarak, tek tarafli %99 giiven araliginda, tarihsel gézlem yontemi, 20 is giinii elde tutma siiresi ve
en az 1 yillik (250 i giinii) gozlem siiresi kullanilarak hesaplanir. Piyasa riskinin dl¢timiinde
kullanilan “Riske Maruz Deger Yontemi”, fon portfoy degerinin normal piyasa kosullar1 altinda
ve belirli bir donem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zarar1 belirli bir giiven araliginda ifade
eden degerdir.

Kars1 Taraf Riski: Kars1 tarafin sdzlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmek
istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya c¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. Borsa disinda gergeklesen (OTC)
tiirev islemlerinin mark-to-market yontemi (piyasaya gore ayarlama yontemi) sonucunda bulunan
toplaminin Fon Toplam Degerine oranlanmasi ile elde edilir. Borsa disindan fon portfoyiine alinan
tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan kars1 taraf riski fon i¢cin Rehber ve Yonetmelik'te belirlenen
orani agamaz.

Likidite Riski: Fon portfoylerinde yer alan varliklarin aylik ortalama iglem hacimleri ile ihrag
tutarlarina gore oranlar1 dikkate alinarak, fon portfoylerinin ne kadar siirede likide edilebilecegi
tespit edilir. Fonun nakit ¢ikislarini eksiksiz ve zamaninda karsilayabilecek nitelikte likiditeye
sahip olup olmadigi, risk yonetimi sistemi tarafindan stres testleri ile dl¢iilerek raporlanir.

Operasyonel Risk: Sirket faaliyetleri kapsaminda karsilagilabilecek aksamalarin 6niine gegmek
ve olugabilecek zararlar1 6nlemek i¢in, prosediirlerin ve is akislarinin takibini saglamak amaciyla



sirket i¢i bir i¢ kontrol mekanizmasi olusturulmustur. Bilgi islem sistemlerinin gercek zamanlh
backuplanmasi saglanmastir.

FON PORTFOYUNDEKI VARLIK VE iSLEMLERIN DEGERLEME ESASLARI

Unlii Portfoy Y&netimi A.S. nin kurucusu oldugu yatirim fonlari igin, fon stratejisine uygun olarak
fon portfoyiinde yer alabilecek varliklarin degerlemeleri, Yatirim Fonlariin Finansal Raporlama
Esaslarina Iligkin Tebligi’nde (1I-14.2) ve Tiirkiye Sermaye Piyasalar1 Birligi nin 2023/2251 sayili
49, 2024/630 sayil1 50 ve 2025/1396 sayil1 51 numarali Genelgelerinde belirlenmis olan asagidaki
esaslara gore tespit edilir.

Degerleme esaslar1 https://tspb.org.tr/genelgeler/ sayfasinda yayinlanan “TSPB Kolektif Yatirim
Kurulusu Portfdylerinde Yer Alan Varliklarin Degerleme Esaslarina Iliskin Yénerge” igeriginde
yer almaktadr.

TURKIYE SERMAYE PiYASALARI BiRLiGi
KOLEKTIF YATIRIM KURULUSU PORTFOYLERINDE YER ALAN VARLIKLARIN
DEGERLEME ESASLARINA iLiSKiN YONERGE
Amac¢ ve Kapsam

MADDE 1 — Bu Yonergenin amaci, Sermaye Piyasast Kurulu'nun II-14.2 sayili Yatirim
Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Tebligi hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla,
kolektif yatirim kuruluslari (menkul kiymet yatirnm fonu/ortakliklari, girisim sermayesi yatirim
fonu/ortakliklari, gayrimenkul yatirim fonu/ortakliklari, emeklilik yatirim fonu, borsa yatirim
fonu) portfoylerine dahil edilebilen ve bu Yonergede yer verilen varliklarin degerlemesine iliskin
esaslarin belirlenerek uygulama birliginin saglanmasidir.

Dayanak

MADDE 2- (1) Bu Yonerge, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu’nun 74’tincii maddesinin
ikinci fikrasiin (¢) bendi ile 02 Nisan 2014 tarih ve 28960 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Tiirkiye Sermaye Piyasalar1 Birligi Statiisiiniin 7 nci maddesinin birinci fikrasinin (¢) ve (g)
bentlerine dayanilarak hazirlanmistir.

Tanmimlar
MADDE 3- (1) Bu Yonergede yer alan;
(1) BIAS: Borsa Istanbul Anonim Sirketi’ni,

(2) Birlik: Tiirkiye Sermaye Piyasalar1 Birligi’ni,



(3) BIST TLREF Endeksi: Ilan edilen TLREF orami getirisini takip edebilmek amaciyla BIAS
tarafindan hesaplanip agiklanan endeksi,

(4) Borglanma Araci: ihraggilarin Sermaye Piyasast Kurulu’nun VII-128.8 sayili Borglanma
Araglar1 Tebligi ¢ergevesinde ihrag ettikleri sermaye piyasasi araglarini,

(5) Finansal Raporlama Tebligi: Sermaye Piyasasi Kurulu’nun II-14.2 sayili Yatinm Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Tebligini,

(6) Fon Degerleme Tarihi: Fon portfoytindeki varliklarin degerlemesinin yapildig tarihi,

(7) Islemis Faiz veya Birikmis Kira: Dénemsel kupon faizinin veya kira getirisinin kupon
doneminde vade baslangi¢ tarihinden, diger kupon donemlerinde son kupon 6deme tarihinden
valor tarihine kadar gegen giin sayisina isabet eden tutari,

(8) Kira Sertifikasi: Ihragcilarin Sermaye Piyasast Kurulunun 111-61.1 sayili Kira Sertifikalari
Tebligi ¢ercevesinde ihrag ettikleri sermaye piyasasi araglarini,

(9) Kurul: Sermaye Piyasasi Kurulu’nu,

(10) Teminatli Menkul Kiymet: ihrag¢ilarin Sermaye Piyasas: Kurulu’nun I11-59.1 sayili Teminatl
Menkul Kiymetler Tebligi ¢cer¢evesinde ihrag ettikleri sermaye piyasasi araglarini,

(11) TLREF: BIAS tarafindan hesaplanip aciklanan Tiirk Liras1 Gecelik Referans Faiz Oranini,

(12) Varliga veya Ipotege Dayali Menkul Kiymet: Thraggilarin Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun I1I-
58.1 sayil1 Varliga veya Ipotege Dayali Menkul Kiymetler Tebligi ¢ercevesinde ihrag ettikleri
sermaye piyasasi araglarini,

(13) Takasbank: Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 Anonim Sirketi’ni,
(14) TCMB: Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasini,
(15) Veri Dagitim Kurulusu: Bloomberg, Finnet, Reuters gibi veri saglayicilarini,

(16) Fiyat Veri Kaynagi: BIAS Bor¢lanma Araglar1 Piyasasi’nin ilgili giine ait son biiltenini, BIST
TLREF endeksinin ilgili gline ait son verisini, TCMB gosterge niteliginde déviz alig/satis kurunu,
T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi’nin ihraca iliskin yaymimladigi yatirimer kilavuzunu, BIAS
Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taglar Piyasasi’nin ilgili giine ait son biiltenini,

(17) Yatinm Fonlar1 Rehberi: Sermaye Piyasast Kurulu’nun i-SPK.52.4 (20.06.2014 tarih ve
19/614 s.k.) sayil Ilke Karar1 olarak kabul edilen Yatirrm Fonlarma Iliskin Rehberinti,

(18) Emeklilik Yatirrm Fonlarma Iliskin Rehber: Sermaye Piyasasit Kurulu’nun i-SPK.4632
s.kn.17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223 s.k.) say1li Ilke Karar1 olarak kabul edilen Emeklilik Yatirim
Fonlarina iliskin Rehberini, ifade eder.



Varhklara iliskin Degerleme Yontemleri

MADDE 4: Bu Yonerge kapsamindaki varliklara iliskin degerleme esaslar1 asagidaki sekilde
uygulanir:

4.1. Borclanma Araclar: ve Kira Sertifikalarna iliskin Genel Degerleme Esaslar:

(1) Finansal Raporlama Tebligi hiikiimleri ¢ercevesinde, bu Yonerge kapsamindaki bor¢lanma
araclarinin degerlemesinin yapildig: tarihte borsa veya diger pazarlarda islem gormesi halinde,
ileri valorlii islemler hari¢ olmak {izere, en son seans agirlikli ortalama takas fiyati (islem
gormemesi halinde ihrag/halka arz fiyati), fon pay1 alim ve satim islemlerinin fon fiyatinin ilan
edildigi tarihte gegerli olan fiyat esas alinarak gerceklestirilmesi sebebiyle bir sonraki is giinii i¢in
i¢c verim orant ile ilerletilerek degerleme fiyati belirlenir. Yurtdisinda ve yurti¢inde ihra¢ edilen
yabanci para cinsinden bor¢glanma araglari ve kira sertifikalari i¢in i¢ verim orani ile ilerletilmesine
gerek yoktur.

(2) Islemis faiz ya da birikmis kira hesaplanirken ilgili kiymetin ihra¢ sirasinda belirtilen giin
sayim konvansiyonu goéz oniinde bulundurulur. ABD dolar1 cinsi Eurobondlarda 30/360 giin
konvansiyonu, Avro cinsi Eurobondlarda, ACT/ACT ISMA ve ACT365 konvansiyonunda gergek
giin say1s1 kullanilir.

(3) Kupon igeren bor¢lanma araglarinin degerlemesinde Ek/2’de verilen yontemlerden biri
kullanilir.

4.1.1. TLREF’e Dayal Bor¢lanma Araclari, Degisken Faizli Borclanma Arac¢lan ve Kira
Sertifikalarina iliskin Degerleme Yontemi:

(a) Fon degerleme tarihinde ilgili kiymetin BIAS Bor¢lanma Araglari Piyasasinmn ilgili pazarinda
alim satima konu olmasi halinde, en son seans agirlikli ortalama takas fiyati1 esas alinarak bir
sonraki ig glinii i¢in i¢ verim orani ile ilerletilerek degerleme fiyati belirlenir.

(b)Kupon tarihinde 6denecek donemsel kupon oraninin belli oldugu durumda, ilgili kiymetin
degerleme tarihinde borsada alim satima konu olmamasi durumunda degerleme fiyat1 son islem
tarihindeki kirli fiyat esas alinarak son islem tarihindeki fiyattan hesaplanan getirinin vade sonuna
kadar devam edecegi varsayimiyla degerleme tarihine kadar i¢ verim orani ile ilerletilmesiyle
belirlenir.

(c) Kupon tarihinde 6denecek donemsel kupon oranmin belli olmadigi durumda da (b)
maddesindeki yontem kullanilarak son islem tarihindeki fiyattan hesaplanan i¢ verim orani ile fon
degerleme tarihine kadar ilerletilerek belirlenir. Kupon orani, vade baslangici ile fon degerleme
tarihi arasinda BIST TLREF endeksinin getirisi donemsellestirilerek ve (varsa) ihracg1 tarafindan
aciklanan ek getiri orani eklenerek belirlenir. Bu kupon oraninin vade sonuna kadar devam edecegi
varsayilir. Islemis faizin ve birikmis kiranin hesaplanmasina iliskin detay Ek/1’°de verilmistir.



4.1.2. Borclanma Araclari Niteliginde Olan Kupon Odemeleri ve Ek Getirileri Odeme
Tarihinden Once Belirli Olmayan Diger Kiymetlere liskin Degerleme Yontemi:

(a) Degerleme giiniinde ilgili kiymetin BIAS Borglanma Araglari Piyasasinin ilgili pazarinda alim
satima konu olmasi halinde, en son seans agirlikli ortalama takas fiyati esas alinarak fon degerleme
tarihi olan bir sonraki is giinii i¢in i¢ verim orani ile ilerletilerek degerleme fiyat1 belirlenir.

(b)Degerleme giiniinde ilgili krymetin BIAS Borglanma Araglar1 Piyasasinin ilgili pazarinda alim
sattma konu olmamasi halinde ise son islem tarihindeki kirli fiyat esas alinarak son islem
tarthindeki fiyattan hesaplanan getirinin vade sonuna kadar devam edecegi varsayimiyla fon
degerleme tarihine kadar i¢ verim orani ile ilerletilmesiyle belirlenir.

(c) Kupon iceren borglanma araglarinin degerlemesinde Ek/2’de verilen yontemlerden biri
kullanilir.

4.1.3. TUFE’ye Dayah Borclanma Araclarina iliskin Degerleme Yontemi:

(a) Degerleme giiniinde T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 tarafindan agiklanan TUFE'ye Endeksli
Devlet Tahvilleri i¢in Giinliik Referans Endeksi ile ihrag tarihindeki TUFE'ye Endeksli Devlet
Tahvilleri I¢in Giinliik Referans Endeksi oranlanarak “endeks degisim katsayis1” hesaplanir.

(b)Degerleme giiniinde ilgili kiymetin BIAS Borglanma Araglar1 Piyasasinin ilgili pazarinda alim
satima konu olmasi halinde, ilgili tarihteki en son seans agirlikli ortalama takas fiyat1 “endeks
degisim katsayisi”na boéliinerek “endeks etkisinden arindirilmis fiyat” hesaplanir. Bu fiyat
iizerinden hesaplanan i¢ verim orani ile ilerletilerek bir sonraki giine ait “endeks etkisinden
arindirilmig fiyat” hesaplanir. Sonrasinda bir sonraki is giinii i¢in agiklanan referans endeks
degerine gore hesaplanan endeks degisim katsayisi ile carpilarak degerleme fiyati belirlenir.

(c) Ilgili kiymetin degerleme giiniinde BIAS Borglanma Araglar1 Piyasasinin ilgili pazarinda alim
satima konu olmamasi halinde, son islem tarihindeki fiyata gore hesaplanmig endeks etkisinden
arindirilmis fiyat belirlenerek, degerleme giinline kadar i¢ verim ile ilerletilir. S6z konusu fiyat,
degerleme tarihi icin hesaplanan endeks degisim katsayis1 (degerleme tarihindeki TUFE Referans
endeksinin ihrac tarihindeki TUFE Referans endeksi orani) ile carpilarak degerleme fiyati
belirlenir.

4.1.4. Altin Tahvili ve Altina Dayah Kira Sertifikalarina Iliskin Degerleme Yontemi:

(a) Degerleme giiniinde ilgili kiymetin BIAS Bor¢lanma Araglari Piyasasmnin ilgili pazarinda alim
satima konu olmasi halinde, en son seans agirlikli ortalama takas fiyat1 esas alinarak degerleme
tarihi olan bir sonraki is giinii i¢in i¢ verim orani ile ilerletilerek degerleme fiyati belirlenir. S6z
konusu fiyat, degerleme giiniine ait gram altin fiyatina oranlanarak degerleme fiyati belirlenir.
(Yiiriirlik tarihi : 01/09/2025) Gram altin fiyat1 ise, degerleme giiniindeki BIAS Kiymetli
Madenler ve Kiymetli Taslar Piyasasinda olusan T+0 valorlii Standart Altin USD/Ons igin
aciklanan ve kendinden kendine islemler ile salt tescil amagl karsilikli islemleri igermeyen
agirlikli ortalama fiyat1 (AOF-2) ile USD/ONS fiyati, ons/gram doniisiim katsayis1 (32,1507465)



ve TCMB tarafindan 15:30°da gosterge niteliginde agiklanan USD doviz alis kuru carpilarak
belirlenir.

(b)ilgili kiymetin degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmamas1 durumunda, son islem
tarthindeki fiyatindan, son islem tarihindeki gram altin fiyati arindirilarak bulunan fiyat, degerleme
tarihi olan bir sonraki ig giiniine kadar i¢ verim orani ile ilerletilerek degerleme fiyati hesaplanir.
S6z konusu fiyat, degerleme giiniine ait gram altin fiyatina oranlanarak degerleme fiyati belirlenir.
(Yiiriirlik tarihi : 01/09/2025) Gram altin fiyat1 ise, degerleme giiniindeki BIAS Kiymetli
Madenler ve Kiymetli Taglar Piyasasinda olusan T+0 valorlii Standart Altin USD/ons igin
aciklanan ve kendinden kendine islemler ile salt tescil amagh karsilikli islemleri icermeyen
agirlikli ortalama fiyati (AOF-2) ile USD/ons fiyati, ons/gram doniisiim katsayis1 (32,1507465) ve
TCMB tarafindan 15:30°da gosterge niteliginde agiklanan USD doviz alis kuru carpilarak
belirlenir.

4.2. Varhga ve ipotege Dayah Menkul Kiymetlere iliskin Degerleme Yontemi:

(a) Degerleme giiniinde ilgili kiymetin BIAS Bor¢lanma Araglari Piyasasmnin ilgili pazarinda alim
satima konu olmasi halinde, en son seans agirlikli ortalama takas fiyati esas alinarak fon degerleme
tarihi olan bir sonraki is giinii i¢in i¢ verim orani ile ilerletilerek degerleme fiyat1 belirlenir.

(b)Degerleme giiniinde ilgili kiymetin BIAS Borglanma Araglar1 Piyasasinim ilgili pazarinda alim
sattma konu olmamasi halinde ise son islem tarihindeki kirli fiyat esas alinarak son islem
tarthindeki fiyattan hesaplanan getirinin vade sonuna kadar devam edecegi varsayimiyla fon
degerleme tarihine kadar i¢ verim orani ile ilerletilmesiyle belirlenir.

4.3. Teminath Menkul Kiymetlere iliskin Degerleme Yontemi:

(a) Degerleme giiniinde ilgili kiymetin BIAS Bor¢lanma Araglari Piyasasinin ilgili pazarida alim
satima konu olmasi halinde, en son seans agirlikli ortalama takas fiyati esas alinarak degerleme
tarihi olan bir sonraki is giinii i¢in i¢ verim orani ile ilerletilerek degerleme fiyati belirlenir.

(b)Degerleme giiniinde ilgili kiymetin BIAS Borglanma Araglari Piyasasinin ilgili pazarida alim

sattma konu olmamasi halinde ise son islem tarihindeki kirli fiyat esas alinarak son islem
tarthindeki fiyattan hesaplanan getirinin vade sonuna kadar devam edecegi varsayimiyla fon
degerleme tarihine kadar i¢ verim orani ile ilerletilmesiyle belirlenir.

4.4. Yurt Disinda fhrac Edilen Yabanci Para Cinsinden Bor¢lanma Araclar1 ve Kira
Sertifikalarina iliskin Degerleme Yontemi:

(a) Degerleme gliniinde ilgili kiymete iligskin veri dagitim kanallar1 tizerinde fiyat olusmasi halinde,
TSI 17:30 — 18:00 saat araliginda herhangi bir anda veri dagitim kanallarindan alinan alis ve satis
fiyat kotasyonlarinin ortalamasina (temiz fiyat) fon degerleme tarihine iligkin islemis kupon
faizleri/birikmis kira ilave edilerek kirli fiyat1 bulunur.



(b) Degerleme fiyat1 kirli fiyatin TCMB tarafindan 15:30°da gosterge niteliginde agiklanan doviz
alis kurlarindan Tiirk lirasina ¢evrilmesiyle belirlenir.

(c) Degerleme tarihinde fiyat bulunmamasi durumunda degerleme fiyati, en son agiklanan alig ve
satis fiyat kotasyonlarinin ortalamasina (temiz fiyat) islemis kupon faizleri/birikmis kira eklenerek
belirlenir.

(d) Fonun yatirim stratejisi dogrultusunda fonun siiresi sonunda doviz cinsinden getiri yaratmay1
hedefleyen serbest fonlar i¢in, gerekgelerin belirtilmesi kaydiyla kurucu yonetim kurulu karari ile
yukarida belirtilenlerden farkli degerleme esaslar1 belirlenebilir.

4.5. Yurt icinde Ihrac Edilen Yabanci Para Cinsinden Bor¢clanma Araclar1 ve Kira
Sertifikalarina iliskin Degerleme Yontemi:

(a) Degerleme tarihinde ilgili kiymetin BIAS Borglanma Araglar1 Piyasasinin ilgili pazarinda T+1
valorlii olarak alim satima konu olmasi halinde, en son T+1 seans agirlikli ortalama fiyati
degerleme fiyat1 olarak belirlenir. Borsada belirlenen fiyat T+1 fiyati oldugu i¢in i¢ verime tabi
tutulmaz.

(b) Degerleme tarihinde ilgili kiymetin BIAS Borglanma Araglar1 Piyasasinda alim satima konu
olmamasi halinde degerleme fiyati son islem tarihindeki kirli fiyat esas alinarak son islem
tarthindeki fiyattan hesaplanan getirinin vade sonuna kadar devam edecegi varsayimiyla i¢ verim
orani ile ilerletilmesiyle belirlenir.

(c) Degerleme fiyati kirli fiyatin TCMB tarafindan 15:30’da gosterge niteliginde agiklanan déviz
alis kurlarindan Tiirk lirasina ¢evrilmesiyle belirlenir.

4.6. Yerli ve Yabanc1 Thragcilar Tarafindan Thra¢ Edilen Yapilandirilmis Yatirim Araclari,
Ikraz istirak Senetleri ile Kredi Riskine Dayah Bor¢lanma Araclarna iliskin Degerleme
Yontemi:

(a) Borsada islem goren yapilandirilmis yatirim araglari, ikraz istirak senetleri ile kredi
temerriidiine dayali bor¢lanma araci ve/veya benzer yapidaki bor¢lanma araglarinin (credit linked
notes) degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat kullanilir. Kapanis seanst uygulamasi bulunan
piyasalarda islem goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis
seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar
kullanilir. Degerleme giinii ilgili kiymette islem gegmemesi halinde son islem tarihindeki borsa
fiyati, piyasada fiyat olusmadiysa nitelikli yatirimcilara satis/halka arz fiyatt veya ihragei
tarafindan agiklanan kotasyon fiyat verisi veri dagitici kuruluslar araciligiyla temin edilerek
kullanilir.

(b)Borsada islem gormeyen ancak veri dagitim kanallar1 araciligiyla fiyati ilan edilen
yapilandirilmig yatirim araglari, ikraz istirak senetleri ile kredi riskine dayali yatirim araglar1 i¢in
Tiirkiye saati ile 17:30- 18:00 saat aralifinda alinacak olan agirlikli ortalama fiyat1 kullanilir.



Agirlikl ortalama fiyata ulasilmamasi durumunda degerlemede veri dagitim kanallan iizerinden
ilan edilen fiyatlar kullanilacaktir.

4.7. Yurt disi Borsalarda Islem Goéren Yabanci Ortakhk Paylari, Amerikan Depo
Sertifikalar1 (American Depository Receipt-ADR), Global Depo Sertifikalar1 (Global
Depository Receipt-GDR), Bor¢lanma Araci Niteliginde Olmayan Yapilandirilmis Yatirim
Araglar1 (Exchange Traded Commodity-ETC, Exchange Traded Note-ETN) ile Yabanci
Borsa Yatirnm Fonlarina iliskin Degerleme Yéntemi:

(a) Degerleme giinii Tirkiye saatiyle (TSI) 18.00 itibariyle ilgili kiymetin alim satima konu
oldugu Borsada giin sonu islemlerin tamamlanmasi halinde, ilgili kiymetin kapanis fiyati, kapanis
fiyatinin olmamasi/olusmamasi durumunda ise en son seans agirlikli ortalama fiyati kullanilarak
TCMB tarafindan 15:30’da gosterge niteliginde agiklanan doviz alis kurlarindan Tiirk lirasina
cevrilmesiyle degerleme fiyati belirlenir.

(b)Degerleme giinti Tiirkiye saatiyle (TSI) 18.00 itibariyle ilgili krymetin alim satima konu oldugu
Borsada giin sonu iglemlerin tamamlanmamas1 halinde, ilgili krymetin veri dagitim kuruluslari
tarafindan TSI 17.30-18.00 arasindaki herhangi bir anda alinan agirlikli ortalama fiyatt TCMB
tarafindan 15:30’da gosterge niteliginde agiklanan déviz alis kurundan Tiirk lirasina ¢evrilmesiyle
degerleme fiyati belirlenir. Degerleme giinii ilgili piyasada islem ge¢gmemesi halinde son islem
tarthindeki degerleme fiyat1 kullanilacaktir.

4.8. Organize Piyasada Islem Goren Vadeli Islem ve Opsiyon Sozlesmelerine iliskin
Degerleme Yontemi:

Degerleme giinii ilgili vadeli islem veya opsiyon sdzlesmesinin BIAS Vadeli islem ve Opsiyon
Piyasas1 Giinliik Biilteni’nde yer alan uzlasma fiyati degerleme fiyati olarak kullanilir.

4.9. Organize Piyasada islem Goérmeyen Tiirev Ara¢ Sozlesmelerine iliskin Degerleme
Yontemi:

(a) Borsa dis1 tiirev ara¢ sdzlesmeleri fon/ortaklik portfdyiine dahil edilmeden 6nce, Yatirim
Fonlar1 Rehberi’nin 5.2. maddesinde ve Emeklilik Yatirim Fonlart Rehberi’nin 4.2 maddesinde
belirtilen esaslar ¢ercevesinde s6z konusu varliklarin “adil bir fiyat” igerip icermedigi yeterli ve
genel kabul gdrmiis bir fiyatlama modeli kullanilarak degerlendirilir.

(b) Fiyat agiklama donemlerinde forward, swap ve opsiyon s6zlesmesinin degerlemesinde giincel
piyasa fiyati kullanilir. Karg1 taraftan fiyat kotasyonu alindigi durumlarda s6z konusu fiyat
degerlemede kullanilmadan once fiyatin uygunlugu yeterli ve genel kabul gormiis bir fiyatlama
modeli araciligiyla ve diger prosediirler ¢cercevesinde degerlendirilmelidir.

(c) Degerlemede kullanilmak iizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadigi durumlarda ve/veya karsi
taraftan fiyat kotasyonu alinamadigi durumlarda yeterli ve genel kabul gérmiis bir fiyatlama
modeli kullanilarak degerleme yapilir. Bu tlir sozlesmeler i¢in uygulanabilecek genel esaslar
asagidaki gibidir: Forward s6zlesmeler i¢in dayanak varligin spot fiyatina degerleme giinii ile



forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayisina tekabiil eden uygun TL ve doviz piyasa faizleri
ile ilerletilerek teorik fiyat hesaplanir. Dayanak varligin spot fiyat: Finansal Raporlama Tebligi'nin
fiyat raporlarma iliskin portfoy degerleme esaslar1 basliklt 9 uncu maddesinde yer alan esaslara
gore tespit edilir.

Swap sozlesmeleri i¢in, sdzlesmenin konusuna gore bor¢lanma araci fiyatlamasi yontemi (IRR)
ya da forward faiz orani anlasmasi (Forward Rate Agreement-FRA) yontemi gibi bugiinkii deger
hesaplama yontemleri ile s6zlesmenin niteligine uygun diger genel kabul gérmiis teorik fiyatlama
yontemleri kullanilarak teorik fiyat belirlenir. Dayanak varligin spot fiyati Finansal Raporlama
Tebligi'nin fiyat raporlarina iliskin portfdy degerleme esaslar1 baglikli 9 uncu maddesinde yer alan
esaslara gore tespit edilir. Opsiyon sozlesmelerinde opsiyon sozlesmesinin yapisina ve dayanak
varliga uygun olan1 Black and Scholes modeli, Binomial model veya Monte-Carlo simiilasyonu
gibi genel kabul gormiis yontemlerde degerlemeye esas varliga uygun olami tercih edilerek
hesaplanir.

Opsiyon sozlesmesinin yapisina ve dayanak varliga gore ilgili veri dagitim kanallarindan ilgili
hesaplama araglar1 kullanilacaktir. Bu yontemlerle elde edilen ve 100 baz puanlik yiizdesel prim
alig/satis kotasyonu varsayimmi ile teorik fiyati (opsiyon alinmasi halinde-bid veya opsiyon
satilmasi1 halinde-ask) belirlenecektir. Dayanak varligin spot fiyat1 Finansal Raporlama Tebligi'nin
fiyat raporlarma iliskin portféy degerleme esaslar1 basliklt 9 uncu maddesinde yer alan esaslara
gore tespit edilir.

Borsa dis1 sozlesmelerin nitelikleri dikkate alinarak farkli yontemler de belirlenebilir.

(d)Kars: taraftan fiyat kotasyonu alindigi durumlarda hesaplanan teorik fiyat ile karsi tarafin
verdigi fiyat arasinda olusmasi muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesinin hesaplanan teorik
fiyatin en fazla %20°’si kadar olmasi esastir.

4.10. Borsa Dis1 Repo-Ters Repo ile Vaad Sozlesmelerine liskin Degerleme Yontemi:

(a) Borsa dis1 repo/ters repo ile vaad sdzlesmelerinin “adil bir fiyat” igerip icermedigi sézlesmenin
getirisi ile borsada veya borsa disinda islem goren benzer vade yapisina sahip islemlerin ortalama
getirisinin karsilastirilmasi gibi yontemler kullanilarak kontrol edilir.

(b) Bu sozlesmeler, vade sonuna kadar isleme ait i¢ verim orani ile degerlenir.
Yarim Is Giinlerinde Uygulanacak Esaslar

MADDE 5 - (1) Bu Yonergenin 4.5’inci ve 4.7 inci maddelerinde belirtilen varliklar i¢in fiyat veri
kaynagi olarak degerleme giinii Tiirkiye saatiyle 12:30 ile 13:00 arasinda ilan edilen kapanis fiyati,
kapanis fiyatinin bulunmamasi durumunda son islem giiniindeki agirlikli ortalama fiyat kullanilir.

(2) Yurtdisinda ihrag edilen Yabanci Para Cinsinden Bor¢lanma Araglart ve Kira Sertifikalar igin
fiyat veri kaynagi olarak degerleme giinii Tiirkiye saatiyle 12:30 ile 13:00 arasinda ilan edilen alis
ve satig fiyat kotasyonlarin ortalamasina (temiz fiyat) fon degerleme tarihine iliskin islemis



kupon faizleri/birikmis kira ilave edilerek kirli fiyati bulunur. Fiyat bulunmamasi durumunda
degerleme fiyati, en son aciklanan alis ve satis fiyat kotasyonlarinin ortalamasina (temiz fiyat)
islemis kupon faizleri/birikmis kira eklenerek belirlenir.

(3) Yurticinde ihrag edilen varliklar i¢in fiyat veri kaynagi olarak ilgili giline ait fiyat veri
kaynaginda belirtilen son biilten verileri kullanilir.

(4) 1lgili giine ait déviz kuru/fiyat verisi bulunmamasi halinde, fiyat veri kaynagi olarak énceki is
giiniine ait veriler kullanilabilir.

Fon Katilma Paylarinin Degerlemesine iliskin Esaslar

MADDE 6- Fon katilma paylari, degerleme giinii itibariyla en son ag¢iklanan fiyatlar esas alinarak

degerlenir. Ornegin, 08/03/2023 degerleme tarihinde fon sepeti fonlar1 (emeklilik fon sepeti fonlar
dahil) disindaki fon ve ortakliklarin portfoylinde yer alan fonlarin degerlemesi yapilirken
07/03/2023 (T-1) degerleme tarihli fiyat1 kullanilir. Fon sepeti fonlar1 (emeklilik fon sepeti fonlari
dahil) portfdyiinde bulunan fon katilma paylarmin degerlemesinde ise 08/03/2023 (T) degerleme
tarihli fiyatlar1 kullanilir. Fiyatin agiklanmadigi durumda, en son agiklanan fiyat kullanilir.

Yabanci1 yatirim fonlari i¢in fon fiyatinin TCMB tarafindan 15:30’da gdsterge niteliginde aciklanan
doviz alis kurundan Tiirk lirasina ¢evrilmesiyle degerleme fiyati belirlenir.

Kolektif Yatirnm Kuruluslar1 Portfoylerinde yer alan ve ileri valorli islem goren yatirnm fonu
katilma paylarinin satiginda, islem fiyatinin belirlendigi giin satis yapilan katilma pay1 adeti
portfoyden diisiilerek, satis tutar1 takas tarihine kadar “Takastan Alacaklar” kaleminde takip edilir.

Yaptirnm

MADDE 7 — (1) Bu Yonerge hiikiimlerine uymayan {iyeler hakkinda Birlik Disiplin Y 6netmeligi
hiikiimleri ¢ergevesinde islem yapilir.

(2) Kurul diizenlemeleri ve kararlarina aykiriliklarin tespiti halinde s6z konusu aykiriliklar,
aykiriliga iligkin Birlik degerlendirmeleri ile birlikte Kurula ve diger mevzuata aykiriliklar i¢in
ilgili diger mercilere bildirim yapilir.

Diger Hususlar

MADDE 8 — (1) Bu Yonerge kapsamindaki faaliyetlerin, is ve islemlerin yerine getirilmesinde ve
uygulanmasinda Kurul diizenlemeleri ve kararlar1 ile Takasbank ve BIAS diizenlemeleri saklidir.

(2) Bu Yonerge kapsaminda yapilan degerlemeler, sz konusu degerlemenin Birlik tarafindan
incelendigi, teyit ya da tekeffiil edildigi anlamina gelmez.

Yiiriitme

MADDE 9 — (1) Bu Yo6nerge hiikiimleri Birlik tarafindan ytirtitiiliir.



Yiirurlik

MADDE 10 — (1) Bu Yonerge, 1 Mart 2024 tarihinde yiiriirliige girer.



