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SPK- Muhasebe Standartları Dairesi Başkanlığı’na 

Merkezi Kayıt Kuruluşu A.Ş. – Kamuyu Aydınlatma Platformu 

 

“Kontrolmatik Teknoloji Enerji ve Mühendislik A.Ş.”nin 2024 yılsonu ve 2025 yılı ikinci çeyrek faaliyet sonuçları baz alınarak yapılan ara dönem 

gözden geçirilmesi sonucunda;  

 

• İncelenen dönemlerde satışlarda artış gerçekleşmesi ve mühendislik projeleri için EPC-F sözleşmeleriyle bir ölçüde desteklenen sağlam gelir 

yaratma kapasitesine sahip olması, 

• Devam eden yatırımların önümüzdeki yıllarda gelir ve kârlılık üzerindeki beklenen olumlu etkisi, 

• Hissedar fonlarının ve alınan avansların likidite yönetimine bir ölçüde katkıda bulunuyor olması, 

• Ar-Ge faaliyetlerinin operasyonel süreçlere ve şirket itibarına katkısı, 

• Döviz cinsinden sözleşmeler sayesinde, döviz cinsinden yükümlülüklere karşı belirli bir ölçüde doğal korunma sağlanması, 

• Halka açık bir şirket olarak kurumsal yönetim uygulamalarına ve kalite standartlarına uyum, 

• Finansal yükümlülüklerdeki önemli ölçüdeki artış eğiliminin yanısıra, kısa vade ağırlıklı fonlama profilinin, 2024 ve 2025 yılı ikinci çeyreğinde 

kaldıraç ölçütleri üzerinde önemli bir baskı oluşturmuş olması, 

• İncelenen dönemlerde çeşitlendirilmiş borçlanma araçları aracılığıyla artan finansal borçlanmanın yanısıra, özellikle TL kredilerdeki yüksek 

borçlanma maliyetlerinin karşılama oranlarında zayıflamaya yol açmış olması, 

• 2024 yılında, özellikle uluslararası faaliyetlerin genişlemesiyle birlikte iyileşme kaydedilmesine rağmen, 2Ç2025 itibarıyla karlılık 

metriklerindeki kısmi daralma ve finansal borçlanmadaki önemli artışa kıyasla nispeten yetersiz kalan EBITDA büyümesi, 

• Varlık büyüklüğünün artması nedeniyle 2024 yılı ve 2025 ikinci çeyreği itibarıyla özkaynak katkısında kısmi azalma gerçekleşmesi ve 

özkaynakların önemli bir kısmının kontrol gücü olmayan paylardan oluşuyor olması, 

• Devam eden yatırım harcamaları nedeniyle incelenen dönemlerde faaliyetlerden serbest nakit akıştaki negatif seviyenin devam etmesi ve 

2025 yılı ikinci çeyreğinde faaliyetlerden kaynaklanan nakit akışın negatife dönmesi,  

• Alacak kalitesini destekleyen şüpheli alacakların düşük payına rağmen, devam eden projelerde ülke yoğunlaşma riski, 

• Faaliyetlerin önemli bir bölümünü oluşturan yurt dışı operasyonlarda karşılaşılabilecek coğrafi, politik ve operasyonel riskler, 

• Küresel çapta yumuşak inişe yönelik aksiyonlar önem kazanırken, küresel ticareti olumsuz etkileyebilecek kararların önemli bir belirsizlik 

yaratıyor olması. 

 

hususları dikkate alınarak ‘Kontrolmatik Teknoloji Enerji ve Mühendislik A.Ş.’nin Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu ‘A- (tr)’ düzeyinden 

‘BBB (tr)’ düzeyine revize edilmiş olup tüm notları aşağıdaki şekilde oluşmuştur. 

  

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : BBB (tr) / (Stabil Görünüm)  

Kısa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : J2 (tr) / (Stabil Görünüm) 

Uzun Vadeli Uluslararası Yabancı Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Stabil Görünüm) 

Uzun Vadeli Uluslararası Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Stabil Görünüm)  

Uzun Vadeli Ulusal İhraç Notu : BBB (tr) / (Stabil Görünüm) 

Kısa Vadeli Ulusal İhraç Notu : J2 (tr) / (Stabil Görünüm)  

Uzun Vadeli Uluslararası Yabancı Para İhraç Notu : BB / (Stabil Görünüm) 

Uzun Vadeli Uluslararası Yerel Para İhraç Notu  : BB / (Stabil Görünüm)  

 

NOT: JCR AVRASYA DERECELENDİRME A.Ş. derecelendirmeleri, bir menkul kıymetin ve/veya ihraççının kredi itibarına ilişkin objektif ve bağımsız 

görüşler olup herhangi bir menkul kıymetin satın alınması, tutulması, satılması veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak değerlendirilmemelidir. 

Derecelendirme raporları yayımlama tarihinden itibaren aksi belirtilmedikçe 1 yıl geçerlidir. Ara dönem gözden geçirmelerin geçerlilik tarihi, orijinal 

raporun geçerlilik tarihini aşamaz. 
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                                                      Özgür Fuad ENGİN 

                                                      Genel Müdür Yardımcısı                

                                               Prof. Dr. Feyzullah YETGİN 
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