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“Kontrolmatik Teknoloji Enerji ve Miihendislik A.S.”nin 2024 yilsonu ve 2025 yili ikinci geyrek faaliyet sonuglari baz alinarak yapilan ara dénem
gbzden gegirilmesi sonucunda;

[ incelenen dénemlerde satislarda artis gerceklesmesi ve mihendislik projeleri icin EPC-F sbzlesmeleriyle bir 6lgiide desteklenen saglam gelir
yaratma kapasitesine sahip olmasi,

Devam eden yatirimlarin 6nimuzdeki yillarda gelir ve kéarlilik Gzerindeki beklenen olumlu etkisi,

Hissedar fonlarinin ve alinan avanslarin likidite yonetimine bir 6lglide katkida bulunuyor olmasi,

Ar-Ge faaliyetlerinin operasyonel siireglere ve sirket itibarina katkisi,

Déviz cinsinden sdzlesmeler sayesinde, doviz cinsinden yukumliliklere karsi belirli bir 6lgiide dogal korunma saglanmasi,
Halka acik bir sirket olarak kurumsal yénetim uygulamalarina ve kalite standartlarina uyum,

Finansal yukUmlultklerdeki 6nemli 6lglideki artis ediliminin yanisira, kisa vade agirlikh fonlama profilinin, 2024 ve 2025 yili ikinci geyreginde
kaldirag olgutleri Gizerinde dnemli bir baski olusturmus olmasi,

° incelenen dénemlerde cesitlendiriimis borclanma araclari aracihidiyla artan finansal borglanmanin yanisira, dzellikle TL kredilerdeki yiiksek
borglanma maliyetlerinin karsilama oranlarinda zayiflamaya yol agmis olmasi,

° 2024 yilinda, ozellikle uluslararasi faaliyetlerin genislemesiyle birlikte iyilesme kaydedilmesine ragmen, 2C2025 itibariyla karlhk
metriklerindeki kismi daralma ve finansal borglanmadaki 6nemli artisa kiyasla nispeten yetersiz kalan EBITDA blyiumesi,

° Varlik buyukligunin artmasi nedeniyle 2024 yili ve 2025 ikinci geyredi itibariyla 6zkaynak katkisinda kismi azalma gergeklesmesi ve
6zkaynaklarin 6nemli bir kisminin kontrol giici olmayan paylardan olusuyor olmasi,

[ Devam eden yatirim harcamalari nedeniyle incelenen dénemlerde faaliyetlerden serbest nakit akistaki negatif seviyenin devam etmesi ve
2025 yil ikinci geyreginde faaliyetlerden kaynaklanan nakit akisin negatife dénmesi,

[ Alacak kalitesini destekleyen stipheli alacaklarin disik payina ragmen, devam eden projelerde tlke yogunlasma riski,

[ Faaliyetlerin 6nemli bir b6limuni olusturan yurt disi operasyonlarda karsilagilabilecek cografi, politik ve operasyonel riskler,

° Klresel gapta yumusak inise yodnelik aksiyonlar énem kazanirken, kilresel ticareti olumsuz etkileyebilecek kararlarin énemli bir belirsizlik
yaratiyor olmasi.

hususlari dikkate alinarak ‘Kontrolmatik Teknoloji Enerji ve Mithendislik A.S.’nin Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu ‘A- (tr)’ diizeyinden
‘BBB (tr)’ dlzeyine revize edilmis olup tim notlari asagidaki sekilde olugsmustur.

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : BBB (tr) / (Stabil Gérinim)
Kisa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : J2 (tr) / (Stabil Gérinim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Stabil Gorlinim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Stabil Gérinim)
Uzun Vadeli Ulusal ihrag Notu : BBB (tr) / (Stabil Gériinim)
Kisa Vadeli Ulusal ihrag Notu : J2 (tr) / (Stabil Gorinim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para ihrag Notu : BB / (Stabil Goérinim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para ihrag Notu : BB / (Stabil Goérinim)

NOT: JCR AVRASYA DERECELENDIRME A.S. derecelendirmeleri, bir menkul kiymetin ve/veya ihraccinin kredi itibarina iliskin objektif ve badimsiz
gérusler olup herhangi bir menkul kiymetin satin alinmasi, tutulmasi, satilmasi veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak degerlendirilmemelidir.
Derecelendirme raporlari yayimlama tarihinden itibaren aksi belirtiimedikge 1 yil gegerlidir. Ara dénem gbzden gegirmelerin gegerlilik tarihi, orijinal
raporun gegerlilik tarihini asamaz.
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