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1. RAPORUN AMACI

isbu rapor Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128,1 Pay Tebligi 29.maddesine istinaden integral Yatirm
Menkul Degerler A.S. (“integral Yatirim”) tarafindan, Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin (“TSKB”)
ve Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.nin (“Yatirim Finansman”) yetkili araci kurum oldugu Dof
Robotik Sanayi Anonim Sirketi (kisaca “ihraccl” ya da “Sirket”) paylarinin halka arzi kapsaminda Yatirm
Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan fiyat tespit raporunu degerlendirmek amaciyla
hazirlanmis olup, yatirimcilarin pay alim satimina iliskin herhangi bir tavsiye veya teklif icermemektedir.
Yatirimcilar, halka arza iliskin izahnameyi inceleyerek karar vermelidir. Rapor icerisinde bulunabilecek
hata ve noksanliklardan dolayi integral Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz.

2. PLANLANAN HALKA ARZ HAKKINDA OZET BiLGi

DOF ROBOTIK SANAYi A.S. HALKA ARZ OZET BILGi

ihragg! Dof Robotik Sanayi Anonim Sirketi
Halka Arz Eden Pay Sahibi Dof Robotik Sanayi Anonim Sirketi ve Ortaklar
Halka Arz Tarihleri 3-4-5 Eylul 2025
Halka Arz Fiyati 45,00 TL
Halka Arz iskonto Orani 25,09%
Halka Arz Yontemi Sabit Fiyatla Talep Toplama
Halka Arz Sekli Sermaye Artirimi ve Ortak Satisi
Aracilik Tiirt En lyi Gayret Araciligi
Halka Arz Oncesi Odenmis 125.000.000 TL
Sermaye

Halka Arz Sonrasi Odenmis 155.000.000 TL
Sermaye

Halka Arz Sonrasi Halka 0

Acikhk Orani 29,03%
Halka Arz Edilen Hisse

Adedi 45.000.000

Yurt ici Bireysel Yatirimcilar (%40)

Yurt i¢i Kurumsal Yatirimcilar (%50)

Yiksek Talepte Bulunacak Yatirimci Grubu (%10)

ihragel icin 1 yil

Ortaklar icin 1 yil

Paylarin borsada islem géormeye baslamasindan itibaren 30 giin olarak
Planlanmaktadir.

Tahsis Gruplari ve Pay
Oranlarn

Satmama Taahhiitleri

Fiyat istikrari

Borsa Kodu DOFRB
Halka Arza Aracilik Eden Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
Kurulus Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.

Kaynak: Dof Robotik Sanayi A.S. izahname
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3. SIRKET PROFiLI

DOF Robotics Sanayi A.S., 2014 yilinda kurulmus olup, kokleri 2006 yilina dayanan Mustafa Mertcan
sahis firmasi ve Simulatdér Makine Prodiksiyon Ltd. Sti.’nin sektor tecriibesine dayanmaktadir. Ticaret
Bakanligi tarafindan yirutilen devlet destekli ik markalagsma programi Turquality destegini almaya hak
kazanan sirket Sanayi ve Teknoloji Bakanligi onayli Ar-Ge merkezi ile TUBITAK onayl 6 adet Ar-Ge
projesine sahiptir. Ar-Ge’den dogan yeni projelerin {iretimi igin istanbul Hadimkdy’de 3.000 m? alana
sahip yeni Uretim tesisi kiralanmis olup, 2026 yilinda faaliyete gegmesi planlanmaktadir. Halihazirda
tretim faaliyetleri, iSBi Serbest Bolge’de bulunan 4.000 m? kapali alanda siirdiiriilmektedir. 2021’de
faaliyete alinan bu tesisin kira sliresi 25 yil olup, ayni siire icin uzatma opsiyonu da bulunmaktadir. DOF
Robotics’in Tirkiye ve ABD’de 2 ofisi; Birlesik Krallik, Avustralya ve Suudi Arabistan’da satis temsilciligi
bulunmaktadir. Firma, 8 Haziran 2020 tarihinde “ihtisas Serbest Bélgelerinde Saglanacak Destekler”
hakkindaki Cumhurbaskanligi kararina istianeden desteklerden faydalanmakta olup, ilki 19 Subat 2020
tarihli Cumhurbaskanhgi karari ile kurulan istanbul Teknoloji ihtisas Serbest Bélgesi’'nde yer alan
teknoloji yatirimcilarindandir.

Sirket’in Faaliyetleri

“Dof Robotics” markaslyla lirlin yelpazesinin yaklasik %90’ina tekabiil eden bir kismini diinyada 60’tan
fazla lilkeye ihra¢ eden firma; ileri teknoloji, yapay zeka, sanal ve artirilmis gerceklik, hareket
similatorleri ve etkilesimli egitim temelli eglence oyunlari gibi yliksek katma degerli robot ve yazilimlar
ile temali parklar ve endistriyel sektorlere yonelik otonom teknolojiye sahip Urilinler gelistirmektedir.
Her biri 35’ten fazla model tipi iceren “Eglence Simdlatorleri, Egitim Simdilatorleri, Coklu Goérev
Yapabilen Sanayi Robotlari, Video Oyunlari ve Yazilimlari” olmak Gzere 3 ana kategori sirketin {riin
portféylni olusturmaktadir.

Eglence Simiilatorleri: Sirketin Uretilen 13 farkli eglence similator Grind bulunmaktadir. Bu
similatorlerin satislari temapark, eglence merkezleri ve bireysel musterilere yapilmaktadir. Ayrica
misteri taleplerine 6zel yeni konseptler ve tasarimlar da gelistirilmektedir.

icerik, CGl ve Oyunlar: Sirketin retilen 21’den fazla farkli VR film Giriinii ve etkilesimli donanimsal yaris
oyunlari “Uzay Madenci, Meteor Vurma ve Angry Birds” oyunlari bulunmaktadir. Bu film ve oyunlarin
kurulumu yapilan similatorlere lisanslanarak musterilere gesitlilik saglamasi amaglanmistir. DOF
Robotics egitim unsurlari barindiran denizalti, zamanda yolculuk ve uzay temali ortam ve simlatorlere
uyumlu 6zel icerikler gelistirmektedir.

Robotik Goziimler: Sirket, pandemi doneminde Ar-Ge ¢alismasi yaparak tam otonom bir robot olan
AMR (Otomatik Mobil Robotu) tasarlamistir. Bu arac¢ salgin esnasinda hastane ve kapali alanlarin
sterilize edilmesi icin kullaniimis olup sirkete ait yazilim ve mekanik tasarima sahiptir. Glinimuzde
robotun gelistiriimesine devam edilerek yapay zeka entegreli calisma prensibine dayandiriimistir.
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JL DEGERLER A.S

3.1 Ortaklik Yapisi

Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
Ortak Adi Sermaye Sermaye
0, 0,
(TL) Payi (%) (TL) Payi (%)
A 4.000.000 3,20% A 4.000.000 2,58%
Mustafa Mertcan o
B 96.000.000 76,80% B 84.000.000 54,19%
A 1.000.000 0,80% A 1.000.000 0,65%
Bakit Baydaliev 0
B 24.000.000 19,20% B 21.000.000 13,55%
Halka Acik Kismi B - - B 45.000.000 29,03%
Toplam 125.000.000 100% 155.000.000 100%

Kaynak: Dof Robotik Sanayi A.S. izahname

4. OZET FINANSAL TABLOLAR

4.1. Bilango
Bilango (milyon TL) 2022/12 2023/12 2024/12 2025/06
Donen Varliklar 121.312.385 403.308.374 914.894.068 1.024.187.340
Duran Varliklar 295.638.380 419.713.223  560.769.572  650.359.623
Toplam Varliklar 416.950.765 823.021.597 1.475.663.640 1.674.546.963
Kisa Vadeli Yukiumlultkler 86.665.865 225.601.100 592.616.018 710.930.776
Uzun Vadeli Yikumlultkler 251.895.665 424.876.616 543.133.056 558.738.759
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 78.389.235 172.168.536 329.451.911 389.722.522

Kaynak: Dof Robotik Sanayi A.S. Fiyat Tespit Raporu

4.2. Gelir Tablosu

Gelir Tablosu 2022/12 2023/12 2024/12 2024/06 2025/06
Hasilat 156.342.926 422.892.272 628.321.226 151.903.575 267.022.962
Satislarin Maliyeti (-) -83.686.976 -130.783.032 -212.705.658 -78.607.014 -98.429.388
Brit Kar / Zarar 72.655.950 292.109.240 415.615.568 73.296.561 168.593.574
Esas Faaliyet Kari / Zarari 33.702.079 195.882.846 238.400.834 25.993.604 67.287.658
Vergi Oncesi Kar 17.059.422 164.916.173 173.439.219 181.502 18.589.031
Ana Ortaklik Net Kar 17.092.249 167.186.101 164.513.497 898.534 15.413.761

Kaynak: Dof Robotik Sanayi A.S. Fiyat Tespit Raporu
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5. HALKA ARZDAN ELDE EDILECEK FONUN KULLANIM YERLERI

Kullanim Alani Kullanim Tutan (%)
Uretim ve Ofis Alanlarinin Genislemesi 10
GES ve Yesil Donlisim 5
Ar-Ge Yatirimlari 5-10
Pazarlama ve Satis 10
Makine, Ekipman ve Proje Yatirimlari 10
Girisim Sermayesi Yatirimlari 5
Finansal Bor¢ Odenmesi 15
isletme Sermayesi ihtiyaglar:: 35-40
Toplam 100

Kaynak: Dof Robotik Sanayi A.S. izahname

6. DEGERLEME YONTEMLERI

Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan Sirket icin hazirlanan fiyat tespit raporunda sirket
degerlemesi yapilirken indirgenmis Nakit Akimlari (INA) Yontemi ve Piyasa Carpanlari Analizi Yontemi
kullanilmistir. Sirketin agirhiklandiriimis piyasa degerinin hesaplanmasinda Piyasa Carpanlari Analizi
Yéntemine %65, indirgenmis Nakit Akimlari (INA) Yontemine %35 agirlik verilmistir.

6.1 indirgenmis Nakit Akimlar (iNA) Yontemi

indirgenmis Nakit Akimlari (INA) ydntemine gore, Sirket’in éniimizdeki yillarda ulasmayi hedefledigi
satis gelirleri ve faaliyetlerinden elde edecegi nakit akislari ile ihtiya¢ duyulan isletme sermayesi ve
yatirimlarinin karsilanmasindan sonra saglayacagi serbest nakit akislari hesaplanmaktadir. Sirket’in
faaliyetine konu olan tiim ticari faaliyetlerinin ABD Dolari’na endeksli olmasi nedeniyle INA yéntemine
gore yapilan degerleme calismasinda kullanilan para birimi ABD Dolari’dir. Hesaplamaya konu olan
varsayimlar Sirket yénetiminin paylasmis oldugu 2025-2034 yillarini kapsayan projeksiyon dénemine
iliskin beklentileri yansitacak sekilde olusturulmustur. 2034 yili sonrasi icin ise terminal deger
hesaplamasi yapilmistir. Terminal (nihai) blylme orani %1,0 olarak dikkate alinmistir. Uzun donemde
ABD enflasyon beklentisi %2 ¢ercevesinde olusmaktadir. Projeksiyon donemi kapsaminda (2025-2034)
olusan net buglinkii deger ve 2034 yili sonrasindaki terminal deger toplami Sirket’in Firma Degeri’dir.
Sirket’in Ozsermaye Degeri’ne ulasabilmek icin Firma Degeri’nden net finansal borg cikarilmaktadir.

INA yénteminde; indirgeme orani olarak Agirlikli Ortalama Ozsermaye Maliyeti (AOSM) kullanilmistir.
Agirliklandirilmis Ozsermaye Maliyetinin dénem boyunca sabit kalacagi varsayilmistir. Ozet Agirlikli
Ozsermaye Maliyeti Tablosu asagida sunulmustur.
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Risksiz Faiz Orani 8,0% 8,0% 8,0%
Piyasa Risk Primi 6,0% 6,0% 6,0%
Beta 1,00 1,00 1,00
Ozsermaye Maliyeti 14,00 14,00 14,00
Borglanma Maliyeti 10,00 10,00 10,00
Vergi Orani 1,0 1,0 1,0
Hedef Borg Orani 20,00 20,00 20,00
Hedef Ozkaynak Orani 80,00 80,00 80,00
Agirikh Ortalama Ozsermaye Maliyeti 13,18 13,18 13,18

Kaynak: Dof Robotik Sanayi A.S. Fiyat Tespit Raporu

6.2 Piyasa Carpanlan Analizi Yontemi

Dof Robotik Sanayi A.S.’nin Piyasa Carpanlari Analizi Yontemi ile piyasa degeri hesaplanirken yurt disi
ve yurt ici benzer sirketler carpanlariile degerleme yapilmistir. Bu kapsamda yurt ici bilisim sektoriinde
yer alan sirketler ve yurt disi eglence ve robot & yapay zeka sektoriinde faaliyet gosteren halka acik
sirketler incelenmistir.

Sirketin faaliyet gosterdigi sektoriin dinamikleri ve gelir modeli g6z énlinde bulundurularak piyasa
carpan analizi kisminda FD/FAVOK rasyosu kullanilarak degerleme yapilmis, F/K, PD/DD ve FD/Satislar
rasyolari degerleme g¢alismasinda kullanilmamistir.

Degerleme kapsaminda piyasa carpanlari analizi yontemi ile degerleme yapilirken, yurt ici sirketler
FD/FAVOK carpanina gore 6zsermaye degeri hesaplamasi ve yurt disi sirketler FD/FAVOK ¢arpanina
gbre 6zsermaye degeri hesaplamasina esit agirlik verilmistir.

6.2.1 Yurt ici Benzer Sirketler Carpani ile Degerleme

Piyasa Carpanlari Analizinde kullanilan yurt ici benzer sirketler 6rneklemindeki sirketler segilirken yurt
icinde bilisim sektériinde faaliyet gdsteren ve Borsa istanbul’da islem géren 21 sirket (ALTNY, ASELS,
ATATP, EDATA, FONET, FORTE, HTTBT, INGRM, KONTR, KRONT, LINK, MANAS, MIATK, NETAS, OBASE,
ODINE, ONRYT, REEDR, SDTTR, PAPIL ve VBTYZ) incelenmistir. Bu 21 sirketin 22.08.2025 tarihi itibariyla
FD/FAVOK carpanlari baz alinmis ve ug degerlerin (x5 alti ve x30 iizeri) eliminasyonu sonrasi yurt igi
benzer sirketler drnekleminin medyan FD/FAVOK carpani x20,40 olarak hesaplanmistir.

FD/FAVOK Garpani ile Sirket Degeri Hesaplamasi

Benzer Sirketler Medyan FD/FAVOK Carpani 20,40x
FAVOK (12 aylik, USD) 9.172.919
Firma Degeri (USD) 187.164.523
Sirketin Net Finansal Borg Tutari (USD) -24.116.970
Hesaplanan Ozsermaye Degeri (USD) 163.047.553

Kaynak: Dof Robotik Sanayi A.S. Fiyat Tespit Raporu
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6.2.2 Yurt Disi Benzer Sirketler Carpani ile Degerleme

Piyasa Carpanlari Analizinde kullanilan yurt disi benzer sirketler 6rneklemindeki sirketler secilirken yurt
disinda eglence ve robot & yapay zeka sektoriinde faaliyetlerde bulunan 18 sirket incelenmistir. Bu
kapsamda ABD, Cin, Kanada ve isvec iilkelerinden secilen toplam 18 sirketin carpanlari degerlemede
kullanilmistir. Bu 18 sirketin 22.08.2025 tarihi itibariyla FD/FAVOK carpanlari baz alinmis ve ug
degerlerin (x7 alti ve x30 Uzeri) eliminasyonu sonrasi yurt disi benzer sirketler 6rnekleminin medyan
FD/FAVOK carpani x18,05 olarak hesaplanmistir.

FD/FAVOK Garpani ile Sirket Degeri Hesaplamasi

Benzer Sirketler Medyan FD/FAVOK Carpani 18,05x
FAVOK (12 aylik, USD) 9.172.919
Firma Degeri (USD) 165.571.188
Sirketin Net Finansal Borg Tutari (USD) -24.116.970
Hesaplanan Ozsermaye Degeri (USD) 141.454.218

Kaynak: Dof Robotik Sanayi A.S. Fiyat Tespit Raporu

6.2.3 Piyasa Carpanlari Analizi Yontemi Sonucu

Dof Robotik Sanayi A.S."nin Piyasa Carpanlari Analizi Yonetimi ile ortalama piyasa degeri hesaplanirken
FD/FAVOK carpani dikkate alinmistir. Sirketin agirliklandirilmis piyasa degeri hesaplanirken yurt igi
benzer sirketler grubu ile yapilan degerlemeye %50, yurt disi benzer sirketler grubu degerlemeye ise

%50 oraninda agirlik verilmigtir.

Piyasa Carpanlan Yontemine Gore Ortalama Piyasa Degeri ~ Agirlik Piyasa Degeri (USD)
Yurt ici Benzer Sirketler Carpanina Gére Ozsermaye Degeri 50% 163.047.553
Yurt Disi Benzer Sirketler Carpanina Gére Ozsermaye Degeri 50% 141.454.218
Agirhiklandirilmis Ortalama Piyasa Degeri 100% 152.250.886

Kaynak: Dof Robotik Sanayi A.S. Fiyat Tespit Raporu

Piyasa Carpanlari Analizi Yonetimi ile degerleme sonucunda Dof Robotik Sanayi A.S.nin
agirhiklandirilmis ortalama piyasa degeri 152,25 milyon USD olarak hesaplanmistir.

integral Degerler A.S.
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6.3 Sonug

Sonug olarak degerleme calismasinda indirgenmis Nakit Akimlari Analizi (INA) Yéntemi %35 ve Piyasa
Garpanlari Analizi Yontemi %65 olarak agirliklandiriimigtir. Degerleme galismasi sonucunda bulunan
agirhiklandirilmis sirket degeri asagidaki tabloda gosterilmektedir:

Degerleme Sonucu Deger \
Carpan Analizi Yontemine Goére Piyasa Degeri (milyon USD) %65 152
INA Yéntemine Gore Piyasa Degeri (milyon USD) %35 242
Agirhklandirilmis Piyasa Degeri (milyon USD) %100 184
21.08.2025 tarihli TCMB USDTRY alis kuru 40,8586
Odenmis Sermaye (milyon TL) 125
Pay Basina Birim Deger (TL) 60,07
Halka Arz iskonto Orani (%) 25,09
iskonto Sonrasi Pay Basina Birim Deger (TL) 45,00

Kaynak: Dof Robotik Sanayi A.S. Fiyat Tespit Raporu

7. GORUS

Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan Sirket icin hazirlanan fiyat tespit raporunun
kapsamli, net ve anlasilir oldugu kanaatindeyiz. Sirket ve sektor hakkinda verilen bilgiler oldukca
detaylidir.

e Fiyat tespit edilirken indirgenmis Nakit Akimlari Analizi ve Piyasa Carpanlari Analizi
kullanilmasini ve indirgenmis Nakit Akimlari Analizine %35, Piyasa Carpanlari Analizine %65
agirlik verilmesini uygun buluyoruz. Kullanilan degerleme ydntemlerinin net ve anlasilir bir
sekilde agiklandigini dislinliyoruz.

e Carpan Analizi kisminda FD/FAVOK ¢arpaninin kullanilmasini uygun buluyoruz.

Sonug olarak, Dof Robotik Sanayi A.S. icin hesaplanan hedef degere %25,09 halka arz iskontosu
uygulanmis ve halka arz icin pay basina 45,00 TL hedef fiyat belirlenmistir. Yukarida belirtmis
oldugumuz gorusler dikkate alinmak kaydiyla makul oldugu gorisiindeyiz.
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Yasal Uyari Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda
degildir. Yatinm danismanhgl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.
Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.

Bu bilgiler ve gériisler 5nceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatirim Menkul Degerler A.S.
bilgilerin ve ifade edilen goruslerin dogru, eksiksiz ve glincellestirilmis olduguna dair (agikca ifade
edilmis veya ima edilmis) hicbir beyan ve taahhiitte bulunmaz. icerik kesinlikle mali, hukuki, vergi veya
diger konularda bir tavsiye niteligi tasimadigi gibi, tamamen icerige dayali olarak yatirim yapilmamali
veya karar alinmamalidir. Herhangi bir yatirrm konulu karar almadan 6nce bir uzmandan goris
alinmalidir. Sorumlulugun Sinirlandiriimasi: integral Yatirrm Menkul Degerler A.S. herhangi bir
sinirlandirma olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya gikan zararlar da dahil olmak
Uzere her turli kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez.

Cekince: Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve glvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak
hazirlanmis olup yatirimcilara kendi olusturacaklari yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte
ve herhangi bir yatirrm aracini alma veya satma yonilinde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi
amaclamamaktadir. Yatirirmcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve
veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek
yanlislik veya zararlardan kurum calisanlari ile Ulukartal Holding A.S. ve integral Yatirrm Menkul
Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.

Bu rapordaki her turli i¢ ve dis piyasa tablo ve grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili Gglincu
kisi kurumlardan elde edilmis olup, integral Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan herhangi bir maddi
menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda
bulunan bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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