INVEO PORTFOY ALFON SERBEST FON
RiSK OLCUM DEGERLEME ESASLARI

“Yatirnm Fonlarma iliskin Rehber” hiikiimleri cercevesinde, Inveo Portfoy Yonetimi A.S.
Yonetim Kurulu karari ile belirlenen risk 6l¢im ve degerleme esaslart asagida yer almaktadir.
Fonun yatirim stratejisi, portfoyde yer alan varliklarin yapisi ve risk diizeyi dikkate alinarak
uygun bir risk yonetim sistemi olusturulmustur.

RISK OLCUM ESASLARI

1. Piyasa Riski
Piyasa riski ile bor¢lanmay1 temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin ve diger
menkul kiymetlerin degerinde, faiz oranlar1 ve ortaklik payi, kar pay1 oranlari, endeks
degerleri ve opsiyon fiyatlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar
riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir.

a. Faiz Orani Riski
Faiz orani riski, faizlerdeki dalgalanmalar sonucu portféydeki faize duyarh
varliklarin degerinde olusabilecek degisimlerden kaynaklanir. Ozellikle portfoy
ile karsilastirma Olgiitii arasinda vade uyumsuzlugu varsa risk artar. Bu
kapsamda, portfoylerin ve karsilagtirma Olgiitlerinin  vadeleri  diizenli
izlenmekte; faiz beklentileri makroekonomik projeksiyonlarla degerlendirilerek
portféy yapisi buna gore sekillendirilmektedir.

b. Kur Riski
Doéviz kurlarinda meydana gelen dalgalanmalar sonucu, fon portfdylerinde yer
alan doviz veya dovize endeksli varlik ve yiikiimliiliiklerin Tiirk liras1 cinsinden
degerlerinde olusabile-cek degisimlerden kaynaklanan zarar riskidir. Bu risk,
doviz cinsinden gerceklestirilen bor¢lanmalar, finansman islemleri, varlik alim-
satimlar1 ve diger doviz bazli pozisyonlarin portfoy iizerindeki etkisiyle
dogrudan iliskilidir.

c. Endeks Riski

Endeks riski, dayanak varlik olarak kullanilan endekslerin degerinde veya
bilesiminde meydana gelebilecek degisikliklerden kaynaklanan zarar ihtimalidir.
Endeksin sektor agirliklarinin degismesi, metodolojisinde yapilan revizyonlar ya
da piyasa dalgalanmalari, portfoyiin performansini olumsuz etkileyebilir.



d. Kar Pay1 Oram Riski
Kara katilim olanagi saglayan katilim finans {irtinlerinin kira/kar pay1
vb. oranlarinda yasanabilecek dalgalanmalar nedeniyle kira sertifikasi ve
katilma hesabi1 pozisyonu durumuna gére maruz kalinan zarar olasiliidir.

e. Ortakhk Pay: Fiyat Riski
Fon portfoytline ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde, Fon portféyiinde bulunan
ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
portféyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

. Karsi Taraf Riski

Fon portfoyli kapsaminda gergeklestirilen islemlerde, islem yapilan tarafin
yiikiimliiliiklerini kismen ya da tamamen yerine getirememesi durumunda fonun maruz
kalabilecegi za-rar olasiligidir. Karsi tarafin iflasi, temerriide diismesi, 6deme giiclinii
kaybetmesi veya yasal diizenlemeler nedeniyle yiikiimliiliiklerini yerine getirememesi
durumlarinda portfoyiin finansal kayba ugrama riski s6z konusudur.

. Likidite Riski

Fon portféyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
doniistliriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

. Yogunlasma Riski

Fon portfyiiniin agirlikli olarak belirli bir yatirim araci, varlik/varlik grubu, bolge veya
sektore iliskin yatirimlardan olusmasi durumunda, Fon’un bu varliklarin tasidigi
risklere daha fazla maruz kalma durumu, yogunlasma riski olarak tanimlanmaktadir.

. Korelasyon Riski

Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni
anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal
varhigin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek
zarar ihtimalini ifade eder.

. Kaldirac Yaratan Islem Riski

Fon portfoyiine tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap
sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii tahvil/bono alim islemlerinde
ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde,
baslangi¢ yatirimi ile baslangi¢ yatiriminin {izerinde pozisyon alinmasi sebebi ile Fonun
baslangi¢ yatirnmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig1 kaldirag riskini ifade
eder.

. Operasyonel Risk

Fon’un operasyonel siire¢lerindeki aksamalar sonucunda zarar olugsmasi olasiligini ifade
eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi,
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basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum i¢i etkenlerin yan1
sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler de
olabilir.

Yasal Risk

Yasal risk, fonlarin halka arz edildigi donemden sonra mevzu-atta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisikliklerden dolay1r fonun
faaliyetlerinin ve yOnetilen portfdylerin olumsuz etkilenme riskidir.

Ihracc Riski

Ihragei riski, yonetilmekte olan fonlara alinan varliklarin ihraggisinim yiikiimliiliiklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi durumunda dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

Baz Riski

Fonun i¢inde yer alan vadeli isleme konu olan dayanak varligin vadeli islem fiyat1 ile
spot fiyat1 arasindaki fiyat farkliligi degisimini ifade etmektedir. Vadeli islem
sOzlesmesinde 1ilgili vade sonunda vadeli islem fiyat1 ile spot fiyat birbirine esit
olmaktadir. Ancak vadeli islem sozlesmelerinde islem yapilan tarih ile vade sonu
arasinda gecen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli
olabilmektedir. Dolayisiyla burada Baz Deger’in s6zlesme vadesi boyunca gosterecegi
degisim riskini ifade etmektedir.

Teminat Riski

Tiirev araclar iizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan teminatin,
teminatt zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan, teminat
niteligiyle ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya ¢ikmasi durumudur.

Yapilandirilmis Yatirinm/Bor¢lanma Araglar Riskleri

Yapilandirilmis Yatirnm/Borg¢lanma Araglarinin degeri ve dénem sonu getirisi faiz
O0demesinin yaninda dayanak varligin piyasa performansma baghdir. Yapilandirilmig
Yatirim/Borglanma Araglarinin dayanak varliklart {izerine olusturulan stratejilerin
getirisinin ilgili donemde negatif olmasi halinde, yatirimci vade sonunda higbir itfa
geliri elde edemeyecegi gibi, performansla orantili olarak vade sonunda elde edilen itfa
tutar1 nominal degerden daha diisiik de olabilir.

Bununla birlikte, Yapilandirilmis Yatirnm/Borglanma Araglarinin  giinlik fiyat
olusumunda piyasa faizlerinde yasanabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyat
degisimleri de etkili olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda
yasanabilecek dalgalanmalar Yapilandirilmis Yatirim/Borglanma Araglarinin giinliik
degerlemesini  etkileyebilmektedir. Fon’un Riske Maruz Deger (RMD)



hesaplamalarinda tiirev araglarla birlikte Yapilandirilmis  Yatirinm/Bor¢lanma
Araglarindan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alinir.

Yapilandirilmis Yatirim/Borglanma Araglar1 yatirimi yapilmasi halinde karsi taraf riski
de mevcuttur. Kars1 taraf riski, ihraggt kurumun Yapilandirilmis Yatirim/Borglanma
Aracindan kaynaklanan ytkiimliiliiklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Karsi
taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina, Yapilandirilmis Yatirim/Bor¢lanma
Araglar yatirnmlarinda ihragginin ve/veya varsa yatirim aracinin Fon Tebligi’nin 32°nci
maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranir.

Kaldirag Yaratan Islemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan iglemlerden; tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri)
ve ileri valorlii tahvil/bono alim islemleri dahil edilebilecektir.

Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amactyla fonun tiirline ve yatirim stratejisine uygun
olacak sekilde kaldirag yaratan islemler dahil edilebilir. Kaldira¢ yaratan islemler nedeniyle
fonun baglangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig1 bulunmaktadir.
Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin Ol¢iimiinde Rehber’de belirlenen esaslar
cercevesinde mutlak riske maruz deger yontemi kullanilacaktir. Fonun mutlak riske maruz
degeri fon toplam degerinin %45’ini asamaz. (Fonun mutlak RMD’sine iligkin giinliik limit,
karekok kurali uygulanmasi suretiyle %10,06’dur.)

Kaldirag yaratan islemlere iligkin olarak ara¢ bazinda ayr1 ayr1 hesaplanan pozisyonlarin mutlak
degerlerinin toplanmas1 (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldira¢” denir. Fonun kaldirag limiti %100°dir.



