
 

Dof Robotik Sanayi Anonim Şirketi  

FİYAT TESPİT RAPORUNA İLİŞKİN ANALİST RAPORU 
08 Eylül 2025 

UYARI: İşbu rapor Sermaye Piyasası Kurulu’nun VII-128.1 Pay Tebliği 29. maddesine 
istinaden Ahlatcı Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından Dof Robotik Sanayi Anonim 
Şirketi paylarının halka arzı kapsamında Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.  
tarafından hazırlanan fiyat tespit raporunu değerlendirmek amacıyla hazırlanmış olup, 
yatırımcıların pay alım satımına ilişkin herhangi bir tavsiye veya teklif içermemektedir. 
Yatırım kararlarının ilgili ihraççı bilgi dokümanı ve sermaye piyasası aracı notu 
incelenmesi sonucu verilmesi gerekmektedir. Rapor içerisinde bulunabilecek hata ve 
noksanlıklardan dolayı Ahlatcı Yatırım Menkul Değerler A.Ş. hiçbir şekilde sorumlu 
tutulamaz. 
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1. HALKA ARZ DETAYLARI 

İhraç Eden Şirket:  Dof Robotik Sanayi Anonim Şirketi 

Konsorsiyum Lideri:  Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.  -  Türkiye Sınai Kalkınma Bankası A.Ş. 

Halka Arz Yapısı:  Sermaye Artırımı: 30.000.000 adet Ortak Satışı: 15.000.000 adet 

Pay Satışı Yapan Ortaklar: Mustafa Mertcan : 12.000.000 Lot, Bakıt Baydaliev 3.000.000 Lot 

Halka Arz Miktar:              45.000.000 adet 

Halka Arz Öncesi Sermaye: 125.000.000 TL 

Halka Arz Sonrası Sermaye: 155.000.000 TL 

Halka Açıklık Oranı:  29,03% 

Fiyatı:    45,00 TL 

Halka Arz Büyüklüğü:  2.025.000.000 TL 

İşlem Göreceği Pazar:  Yıldız Pazar 

Talep Toplama Tarihi:  3-4-5 Eylül 2025  

Hisse Kodu:   DOFRB 

Halka Arz İskontosu:  25,09% 

Dağıtım Yöntemi:   Eşit Dağıtım 

Halka Arz Satış Yöntemi:   Sabit Fiyat ile Talep Toplama 

Fiyat İstikrarı:    Fiyat istikrarını sağlayıcı işlemlerin 30 gün süre ile gerçekleştirilmesi planlanmaktadır. Söz 

konusu işlemlerde kullanılacak azami tutar halka arz gelirinin %20’si (405.000.000 TL) olarak belirlenmiştir. Fon tutarının 

tamamı Halka Arz Eden Pay Sahibi’nin elde edeceği gelirden karşılanacaktır. 

Taahhütleri: Şirket ve Ortaklar; 1 yıl boyunca Şirket paylarının dolaşımdaki pay miktarını artmasına yol açacak şekilde (bedelli ve bedelsiz sermaye artırımları da dahil 

olmak üzere) satışa veya halka arza konu edilmeyeceğine, bu doğrultuda bir karar alınmayacağına ve/veya Borsa İstanbul’a veya SPK’ya veya yurt dışındaki herhangi bir 
menkul kıymetlere ilişkin düzenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine başvuruda bulunulmayacağına ve bu süre boyunca ileride yeni bir satış veya halka arz 
yapılacağına dair bir açıklama yapılmayacağına ilişkin taahhütte bulunmuştur. Ayrıca bu pay sahiplerinin, halka arza konu olmayan Şirket paylarını, izahname onay 
tarihinden itibaren 1 yıl boyunca Borsa İstanbul’da veya Borsa İstanbul dışındasatmayacaklarına, başka yatırımcı hesaplarına virmanlamayacaklarına veya Borsa İstanbul’da 
özel emir ile ve/veya toptan satış işlemlerine konu etmeyeceklerine, Borsa İstanbul’un ilgili pazarında bu sonuçları doğurabilecek başkaca herhangi bir işlem 
yapmayacaklarına ve yönetim kontrolüne sahip oldukları herhangi bir iştirak ya da bağlı ortaklık veya bunlar adına hareket eden kişiler tarafından da bu sınırlamalara 
uyulmasını sağlayacaklarına ilişkin taahhütte bulunmuşlardır. 
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        2. ŞİRKETİN FAALİYETİNE İLİŞKİN BİLGİLER 

 

DOF Robotics Sanayi A.Ş.(“Dof Robotics”), 2014 yılında kurulmuş olup, Mustafa Mercan şahıs firması 
ve Simülatör Makine Produksiyon Ltd. Şti’nin sektördeki geçmişine dayanmaktadır. Firma ileri teknoloji, 
yapay zeka, sanal ve artırılmış gerçeklik, hareket simülatörleri ve etkileşimli eğitim temelli eğlence 
oyunları gibi yüksek katma değerli robot ve yazılımlar ile temalı parklar ve endüstriyel sektörlere yönelik 
otonom teknolojiye sahip ürünler geliştiren, “DOF Robotics” markasıyla dünyada 60’dan fazla ülkeye 
ihraç eden bir teknoloji firmasıdır. 

DOF Robotik San. A.Ş, 8 Haziran 2020 tarihinde “İhtisas Serbest Bölgelerinde Sağlanacak Destekler” 
hakkındaki Cumhurbaşkanlığı kararına istinaden desteklerden faydalanmakta olup, ilk 19 Şubat 2020 
tarihli Cumhurbaşkanlığı kararı ile Kurulan İstanbul Teknoloji İhtisas Serbest Bölgesi’nde yer alan 
teknoloji yatırımcılarından biridir. Üretim faaliyetleri İSBİ Serbest Bölge’de bulunan 4.000 m2 kapalı 
alanda sürdürülmektedir. 2021’de işletmeye alınan üretim tesisin kira süresi 25 yıl olup, sonrası 25 yıl 
içinde uzatma opsiyonuna sahiptir. DOF Robotics’in Türkiye ve ABD’de 2 ofisi; Birleşik Krallık, Avustralya 
ve Suudi Arabistan’da satış temsilciliği bulunmaktadır. 
 

Şirket ABD ve Çin başta olmak üzere, Universal Studios, Marvel ve Warner Bros gibi dünyanın ziyaret 
edilen tema parklarına ürünler geliştirmekle beraber, Angry Brids, Monster Jam, Transformers ve Smurfs 
gibi bilinen markalarla ortak projeler gerçekleştirmektedir. Bu markalar için tamamıyla sıfırdan tematik 
ortam denilen; özel efektlerle güçlendirilmiş, sanal gerçekçi ortamlar oluşturulmaktadır. 
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3. HALKA ARZ GELİRİNİN KULLANIM ALANI 

Halka Arz Gelirinin Kullanım Alanı Kullanıma İlişkin Yüzdesel Aralık 

Üretim ve Ofis Alanlarının Genişlemesi %10 

GES ve Yeşil Dönüşüm %5 

AR-GE Yatırımları (5-10%) %5-10 

Pazarlama ve Satış (%10) %10 

Makine, Ekipman ve Proje Yatırımları (%10) %10 

Girişim Sermayesi Yatırımları (%5) %5 

İşletme Sermayesi İhtiyaçları (%35-40) %35-40 

Finansal Borç Ödemesi (%15) %15 

Toplam %100 

 

 

 

4. HALKA ARZ ÖNCESİ VE SONRASI ORTAKLIK YAPISI 
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5. FİNANSAL BİLGİLER 
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 5.2 FİNANSAL BİLGİLER 
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    5.3 FİNANSAL BİLGİLER 
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6. DEĞERLEME 

Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. tarafından hazırlanan 28.08.2025 tarihli Dof Robotik Sanayi Anonim 
Şirketi’nin değerlemesinde %35,00 oranında İndirgenmiş Nakit Akımları analizi kullanılırken %65,00 oranında da 
Çarpan Analizi kullanılarak hesaplama yapılmıştır. Çarpan Analizinde Buna göre şirketin İndirgenmiş Nakit 
Akımları ile bulunan hedef şirket değeri 242 milyon dolar olurken, Ağırlıklandırılmış Özsermaye Değeri 184 Milyon 
Dolar olarak bulunmuştur.   
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6.1 DEĞERLEME 
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6.2 DEĞERLENDİRME VE SONUÇ 

Fiyat Tespit Raporu Hakkında Düşüncelerimiz 

• Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. tarafından hazırlanan Dof Robotik Sanayi Anonim 
Şirketi”ne ait bilgilerin kapsamlı, yeterli ve anlaşılır olduğunu düşünüyoruz.  

• Şirket tarafından sunulan raporda detaylı sektör ve şirket bilgilerinin yeterli olduğu kanaatindeyiz.  

• Şirket için uygulanan yüzde 35 ağırlıktaki İndirgenmiş Nakit Akımları ve yüzde 65 ağırlığındaki 
Çarpan Analizinin makul olduğunu düşünüyoruz. 

• Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. tarafından hazırlanan ve kullanılan değerleme 
yöntemlerine göre yapılan hesaplamalar sonucunda bulunan 60,07 TL’lik halka arz değerlerine 
uygulanan yüzde 25,09’luk iskonto oranı ile ulaşılan pay başına 45,00 TL’lik halka arz fiyatının 
makul olduğunu düşünüyoruz. 
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