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SERMAI,E PiYASASI KURULU
Ortaklıklar Finansmanr Dairesi Başkanlığı

Eskişehir Yolu 8. Km. No: l56

Şirket' in 3 |.|2,2022, 3l.|2,2023, 3 l, l 2,2024 yılh

tabtolarından seçilmiş finansal tablo verileri aşağı

Akademi Çevre Bntegre Atık Yönetimi Endüstri A,Ş"nin 2,000,000,000 TL

t birmilyarTürklirası ) Türk ı_i*r,". ı."a".ii v,iiç.ririna. larklı vadelerde bir veya bir defadan

fazla olmak iizere, Türk L;;;;-;i;;İ"; yu.t içi.,* halka arz edilmeksizin nitelikli

yatınmcrlara satılmak ür"." ;;;;;l. ;/u"vu tıpon ödemeli, değişken faizli ve/veya sabit

iaizli, borçlanmu *u", itruç .jii..ri un,u.,vıu kurul,unrza yapılan başvuru kapsamında

Şirket,in finansal tablo ,r".iıJ-r" 
-atın"mleie 

ilişkin mali degişimleri iÇeren aÇıklamalar

0653 0

tarafınıza sunulmuştur

k finansal dönemlere ilişkin finansal

daki tabloda yer aImaktadır,

Ba msız Denetimden Finansa l Durum Tablolırı

vırııklar 31.12.2022

Kaynaklar (TL) 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2021
I(ı§a vadeli yükümlülükl€r 1l1.217.253 650.246.193 1.049.835.222
Kısa Vadeli Borçlanmalar 355.141.303 372 .3 |0 .5,7 4 804.231.095
Kısa Vadeli Faaliyet Kiralamasından Borçlar ı 6.180.465 lj.l06.887 3 5.5 83.8l2
Ticari Borçlar l54.596.387 l76.541.3 l0 179.000.07l

Iliş kili Tara.flara Ticari Borç l ar 29-085.052 815 196 9,338.5l l
j]jştili otnayon ToraJtara Ticari Borçlar l25.5l1.335 ] 75.695.8l1 l69,661,560

Çalışanlara Sağlanan Faydalar Kapsamında Borçlar l l ,l94.928 15.205.008
Diğer Borçlar 25.031.596 4.362.6l8 4.526.1 1 l
ilışkili Tara,flara Diğer Borçlar 22.478.325

31.12.202431.12.2023
1.355.3 t0.506814.632.426E39.994.075

Dönen varhliıar 96.280.492|05.623.62|l98.465.9l8
Nakit ve Nakit Benzer 1eri |.609.423§)o 7)73.626
Finansal YatlIımlar 413.570.644164.3 60.503l00.969,805Ticari Alacaklar l21.168.29858.866.02827.115.021ardan Ticari Alacaklar

292.1a2-316]05-194.17573,551.781'ardon Ticari Alacadarkili ol 4.684,4|,ll6.990.35l,7.21,7.14|
Alacaklar

] 1.238-7087.057 - 108Alacaklariü kili Tara ardan Di
1-681.4175.75 ]-613l60-033r Alacaklar7'akili Olna ,78,7.997.244

49l,|63.025401.544.835Stoklar
44.566.53486.9l1.02,1ll6.7l6.105enm Giderlerln

3. l 50.912cari Dönem V sl le ll ili vaılıklar
6.60l .,7 529.054.112l |.925.,733Di er Dönen Varlıklar

1.559.7l9.948| .454.7 48.260l .108.62l .644Duran varlıklar
l.j68.3808j4.9059,12,8,1 lAlacaklar

62-91290.832119.666
1.305.468714,073793.175iü kili Olna Tara ardan Di

26.83 7.85 8l9.289-00432.7l1 .48limenkullerYatlrım Am lı Ga
884.608.736 l .126.586.5l8941 .498.294Maddi Duran Varlıklar

384 .9 56 .9,7 6ll6.135.889 52,7 .60I.,785kullanım Hakkı varlıklarl
5.123,849,7 

.65,1 .4502.631.8,73Maddi Olma Duran VarlıkIar
5- l23.8192.631.873 7.657.150Düran Lhrhaarr Maddi OlmDi

14.846.367in ödenmi Giderler |4.,,]01.266 l4.756.380
1.948.6l5.7l9 2.329.380.686 2.915.030.454To lam varlıklar

7.285.433

l

-İ;İİj;- l *,d* DP", At,*.kk,

* ^{s,?fJ



iliŞkili olnaya Tarolara Diğer Borçlar 2.553.27l 1.362.6l8 1.526.1 1 ]
Erte!e4q§ Gelirler l52.663.330 66.075.5 l5 3.9,7l .342
Dönem Kan Vergi Yükümlülüğü 449.652 2.8,72.,7 60
Kısa Vadeli Karşılıklar 3.3 l8.739 6.204.709 4.445.023
Çalışanlara Sağlanan Faydalara ilişkin Ksa radeli
Korşılıklar 1.383-577 5.030.256 3,121,378

Diğer Kısa Vadelt KarşılıHar 1.935.162 1.171.453 1.020.645
uzun vadeli yükümliilükler 228.942.E9l 279.346.703 388.2ı3.794
Uzun Vadeli Borçlanmalar 43.001.13l 46.145,05l l 17 .,7 59 .220
Uzun Vadeli Faaliyet Kiralamasından Borçlar 32 .,7 7 9 .,7 39 20.155.85l ,7 

6 .,7 28 .950
liğer BgIçlar 12.259.159 l26.535

ilişkili Tqraflarq Diğer Borçlar 12.259.159 l26.535
uzun vadeli karsıIıklar 2.546.6,7 4 6.228.899 4.888.547
Çalışanlara Sağlanan Faydalara ilişHıı Uzun l/odeli
KarşılıHar 2.546.6,11 6.228 -899 ,t.888-517

Erte|enmiŞ Vergi Yükümlülüğü l50.61 5,3 3 7 l94.557 .,743 l88.7l0.542
özkavnaklar 1.005.455.585 1.399.787.790 |.476.981.438
Ana ortaklığa Ait ozkaynaklar 1.005.455.585 1.399.787.790 1.476.981.438
Ödenmiş Sermaye 100.000.000 20l .200.000 201.200.000
Sermave Düze]tme Farkları 358.677.084 450.520.029 450.520.029
Kar veya Zararda Yeniden Sınıflandırılmayacak
Birikmiş Diğer Kapsamlı Gelirler / (Giderler) 463.103.191 682.456.50l 681.693.497

Maddi Dürcıı Varlık Yeniden Değerleme Arıışları (Azalışları) 461.007.059 686.182.581 686-182.584
Tanımlanmış Fayda Planları Yentden Ölcün Kazançları
(Kavıpları) 190 3.2 62) (1,026.083) (1.789.087)

Kardan Ayrılan Kısıtlanmış Yedekler 9 .077 .659 13 .672.030 64 249 848
Geçmiş Yıllar Karları / (Zararları) (3.468.876) (23.422,635) l .36 l .4l2
Net Dönem Katrı / (Zararı) 78.065,92l 75.36l .865 7,7 ,956.652
Toplam Kaynaldar 1.948.6l5.7 ı 9 2.329.380.686 2.9l5.030.454

Kar veyı Zırar Tıblosu (TL) Özel Bağımsız Den€timden Geçmiş
31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024

HaslIat 1.106.|36.224 1.703.3 86.850 l .9,7 6 ,9,7 5 .293
satıŞların Maliyçti (-) (90?.601.033 ) (1.5l9,076.1l2) (1.432.489.1l4)
Brüt Kır/(zırar) l98.535.| 9l l84.3l0.738 514.4E6.179
Genel Yönetim Giderle.i C) (30.566.334) (56 .,724 .852) (9l .037.648)
Pazarlama satlş ve Dağltlm Giderle.i C) (57.678.0l8) (58 .5,72 .2,7 4) (73.8|4.90,7)

Esas Faaliyetle.den Diğer Gelirler 3 4.3 3 0.654 49.863,00l 40.438.206
Esas Faaliyetlerden Diğer Giderler
G)

(43.198.898) (72.803.394) (31.544.856)

Esas Fııliyet Kar/(zırır|) ı01.422.595 46.073.2l9 388.526.97,1
yat!rım Faalivetlerinden Gelirler 26.644 23.125.El8 2.084.0l0
Yatırtm Faaliyetlerinden Giderler (-) (245.9E1) (l0.109.30l) (641)

Finan§men Geliri (Gid€ri) oncesi Faıliyel K^İl(zararl) t 01.203.25E 59.089.736 390.6l0.337
Finansman Gelirleri 26.832.345 37 .669 .,77 5 45,534.824
Finansman Giderleri (-) (82.330.582) ( l38.289.9l8) (3 89.984.380)
Paıasal Kazanç(Kayıp) 59.828.03 9 51.3l1.909 34.269.86,7

sürdürülen Fıaliyetler Vcrgi Öncesi K§rı/(Zarırı) l05.533.060 9.781.502 80.430.618

sürdürülen Fıaliyetler veİgi Geliri/(Gid€ri) (27 .467.139) 65.560.363 (2.47ı.996,)

Dönem vergi Geliri/(Gideri) (3.52t.63l) (2.625.690\ (8.066.862)

Ertelenmiş Vergi Geliri/(Gideri) (23.945.508) 68,206.053 5.592.866

Dönem Kir/(Zararl) 78.065.92l 75.361.865 17.956.652

TL 31.12.2022 31-12-2023 31.12.2024

Varlık]ar 1.948.6l5.7 l9 2.329.380.686 2.9l5.030.454
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Finansal TabIo Dönemleri İtibarı lIn 2lJoh

Şirket'in aktif büyüklüğü 2023 ve 2024 yfl|ıan 12 ayhk finansal döneme sırasıyla Vo20 ve ok24

artmıştır.

2023 yı|ında gerçekleşen %o20 oranındaki artış ağırlıklı olarak; kullanım hakkı varlıkları
kalemi içerisinde yer alan finansal kiralamaya konu makine ve ekipmanlar ile sat geri
kiralamaya konu edilen binalaıın gerçeğe uygun değer yöntemi benimsenerek gösteriminden
kalrıaklanmaktadır.

2024 yılında gerçekleşen %25 oranındaki artış ise artan iş hacmiyle beraber yükselen ticari
alacak ve stoklardan kaynaklanmaktadır.

Dönen Varlrk]ar:
TL 31-12-2022 31.12.2023 31.12.2024
l)önen Var]üklar 839 .994 .0,7 5 8,7 4.632.426 1.355.3l0.506
Finansal Tabto Dönemleri İtibarıyla Değişim 55%

Şirket'in 3|.12.2023 tarihi itibarıyla 874,6 milyon TL olan dönen varlıkları 2024 yıl sonu
itibanyla %55 artışla 1.355,3 milyon TL'ye yiikselmiştir. Artış; iş hacmine bağlı yükselen

ticari alacak ve stoklardan kaynaklanmaktadır.

Nıkit ve Nakit Benzerleri:

Şirket'in nakit ve nakit benzerlerinin detayı aşağıdaki tabloda yer almaktadır;
TL 31.12.2022 3l.|2.2023 3l,l2.2024
Nakjt ve Nakit Benzer]eri l98.465.9l 8 |05.623.621 96.280.492
FinansaI Tablo Dönemleri itibarıyla Değişim 4,7% -9yo

Toplam Varlık|ar İçerisindeki Payı l0% 5% 3%

Kıynık Bağımsız Denetim Raporu

Finansal tablo dönemleri itibanyla nakit ve nakit benzerleri kaleminin tamamrna yakınını

bankalar hesabı oluşturm aktadır. 2024 yılsonu itibanyta bankalar hesabrnın %o46'sını vadeli

mevduat hesabı kalan %54'lük kısmını ise vadesiz mevduat hesabı oluşturmaktadlr. Şirket'in

nakit ve nakit benzerlerinin detayı aşağıdaki tabloda yer almaktadır,

Kıynık: Bağımsız Denetim Raporu

Nakit ve nakit benzerleri Şirket,in operasyonel ihtiyaçları kapsamında değişiklik göstermekle

birlikte son yıllarda nakit kullanımındaki verimliliğin artarak nakit ve nakit benzerlerinin

toplam varlıklar içerisindeki payınm azaltıldlğı görülmektedir,

Finansal Yatırrmlır:
daki tabloda gösterilmektedir.

3

3|.l2.202431.12.202331.12.2022TL
44.29543.283946,045Kasa

96.236.|9,7l05.580.33 8l 97,5 l9.873Bankalar
11-276.17482-725.48972.984-977L'odeli meyduaı
51.960-02322.851-819l21,531-896L'adesiz mevdüat

192.5l6.6892l1.203.959395.985.79lTo lam

31.12.202431.12.202331.12.2022TL |.609.423529.,72,73.626Finansal yatırımlar
204%14.509%mal eDileri arttibT Dönemloinansal ab|, 0,l o/o0,0%0 0%

Iam Varlık]arT erisindeki pa !

Şirket'in finansal yatınmlannln detayı aşağı



Kıynak: Bağımsüz Denetim Rapoİu

İzahnamede yer alan finansal tablo dönemleri itibanyla ilgili kalem alım-satım amaçlı finansal
varlıklar ve altın mevduatından oluşmakta olup toplam varlıklar içerisinde oldukça kısıtlı bir
paya sahip olduğu görülmektedir.

Ticari Alacaklar:

Şirket'in ticari alacaklannın toplam varlıklar içerisindeki yıllar itibanyla payı aşağıdaki
tabloda gösterilmektedir.
TL 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024
Ticari AIacaklar l00.969.805 l64.360.503 413.570.644
F'inansal Tablo Dönemleri İtibarı laD 1m 63% l52o/o

ioplam Varlıkiar İçerisindeki Payı 5% 7% 14yo

Kıynak: Bağımsız Denetim Rapoİu

Şirket'in kısa vadeli ticari alacaklan ticari alacaklar, alacak senetleri, gerçekleşmemiş
finansman gelirleri, ticari gelir tahakkukları, şüpheli ticari alacaklar ve şüpheli ticari alacaklar
karşılıklanndan oluşmaktadır. Ticari alacaklar, normal iş akışında müşterilerden olan
alacaklardan oluşmakta olup Şirket; ticari alacak bakiyesini etkin faiz yöntemini kullanarak
itfa edilmiş maliyetleri üzerinden ölçmektedir. Şirket'in 2024 yılında TL cinsinden kullandığı
etkin ağırhklı ortalama faiz oranı yı,|lık Yo45,12 iken (2023: %45,|2, 2022: %19,27)
alacaklann ağırlıklr ortalama vadesi yaklaşık 45 gündiir (2023: 45,2022: 45).

Ticari alacaklar, Şirket'in artan iş hacmi ile paralel yönde, 2024 yılnda Vo152 artış
göstermİştir.

Diğer Alacaklar:

Şirket'in diğer alacaklannın detayı aşağıdaki tabloda yer almaktadır;
TL 3|.12.2022 31.12.2023 31.12.2024
Diğer Alacaklar 7.21,7.141 4.684.41,7
Finansal Tablo Dönemleri İtibarıyla Değişim 0% l35% -72o/o

Toplam Varlıklar İçerisindeki Payı 0,4% 0.7o/o 0,2%

Kıynak Bağımsız Denetim Raporu

Şirket'in diğer alacakları verilen depozito ve teminatlar, ilişkili taraflardan alacaklar ile diğer

çeşitli alacaklardan oluşmakta olup toplam varlıklar içerisinde oldukça kısıtlı bir paya sahiptir.

Stoklar:

Şirket'in stoklarının detayı aşağidaki tabloda gösterilmektedir.
TL 3|.l2.2022 31.12.2023 31.12.2024
stoklar 401.5,1,1.835 491 .163.025 ,78,7 

.99,7 .z44
Finansal Tablo Dönemleri İtibarıyla Değişim 22o/o

Toplam Varlıklar İçerisindeki Payı 2l% 27%

Kıynak Bağlmstz Denetim Raporu

Stoklar; ilk madde ve malzeme, yan mamuller, mamuller ve ticari mallar kalemlerinden
oluşmaktadır ilgili kalemin kınlrmı aşağıda yer almaktadf.
TL 31.12.2022 3l,l2.z023 31.12.2024
ilk madde malzeme 303.085.7l4 35,7.342.273 202.882.0,7 3
yan mamuller 52.999 .899 504.649.993
Mamu]ler 42.903 .l l5 133,82o;752 80.465. ]78

4 ü

l6.990.351

60o/o

2l%

I



Ticari mallar 2.556. l07

Kaynıki Bağımsız Denetim Raporu

Şirket'in faaliyetleri kapsamında alınan atıklann sahaya getirilerek işlenmesi hem lojistik hem
alınan iiriiıııiin sahada a}tştınlmasl nedeniyle belirli bir zaman almaktadır.

Şirket'in hammaddesi niteliğinde olan atrklann ortalama stok devir siiresi 5 ay olup Şirket
stok bakiyeli bir faaliyete sahiptir. Aynca iş hacmine yaşanan artışlar stok miktanndaki
yükselişe neden olmaktadır. Bu doğrultuda 2024 yılında stoklar 7o60 oranında artış
göstermiştir. Stoklann toplam varlıklar içerisindeki payı ise analiz dönemi boJunca %2l ile
%o27 ar asında değişmektedi r.

peşin Ödenm is Giderler:

Şirket'in peşin ödenmiş giderlerinin detayı aşağıdaki tabloda gösterilmektedir.
TL 31.12.2022 3|.l2.2023 31.12.2024
Peşin Ödenmiş Ciderler 86.91l..02,7 44.566.534
Finansa| Tablo Dönemleri İtibarıyla Değişim -26% -19%
Toplam Varlık|ar İçerisindeki Payı 6% 4% 2%

Kaynık: Bağımsız Denetim Rapo.u

Peşin ödenmiş giderler; verilen sipariş avansları ile gelecek aylara ait giderler kalemlerinden
oluşmaktadır.

2024 yılında peşin ödenmiş giderlein o/o7 5'i verilen sipariş avanslarındarı, %o10'luk kısmı ise
gelecek aylara ait giderlerden oluşmaktadr.
Kısa vad€li Peşin Ödenmiş Giderler 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024
Verilen sipariş avansları l09.808.460 82.902.1l4
Geleçek ay|ara ait qiderler 6.90,7 .645 4.008.9 l3 l 1.093.935
Toplam l l6.7l6.105 86.9|1.027 44.566.534

Kıynık: Bağtmslz Denetim Raporu

Verilen sipariş avanslan ihale şartnameleri gereğince temin edilecek hammadde almının
garanti altına ahnması amacıyla verilmektedir.

cari Dönen versisivıe İlsili varlrk]ar:

Şirket'in cari dönem vergisiyle ilgili varhklannrn detayı aşağıdaki tabloda gösterilmektedir.
TL 31.12.2022 3l.|2.2023 31.12.2024
Cari Dönem vergisiyle ilgili varlıklal 3. 15 0.9 t2
Finansal Tablo Dönemleri İtibarıyla Değişim 0% -l00%
Toplam Varlıklar Içerisindeki Payı 0,2%

I(aynık: Bağımslz Denetim Raporu

Cari dönem vergisiyle ilgili varl*lanı tamamı peşin ödenen vergi ve fonlardan oluşmaktadır.

Söz konusu tutarın toplam varhklar içerisindeki paymın oldukça sınırlı kaldığı görülmektedir.

2022 ydından itibaren şirket yatırım teşvik vergi istisnaslndan yafaIlanmaya başlamıştır. Bu
nedenle ilgili hesap sadece 2022 yıl,ında bakiye vermiş olup diğer dönemlerde yatırım

teşviklerinden kaynaklı bakiye bulunmamaktadır.

5

Toplam 401.544.835 491.163.025 78,7 .997 .214
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31.12.2022 31.12.2023 31.12.202,4
DiğeI Dönen Varlıklal 6.601.752
Finansal Tablo Dönemleri İtibaııyla Degişim 0% -24vo
Toplam Varhklar içeİisindeki Payl 0,6% 0,4% 0,2o/o

Diğer Dönen Varlrklar:

Şirket'in diğer dönen varhklannın detayl aşağıdaki tabloda gösterilmektedir.

Kaynıkı Bağımsız Denetim Raporu

Diğer dönen varlıklar; diğeı KDV, deweden KDV ve personel avanslarından oluşmakta olup
toplam varlıklar içeıisindeki payı son 3 yllda ortal ama oA0,4 seviyesindedir.

Duran varlıklar
TL 31.12.2022 3|.|2.2023 31.12.z021
Duraı varlıklar 1.108.621.614 1.454.7 48.260 1.559.7l9.948
Finaısal Tablo Dönemleri İtibarıyla Değişim 3lo/o
Toplam Varlıklar içerisindeki Payı 540^

Şirket'in duran varlıkJ,arı 2023 ve 2024 yılında sırasıyla o%31 ve Yo7 aftmlşt:r.

2023 y/,ındaki artış ağrlıkh olarak; kullanrm hakkı varhkları kalemi içerisinde yel alan
finansal kiralamaya konu makine ve ekipmanlar ile sat geri kiralamaya konu edilen binaların
gerçeğe uygun değer yöntemi benimsenerek gösteriminden kaynaklanmaktadır

2024 yllındaki artış ise ağırhklı olarak maddi duran varlıklar hesabındaki yiikselişten
kayrıaklanmaktadır.

Diğer Alacaklar:

Şirket'in diğer alacaklannın detayı aşağıdaki tabloda gösterilmektedir
TL 3l.|2.2022 3l.|2.2023 3l.|2.2024
Diğer A]acaklaİ 942.84l 834.905 l .3 68.3 80
Finansal Tablo Dönemleri İtibarıyta Degişim -||% 64%
Toplam Varhklar İçerisindeki Payı 0.05o/o 0,04% 0,05%

Kaynak: Bağlmsız Denetim Raporu

Diğer alacaklar kalemi verilen depozito ve teminatlar ile ilişkili lalaflardan diğer alacaklar
he saplarından oluşmaktadf .

Yatrnm Amaçlı Gavrimenkuller:

Şirket'in yatınm amaçh gayrimenkullerinin detayı aşağıdaki tabloda gösterilmektedir.
31.12.2022 31.12.2023 3l.|z.2024

Yatlnm Amaçl1 Galrimenkuller 32.,7l |.481 19.289.004 26.83 7.85 8

Finansal Tablo Dönemleri İtibanyla Değişim -4l% 39%
Toplam Varlıklar İçerisindeki Payı 2% 1% |%

Kaynaki Bağlmsz Denetim Raporu

Yatınm amaçlı gayrimenkuller Ataşehir/İstanbul ve Başiskele/Kocaeli'nde bulunan

binalardan oluşmaktadır. Söz konusu binalar ha.lihazırda yatınm amaclyla almmıştf.

2024 12 aylık fınansal dönemde yatınm amaçh gayrimenkuller bir önceki yllın aynı dönemi
ile karşılaştırıldı ğındaYo39 yükselmiş olup bu artrşın sebebi gayrimenkullerin değer artışıdır.

6

TL
l l .925.733 9.054.1,72

57yo 62oh

TL



Şirket'in sahibi olduğu gayrimenkullere Şirket ile ilişkisi olmayan SPK lisanslı bağımsız
değerleme şirketi TSKB Galrimenkul Değerleme A.Ş. tarafından değerleme raporlan
hazırlanmıştır.

Maddi Durın Varlıklar:

İlgili kalemin toplam varlıklar içerisindeki yıllar itibarıyla payı ve toplam tutarda analiz
dönemi içerisinde gözlemlenen değişim aşağıdaki tabloda gösterilmektedir.
TL 31.12.2022 31.12.2023 3|.|2.2024
Maddi Duran Varlülar 941.498.294 884.608.736 l .l26.586,5 l 8

Finansal Tablo Dönemleri ltibarıyla Değişim 2,7o/o

TopIam Varlıklaı İçerisindeki Payı 480^ 38% 39oA

Kaynık: Bağlmsüz Denetim Raporu

Maddi duran varlıklar kalemi; arazi ve arsalar, binalar, makine ve ekipmanlar, taşıtlar,
demirbaşlar, özel maliyetler ve birikmiş amortismanlardan oluşmaktadf.

Analiz dönemleri kıyaslandığında ilgili hesapta 2024 y/,ndaYo27 oraılnda arhş gerçekleşmiş
olup bu değişim finansal kiralamaya konu makine ve ekipmanın Şirket bünyesine transfer
olmasından kaynaklanmaktadır.

Maddi duran varlıklann toplam varlıklar içerisindeki payı Yo38 ile %48 arasında değişiklik
göstermektedir.

kullanım Hakkr varlıkları:

iigili kalemin toplam varlıklar içerisindeki yıllar itibarıyla payı Ve toplam tutarda analiz
dönemi içerisinde gözlemlenen değişim aşağıdaki tabloda gösterilmektedir.
TL 31.12.2022 31.12.2023 3|.l2.2024
I(ullanım Hakkı varlık|arı 1]6.1:]5.889 52,1 .601 .785 384.956.976
Finansal Tablo DönemIeri itibarıyla Değişim 354o/o

Toplam Varlıklar İçerisindeki Payı 6Yo 23Yo l3Yo

Kaynık: Bağlmslz Denetim Raporu

2022 yı|ında toplam varhklar içerisinde payı oh6 olan kullanım hakkı varlıklan 2023 yı|ında
itibaren 7o20'nin iizerine çıkarak önerrıli miktarda artlş göstermiştir.

2023 yı|ında yaşanan %354 oranındaki artış, finansal kiralamaya konu makine ve

ekipman-lann yeniden değerleme farklan ile sat geri kiralaya konu edilen Kocaeli /

Karetepe'de bulunan binanın sat geri kiıala yolu ile kullanım hakkı vaılıklanna gerçeğe uygun

değeri ile düil olmasından kaynaklanmaktadır. Sat geri kirala işlemi; Şirket'e ek finansal

kaynak sağlanması amacıyla yapılmıştrr.

2024 yılıında ise Vo27 düşüş gerçekleşmiş olup kullanım hakkı varlıklarırun toplarn varlık
içerisindeki pay| Vo|3'e gerilemiştir. Bu düşüşün temel olarak finansal kiralamaya konu
makine ve ekipmanlann satm almması sonucu maddi duran varlıklara transferinden

kaynaklanmaktadr.

Maddi olmavan Durau yarlıklac

Şirket'in maddi olmayan duran varlıklanna ilişkin detaylar aşağıdaki tabloda
gösterilmektedil.

1
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TL 3|.l2,2022 31.12.2023 31.12.2024
Maddi olmayan Duran Var|ık|ar 2.631.873 ,7 

.65,7 .450 5.12j.849
Finansal Tablo Dönemleri itibarr},la Değişim |9lo/o -33%
Toplam Varlıklar lçerisindeki Payı 0,1% 0,3% 0,2%

Kıyııık: Bağımsız Denetim Raporu

Maddi olmayan duran varlıklar; haklar ve diğer maddi olmayan duran varlıklardan oluşmakta
olup toplam varlıklar içerisindeki payı son 3 yılda ortalama %0,2 seviyesindedir.

peşin ödenmiş Giderler:

Şirket'in peşin ödenmiş giderlerinin detayı aşağıdaki tabloda gösterilmektedir
TL 31.12.2022 31.12.2023 3l.|2.2024
Peşin Ödenmiş Giderler l4.,701.266 l4.75 6,3 8 0 14.846.36,7
Finansal Tablo Dönemleri İtibarıyla Değişim 0o/o Io/o

Toplam Varlıklar içerisindeki Payı 1o/o loA Io/o

Kaynak Bağlmsz Denetim Raporu

Peşin ödenmiş giderlerin tamamı verilen sipariş avanslanndan oluşmakta olup ilgili bakiyenin
tamamı ilişki olmayan taraflara aittir.

TL 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024
kısa vadeli yükümlüIükler ,714.2|7.253

650.246. l9j l,049.835.222
Finansal Tablo Dönemleri İtibarıyIa Değişim -gyo 61yo

Toplam Varhklar İçerisindeki Payı 37.A 28.h 36%

Kıynık Bağımsız Denetim Raporu

Şirket'in lasa vadeli yükiimlültikterinde 2023 yılındaki düşüş ağırlıklı olarak ertelenmiş
gelirlerdeki azalıştan kaynaklanmakta o|up, 2024 yılındaki yükseliş ise kısa vadeli

borçlanmalar hesabı bakiyesinden oluşmaktadır.

Kısa Vadeli Borçlanmalar:

Şirket'in kısa vadeli borçlanmalarıfun detayı aşağldaki tabloda gösterilmektedir.

TL 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024
Kısa Vadeli Borçlanmalar 355.]41.303 3,72.3|0.5,14 804.23 1.095

Finansal Tablo Dönemleri itibarıyla Değişim 1160/o

TopIam KaynakIar İçerisindeki Payı |6% 28%

Kayn.k Bağımsız Denetim Raporıl

Kısa vadeli borçlanmalar banka kedileri, finansal kiralama işlemleri ve diğer finansal
yükümlüliiklerden oluşmaktadır. İlgili hesabın kırılımı aşağıdaki tabloda yer almaktadır,

TL 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024
Banka kredileri 326.628.341

,719,536.7 |0

Finansal kiralama işlemlerinden borçlar 29.082.609 76,588.489

Diğer fi nansal yükümlü|ük|er 4,71.465 2.841.480 8. 105,896

Toplam J55,141.303 312.3l0.514 E04.231.095

Kayn.k Bağümslz Denetim Raporu

Şirket'in banka kedileri; stok ahmı ve işletme selmayesi ihtiyaçlan nedeniyle, finansal

kiralama işlemlerinden borçlar ise makine, tesis ve cihaz alımlarında kullanılmak iizere

8

kısa vadeli yükümlülükler

5o/o

l8%

340.386.485
28.04I.49,7
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kullanılmıştır. Yıllar itibarıyla ilgili hesabın tutarı altış göstermek ile birlikte söz konusu
artışlar hasılat ve aktif büyüklüğü ile ulumlu bir seyir izlediği gözlemlenmektedir.

krsa vadeli Faaliyet kiralamasrndan Borçlar

Şirket'in kısa vadeli
gösterilmektedir.

faaliyet kiralamasından borçlannrn detayr aşağıdaki tabloda

TL 31.12.2022 3|.l2.2023 31.12.2024
Kısa Vadeli Faaliyet Kiralamasından Borç|ar l6.1 80.465 13.106.887 3 5.5 83.8l2
Finansal Tablo Dönemleri İtibarıyla Değişim -19% 1,71%
Toplam Kalııaklar İçerisindeki Payı 1% l% Io/o

Kaynak: Bağlmslz Denetim Rapofu

Söz konusu borçlar Şirket'in kiralık olarak faaliyet gösterdiği İstanbul, İzmir, Adana, Aıkara
ve Tekirdağ tesislerine ilişkin kiralama yükümlülfü lerinden oluşmaktadır.

Ticari Borclar

Şirket'in ticari borçlarının detayı aşağıdaki tabloda gösterilmektedir.

TL 31.12.2022 3l.|2.2023 31.12.2024
Ticari Borçlar l79.000.07l
Finansal Tablo Dönemleri İtibarıyla Değişim 14o/o 1%
Toplam Kaynaklar İçerisindeki Payı 8% 8% 6%

Kayİaki Bağımsız Denetim Raporu

Ticari borçlar; ticari borçlar, borç senetleri ve ticari borç tahakkukları, gerçekleşmemiş

finansman giderleri ve ilişkili taraflara borçlardan oluşmakıadır. İlgili hesap. noımal iş
akrşında tedaıikçilere olan borçlardan oluşmaktadır. Şirket, ticari borçlarını da etkin faiz
yöntemini kullanarak itfa edilmiş maliyetlefi üzerinden ölçmektedir. Şirket'in 2024 yılında
TL cinsinden kısa vadeli ticari boıçlar için hesaplanan tahakkuk etmemiş finansman giderleri
için kullanrlan etkin ağlllıklı ortalama faiz oranı %45,|2'dir (2023: %45,12, 2022: %19,27).

Ticari borçların vadeleri ise tedarikçilerle yapılan anlaşmalara ve alınan ürünlerin cinsine göre

değişkenlik göstermekle birlikte borçların ağırhkh ortalama vadesi yaklaşık 45 giindiir
(2022:45,2023:45).

Finansal tablo dönemleri itibanyla yaşanan artış ve azahşlann temel nedeni operasyonel

ihtiyaçlar kapsamında tedarikçilerle yapılan aılaşmalar, alınan iirünlerin miktarı ve yapılan

ödemelere ilişkin politika değişikliklerinden kaynaklanmaktadır.

Çılrşanları Sağlanan Faydalar Kapsamında BorçlaI

Şirket'in çalışanlara sağlanan faydalar kapsamında borçlarının detayı aşağıdaki tabloda

gösterilmektedir.

Kaynakı Bağümsız Denetim Raporır

İügili hesap personele borçlar ile ödenecek sosyal güvenlik kesintilerinden oluşmakta olup

toplam varlıklar içerisindeki payı o/o|'in altında ve oldukça sınırlı bir seviyededir.

!ış
9

TL 3l.|2,2022 31.12.2023 31.12.2024

Çalışanlara Sağlanan Faydalar Kapsamında Borçlar ,7 
.285,433 l 1 .l94.928 15.205.008

Finansal Tablo Dönemleri İtibanyla Değişim 360/0

Toplam Kal.rıaklaı İçerisindeki Payı 0,4% 0,5o/o 0,5o/o

AKADEMi
ÇEVRE

l54.596.3 87 176.541.3 l0

54%



Diğer Borclar

İlgili kalemin toplam kaynaklar içerisindeki yıllar itibarıyla payı ve toplam tutarda analiz
dönemi içerisinde gözlemlenen değişim aşağıdaki tabloda gösterilmektedir.

TL 31.12.2022 3|.l2.2023 31.12.2024

Diğer Borçlar 25 .03l .596 4.362.6l8 4.526.1|l

Finansal Tablo Donemleri İtibarıyla Değişim -83o/o 4%

Toplam Kaynaklar İçerisindeki Payı |,3% 0,2% 0,2%

Kaynık: Bağtmslz Denğtim Raporu

Diğer borçlar hesabı; ilişkili taraflara borçlar, ödenecek vergi ve fonlar ve diğer borçlar
kalemlerinden oluşmaktadır. İlgili hesap, 2023 yılındao/o}3 oranında düşüş göstermiş olup bu
azahşın temel nedeni ilişkili taraflara borçların sona ermesinden kaynaklanmakta dır. 2024
yıhnda ise bir önceki yıla göre önemli miktarda değişiklik yaşanmamıştır.

Ertelenmis Gelirler

Şirket'in ertelenmiş gelirlerinin detayı aşağıdaki tabloda gösterilmektedir.

TL 31.12.2022 3|.l2.2023 31.I2.z024
Ertelenmiş Gelirler 152.663.330 66.075.515 3.9,/ 1.342
Finansal Tablo Dönemleri İtibarıyla Değişim -5,7% -94%
Toplaın Kaynak|ar İçerisindeki Payı 7,8o/o 2,8% 0,lo/o

K.ynak: Bağımsız Denetim Raporu

Ertelenmiş gelirlerin tamamı alınan sipariş avanslanndan oluşmaktadır. Şirket avans alınarak
yapılan satışlann kar marjlannm düşüklüğü nedeniyle bu satış yöntemini azaltmış olup alınan
avarrslann toplam varhk içerisindeki payı siireç içerisinde düşüş göstermiştir.

3l.|2.2022 31.12.2023 ı1.12.2024

Finansal Tablo Dönemleri İtibarı Ia De 539o/o
T lam Ka lar indeki P 0,02% 0,10%

Kıynak Bağımsız Den€tim Raporu

İlgili futar tahakkuk eden vergi yükümlüğünden oluşmaktadır

kısa vadeli karsı lıklar

Şirket'in kısa vadeli karşılıklannın detayı aşağıdaki tabloda gösterilmektedir

Krynak: Bağımslz Denetim Raporü

kısa vadeli karşılıklar, izin karşılığı ve dava karşılığından oluşmaktadrr. izahnamede yer alan
finansal tablo dönemleri itibanyla ilgili kalemde düşük tutarlı bakiyeleı meydana gelmiş olup
önemli miktarda değişiklik bulunmamaktadır.

,

TL 31.12.2022 3|.l2.2023 31.12.2024
kısa vadeli ılık Iaı 3.3l8.739 6.204.,7 09 4..145.02j
Finansa] Tablo Dönemleri lmbarı la De 8,1% -28o/o

lam Ka aklar erisindeki paT 0,2% 0,3% 0,2o/o

l0

Dönem kan verei yükümlülüğü

Şirket'in dönem kan vergi yfüümlülüg"untin detayı aşağıdaki tabloda gösterilmektedir.

TL
Dönem Karı Vergi Yükümlülüğü 449.652 | 2.872.,760

I



uzun vadeli yükümlülükler

TL 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024
uzun vadeli yükümlülükler 228.942.88l 2,79.346.,703 388.2|3.,794
Finansal Tablo Dönemleri İtibarıyla Değişim 390/6

Toplam Varlıklar lçerisindeki Payı l3%

Kaynık: Bağlmsız Denetim Raporu

Şirket'in uzun vadeii yükümlülükleri 2023 ve 2024 yıl|arında sırasıyla %22, %39 oranında
artmlştır. 2023 yılındaki yiikseliş ağırlıklı olarak ertelenmiş vergi yiikümlülüğü artışından
kaynakianmaktadır. 2024 yılndaki yiikseliş ise uzun vadeli borçlanmalar hesabındaki artıştan
meydana gelmektedir.

uzun vadeli borclanmalar

İlgili kalemin toplam kaynaklar içerisindeki yıllar itibanyla payı ve toplam tutarda analiz
dönemi içerisinde gözlemlenen değişim aşağıdaki tabloda gösterilmektedir.

TL 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2021
Uzun Vadeli Borçlanmalar 4].00t.l] l 46.145.051 1 1,7 .,7 59 .220
Finansal Tablo Dönemleri İtibarıyla Değişim ,7oA

155o/o

Toplam Kalırıaklar İçerisindeki Payı 2%

Kıynak: Bağmstz Denetim Raporu

Uzun vadeli borçlanmalar banka kredileri ve finansal kiralama işlemlerinden oluşmaktadlr.

İlgi[i hesabın kınlımr aşağıdaki tabloda yer almaktadır.

Uzun Vadeli Borçlanmalar 3l.r2.2022 31.12-2023 31.12.2024
Banka kedileri 29.878.948 42.906.928 l 15.:]89.730

Finansal kiralama işlemJerinden borçlar 13.122.183 3.238.123 2.369.490
Toplam 43.001.13 ı 46.145.051 ll7.759.220

Kaynak: Bağmsz Denetim Raporu

Analiz dönemleri uyannca banka kredileri; stok alımı ve işletme sermayesi ihtiyaçlan
nedeniyle, finansal kiralama işlemlerinden borçlar ise makine, tesis ve cihaz alımlarında

kullanılmak iizere kullanrlmlştlr. Yıllar itibanyla ilgili hesabın tutan artış göstermek ile
birlikte toplam varlıklar içerisindeki payı önemli miktarda değişiklik göstermemiştir.

uzun vadeli Faaliyet lamasından Borclar

İlgili kalemin toplam kaynaklar içerisindeki yıllar itibarıyla payı ve toplam tutarda analiz

dönemi içerisinde gözlemlenen değişim aşağıdaki tabloda gösterilmektedir.

TL 3|.|2.2023 31.12.2021

Uzun Vadeli Faaliyet Kiralamasından Borçlar 32 .7,7 9 .,7 39 20.1 55.85 1
,7 

6 .,728 .950

Fİnansal Tablo Dönemleri İıibarıyla Değişim ,39o/o 28l%
Toplam Kayıaklar İçerisindeki Payı 2Yo lVo 3%

Kaynıki Bağtmslz Denetim Raporu

Söz konusu borçlar Şirket'in kiralık olarak faaliyet gösterdiği İstanbul, İzmir, Adana, Ankara

ve Tekirdağ tesislerine ilişkin kiralama yti,kiimlüliikleriıden oluşmaktadır.

Diğer Borclar

ııgili kalemin toplam kaynaklar içerisindeki yıllar itibanyla payı ve toplam tutarda analiz

dönemi içerisinde gözlemlenen değişim aşağıdaki tabloda gösterilmektedir.

ll

4%
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TL 3l.|2.2022 31.12.2023 31.12.2024
Diğer Borçlar 12.259.159 l26.535
Finansal Tablo Dönemleri İtibarıyla Değişim -99%
Toplam Kayrıaklar İçerisindeki Payı 0,000% 0,526% 0,004%

Kıynıl| Bağımsız Denelim Raporu

Diğer boıçlann tamamı ilişkili taraflardan diğer borçlardan oluşmaktadır.

uzun vadeli kar§ılrklar

Ilgili kalemin toplam kaynaklar içeıisindeki yıllar itibarıyla payı ve toplam tutarda analiz
dönemi içerisinde gözlemlenen değişim aşağıdaki tabloda gösterilmektedir.

Kıynık: Bağlmslz Denetim Raporu

Uzun vadeli karşıhklann tamamı kıdem tazırıinatı karşıhğından oluşmaktadır. Şirket'in kıdem
tazminatı karşılığının hesaplanmasında 3l Arahk 2024 tarihinde geçerli olan 4|.828,42 TL
tavan tutan dikkate alınmıştr (2023:23.489,83 TL,2022: 15.371,40 TL).

Ertelenmiş Ve yükümlülüğü

İlgili kalemin toplam kaynaklar içerisindeki yıllar itibarıyla payı ve toplam tutaIda analiz

dönemi içerisinde gözlemlenen değişim aşağıdaki tabloda gösterilmektedir.

TL 31-12.2022 31.12.2023 31.12.2024
Ertelenmiş velgi Yükümlülüğü l94 .55,7 .,7 43 188.7 t0.542

Finansal Tablo Dönemleri ltibarıyla Değişim 29%

Toplam Kaynaklar İçerisindeki Payı 8% 8% 6%

Kıynık: Bağımsız Denetim Raporu

Özkaynaklar; ödenmiş serTnaye, serrnaye diizeltmesi farklan, kar veya zaıarda yeniden

".ni"Ji"ı-"y"caı< 
tiritmiş j;ger kapsamıı gelirler veya giderler, kArdan ayrılan krsıtlanmış

v"a"ı.ı"., geçmiş yıllar kan .\r"yJr_u.iaİ, ile iet dönem karı veya zararlarından oluşmaktadır.

2023 yılııda gerçekleşen artış ağırhklı olarak maddi duran varlık yeniden değerleme

artışlanndan kaynaklanmaktadır.

TL 3l.|2.2022 3|.l2.2023 31.12.2021
Uzun Vadeli Karşılıklar 6.22E.899 4.8 8 8.547
Finansal Tablo Dönemleri İtibarıyla Değişim l45o/o 22%
Toplam Kaynaklar Içerisindeki Payı 0,1% 03% 0,2%

31.12.20243l.|2.202531.12.2022TL
|.399.,78,7 .,7901.005.455.585özkaynaklar

6yo3gohFinansal Tablo Dönemleri

İtibanyla Değişim
52yoToplam Kaynaklar İçerisindeki Payı

12

I

Kaynık: Bağlmslz Denetim Raporu

Şirket, vergiye esas yasal finansal tablolan ile TFRS'ye göre hazırlanmış finansal tablolan

araslndaki farklıhklardan kaynaklanan geçici zamanlama farkian için ertelenmiş vergi

yüktimlüğü müasebeleştirmektedir. Söz konusu farklılıklar genellikle bazı gelir ve gider

kalemlerinin vergiye esas fınaıısal tablolar ile TFRS'ye göre hazırlanan finansal tablolarda

farklı dönemlerde yer almasından kaynaklanmaktadır.

Özkaynaklar

2.546.6,74

I

l 50,6l 5.3 3 7

1.476.981.438

60oh f 5ıo/o



2024 yılındayaşanaı artış ise bir önceki yıla göre sınırlı olup geçmiş yllar karı veya zatar|aıı
ile kaıdan ay.ılan krsıtlanmış yedeklerden kaynaklanmaktajır.

şirket'in toplam varlıklan içerisinde özkaynak ağırlığının son 3 senede yo5l'niı üzerinde
kaldığı görtilmekte olup güçlü bir selTnaye yapısına işaret etmektedir.

Şirket'in özkaynaklanna ilişkin detaylar aşağıdaki tabloda yer almaktadır;

Kaynık: Bağımslz Denetim Raporu

Hasılat

Şirket'in hasılatın kınhmı aşağıdaki tabloda yer almaktadır.

Kıynak Bağtmslz Denetim Raporu

Finansal analiz dönemleri itibarıyla hasıIaı,2023 yılında o/o54,2024 yı|ında %o16 oranında
artış göstermiştiı. Şirket'in satışlan esas itibarıyla yurt içine gerçek-leştirilmektedir. İlgili
dönemdeki satışlar bakır, aliimin).um ve demir satışı başta olmak üzere Şirket'in ana faaliyet
kollanndan gelmekte olup hasılatta gözlemlenen artışlar iirün gamının geneline yayılmıştır.

satıslarrn Maliyeti

Şirket'in satışlarının maliyetinin kırrhmı aşağıdaki tabloda yer almaktadır.

TL 31.I2.2022 3l.|2.2023 31.12.2024
Ana Orta aklarAit 1.005.455.585 1.399.787.790 1.476.98l./ı38
ödenmi seIIna l00.000.000 201.200.000 201.200.000
Serma Diizeltmesi Farkları 358.677.084 450.520,029 450.520.029

irikTn ider
K6r a zararda n ınıflandırısVey acakyenide lmay
b lI eI ler 463 .l03 .,797 682.456.50l 681.693.497

Durqn Varlık Yeniden Değerleme Arnş-Mqddi
ıe Azalışları 161.007.059 686,182_584 686.482.581

-Tanımlanmış fayda planları Yeniden ölçüm
qrl (903-262) B.026.08j) (1.789.087)

Kdrdan a klsıtlanm ler l3.672.030 64.249.848
llar kdr:. / zararı (- 3.468.876) (23 .422.63 5) 1.361.4l2

18.065.92l 75.361.865 71.956.652
1.005.455.585 1.399.7a1-790 1.476.981.438

31.12.2022 31.|2.2023 31.12.2024
Yurtiçi Satışlar 1.1l0.963.488 |.696.966.844 1.955.698.020
Yurtdışı Satışlar 19.183.303 ,7 

.365.965 22.495.861
Diğer Gelirler
Satışlar 1.130.146.79r 1.704.338.843 1.978.193.88l
Satıştan İadeler () (24 .0l0 .56,7 ) (95l .993) (1.165.265)
Satış İskontolan (-) (53.323)
Hasllat 1.106.136.224 1.703.386.850 1.976.975.293
FinansaI Tablo DönemIeri İtibarıy|a Değişim 54vo

Satışların Maliyeti (TL) 3|.l2.2022 31.12.2023 3l.|2.2024
Satılan Mamuller Maliyeti (-) (883.,7,12.428) (l .495 .289.238) ( 1.398.590.609)
Satllan Ticaİi Mallaİ Maliyeti (-) (1 .599.027) (261.35 l)
Sahlan Hizmet Maliyeti () (23.828.605) (22.|8,7.847) (33.637.154)

Toplam (907.601.033) (1.5l9.016.1l2\ (1.432.489.1l4,,
Finansal Tablo Dönemleri İtibanyla Değişim 67% -6%

Hasrlata oranı 89% ,72%

Kaynak Bağümsüz Denetim Raporu

13

9.0,77.659

Net dönem kan / Zaran G)
Toplam

Hasılat (TL)

6.034

|6%

82o/o



Finarısal tablo dönemleri itibanyla satışlann maliy eti,2023 ylında%o67 artış, 2O24 yıhnda ise
vo6 azalış göstermiştir. 2023 yılında gerçekleşen aı:trşta satılan mamuller maliyeti etkili
olmuştuı. 2024 y/,ına gelindiğinde ise satın mamuller maliyetinde düşüş gerçekleşmiştir.

Finansal tablo dönemleri itibanyla satışlann maliyetinin hasılata oranı Yo82 ile o%89 arasında
değişmekteyken 2024 yı|ındabu oran Yo72'ye inmiş olup faaliyet kaılılığın da olumlu yönde
etkilemiştir.

Brüt Kar
TL 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024

l98.53 5. l9 l l84.3 l0.738
Hasılat 1.106.136.224 1.703.386.850 | .9,7 6 .97 5 ,293
Brüt Kar Ma rjI |8o/" llo^ 28"/"
Finansal Tablo Dönemleri İtibanyla DeEişim -'7Vo l9s%o

Kıynık Bağımsız Denetim Raporu

Brüt kar 2023 yil.ııda Vo7 azalış,2024 yı|ında ise %195 oranında artış göstermektedir.

Şirket'in 2022 ve 2023 yıllık brüt kar marjlan birbirine yakın seviyelerde seyrederken 2024
yılında gdrece farklı oluştuğu görülmektedir. Şirket'in iş ihalelerine dahil olup kazanması iş
hacmini büyütmüş olup fiyatlama yapısı ise brüt k6r marjını olumlu yönde etkilemiştir. Ayrıca
metal fiyatlannın dalgalı seyri marjlann oluşmasında bir diğer etken olarak öne çıkmaktadır.

Faaliyet Giderleri

Şirket'in faaliyet giderleri genel yönetim ve pazarlama giderlerinden oluşmaktadır

Genel yönetim Giderleri

Şirket'in genel yönetim giderlerine ilişkin kınlım aşağıdaki tabloda yer almaktadır.

Gen€l Y6n€tim Gid€rleri (TL) 31.12.2022 31.12.2023 3l.|2.2024
pcrsonel siderleri 11.960.524 33.,7,7,7 ,427 6,7 .699.,709
Amortisman giderleri 4.465.124 6.026.898 8.600.8l l
Araç giderleri 74 8. E78 1.206.426 j.764.555

Kira giderleri 2.228.599 3.242.82,7 2.461.003
DanışmanIık giderleri 3.190.5,7 6 3. l 3 9.70l 2.265.036
Vergi, resim ve harç giderleri |.642.3,78 1.835.1 l0 1.898.669
Diğer giderleı 6.3 3 0,2 55

,1.496.463 4.34,7.865
Toplam 30.566.3]4 56.724.852 91.037.648
Finansal Tablo Dönemleri İtibarıyla Değişim 60o/o

Hasılata olanı -3% -3% -5Vo

Kıynık Bağımsız Denetim Raporu

Finansal tablo dönemleri itibanyla genel yönetim giderleri 2023 yı|ında %86, 2024 yıhnda ise

%60 artış göstermiştir. 2023 ve 2024 yıllarındaki artışlar ağırlıklı olarak personel sayrsındaki

artış sonucu personel giderlerinin artması ve arlan personel ödemlerinin yalattlğı vergi

giderlerinden meydana gelmektedir.

Pazarlama Satrş Dağrtrm Giderleri

Şirket'in pazarlama satış dağıtrm giderlerine ilişkin kınlım aşağıdaki tabloda yer almaktadır

Pazırlamı sıtış Dığıtım Giderleri (TL) 31.12.2022 31.12.2023 31.|2.2024

l4
İ

86yo

Brüt Kar(Zarar) 541.486.1,79



Amortisman giderleri 1,1 .l99.996 34.703.788
personel siderleri l5.436.906 l 6,505.05 6
Kira giderleri 5.000.98 j 5.,782.544
Danışmanlük gidelleri 1.938.766 874.23l 4.292.8,75
Güvenlik hizmet giderleri 1 .4l9.484 2.9l4.50l 3.1l6.31,1
Araç giderleri 8.906.6l l 1.400.836
Reklam ve tanıtım giderleri l .0l5.309 1.354.229
Bakım ve onanm giderleri 7 52.2,7 l |.38,7.,728 l .27 5.172
Yemek giderleri 868.783 1.074.686
Diğer giderler 4.842.192 ].67l .85 8 j.608.944
Toplam 57.678.0r8 5E.572.27 4 73.8l4.907
Finansal Tablo Dönemleri İtibanyla Degişim 26%
HaStlata olant 5o/o 3%

Krynıki Bağlmsız Den9tim Raporu

Pazar|ama satış dağıtım giderleri 2023 ve 2024 yı|lannda sıft§lyla Vo2 ve %o26 oranında artlş
göstermiş olup ilgili hesabın toplam hasılata oranında önemli miktaıda değişiklik
bulunmamaktadır.

Esas Faalivetlerden Diğer Gelir ve Giderler

Esas faaliyetlerden diğer gelir ve giderlere ilişkin kınlım aşağıdaki tablolarda yer almaktadır.

Kaynıki Bağımsız Denetim Raporu

(*) Kur farkı gelir ve giderleri ticari alacak ve ticari borçlardan kaynaklanmaktadlr.

Finansal tablo dönemleri itibanyla ilgili hesabın toplam hasılata oranı önemli miktarda

değişiklik göstermemiş ohıp Yo2 ile %3 arasında değişmektedir.

Diğer gelirlerde 2023 yılında o/o45 orarıında artış yaşanmlş olup nedeni ağırhkh olarak grup

şirketleri tarafından kullanılan makine, ekipman ve hizmetlerden kaynaklanan yansıtma
faturalan, teşvik gelirleri ve faiz gelirlerinden kaynaklanmaktadır.

Şirket'in esas faaliyetlerinden diğer gelirleri, eıtelenmiş fınansman gelirlerindeki gerilemenin

etkisi ile 2024 yılında Vo19 oranında gerilemiştir.

Esas Faaliyetlerden Diğer Giderıer (TL) 31.12.2022 31-12-2023 3l.|2.2021
Ertelenmiş finansman giderleri 5.63 0.785 14.551.02 l

Kur farkı giderleri (*) l4.892.98l 22.| |,7 .232 5.255.972
Kanunen kabul edilmeyen giderIeı 7.08 5.3 6l 4.006.256

Vergi, resim ve harç giderleri 236.123

Esas Fıalivetlerden Diğer Gelirler (TL) 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024
Yansıtma geltleIi 12.83,7 .45l l8.595.340 21,815.305
Teşvik gelirleri 7 -399.,7 69 9,855.45l ,7 .943.53l
Sabit kıyrnet satışları 5 -522.641 2.89 8.885 2.876.486
Menkul kıymet geliri 2.534.256
Kur farkı gelirleri (*) 261 ,483 2,6,72.,735 2.05 1 .l60
iade gelirleri l6.608 5 83.52 l 834.802

Şüpheli alacak karşılık iptalIeri 20i.80I 743.08l
Konusu kalmayan karşılıklar 81.954 33.640
Ertelenmiş fi nansman gelirleıi 6.351.83 l |2.853.9,7,7

Diğer gelirler 1.858.9l4 2.167.65l |.639.585
Toplam 34.330.654 49.863-00ı
Finansal Tablo Dönemleri İtibarıyla Değişim 45% -l9o/o

Hasllata oranı 3o/o 3o/o

l5

24.151.428
l6.I42.109
6.065. j 88

2.180.799
1.292.402

888.407

40.438.206

6.521.260

I

3.4,79.050



Şüpheli ticaİi alacak karşılıklalı 3.04,7.498 |.4,7 4.522 1.184.50I
1.63 8.360 1.008.29l

önceki dönem ve zararları 546.079 90 8.890
19 .62,7 -614 25.|54.696 9.1 80.636

To lam 43.t 98.898 72.803.394 31.544.856
Finansal Tablo Dön€mleri İtibarı la De 69% -5,7%
Hasılata oranl 4o/o 4o/o

Diğer giderlerde 2023 yı|ında yaşanan Yo69 oranındaki artış ağırlıkh olarak kur farkı ve
ertelenmiş finansman giderlerinden kaynaklanma ohıp 2024 yılında gerçekl eşen o/o57

ofanındaki azalış ise kur faıkı giderleri, ertelerııniş finansman giderleri ve diğer giderlerdeki
azalışlardan kayrıaklanmaktadır.

Kaynak: Bağlmstz Dengtim Raporu

Yatınm faaliyetlerinden gelirler; kira gelirleri ile yatnm amaçlı gayrimenkul değerleme
gelirlerinden oluşmaktadr. Söz konusu hesabın toplam vaılıklal içerisindeki payınm oldukça
sınırlı kalüğı görülmekte olup 2023 yılmda yaşanan artlşın tamamına yakını kira gelirinden

kaynaklanmaktadır. Kira geliri Şirket'in ilişkili taıaflara yaptığı iş makinesi ve araç

kiralamalardan kaynaklanmaktadır. İlgiüi hesapta 2024 yıhnda %91 oranlnda azalış
gerçeklemiş olup temeI sebebi kiralama işlemlerinin azalmasından kaynaklanmaktadr.

yatrrrm Faalivetlerinden Giderler

Yatınm faaliyetlerinden giderlere ilişkin kınlım aşağıdaki tabloda yer almaktadır.

Kıynakı Bağımsız Denetim Raporu

yatınm faaliyetlerinden giderlerde 2024 yı|ında önemli miktarda bakiye bulunmamaktadır

Yatlrlm Faıliyetlerden Diğer Gelirler (TL) 3l.|2.2022 3|.|2.2023 31-12-2024

Kira gelirleri 22.428.4,74 2.084.0l 0

Yatrrım amaçh ga}Timenkul değerleme geliri

Toplam 26.644 23.125.818 2.084.0l0

Finansal Tablo Dönemleri İtibanyla Değişim 86.696yo -9lYo

Hası|ata oranü 0,0o/o l,4o/o 0,1o/o

Yatlrım Faaliyetİerden Diğer Giderler (TL) 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024
Yatınm amaçlü ga},rimenkul satış zararl l0.109.30l
Menkul kıymet sahş zararlarl 647

Yatırüm amaçlı ga}rimenkul amortisman gideri 245.98l
Toplam 245.98l l0.109.301 647

Finansal Tablo Dönemleri İtibanyla Değişj4 - l00%
Hasılata orant -0,02o/o -0j9% 0,00Yo

l6

Kira giderleri

Diğer giderler (+*)

Kıynık Bağımsız Denetim Raporu

(*) Kur farkı gelir ve giderleri ticari alacak ve ticari borçlardan kaynaklanmaktadır.

(**) Diğer giderler kalemi, araç, sigorta, yansltma, bağış ve yardımlar, bakım ve onanm ve
dava giderlerinden oluşmaktadır.

yatırım Faalivetlerinden Gelirler

Şirket'in yatrlm faaliyetlerinden gelirlerin ktnlımı aşağıdaki tabloda yer almaktadır.

26.644

69,7 .344

40|0%



Finansman Gel irleri ve Giderleri

Finansman gelirlerine ilişkin kınhm aşağıdaki tabloda yer almakladır.

Fiıansman Gelirleri (TL) 3l.|2.2022 31.12.2023 31.12.2024
Banka faiz gelirleri 6.772.629 45.|24.093
Kur farkı gelirleri 20.059.,716 1.900.765 4I0.,731
Toplam 26.832.345 37.669.775 45.53,|.824
Finansal Tablo Dönemleri İtibarıyla Değişim 40%
Hasllata oranü 2o/o 2o/o 2o/o

Kıynakı Bağımsız Denetim Raporu

Finansman gelirleri banka faiz gelirleri ile kur farkı gelirlerinden oluşmaktadır. İlgiti hesap

2022 ylında ağırlı-lCı olarak kur farkı gelirlerinden oluşmakta iken 2023 yıhndan itibaren nakit
ve nakit benzerleri kalemi altmda sınıflandınlan vadeli mevduat faiz gelirlerinin ağırlığı artış
göstermekİedir.

Finansman giderlerine ilişkin kınlım aşağldaki tabloda yer almaktadır.

Finansman Giderleri (TL) 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024
Faiz giderleri ,l8-331.,722 138.1l3.546 ]89.849,830
Kur farkı giderleri (*) 1,7 6.3,72 l34.550
Toplam 82.330.582 l38.289.918 389.984.3E0
Finansal Tablo Dönemleri İtibarıyla Degişim 68% 182o/o

Hasılata oranı 8% 20%

Kıyn8kı Bağımsız Denetim Raporu

(*) Kur farh giderleri finansal borçlanmalardan kaynaklanmaktadır,

Finansman giderleri ağırhklı olarak faiz giderlerinden kaynaklanmakta olup son 3 yllda
yaşanan artışlann ağırhklı nedeni Şirket'in finansal borcunun artmasl ve faiz giderlerindeki

artlştlr.

Net parasal pozisy on Kazanc / KavıDlarr

(TL) 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024
Parasal Kazanç/( Kayıp) 59.828.039 51.3l1.909 34-269 -86,7

Finansal Tablo DOnemleri İtibarıyla Değişim -l4o/o -33o/o

Hasılata oranı 5% 3%

1,7

35.769.0l0

Kıynık Bağımslz Denetim Raporu

TFRS'leri uygulayan işletmeler, Kamu Gözetimi Müasebe ve Denetim Standa(ları Kurumu

(KGK) tarafından 23 Kasım 2023 tarihinde yapılan açlklamayla birlikte, 3I Aral,ık 2023

tarihinde veya sonri§ında sona eren yıllık raporlama dönemine ait finansal tablolanndan

itibaren TMS 29 Yüksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama Standaıdına göre

enflasyon muhasebesi uygulamaya başlamıştır. TMS 29, geçerli para birimi ytiksek

enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan işletmelerin, finansal tabloları da dahil olmak

iizere, finansal tablolannda uygulanmaktadır. Net parasal pozisyon kazarıç ya da kaybı,

parasal olmayan kalemlerin, özkaynakların, kar veya zarar ve dİğer kapsamlı gelir

tablosundaki kalemlerin ve endekse bağlı parasal varlık ve yükümlülfülerin düzeltme

farklanndan elde edilmiştir.

3.998.860



Enflasyon döneminde, parasal yükiimlülüklerden daha yiiksek tutaıda parasal varlık taşıyan
işletmelerin satın alma gücü zayıfken, parasal varlıklardan daha yüksek tutarda parasal
yiikiimlülfü taşıyan işietmelerin satın alma gücü artış göstermektedir. Şirket; 2022,2023 ve
2024 yıllarında, parasal yfüümlülükleri parasal varlıklarından fazla olduğundan parasal
kazanç elde etmiştir.

ürülen Faa etler Ve i Geliri/ Gideri

Kaynak Bağtmsız Denetim Raporu

Ertelenmiş veıgi, varlık ve yiikümlülfülerin finansal tablolarda yer alan defter değerleri ile
vergi matrüında kullanılan değerler arasrndaki geçici farklar üzerinden hesaplanrr. Kurumlar
Vergisi Kanununıın 32lA maddesine göre teşvik belgesine bağlanan yatırımlardan elde edilen

kazançlara indirimli oranlar iizerinden kurumlar vergisi uygulama imkAnı getirilmiştir.

Ertelenmiş vergi varlığının önemli bir kısmı yatınm kaynaklı indirimli kurumlar vergisinden

kaynaklanmaktadır.

Dönem Karl(Zararı)

iıgiüi kaüemin itibanyla değeri ve analiz dönemi içerisinde gözlemlenen değişim aşağıdaki

tabloda gösterilmektedir.

Kıynak: Bağlmsız Denetim Raporu

Şirket;2022,2023ve2l24yıllanndanetdönemkaneldeetmişolupfinansaltablodönemleri
itibarhyla dönem karı önemli miktarda değişim göstermemiştir,

Net kar marjları ise sırasıyla %7, o/o4 ve o/o4 olarak gerçekleşmiştir,

İ

Sürdürülen Faalivetler vergi GelirV(Gideri) (TL) 31.12.2022 3l.|2.2023 31.12.2021
Dönem Vergi Gelir / Gideri (-) (3.521.63l) (2.625.690) (8.066.862)

Ertelenmiş vergi Geliri / Gideri () (23.945.508) 6 8.206.05 3 5.592.866
Toplarn (21 .461 .l39, 65.580.363 (2.473.996,

31.12.20243|.|2.202331.12.2022L
75.361.86578.065.92lzararIDönem Ke

3o/o

4oA
Net Kar M l

l8

,7,7,956.652

Finansal Tablo Dönemleri itibarl}|a Değişim ,3o/o

l ıv. 4Yo


