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Kira¢ Galvaniz Telekomiinikasyon Metal
Makine Insaat Elektrik Sanayi Ve Ticaret
Anonim Sirketi Halka Arz Fiyat Tespit Raporuna iliskin Degerlendirme Raporu

Raporun Amaci

Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK”, “Kurul”) tarafindan yayimlanan VII-128.1 nolu Pay
Tebligi’'nin (“Teblig”) 29. maddesinin 1. fikras1 uyarinca halka arz edilecek paylarin satig
fiyatinin borsa fiyatindan farkli veya nominal degerinden yiiksek olmasi durumunda, so6z
konusu satis fiyat1 ve bu fiyatin hesaplanmasinda kullanilan yontemlere iliskin olarak halka
arzda satisa aracilik eden yetkili kurulusca hazirlanan fiyat tespit raporu, halka arzin
baslayacagi tarihten en az {i¢ glin 6nce Kurul’un ilgili diizenlemeleri ¢ercevesinde Kamuyu
Aydinlatma Platformu’nda (“KAP”) ilan edilir. Paylarin halka arzinin konsorsiyum araciligiyla
gerceklestirilmesi durumunda, fiyat tespit raporu konsorsiyum lideri ya da es lider tarafindan
hazirlanir. Teblig geregi, Kirag Galvaniz Telekomiinikasyon Metal Makine insaat Elektrik
Sanayi Ve Ticaret Anonim Sirketi (“Sirket”, “Kira¢ Galvaniz”, “TCKRC”) i¢cin info Yatirim
Menkul Degerler A.S. (“Araci Kurum”, “Info Yatirim”) tarafindan hazirlanan fiyat tespit raporu
09.08.2024 tarihinde KAP’ta yayimlanmis olup, Sirket paylar1 21.08.2024 tarihinden itibaren
BIST’te islem gérmeye baslamistir.

Buna ek olarak, Teblig’in 29. maddesinin 4. fikras1 uyarinca, ‘“Paylarin ilk halka arzinda fiyat
tespit raporunu hazirlayan halka arzda satisa aracilik eden kurulusun, paylarin borsada islem
gormeye baglamasindan sonraki bir yil i¢cinde en az iki degerlendirme raporu hazirlamasi
zorunludur. Iki degerlendirme raporunun diizenlenmesi durumunda; ilk raporun paylarin
borsada islem gérmeye baslamasindan alti ay sonra yapilmasi ve ikinci rapor ile ilk rapor
arasindaki siirenin asgari olarak dort ay olmasi ve bu raporlarda halka arz fiyati ile borsa fiyati
arasindaki farkliliklarin nedeni hakkinda degerlendirmelerde bulunulmasi zorunludur. Ikiden
fazla besten az degerlendirme raporu diizenlenmesi durumunda ise, bu raporlar arasinda asgari
olarak lic ay bulunmasi zorunludur. Bu fikra c¢ercevesinde hazirlanan raporlarin KAP’ta
ortakliga iliskin boliimde ve halka arzda satisa aracilik eden yetkili kurulusun internet sitesinde
yayimlanmasi zorunludur.”

Isbu rapor, Teblig’in 29. maddesinin 4. fikras1 uyarinca hazirlanmis olup, amaci Kirag
Galvaniz’in nihai halka arz fiyati ile halka arz sonrasindaki 11.09.2025 tarihli borsa fiyati
arasindaki farkin olas1 nedenlerini agiklamaktadir. Isbu rapor degere iliskin herhangi bir goriis
icermemekte olup, raporda yer alan degerlendirmeler herhangi bir tavsiye niteligi
tasimamaktadir.

Fiyat Tespit Raporuna iliskin Ozet Bilgi

09.08.2024 tarihinde KAP’ta yayimlanan 08.08.2024 tarihli fiyat tespit raporunda (“Fiyat
Tespit Raporu”, “Rapor”) Sirket’in 2021, 2022, 2023 ve 2024/03 donemlerine iligkin finansal
verileri baz alinarak Piyasa Carpanlari Yéntemi ve Indirgenmis Nakit Akimlar1 (INA) Yéntemi
kullanilmis olup, INA Yéntemi %50, Yurt dis1 benzerler %25, BIST Sinai Endeksi %12,5 ve
BIST Ana Metal endekslerine %12,5 oraninda agirlik verilmistir.
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Piyasa Carpanlar1 Analizinde;
Firma Degeri / Faiz Vergi Amortisman Oncesi Kar (FD/FAVOK) carpan1 ve Fiyat / Kazang
(F/K) ¢arpanlar1 kullanilmistir.

Indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizinde 2024-2030 yillar1 aras1 dngoriilere yer verilmistir.

Degerleme yontemleri ve sonuglar1 agagidaki tabloda gosterilmistir.

Degerleme Yontemleri Deger (Milyon TL) | Agirhklandirma | Pay Basi Deger (TL)
INA Degeri 3.524 %50,0 28,19
Yurt Dis1 Benzer Sirketler 4,199 %25,0 33,59
BIST Sinai Endeks 4.588 %12,5 36,70
BIST Metal Ana 5.614 %12,5 44 91
Hedef Deger 4.087 90100,0 32,70
Halka Arz iskontosu %27 %27,0
Halka Arz Fiyati 3.000 24,00

INA Yéntemi’nin %50, piyasa carpanlarinin ise %350 olarak agirliklandirilmasi sonucunda
Kira¢ Galvaniz’in 4.087 milyon TL olarak hesaplanan deger tizerinden %27,0 oraninda halka
arz iskontosu uygulanarak nihai sirket degeri 3.000 milyon TL ve halka arz fiyat1 24,00 TL
olarak belirlenmistir.

Varsayimlar ve Gerg¢eklesmeler
- 31.12.2024 Dénemi

Sirket’in 28.02.2025 tarihinde agiklamis oldugu 31.12.2024 tarihli finansallar1 ile Info
Yatirim’in 09.08.2024 tarihinde yayimladigi 08.08.2024 tarihli fiyat tespit raporu arasindaki
varsayimlar ile gerceklesmelerin 6zet gosterimi asagida yer almaktadir. Sirketin degerlemeye
esas varsayimlart TMS 29 Kapsamindaki Enflasyon Muhasebesi hari¢ verilere gore dikkate
alindig1 i¢in hem agiklanan finansallara gore hem de TMS 29 Kapsamindaki Enflasyon
Muhasebesi uygulanmamis finansallar 1518inda gerceklesme oranlar1 gosterilmistir. Ozetle
TMS 29 enflasyon muhasebesi uygulanmis verilere gére FAVOK beklentisinin %13,8 iizerinde
gerceklesme olmasina karsilik, TMS 29 enflasyon muhasebesi uygulanmamais verilere gore ise
FAVOK beklentisinin %]1,4 altinda gerceklesme yasanmustir.

TMS 29 enflasyon muhasebesi uygulanmis verilere gore;

31.12.2024 /
(Milyon TL) 31.12.2023 | 31.12.2024 | 31.12.2023 | °L12:2024 | Gergeklesme
e Tahmini Oram
Degisim

Hasilat 1.454,3 1.650,8 13,5% 1.879,3 87,8%
Satiglarin Maliyeti 876,9 965,7 10,1% 1.221,6 79,1%
Briit Kar 577,4 685,1 18,6% 657,8 104,2%
Briit Kar Marji 39,7% 41,5% 35,0%

Faaliyet Giderleri 140,2 130,0 -7,3% 171,2 75,9%
Esas Faaliyet Kari 437,2 555,1 27,0% 486,6 114,1%
Esas Faaliyet Kar Marj1 30,1% 33,6% 25,9%

FAVOK 457,3 574,3 25,6% 504,5 113,8%
FAVOK Marj1 31,4% 34,8% 26,8%
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Sirketin 2023 yilinda 1,45 milyar TL hasilati 2024 yilinda %13,5 artisla 1,65 milyar TL’ye
yiikselirken, satiglarin maliyeti ise 876,9 milyon TL’den 2024 yilinda %10,1 artisla 965,7
milyon TL’ye yiikselmistir. Bu kapsamda Sirketin briit kar1 2023 yilindaki 577,4 milyon
TL’den 2024 yilinda %18,6 artigla 685,1 milyon TL’ye yiikselirken briit kar marj1 2023
yilindaki %39,7°den 2024 yilinda %41,5 e yiikselmistir.

Sirketin faaliyet giderleri 2023 yilindaki 140,2 milyon TL’den 2024 yilinda %7,3 azalisla 130,0
milyon TL’ye gerilerken faaliyet giderlerinin satiglara oram1 2023 yilindaki %9,6’dan 2024
yilinda %7,9’a gerilemistir.

Sirketin esas faaliyetlerden diger gelir ve giderler hari¢ 2023 yilinda 437,2 milyon TL olan esas
faaliyet kar1 2024 yilinda %27,0 artigla 555,1 milyon TL’ye yiikselmistir.

Bu dogrultuda Sirketin 2023 yilinda 457,3 milyon TL olan FAVOK’ii 2024 yilinda %25,6
artisla 574,3 milyon TL’ye yiikselirken FAVOK marj1 ise 2023 yilindaki %31,4’ten 2024
yilinda %34,8’¢e yiikselmistir.

Ozetle KAP’ta agiklanan TMS 29 kapsamindaki enflasyon muhasebesi uygulanmis veriler
dikkate alindiginda 2024 yil1 i¢in 6ngdriilen 504,5 milyon TL’lik FAVOK iin %13,8 {izerinde
performans gosterildigi goriilmektedir.

Fiyat tespit raporundaki degerlemeye esas veriler enflasyon muhasebesi hari¢ verilere gore
hazirlandigindan s6z konusu verilere gére hazirlanan varsayim gerceklesme tablosu asagida

gosterilmistir.

TMS 29 enflasyon muhasebesi uygulanmamis verilere gore;

31.12.2024 /

(Milyon TL) 31122023 | 31.12.2024 | 31.12.2023 | °L12.2024 | Gergeklesme

. Tahmini Oram

Degisim

Hasilat 1.159,0 1.438,2 24,1% 1.879,3 76,5%
Satiglarin Maliyeti 698,8 841,4 20,4% 1.221,6 68,9%
Briit Kar 460,2 596,9 29,7% 657,8 90,7%
Briit Kar Marji 39,7% 41,5% 35,0%
Faaliyet Giderleri 111,8 113,3 1,3% 171,2 66,2%
Esas Faaliyet Kar1 348,4 483,6 38,8% 486,6 99,4%
Esas Faaliyet Kar Marji 30,1% 33,6% 25,9%
FAVOK 364,5 497,3 36,4% 504,5 98,6%
FAVOK Marji 31,4% 34,6% 26,8%

Kaynak: Sirket

Sirketin 2023 yilinda 1,16 milyar TL hasilat1 2024 yilinda %24,1 artisla 1,44 milyar TL’ye
yiikselirken, satiglarin maliyeti ise 698,8 milyon TL’den 2024 yilinda %?20,4 artigla 841,4
milyon TL’ye yiikselmistir. Bu kapsamda Sirketin briit kar1 2023 yilindaki 460,2 milyon
TL’den 2024 yilinda 9%29,7 artigla 596,9 milyon TL’ye yiikselirken briit kar marj1 2023
yilindaki %39,7 den 2024 yilinda %41,5’e ylikselmistir.
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Sirketin faaliyet giderleri 2023 yilindaki 111,8 milyon TL’den 2024 yilinda %1,3 artigla 113,3
milyon TL’ye yiikselirken faaliyet giderlerinin satiglara oran1 2023 yilindaki %9,6’dan 2024
yilinda %7,9a gerilemistir.

Sirketin esas faaliyetlerden diger gelir ve giderler hari¢ 2023 yilinda 348,4 milyon TL olan esas
faaliyet kar1 2024 y1linda %38,8 artigla 483,6 milyon TL’ye ylikselmistir.

Bu dogrultuda Sirketin 2023 yilinda 364,5 milyon TL olan FAVOK’ii 2024 yilinda %36,4
artisla 497,3 milyon TL’ye yiikselirken FAVOK marj1 ise 2023 yilindaki %31,4’ten 2024
yilinda %34,6’ya yiikselmistir.

Ozetle degerlemeye esas varsayimlara gore TMS 29 hari¢ finansallar 1s181nda 2024 yilinda elde
edilen 497,3 milyon TL’lik FAVOK ile 2024 yilsonu i¢in dngériilen 504,5 milyon TL’lik
FAVOK iin %98,6’s1 gerceklestirilmistir.

- 30.06.2025 Donemi

Sirket’in 19.08.2025 tarihinde agiklamis oldugu 30.06.2025 tarihli finansallar1 ile Info
Yatirnm’in 09.08.2024 tarihinde KAP’ta yayimlanan 08.08.2024 tarihli fiyat tespit raporu
arasindaki varsayimlar ile gerceklesmelerin 0zet gosterimi asagida yer almaktadir. Sirketin
degerlemeye esas varsayimlart TMS 29 Kapsamindaki Enflasyon Muhasebesi hari¢ verilere
gore dikkate alindig1 i¢in hem agiklanan finansallara goére hem de TMS 29 Kapsamindaki
Enflasyon Muhasebesi uygulanmamis finansallar 1s18inda gerceklesme oranlart gdsterilmistir.
Ozetle, ilk yari itibartyla TMS 29 enflasyon muhasebesi uygulanmis verilere gore FAVOK
beklentisinin %39,5’1, degerleme esas TMS 29 enflasyon muhasebesi uygulanmamis verilere
gore ise FAVOK beklentisinin %37,1°1 gerceklestirilmis olup Sirketin satislarmin son 6 ayda
yogunlasmasi nedeniyle beklentilere paralel performans gdsterdigi ve yilsonu i¢in dngoriilen
hedeflerin tutturulacagi 6n goriilmektedir.

TMS 29 enflasyon muhasebesi uygulanmis verilere gore;

30.06.2024 /

(Milyon TL) 30.06.2024 | 30.06.2025 | 30.06.2025 3%-12'2.02_5 Gergeklegme

N ahmini Orani

Degisim

Hasilat 1.347,8 1.018,4 -24,4% 2.796,4 36,4%
Satiglarin Maliyeti 894,0 679,9 -23,9% 1.845,6 36,8%
Briit Kar 453,8 338,5 -25,4% 950,8 35,6%
Briit Kar Marji 33,7% 33,2% 34,0%
Faaliyet Giderleri 58,9 54,4 -7,6% 239,1 22,8%
Esas Faaliyet Kar1 394,9 284,1 -28,0% 711,7 39,9%
Esas Faaliyet Kar Marj1| 29,3% 27,9% 25,5%
FAVOK 404,2 294,7 -27,1% 745,4 39,5%
FAVOK Marj1 30,0% 28,9% 26,7%

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu

Sirketin 2024 yilinin ilk yarisinda 1,3 milyar TL olan hasilati 2025 yilinin ayn1 déneminde
%24.,4 azalisla 1,0 milyar TL’ye gerilerken, satislarin maliyeti ise 894,0 milyon TL’den 2025
yilinin ayn1 déneminde %23,9 azalisla 679,9 milyon TL’ye gerilemistir. Bu kapsamda Sirketin
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briit kar1 2024 yilinin ilk yarisindaki 453,8 milyon TL’den 2025 yilinin ayn1 doneminde %25.,4
azaligla 338,5 milyon TL’ye gerilerken briit kar marji1 2024 yilinin ilk yarisindaki %33,7’den
2025 yilmin ayn1 doneminde %33,2’ye gerilemistir.

Sirketin faaliyet giderleri 2024 yilinin ilk yarisindaki 58,9 milyon TL’den 2025 yilinin ayn
déneminde %7,6 azalisla 54,4 milyon TL’ye gerilerken faaliyet giderlerinin satiglara oran1 2024
yiliin ilk yarisindaki %4,4’ten 2025 yilinin ayn1 déneminde %35,3’e yiikselmistir.

Sirketin esas faaliyetlerden diger gelir ve giderler hari¢ 2024 yilinin ilk yarisinda 394,9 milyon
TL olan esas faaliyet kar1 2025 yilinin ayn1 déneminde %28,0 azaligla 284,1 milyon TL’ye
gerilemistir.

Bu dogrultuda Sirketin 2024 yilini ilk yarisinda 404,2 milyon TL olan FAVOK i 2025 yilinin
ayn1 doneminde %27,1 azalisla 294,7 milyon TL’ye gerilerken FAVOK marj1 ise 2024 yilinin
ilk yarisindaki %30,0’dan 2025 yilinin ayn1 déneminde %28,9’a gerilemistir.

Ozetle KAP’ta agiklanan TMS 29 kapsamindaki enflasyon muhasebesi uygulanmis veriler
dikkate alindiginda 2025 yilinin tamam igin dngoriilen 745,4 milyon TL’lik FAVOK iin
%39,5°1 yilin ilk yarist itibariyla gerceklestirilmis olup, Sirketin faaliyetlerinin donemsellik
etkileri dikkate alindiginda beklentilere paralel performans gosterildigi goriilmektedir.

Fiyat tespit raporundaki degerlemeye esas veriler enflasyon muhasebesi hari¢ verilere gore
hazirlandigindan s6z konusu verilere gére hazirlanan varsayim gerceklesme tablosu asagida

gosterilmistir.

TMS 29 enflasyon muhasebesi uygulanmamis verilere gore;

30.06.2024 /

(Milyon TL) 30.06.2024 | 30.06.2025 | 30.06.2025 | °L12:2025 | Gergeklesme

o . Tahmini Oram

Degisim

Hasilat 930,1 969,9 4,3% 2.796,4 34,7%
Satiglarin Maliyeti 616,9 647,5 5,0% 1.845,6 35,1%
Briit Kar 313,1 3224 3,0% 950,8 33,9%
Briit Kar Marji 33,7% 33,2% 34,0%
Faaliyet Giderleri 40,6 51,8 27,5% 239,1 21,7%
Esas Faaliyet Kari 2725 270,6 -0,7% 711,7 38,0%
Esas Faaliyet Kar Marji 29,3% 27,9% 25,5%
FAVOK 277,6 276,6 -0,4% 745,4 37,1%
FAVOK Marji 29,9% 28,5% 26,7%

Kaynak: Sirket

Sirketin 2024 yilinin ilk yarisinda 930,1 milyon TL olan hasilatt 2025 yilinin ayn1 doneminde
%4,3 artigla 969,9 milyon TL’ye yiikselirken, satiglarin maliyeti ise 616,9 milyon TL’den 2025
yilinin ayn1 doneminde %35,0 artigla 647,5 milyon TL’ye yiikselmistir. Bu kapsamda Sirketin
briit kar1 2024 yilinin ilk yarisindaki 313,1 milyon TL’den 2025 yilinin ayn1 déneminde %3,0
artisla 322,4 milyon TL’ye yiikselirken briit kar marj1 2024 yilinin ilk yarisindaki %33,7°den
2025 yilinin ayn1 déneminde %33,2’ye gerilemistir.
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Sirketin faaliyet giderleri 2024 yilinin ilk yarisindaki 40,6 milyon TL’den 2025 yilinin ayni1
doneminde %27,5 artisla 51,8 milyon TL’ye yiikselirken faaliyet giderlerinin satiglara orani
2024 yilimin ilk yarisindaki %4,4°ten 2025 yilinin ayn1 déneminde %35,3’e yiikselmistir.

Sirketin esas faaliyetlerden diger gelir ve giderler hari¢ 2024 yilinin ilk yarisinda 272,5 milyon
TL olan esas faaliyet kar1 2025 yilinin ayn1 déneminde %0,7 azalisla 270,6 milyon TL’ye
gerilemistir.

Bu dogrultuda Sirketin 2024 y1lmin ilk yarisinda 277,6 milyon TL olan FAVOKii 2025 yilinin
ayn1 déneminde %0,4 azalisla 276,6 milyon TL’ye gerilerken FAVOK marj1 ise 2024 yilmin
ilk yarisindaki %29,9’dan 2025 yilinin ayn1 déneminde %28,5’e gerilemistir.

Ozetle, degerlemeye esas varsayimlara gore TMS 29 haric finansallar 1s131nda 2025 yilmin
tamami i¢in Ongdriilen 745,4 milyon TL’lik FAVOK’iin %37,1°i ilk yar1 itibartyla
gerceklestirilmis olup, Sirketin faaliyetlerinin donemsellik etkileri dikkate alindiginda

beklentilere paralel performans gosterildigi ve yilsonu hedeflerine ulasilacagi on
goriilmektedir.
Mali Tablolar
FINANSAL DURUM TABLOSU (TL) 31.12.2023 31.12.2024 30.06.2025
Doénen Varhklar 1.096.379.705 | 2.302.811.841 | 2.878.277.343
Nakit ve Nakit Benzerleri 107.553.682 | 732.366.274 | 244.870.875
Finansal Yatirimlar 0 65.224.947 0
Ticari Alacaklar 349.117.072 | 147.693.096 | 169.560.425
[liskili Taraflardan Ticari Alacaklar 92.203.694 1.136.862 1.358.926
liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 256.913.378 | 146.556.234 | 168.201.499
Diger Alacaklar 10.515.286 20.652.612 48.573.460
[liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 10.515.286 20.652.612 48.573.460
Miisteri S6zlesmelerinden Dogan Alacaklar 139.071.790 | 674.430.636 | 1.676.289.959
Stoklar 327.165.517 | 220.389.914 | 486.771.981
Pesin Odenmis Giderler 86.984.621 | 432.056.986 | 170.791.461
Diger Donen Varliklar 75.971.737 9.997.376 81.419.182
Duran Varhklar 1.364.140.507 | 1.498.061.251 | 2.213.859.238
Diger Alacaklar 1.281.742 887.763 887.763
Kullanim Hakki Varliklari 2.579.862 0 0
Yatirnm Amagli Gayrimenkuller 447.718.882 | 359.866.726 | 419.870.654
Maddi Duran Varliklar 860.345.719 | 1.081.769.525 | 1.738.152.599
Maddi Olmayan Duran Varliklar 40.373.320 36.726.625 45.934.346
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 40.373.320 36.726.625 45.934.346
Diger Duran Varliklar 11.840.982 18.810.612 9.013.876
Toplam Varhklar 2.460.520.212 | 3.800.873.092 | 5.092.136.581
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 629.518.890 | 499.501.702 | 692.436.462
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 13.058.272 34.167.627 113.496.966
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli 278.974.448 | 348574723 | 432.749.895
Kisimlari
Diger Finansal Yiikiimliiliikler 321.882 551.461 666.849
Kiralama Ykiimlilikleri 220.655 0 0
Ticari Borglar 180.636.871 70.639.084 82.830.526
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gallslanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda 6.526.228 2972069 19.014.128
orglar
Diger Borglar 21.434.211 314.924 2.565.256
[liskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 21.434.211 314.924 2.565.256
Ertelenmis Gelirler 28.897.131 12.844.031 20.970.067
Miisteri Sozlesmelerinden Dogan Yiikiimliiliikler 55.120.404 0 0
Kisa Vadeli Karsiliklar 10.146.858 6.297.772 11.846.161
Cal.zsanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa 2 186.018 1785981 1293114
Vadeli Karsiliklar
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 7.960.840 4.511.791 10.553.047
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 34.181.930 23.140.011 8.296.614
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 411.221.541 | 254.050.258 | 658.867.473
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 38.428.101 22.805.856 47.617.983
Kiralama Yiikimliliikleri 435.864 0 0
Uzun Vadeli Karsiliklar 2.740.530 3.173.265 1.939.161
Cal@anlam Saglanan Faydalara Iliskin Uzun 2 740.530 3.173.265 1939 161
Vadeli Karsiliklar
Ertelenmis Vergi Yikimliligi 369.617.046 | 228.071.137 | 609.310.329
Ozkaynaklar 1.419.779.781 | 3.047.321.132 | 3.740.832.646
Odenmis Sermaye 125.000.000 | 170.000.000 | 170.000.000
Sermaye Diizeltme Farklari 423.572.867 | 427.813.654 | 527.492.687
Pay ihrac Primleri 0| 1.156.790.299 | 1.349.672.709
Geri Alinmig Paylar 0 0| -248.503.244
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler 507.486.516 |  506.830.372 | ~ 589.727.661
Yeniden Degerleme ve Olciim Kazanglar 510.558.173 510.558.173 595.688.288
Tamimlanmis Fayda Planlart Yeniden Olgiim -3.071.657 -3.797 801 -5.960 627
Kayiplart
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler -6.453.747 -15.263.580 -4.394.423
Yabanci Para Cevrim Farklari -6.453.747 -15.263.580 -4.394.423
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 10.746.832 10.746.832 58.657.273
Gecmis Yillar Zararlart 148.390.555 | 359.427.312 876.076.372
Donem Net Kari 211.036.758 | 430.976.243 | 422.103.611
Toplam Kaynaklar 2.460.520.212 | 3.800.873.092 | 5.092.136.581
Kar veya Zarar Kismu (TL) 31.12.2023 | 31.12.2024 | 30.06.2024 | 30.06.2025
Hasilat 1.454.295.116 | 1.650.820.266 | 1.347.800.854 | 1.018.437.397
Satiglarin Maliyeti -876.862.331 | -965.739.747 | -894.014.624 | -679.908.147
Briit Kar 577.432.785 685.080.519 453.786.230 338.529.250
Genel Yo6netim Giderleri -65.071.613 -95.162.032 -36.545.972 -39.888.534
Pazarlama Giderleri -75.160.009 -34.830.315 -22.356.017 -14.515.021
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 110.028.346 32.654.966 46.856.057 33.511.953
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler -92.998.743 -73.898.266 -80.877.701 -62.471.280
Esas Faaliyet Kari 454.230.766 513.844.872 360.862.597 255.166.368
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 144.603.527 0 0 1.927.023
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler 0 -44.650.975 -20.204.308 0
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kar 598.834.293 | 469.193.897 340.658.289 257.093.391
Finansman Gelirleri 124.424.096 | -124.646.908 48.892.769 195.433.627
Finansman Giderleri -165.149.943 252.231.606 -69.211.706 -39.882.225
Net Parasal Pozisyon Kazanglar 1104.503.338 | -216.354.973 | 326.962.236 | 163.359.229
(Kayiplari)
Surdiiriilen Faaliyetier Vergl Oncesi 453515108 | 380.423.622 | 647.301.588 | 576.004.022
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Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi 242478351 |  50.552.621 | -203.721.104 | -153.900.411
Gideri/Geliri
Donem Vergi Gideri/Geliri -25.064.029 -25.416.499 -2.146.563 0
Ertelenmis Vergi Gideri/Gelin 217414322 | 75.969.120 | -201.574.541 | -153.900.411
Dénem Kar1 211.036.757 | 430.976.243 | 443.580.484 | 422.103.611

Fiyat Performansi

Kirag Galvaniz paylari, 21.08.2024 tarihinde TCKRC kodu ile Borsa Istanbul Ana Pazarda
islem gormeye baslamistir. TCKRC 24,00 TL’den halka arz edilmis olup, 11.09.2025 tarihi
itibariyle pay kapanis fiyat1 44,96 TL olmustur.

Asagidaki grafikte TCKRC ile BIST-100 Endeksinin Sirket paylarinin borsada islem gérmeye
bagladig1 tarihten itibaren gostermis olduklari performans grafigi yer almaktadir. Buna gore
TCKRC paylar1 11.09.2025 tarihli 44,96 TL kapanis fiyati ile halka arz fiyatinin %87,3 lizerine
¢ikarken, BIST-100 Endeksinde ise ayni periyotta %4,0’liik artis yasanmistir. Bu dogrultuda
TCKRC’nin BIST-100 Endeksine gore rélatif performans1 %80,1 daha yiiksek gergeklesmistir.
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TCKRC & XU100 Karsilastirmahli Performans Grafigi

e TCKRC === XTU100

Halka Arz Sonrasi Fiyata Etki Eden Faktorler

2024 yilinda beklentilere paralel performans gosteren Sirketin, 2025 yilinin ilk yarisinda
FAVOK gerceklesme orani %37,1 olmakla birlikte Sirket faaliyetlerinin dénemsellik
etkileri dikkate alindiginda beklentilere paralel performans gosterildigi ve yilsonu
hedeflerine ulagilacagi 6n goriilmektedir.

Savunma sanayii alaninda danigmanlik ve is ortaklig1 s6zlesmesi imzalanmistir. Ayni
zamanda Saha Istanbul iiyeligi gerceklestirilmistir.

Sirket tarafindan Romanya Biikres’teki subenin kapatilarak Kira¢ SRL {invaninda %100
bagl ortaklik olarak sirket kurulusu gerceklestirilmis olup Romanya nezdinde agilan
tiim ihalelere katilim gosterilerek Romanya pazarinda daha rol alinmasi hedeflenmistir.
Sirketin kayithi sermaye tavani 250 milyon TL’den 1 milyar TL’ye ¢ikarilmistir.

Sirket tarafindan 5 milyon adet pay karsilig1 250 milyon TL biiyiikliiglinde pay geri alim
programi baglatilmis olup 35,15 TL ortalama fiyatla 1.265.211 adet pay 44,5 milyon TL
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karsiliginda geri alinmis, s6z konusu paylarin tamamu satilarak 31,8 milyon TL Kkar elde
edilmisgtir.

- Halka arzin en 6nemli gerekgelerinden biri olan 1,35 milyar TL’lik yatirim ile Temmuz
ayinda agilis1 gerceklestirilen yaklasik 30.000 m? kapali alan olmak iizere toplam 54.476
m? alana sahip olan sicak daldirma galvanizlemede yillik yaklasik 220.000 ton tiretim
kapasitesine, metal imalat tesisinde ise yillik yaklasik 180.000 ton iiretim kapasitesine
sahip Boziiyiik tesisleri ile 3 yil iginde iiretimde %250°1lik bir artis, ihracat paymnin
%70’e c¢ikarilmas1 ve Ar-Ge’nin paymin %10’un tlizerine ¢ikarilmasi hedefleri
belirlenmistir.

- Portekiz pazar igin iiriin uygunluklarinin alindigr ve 2025 yili itibariyla satiglara
baslanacagi agiklanmustir.

- Sirketin kredi notu JCR tarafindan “A(tr)” seviyesinden “A+ (tr)” seviyesine
yiikseltilmis olup notlarin gériinlimii Duragan olarak belirlenmistir.

- Sirket ortaklarindan biri tarafindan 5.000.000 adet payin kaydilestirme islemi yapilirken
olast uzun vadeli satis isleminin kurumsal yatirimcilar nezdinde gergeklestirilecegi ifade
edilmistir.

- Sirket tarafindan Agustos ayinda Bursa’da 16.122 m? arsa ilizerinde toplam 31.333 m?
kapali alana sahip olacak makine parki hari¢ yaklasik 500 milyon TL tutarinda enerji ve
savunma sanayi alaninda faaliyet gosterecek yeni fabrika yatirim plani agiklanmis olup
s6z konusu tesisin 2027 yili sonunda devreye alinmasi hedeflenmektedir.

- Sirket halka agildig tarihten itibaren 608,5 milyon TL, 2,7 milyon Euro ve 0,1 milyon
ABD Dolar biiytikliigiinde is iliskilerine yonelik aciklamalar yapmistir. Ayrica 28 Mart
2025 tarihli KAP aciklamasi ile Romanya’da kurulacak olan 50 MW giiciinde GES
projesi i¢in solar montaj sistemleri satis anlagsmasi yapilmustir.

Sonug¢

Sonug olarak, Info Yatirim tarafindan hazirlanan fiyat tespit raporunda éngériilen FAVOK
hedefleri ile Kirag Galvaniz’in agikladigi finansallar beklentilere paralel gergeklesmistir.
Beklentilerle uyumlu agiklanan bu finansallar dogrultusunda, Kirag Galvaniz paylar1 Borsa
Istanbul’da islem gérmeye basladig: tarihten itibaren %87,3 oraninda prim yapmis ve gosterge
endeksin tizerinde performans sergilemistir.



