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“Ulker Biskiivi Sanayi A.S.” JCR Eurasia tarafindan degerlendirilmistir.

e 2025 yilinin ilk yarisinda hafif bir daralma olmasina karsin, 2024 yilinda strdirilen makul dizeydeki karlilik géstergeleri,

e 2025 yilinin ilk yarisinda stok alimlari nedeniyle borgluluktaki artisa ragmen analiz edilen dénemlerde yeterli kaldirag ve
karsilama metrikleri,

e 2025 yihnin ilk yarisinda Sendikasyon kredisiyle baglantili kisa vadeli borg baskisina ragmen analiz edilen dénemlerde yeterli

dizeydeki likidite gostergeleri,

2025 yilinin ilk yarisinda temettl dagitimina ragmen esas olarak i¢ kaynaklarla desteklenen tatmin edici 6zkaynak seviyesi,

Alacak kalitesini destekleyen 6nemsiz dizeydeki sipheli ticari alacaklar,

Rekabetin yodun oldugu bir pazarda pazar payini koruyan, saglam marka gtct,

Sirdurlebilirlik ve Kurumsal Yonetim Uygulamalarina uyum konularina 6nem verilmesi,

Analiz edilen dénemlerde, bir 6lglide yurtdigi faaliyetlerine ragmen esas olarak doviz adirlikh finansal yukumlaltkler

nedeniyle énemli 6lglide kisa déviz pozisyonu bulunmasi,

Kakao ve budday gibi temel emtialardaki fiyat hareketlerine duyarlilik,

e Kiresel gapta yumusak inise yonelik aksiyonlar 6nem kazanirken, kiiresel ticareti olumsuz etkileyebilecek kararlarin 6nemli
bir belirsizlik yaratiyor olmasi.

Esas itibariyla yukaridaki hususlar kapsaminda “Ulker Biskiivi Sanayi A.S.”nin Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu ‘AA
(tr)’ olarak teyit edilmis olup, tiim notlar asagidaki sekilde olusmustur.

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : AA (tr) / (Stabil Gérinim)
Kisa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : J1+ (tr) / (Stabil Gérinim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Stabil Goriiniim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Stabil Goriinim)

NOT: JCR AVRASYA DERECELENDIRME A.S. derecelendirmeleri, bir menkul kiymetin ve/veya ihraccinin kredi itibarina iliskin objektif
ve bagimsiz gériisler olup herhangi bir menkul kiymetin satin alinmasi, tutulmasi, satilmasi veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak
degerlendirilmemelidir. Derecelendirme raporlari yayimlama tarihinden itibaren aksi belirtiimedikge 1 yil gecerlidir. Ara dénem
gbzden gegirmelerin gegerlilik tarihi, orijinal raporun gegerlilik tarihini asamaz.
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