KiRA SERTIFIKASI iIHRACINA ILISKIN
HUKUKI DURUM DEGERLENDIRME RAPORU

AYAZ AVUKATLIK ORTAKLIGI

Sayfal /23



ICINDEKILER
BASLIK
GIRIS
1. INCELEME KONUSU KiRA SERTIFIKASININ YAPISI

2. INCELENEN BILGI ve BELGELER

2.1. VKSYye Qliskin Belge ve Dokimanlar

2.1.1, Kurulus

2.1.2, Faalivel Alam

2.1.3. VK3'nin Yetkili Organ Karan

2.2, Fon Kullanioisi’na fligkin Belge ve Dokiimanlar
2.2.1. Kurulusg

2.2.2. Faaliyet Alam

2.2.3. Fon Kullamcis: Yetldli Organ Karar

2.3, Yapwa [liskin S6zlesmeler ve Degerlendirilmesi
2.3.1. Kira Sertifikas thrac Programi Temel Hitktim ve Kogullan
2.3.2 Sertifika HOkAm ve Sartlan

2.3.3. Ydnetim Sizlesmesi

2.3.4. Gider Bdzlesmesi

2.3.2. Garanti Sozlesmesi

3. YONETIM SOZLESMESI’NE DAYALI KIRA SERTIFIKALARI
IHRACLARINDA KAYNAK KURULUS SIFATINA ILISKIN DEGERLENDIRME

4. KIRA SERTIFIKALARINA ILISKIN RISK FAKTORLERI

4.1, VE&'in Kira Sertilikasina [liskin Yolkimloltklerini Yerine

Getirme Glictinld Eikilevebilecek Riskler

4.1.1. Kira sertifikasi sahiplerinin varbk portéyd disinda VES'nin diger
malvarhg degerleri veya Fon Kullanicr'nin mal varhiklar Gzerinde dogrudan
bir talep hakk bulunup bulunmadigina iligkin bilgi

4.1.2. Borglarn ifasmda lemerrCide disilmesi halinde, ileri sGrilebilecek
halklarn icrasimin zaman alicr olup olmayacag ve malivetine iliskin bilgi
4.1.3 Fonun kullanim vyerine iliskin sigorta konusu ve buna iligkin
bilgifdegerlendirme

4.1.74. Daha dnce gerceklegtirilen ihraclara iliskin hukuki statd

4.1.5 Kaynak Kurulus'un kira sertifikasina iligskin yOkOmldlaklerini yerine
pelinp geliremeyecegine iliskin bilgl ve bunu ctkileyebilecek niskler

5. SONUC

6. AYAZ AVUKATLIK ORTAKLIGI'NIN GECMISTE H’UHUKGU RAPORU
TESIS ETTiGI ISLEMLERINDEN BAZILARININ LISTE’EI

Savfal /23




Istanbul, 25/06/2025

GIRIS

Ishu rapor, ZKB VARLIK KIRALAMA A8, [“VKS" veya “Thrager”| Laralindan,
Gezinomi Seyahat Turizm Ticaret A5 nin (“Fon Kullanicis1” veyva “Kaynak
Kurulug"} fon kullanieisi olarak yer alacad, yurtiginde, halka arz edilmelksizin
tahsisli olarak vefveva nitelikli yvatinmedlara sanlmas: yinlemivle ihrac
cclilecek  kira  sertifikalanna  iliskin  hukuki durum  degerlendirmesini
wermektedir ("Rapor”].

Atz konusuy Rapor Sermaye Piyasas: Kurulu'non ("Karul”) 7 Haziran 2013
tarihli ve 28670 sayvilt Resmi Gazete'de yayimlanan Seri Il No.61,1 savil Kira
Scrtifikalan Tebligi ("Teblig") Ek | uyarnmnca yurtiginde ithrag cdilecek kira
ser(ilikalanna iligkin ithrag bagvurusunun onaylanmas: igin lalep edilen
belgeler kapsaminda hazirlanmustir,

ZKB VARLIK KIRALAMA A5, tarafindan Gezinomi Seyahat Turizm Ticaret
AG.nin fon kullanicis: olarak yer alacam, Tebliglin 10.3. maddesi uyvarinea,
200.000.000,00 TL (iki ¥z Milyon Turk Lirasi) ihrac tavam ile sinurll olarak
lertipler halinde halka arz edilmeksizin tahsisli olarak ve/veya nicelikli
vaunmeilara satlmak tzers yurt iginde kira scrlifikalan ihrag edilmes:
amaglanmalcladir.

[sbu Rapor, tarafmza iletilen taslak ihrac belgeleri ve bilgiler kapsarmnda
hazirlanmis olup, meveul Laslak belgelerin VKS ve Fon Kullames arasinda
imzalanacag varsavilmaktadir. Isbu Rapor, ihragoin vapisinn ve davanak
belgeler: imza tarihi itibarivle yQr(rlikle olan ilgili mevezoaat ve Kural
dilzenlemeleri gergevesinde degerlendirmektedir, [gshu Rapor linansal, mali,
vergl mevzuatndan dogabilecelk riskler, vanrnmeillar nezdindeki nansal
riskler, kredi riskleri ve/veva herhangi bir ticari risk hususunda hir
dederlendirme icecrmemelktedir.

1.INCELEME KONUSU KiRA SERTIFIKASININ YAPISI

Tarafimiza iletilen hilgi ve belpelere pdre incclemeve konu kira sertifikas:
vapsimn Tebligin 4.1.b ve &, maddesinde dllzenlenen Yonetim Stzlesmesi'ne
Dayal Kira Serlilikam tOrande yurtiginde, halka arz edilmg@lsizin tahsisl
olaral ve/veya nitelikli yvatinnmalara saus scklinde ulai.-::ﬂglf}n_?:-iiirti]m-::]-:'_-::r:]i.t'-
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Yonetim Sézlesmesine Dayal Kira Sertifikasi [hrac: Yapis:

VKE, Kira Sertifikas: thrag eder.

Yatinmeilar, Kira Sertifikalarn karsih@nds VKSve ddeme vapar,

VEE, Yatirimellardan toplams oldugu ihrag tutarim: veldl tayin elligi Fon
Kullanicisina aktarir. Fon Kullamos: kendisine aktarilan ithrac tatarim
vekil sifalivla Kabhm Finans ilke we esaslarnna wvgun olarak islem
sbzlesmelerinde  bahsi  gegen  igeriklerde  bir portfdy  olusturarak
[aalivellerinde degerlendirir,

Fon Kullamicis: tarafindan, Kira Sertifikalar sahiplerine ddenmek tizere,
VK3 yve ddnemsel getiri ddemeleri vapilir,

Fon Kullamicis: tarafindan yatimmeilara ddenmek Qeere VES'ye ddenen
dénemsel getiriler, VK3 tarafindan Yatinmeilar'a altarilir,

Ihrag tutar, itfa tarihinde, Fon Kullamecs: tarafindan, Kira Sertifikalar
sahiplerine anapara ddenmesi yamlmak Qzere VES'ye Gdenir.,

fhrag tatar, itfa tarihinde, VKS tarafindan Kira Sertifikalan sahiplerine
anapara odemesi seklinde aklanbr {itfa).

2. INCELENEN BILGI ve BELGELER

L2

o

£t

Gezinomi Seyahat Turizm Ticarct A.8.nin 03.06.2025 tarihli 2025/11
Karar No ve 20035 Mersts Karar No'lu 6012 Eayil Tirk Ticaret Kanunu
390/4 maddesi uyarinca MERSIS (izerinden alinmig ve elektronik imzali
oldugu belirtilen Ydnetim Kurulu Kararn Surcti

ZKE VARLIK KiIRALAMA A8 nin 11.06.20235 Tarih ve 2025/13 No'lu
Yonelim Kurulu Kararinimm Noter Tasdikli Suret:
T

CGzezinomi Seyvahat Turizm Ticarct A.5.'nin Esas Sdzlesme Sureti

. ZKB VARLIK KIRALAMA SIRKETI A.5.'nin Esas Sozlesme Surct

. 8AHA KURUMSAL YONETIM VE KREDI DERECELENDIRME A.S.

tarafindan Gezinomi Seyahal Turizm Ticarct A.§. igin hazirlanan Rating
Bildirnim Formu Sureti ve Bilgilendirmeler

Y/
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2.1. VKS'ye Iliskin Belge ve Dokiimanlar

2.1.1, Kurulus

Sirket, 8PK'nin 07/06/2013 tarihi ve 28670 =ayill Resmi Gazetede
Yayimlanan Seri:lll ve 61.1 Nolu Kira Sertifikalan Tebligi hitktGimlerine uvpun
[aalivelte bulunmak Gzere, OB/09/2017 larihinde lstanbul Ticarer Sicili
Memurlugunca 98038-5 sicil numarasi ile tescil edilerck kurulmus bir anonim
girkeLlir.

Sirketin merkezi, Finanskenl Mah. Finans Cad. B Blolk No:44B ¢ Kam No:29
Umranive; ISTANBUL adresindedir,

2.1.2, Faaliyet Alam

VRE BEsas Sdzlegmes)” nin AMAC VE KONU" bashkh 7. maddesi
incelendiginde asa@idaki alanlarda [aaliyet gdstermek dzere kuruldugy
goralmistir.

"Srketin amag ve kontsuw bashea sunlardir

Sirket 6302 saydt Sermuaye Piyasast Kanunu ve dgill Teblig hikdmiler) geragi
miirnhaswan Kirg sertifikas: thrag etmek amaoyla Kurdmustur,

Sirket, kira sertifikas: thrao de fon topladigi yatmmeolann vekili sifatala,
furulug amacini gerpeklestirmek deere asagdalc faaliyellen yiritir:

a. Kendi nam ve kira sertifibast sahiplert hesabina her tirli varlic ve haklan
fcaynak jurudustan devralmaic ve bunlan kaynak kurulussa veya Goinced
silere Kiralamalk,

b. Kaynak kurulusa aif varliic veya haldan milkiyet devri olmaksizm, vade
boyunca kKiralamak da dahil olmalk dzere kendi lehine ydnefilmesini konu alan
stxlesmeler duizeniemelk

. fhraca dayanak varlklaordon ve hoklurdon elde edilen gelirler! ve fon
rullmiasmdan yaplan tahsilatlan poylon oranmda kira serfiftkast sahiplerine
ddemel veya aklarmak,

. Kira serfifikast thraciun gereictirmest durumunda vade sonunda baslangicta
antasilan kosullorda sdzlegmeye konw varhk ve halklan kaynak duwrulussa veya
tgiincy Kigilert devretmek ve satis bedelini kira sertifikas: sakiplering paylan
oranmnda ddemel,

e. Sakip oldugu varliclan veyo muilkiyeti devralmakswzm dedne kisderin sahip
clduklan varliklar, yatnmoloenn menfoatlering ve kurulus amacna uyogun
claralk  yukanda aman  foaliyetleri fora edebilmel ve bu  foolyellsrin
yurdttilmes) amacyla ylritmek, kendtl adma ydnetilmesing sadlamak, isletrmek
ve bu varbfdor dzerinde hululkl tasarruflords bulunmat, ,-f;g:rrf'..,.'m tzerirde
kaynak kurilug veya dedned kisider lehine Sermaye PIJ.-:[ -;.:'st Kurulu'nun tgili
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cvizenlemelerinun =in verdig: aynil haklan fesis etmek,

. Varlik veya haklan satin alarak Sermaye FPigasas: Korwlu didzenlemelen
cergevesinde ve gl Tebligde belirtilen niteliieki sirketlers vadeli olaralk
satmok yoluyla varki veya hok aliminn finansmarn saglanmak,

g Minhaswran veya diger ortaklaria birlikte kar zarar ortakl esasing doyah
olarak yeni ortak giristm kurmak, bir ortak girisime oriak olmak ve ortakhk
puaylann satmak,

h. is satubl syfutiyla eser sdzlesmesine taraf olmak, eseri kiralamak ve salmeal,
ezer stzlesmesine doyall kira serfifikast thracm gergellestinmel ve eserin
finanamanun saglamak igin hismet, kal veya arsa larsiign ingsaat veya ortakhk
gibt sair sézlesmeler diizenlemek,

1. Yukanda amilan facliyefleri gerceklestirmek amaoyla fon Jadlamcolan,
kagnak  kwruluslar,  yetkili/arace kurslusior ve 3.0 kisflerde  stslesmeler
akdetmek, muaksal ve meveuna faydal clabilecek her Wil ticari anlamalara ve
diizenlemelere taraf olmalk,

J- Kira sertifilbas: sahiplerinin temsilcisi veya grivenilir ikisi olarak tayin edilmelk
suretiyle kira sertifikos: sohipler yaromma kenedi lehine, dogmus veya
dogabilecel her tirlii hak ve olocoklarra glvence alling alma veya marus
kalncag: nasklerden korunma amactyla, teminat olarak her irli menkul ve
gayrimenkul rehni fipotek) ve sair ayni ve sahs! leminatlan almak, dogmus ve
dogacak alacaklan temlik almak, Geined kistlerce verilen garaniilen almalk, bu
armagcla gereken her tirld hukukl muamelelerde Dulunmealk,

k. Sermaye Piyasas: Kwruly dizenlemelert ve hoararlon gergevesinde kira
serhfikas thracinag yonelik sair islemlen gergeklestirmelk, sazlesmelert yapmak
ve foaligetlerde bulunmal Sermaye Fyasast Kuwrelunea belirlenecek diger
faaliyetlerde bulunmak.

Yukarnda gisterlen konuwlurdan baska ileride Sirfcetn amac ve Konusina
uygun olarak, sermaye piyoasast meveuatian zin verdigl faydalh ve ezumiu
gortilebilecek  her firlid tasarruflarda ve foaliyellerde, Sermoye Piyasas:
Kurulu'ndan gerekll zinler alinmak suretiyle 1sbu Esas Sdslesme’'nin Sirletin
Amag ve Konusu bagshklh maddestun, 6102 say!l Tirk Ticaret Kanunw, 63632
sagilh Sermaye Piyasas: Kamun ve gl mevsunat dairesinde degisitimes?
surehyle yaplabilecekfir.”

2.1.3. VEKS™'nin Yetkili Organ Karan

ZKB VARLIK KIRALAMA A.S.'nin Ydnelim Kurulu taralndan 1170672025
tarih ve 2025/ 13 nolu Ydénetim Kurulu karanyla Gezinomi,Sevahal Turizm
Ticarct A.5.nin Fon Kullanicis: ve/veya Kaynak Kurulusg n}éﬁ}: yver alacag ve
ihrag belgesinin onaylanmasimin  kararlagtinldigs EEK,--"".-:ara-:r taribinden
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ihbaren L{bir) yil wginde, 1{bir) wih asmayacak cesitli vadelerde ve vanetim
sozlesmesine dayal olarak 200.000.000,00-TL {1ki Yiz Milyon Tirk Lirasi)
hrag tavani e simirh olarak tertipler halinde halka arz edilmeksizin tahsish
olarak we/fveya nitelikli yvatirimelara satlmak Ozere yurticinde  kira
scritfikalan ihrag edilmesine karar wverildi@i tespit olunmustur. Kararda
VKS'nin Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi oldugu belirtilen Ekrem BALCI'mn
da imzasi oldugu, tarafimiza iletilen Yéanetim Kurilu Kararmn noeler lasdikli
surelinden anlasilmalladir.

2.2. Fon Kullamicisi’na Iliskin Belge ve Dokiimanlar

2.2.1. HKurulus

Sirket, Thrk Ticaret Kanunu hikimlerine uygun faaliverte bulunmak Qezere,
QE/12/2015 larthinde Antalva Ticaret Sicili Memurlufgunea 91343 sicil
numarast ile tescil edilerek kurulmus bir anonim sirkettir.

Sirketin | merkezl ve adresi Mehmelgik Mah, 1242 Sok.,, No:3b/2,
Muratpasa/Antalya .

2.2,2. Faaliyet Alam

Forn Kullamos: Fsas Sozlesmesinin “AMAC VE KONU® bashlkh 3. Maddesi
uyarinca asafidaki faalivetleri gergeklestirebilmeltedir.

"AMAC VE KONU
Meadde 3

Sirkcet, idgill kanun, mevzuat pe ydnetmeliklere uymak suretiyle, seyahal
hizmetlen sunmak ve furizm faaliyetlerinde bulunmak ameaciglo kuralmusiue ve
102 sayth Tidrk Ticarel Kanunuw ("TTRT), 6362 saynh Sermaye Piyasas: Kanunu
(“SPKn"} we Sermaye Piyasast Kuwrule [("SPKT) dizenlemeleri ve sermaye
pyasast mevzuabma uymak suretfiyle fualiyet géstermeltedir,

Sirket'in amag ve konusu bashea sunlardir:

1. Sermaye Piyasast Mevzuan cerpevesinde belirlenern esaslara wygnn olmalc e
gatwunedarn agdridatilmason teminen dzel durumlar kapsamimnda sermaye
pPlyasast mevsuatun dngdrddgi gereldl agilamalann yapmimeas: kaydgla, gurl
gl ve yurtdisinda ofel, motel, tafil kiyil, konaklama tesisler, dinlenme tesisler,
lokantolar, ylizme havuzlan, plaj parklar, baheeler ve eglence tesislerl gibi
tunistilc amagch tesisler yapabiliv, yaptirabiliv, sletebiliv, kiralayabilir, kiraya
verehiliv, gerektiginde dotnod saluslarla miislereken islelebilir,

2 Sermaye plyasast mevzuall gerpevesinde belirlenen es
ve yalinmelann aydinlatilmasmit teminen dzel durumlar

A

ol ugignin olrak

gnsaminda sermaye
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piyasas: mevzuatine drigdrdigr gereklil agiklomalann yopmas: kaydiygla, yur
winde ve yurt diginda turizm wnach seyahal hizmetlen yapabilir, yapirabillr,
Rontisuyla gl olarak kara, deniz ve hava nakil vasitalann iktisop edebilir
Iralayabilir veya kiraya verebilir,

3- Sermaye piyasast mevsualt gerpevesinde belirlenen esaslara uygun olmak
ve yatmmelann aydmlanimasovn teminen dzel dwrumlar kapsaminda sermaye
pyasast mevzuatiin dngardigi gerekl] aghlomalann yamilmast kaydyla, yurt
igtnde ve ywt disinda turtzm amagh gergek ve tdeel Kigilerle servis egitim satis
ve satts sonrast hizmetler sunabilir, Lisumilu lisans ve patentleri satin alabilir,
satoatnlr, devr edebilir, dewir alabilir.

A- Turzm amach  tegeikll yatmmlar  yapabilir, Teswvik  fedbirferinden
yararlanabilir. Konusuyla dgili ithalotto ve ivocate maiteallih foaliyetlerde
bulunabiliv, Konusuyla ilgill komisyonculuk acentecilil, mimessillik yapabilr,

S- Turzm e igili funzm sepahat acentelikleri kurabilir, islefebilin, turizm
brirolan acabilir, gerek yurt icinde gerekse yurt disinda turistile acerie ve irlibal
brirclan kurabdir, mumesillik alabilir e verebillr, sermaye piyasast mewsualoan
Artid kazang altanmma tiskin ikimlar sakl kalmok kosuluyle, dendz, hava
ve kara seyahal sivicetlert tle is birligi yapabilir, bu alaniordo fooliyetlerde
bulunabilir.

- Sermaye piyasast meveuah gergevesinde belirlenen esaslara uygun olmal,
sermaye piyasast mevzuatin dritdhi kazang aktanmina diskin hildimlert sakl
kalmak ve yannmedarnn agdimdatdmasun teminen dzel durumlar kapsaminda
sermmaye piyasast mevzuatvin dngdrddod gerekll apddamalann yapiimast
kaydiyla, yurt il ve yurt dg seyahal dizenleyebidiy, seyahat acenteliller
kurabiliy, acenteliklenn apabiliv ve galistirabilir, bu hususte yurligh ve yurt dis
Sfirmalar ile anlasmalar diizenleyebilir, teminatlar verebilir ve alabilir, ortakhitlar
feurabillr, seyohal acentelikler], irfibat birolan kurabiliv, dgili kurem ve
kuruluslardan gerekli izinlen alabilir, Sirkelin endi adina ve tiglinei kisiler
letune, garant!, kefalet, teminal vermes) veya ipotek dahil rehin hakia tesis
efines] hususlonnda  sermaye plyasas meveuall gergevesinds belirlenen
esaslara uyulur.

/- Sermaye piyasast mevauat gercevesinds belirlenen esaslara uygun olmak
ve gatremoldarnn aydirdatiimasou teminen dzel dwrumlar kapsaminda sermaye
piyasast mevzuatitun dngdrdddgd gerekll agklomalonn yapilmas: kaydiyla,
tirneig ve konusu geredq kara, deniz ve hava ulagivma araclan alabiliv, satabili,
itnal edebilir, yurt winde, yurt disinda, grup gezi seyahat, edlence spor
arganizasyonlar yapabilir ve baska acenfeler tarafindan yaplan bu tir
organizasyonlar ile hawva, deniz e kara olasimn F-'P._.'j-:‘.'l'f’]r'/s_(; sirketlerinim de
biletlering satabilir sattirakilir, bunlara iliskin isim ve y};;f}‘j rezervasyonlorini
yapabiliv, i
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8- Turistik fualiyetlerie igili olarak dag sporlan (dagoalk, urmanma, yamnag
parastt sporlar, ¢im ve buz koyagq sporu vb) av sporlan, deniz sporlan {su
topu, yelken, kirek, sdrf ile nehir sporlan vs.} turizmin gerelctivdigl diger spor
dallun ve turistik faaliyetlerle ilgili olarak gerekli izin ve midsaadeler ahnmalk
suretiyle dzel spor organizesyonlan dizenleyebilir, by amagla turizmn seyahat
argoanizasyorlan duzenleyebilir,

wiricet bu amaclarnn gerceklestirebilmelt ipin asagdalks konularda faaliyetlerde
bulunabilir:

- Sirket amoct e dgill clarak thracat, thalat, ic ve dis wluslararas: mimessilik,
komisyonculuk, e- ticaret, pazarlamaciic, loptanabl islert yapabilir,

2 Yatmmalarn aydindailmasm teminen dzel durumiar kapsaminda sermaoye
miyasast mevzuattun dngdrdigid gerekli agidlamalonn yapmlmas kaydyla,
Sirketin 1sleri igin ¢ ve dis piyasalarda uzun orta kisa vadell istioroslor
akdedebilir, aval, kefalet kredileri, acik krediler, senet iizerinden avans
krediler:, emtia lizerine avans RKrediler! ve bernzer kredilen temin edebilir,

d- grket'in foabyet konwlan dohilinde arestirnoe ve gelistirme galismalanm
yopabidin, yurt iginde ve yot disinda agdecalk fuarara feshir, famiton veya ticar
armuaciar ile ishrak edebilir.

4- Sirket'in amactun gerceklestirilebilmest ign moali, ticar, dar tasanuf ve
Jaahyetlerde bulunabilir,

b Yirirldkrekd dogrudan yabano yabhrnmaolar meveuat ve sair dgili mevzuar
yilmimliklen uyarnnea, sermaye  piyasas:  meveualnan Oridll azone
aktarmmina  iiskin hakimleri sakh kalmak  kosuluyle, Sirket'in foaliyet
koriwlanna giren islenn yapan gercek ve tzel Kisilerle ortak girisimierde
butluniabiliy, meveu! tican isletmelere igtirak edebiliv, bu amacla ticar] tesisler
furahili, tamoamen veya ksmen satm alabilir, satabiliy, kurulmus alonlora
ortak olabilir,

- Sermaye piygases mevzual gerpevesinde belirienen esaslara wygun olm ok
ve yatrmeaelann aydmlatdmasiu ferminen deel durumlar kapsaminda sermayc
piyasast mevzuatvun dngdrdiigii gerekli apklamalonn yapmimast kaydgla,
Sirket’in amaoea wlasabdmesi ign gerekli makine ve lesisler ile menkul ve
gaynmenkudleri alabilir ve satabiliv, Sirket konusw de dgill olarak kara, deniz ve
nava nakal vastalanm ikfisap edebiliv, dewir ve ferad edebiliv, kKiraya versbilir,
kiralayabilin, gayrimeniauller tzerinde irtifolk, intifa, sk, goaygrimenkod
makellefiyeti, kal milicyeti, kat irtifak: tesis edebilir bu sayilanlar tizerinde her
nevt aynd ve nakdi tosarruf ve foaliyetlerde bulunabiliy, gayrimenicullerie ilgili
tasarnuf ve muamelelerde bulunahilir,

7- Sirket’in amact ile dlgili olarak Sirket'in borclann ve alacdklaren temin igin,
ipotel, rehin, kaefilet ve diger leminallan verebidir ve alglahr, teminath veya
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leminatsiz olarak ddine alabthr, tican isleime rehing kurabiliv, ldoincd sahis ve
kuruluglanm borglunna karsihk ipotek alabilir ve verebilir, Sirket’in kendi admna
ve tgrnct kigiler lehine, garantl, kefalet, feminal vermesi veya pofek dahil
rehun halck: fesis etmest hususlonndo sermaye piyasast mevauatt cerpevesinde
belrlenen esaslara wyulur,

8- Yulkarndak! faaliyetierle dgili olarak, sermaye plyasas: meveual gergevesinde
belirlenen esaslare uygun olmalk ve yahmmaolarn aydmlatdmason leminen dzel
durumlar koapsamindo  sermaye piyasas. mevsiairun  dngordigi  gerekli
tgklumalann yapmilmas:  kaydiyla, gerekll bilumum ruhsatnamelerin
miisaadelert istthsal ve iklisap edebilir islelme ruhsatnamelen ve imfiyazlan,
yerli ve yabana marka, patent, thiira beratt haklarie, lisans ve imbygaslon,
know how, model, restm, browe, ticart unvanlan, feknik yardim ve fikn haklarn
ve bernzen diger star mullkiye! hakiamm iktisap, devir ve ferad edebilir, bunlar
hakicinda lisans anlasmalan yapabilir,

9- Sermaye piyasast mevzuah cercevesinde belirlenen esaslara uygun olmalk
ve yalmmeolann aydinlatiimasin feminen dzel durumlior kapsarnunda sermaye
pigasas: mevzualvan dngdrdiigu gereklil agklamalann yapmilmas: kayoigla,
Sirket'in amacinin gercellestirilebilmest icin, her WG idard binalar ve hizmet
binalarn nsa edebilir, bunlarn abp satabille, Kiraya verehilir ve kiralayabilir,
dewr ferag edebiliv, bu konuya iliskin olarak meniw! ve gayrimenicul alabiliv ve
satabilir, bunlar tzerinde ayni ve sahsi tasaruf ve faaliyetlerde hulunabilir,
resm pe gzel thalelere katilabihr,

10- Sermaye piyasast mevzuaiing uygun olmak ve yatinm hizmeti ve faaliyett
nileliginde clmamak sartuyla, her firhi sermaye piyasas: aracnt akarabilir,
thrag edebilir. Sermaye piyasast mevzuati cercevasinde kira sertifilcas: thraom
suglumalk  odma  varkk kralama  Sirkett e by konuda  sdzlesmeler
mmezalayabilin, bu gerpevede gerektiginde Sirket'in sahip oldugu menkul ve
gayrimernku! mallan varhl krralama sirketine devredebidir, kralayabilir ve sédz
konusu kira sertifikas: ihrac ioin gerekl] gdrilen sair isiemler] yapabilir, kira
serfifikas thraglormda kaynak kurulus ve/veya forn kullomcis: sifulyla yer
alabilir, devredilen mallann kiralanmast ve gerl alimma liskin sézlesmeler
akdedebilir,

11- Yukarndaki fooliyet konwdan dsinda, Sirket, TTE, sermoaye piyasast
mevzuatt ve lgill mevzuata uygun tearl foanliyet ve islemlerde bulinabilir,
Yukanda gdsterilen konulardan baska ileride Sirket icin fapdal ve lHzumiu
gorilecek baska wglere gingilmek stendign takbirde, Ana Sdzlesme degisicligi
iy SPE run uygun gdrisd ve Tieare! Bakardg rn t';-:r‘.:i;{i?l clirnarst kostilul,
Yinetim Kurulunun teklifi dzerine Genel Kurul Fm.-uw el deJf radedivde Sirket bu
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iglenn de yapabilecektir. Ana Sdziesme dedisiklidg] nitelidinde olan isbu karar
tescil ve llan ettiriferel wygulonaeaktr.”

“SERMAYE PIYASASI ARACI IHRACT
Madde 16

Sirket, sermaye piyasast mevzuah ve SPK'mn dizenlemelerd cercevesinde
uurticinde ve/ veya yurtdisindu yerlesik gerpek ve tizel kisilere sanimak tzere
sermaye piyasas: araglarn hrae edebili, Thrae edilecelk borglanma  arac
niteligindelt sermaye piyasas: araclarian imitt hususunda SPEn ve diger ilgili
mevziat hikdmlerine ugudur,

arlcetin dgilt meveuatl hitkidmlerine uygun olarak her Brhl tahol, finansmean
honosw, kablma indifa senedi ve borclanma arac nitelifindeki dider sermaye
piyasas: ardaclan thrao etmesi hususunda Yanetim Kurnile stiresiz olarak
yeticilidir.

Yapulacak thragiarda SPKn ve igili meveual gergevesinde dngdrilen limit e
hrikdimiere uynlur.”

sirket Esas Sozlegmesi 3 ve 16 maddeleri birlikte degerlendirildiginde, kira
serlifikas: thracina engel bir hilkmin ver almadif tespit edilmistir.

2.2.3. Fon Kullanicisi Yetkili Organ Karan

Fon Kullamcisinin Yonetim Kurulu tarafindan 6012 Sayih Tiwk Ticaret
Kanunu'nun 390/4 maddesi uyarinca MERSIS tzerinden vine 5070 Sayih
Karmun kapsarminda elektronils/mohbil imza ile imzalandi@ gomilen 03.06,2025
tarih ve 2025/11 nolu Yonetim Kurulu Kararnyla, ZKB VARLIK KIRALAMA
A aracihgyla, Gezinomi Scvahal Turizm Ticaret A5 'nin fon kullanicis
aolarak ver alacaf Teblifg Madde L0 Fikra 3 geregi, ihrag belgesinin
anaylanmasinin kKararlasunldi;n SPK karar tarihinden itibaren 1 {bir) wil
iginde, 1(bir] il asmayvacak wvadelerde c¢esitli vadelerde ve yonetim
sizlesmesine dayvali olarak 200.000.000,00-TL (lki Yz Milyan Tiirk Liras)
thra¢ tavan: ile simirh olarak lertipler halinde halka arz edilmeksizin tahsisli
olarale  ve/veya nitelikll  vannmealara  sallmak  Ozere  wvuarticinde  kira
scrtifikalan ihrag edilmesine toplantya kablan Gyelerinin ovbirligi ile karar
verildigl taralmiza iletilen MERSIS sistemi tizerinden ,-:iﬁ_]r;u:[-ulmug. Vi
elektronik olarak imzalanmiz Yonetim Kurule Karany :?'ﬂretinden tespit
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2.3. Yapiya lliskin Sézlegmeler ve Degerlendirilmesi

lhrage taralindan birden fazla tertipte ve farkl vadelerde ihrac edilebilecek
lcira sertifixalar, [11-61.1 sayil Kira Sertifikalar: Tebligi'nin 4.1.b ve 6. maddesi
kapsaminda Ydnetim Hozlesmesine Davali Kira  Sertifikas:  tlirinde
gergcklestirilebilecelctir. Bu baglamda belirlenen ihracin tirine gére agsagidak
sOzlesmeler ve doltdmanlarin imezalanacaf belirtilmektedir.

2.3.1. Kira Sertifikas: IThra¢ Programi Temel Hiikiim ve Kosullar:
Thracer ile Fon Kullamicis: arasinda akdedilen bu sdzlesme ile ihrag tavani
werisinde  yapulacak tim  ihraglara iliskin temel hilklim  ve keosullar
nelirlenmekledir, Bu  sdzlesme ile  tertip  ihraglannda  imzalanacalk
sizlesmelerin gekil ve igerigi, ddemelerin ne sekilde yvapilaca@, erken illa
halleri, temerriit halinde VKS'nin dayanak varlile ve haklar tizerindeki tasarraf
velkisi ve benzeri tim tertip ihraglarna uvgulanacak genel hususlar
dilzenlenmekle; bu kapsamda fon kullanicisimin temerriidi halinde, VKS'nin
varlik ve haklar 3, kisilere devrederel kira sertifikas: sahiplerini tasmin etme
halk ve vetkisi bulanmaktadir,

2.3.2. Sertifika Hiikiim ve Sartlan

ihrace: ile Fon Kullanicis: arasinda akdedilen bu ghzlesme ile halka arz
edilmeksizin nilelikll yannmellara sang ve/veva tahsisli olarak kira sertilikas:
thraci halinde, kira scrtifikalanna iliskin vap, tir, davanak wvarlik/halk,
sertifika bedeli, adedi, vade, gelir oran, gelir dagitim tarihi ve benzeri kenular
dizenlenmektedir,

2.3.3. Yonetim Sozlesmesi

Teblig'in 6. maddesi ¢ergevesinde yinctim sdzlesmesine dayval kira sertifikasi
ihraglannda wvarlik ve haklamn VKS lehine ydnetilmesine iligkin htikiim ve
kosullar dizenlenmelctedir.

2.3.4. Gider Sozlesmesi

Thrace: ile Fon Kullameis: arasmda alededilen bu sézlesme ile ihrac program
gergevesinde vaplan giderlerin Fon Kullamas: aralndan karsilanmasina
iliskin hiitkiim ve kosullar dizenlenmelktedir,

2.3.5. Garanti Sézlegsmesi

Bu Sizlesmenin konusu, Kira Sertifikas)  ihracuan dayanale  varhigon
olugturan, Varhk ve Haklardan eclusan Varlik Portfévid’niin Fon Kullamcis
taralindan, Yonelim Sdzlegmesi cergevesinde VK lehine vanetilmesi suretiyvle
stz lonusu Varlik ve Haklar Gzerinden Fon Kullamcisina bprglanacak olan

mitglerlerin (“Varlik Portfad Miisterileri”) stz konusu borglgrinin vadesinde,
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tam ve chksiksiz olarak tahsil edilece@inin Fon Kullanicis) tarafindan VK3
lehine garanti edilmesidir.

3. YONETIM  SOZLESMESI’NE DAYALI KIRA  SERTIFIKALARI
IHRACLARINDA KAYNAK KURULUS SIFATINA ILISKIN
DEGERLENDIRME

Kaynak Kurulug, Tirk Ticaret Kanunu ve ilgili mevzuat goercevesinde usuliine

uvgun alarak loaralmuas ve halen pegerli bir sckilde falivetlering stirdiirmelkts

alan anonmim girketlir. Teblig Madde 3 Fikra 1 (¢ bendi uyvarinea, yvonetim
sozlegmesine dayah kira sertifikas: ihraclannda Fen Kullamcis: Kaynak

Kurulugh ifade etmektedir, Teblig Madde 3 Fikra 1 (#) bendi hdkmtnde ".....

yimelim sdzlesmesine dayah kira sertifikas: ihraglaonnda sahip oldugu varlilk ve

haklorn VES adina yidnelen 12nc maddenin birinet fikrmswda belivtilen
mitelikteki sirketler” ifadesi yer almaktadir.

Bu kapsamda (rezinomi Seyahat Turizm Ticaret A.5.'nin vonetim sdzlesmesine

dayval kira sertiflikas: ihraglannda Kaynak Kurulus/Fon Kullanicisi nlarak yer

alabilmesi igin Teblig Madde 12 Fikra 1 tahtindali kurum va da kuruluslar
arasinda yver almas: gerektifi degerlendirilmekiedir.

Teblig Madde 12 Fikra 1 {¢) bendi uyannea “Rerecelendirme kuruluglarnndan
ralebe bagh olarak nollandirma élgegine gire ithracin para birimi cinsinden
vatirim yapmlabilir seviyeyve denk gelen uzun vadeli derccelendirme notunu
alan  ortakliklar,” kapsam dahilinde degerlendirildiginden, Kaynak
Kurulus/Fon Kullancisi Gezinomi  Scyahat Turizm  Ticaret A.8.’nin
derecelendirme raporu  temini  gerekliligi  ortaya okmaktadir.  SAHA
KURUMSAL YONETIM VE KREDI DERECELENDIRME A.S. tarafindan
hazrlanan 08.07.2024 tarihli raparda; Gezinomi Sevahat Turizm Ticarct A.5.
igin Uzan Vadeli (Ulusal) Kredi Derecelendirme Notu [TR] A+ [/ [Slahbil
Géraniim); Kisa Vadell [Ulusal) Kurum Kredt Derecelendirme Naona [TR) AL /
(Btabil Gordndm) olarak belirlenmigtie. Yine yapilan degerlendirmede Teblig
Madde 12 Fikra | (d] bendi uyvannea "Kurulun kurumsal yonetime iliskin
cuizenlemeler gergevesinde belirlenen birinel ve ikinct grupta ver alan halka
acik ortakliklar," hiikmil ver almaktadr. Gezinomi Scyahat Turizm Ticaret
Ag. min 16.01.2025 Tarih ve 2025/3 Sayili Sermave Pivasasi Kurulu
Bilteni'nde Kurumsal Ydanetim Teblig kapsaminda 20235 vl igin “lkinei grup®
halka acik ortakliklar arasinda belirtildigl gdrilmistdr.

Sonug olarak, tarafimiza sunulan bilgi ve belgelerden Fon Kullamioisi'min
bahsi gegen derccelendirme notuna ve SBermaye Pivasas: Biilteni kapsaminda
Ikinci grup halka agk ortakhk statiistine sahip oldugu tarafimiza sureti
iletilen  raporda  gdrQldaginden, Teblig hikdmleri uy 1;1_"'11'::1 vonetim
stizlesmesine dayal kira sertiikas: ihracinda [on kullamers ,-“lﬁh}-'na}-: kurulus
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clarak yver almasimda hukuken bir engel olmadigr degerlendirilmekte elup bu
degerlendirme tarafimiza iletilen rapor ve verilen bilgi ve tevitler gergevesinde
yaplmigtr.

4. KIRA SERTIFIKALARINA ILISKIN RISK FAKTORLERI

VK3 taralindan ihrac: vapilacak olan kira serlifikalanna  iliskin, Kira
Serilikas1 Bahiplerine kars ddeme yUkUmldl0gd herhangd  bir mul
kurulugu tarahindan dogrudan garant altine alinmarmis olmakla birlikte; Fon
Kullames, Yonetim Sézlesmesi'nin &'net maddesinin {g).(h).[i),(j] Akralan
uvarinca varhk we haklan yalinmellann haklarma herhangt bir zarar
gelmeyecek sekilde basiretli tacir sifativla mevzuat kapsarmunda harcket
ederck itfa tutarim, itfa tarihinde Sertifika HilkGim ve Sartlan’nda belirtilen
garllarda ddemeyl saglayvacak dnlemleri almayr kabul, beyvan ve tashhiit
ermistir,

Aym zamanda, isbu Rapor kapsaminda incelenen ve Taraflar arasinda
imzalanacagimin beyan edildifl Garano Sdzlegmesi'nin ilgili 4. Maddesinde ver
alan garanti beyam ile  “Fon Kullameis, Portfdy ve Portfiy Borclilar’ndan
kayrnaklanan wlacaklonn, Portfiy Borglulan tarafindan vadesinde tam ve
elsihsiz oluarak ddenecegmi, 6098 soynh Thirk Borclar Kanunu madde 128 geredi
ve Taraflar arasmdalki vekalst iliskisinden ve hraca fliskin Sazlesmeler [Temel
Firkdeme ve Kogullar'da lommmlandiqr dizere) tahiinda dstlenmis olduklar borg,
faakhiit ve yikimiGlikliernden bagunsiz olarak igbu Garanti Sézlesmest
fahtinda garanfi ettigini kabul, beyan ve tackhdt eder,” VK3 Ichinc Fon
Kullamers: tarafindan garanti verildigi hiikidim altina alinmstir,

Her ne kadar Fon Kullanieisi tarafindan bahse konu Garanti Sdzlegmesi
kapsaminda odeme yukamidliklerine iliskin beyan verildigi anlagilsa da bua
taahbttierin  gartlar  oluglugunda Fon  Kullameis:  tarahndan  verine
getirilmemesi halinde  6deme  yIkUmININEN ve tlaahhiitlerde risk altna
airecelotir.

4.1. VHS'nin Kira Sertifikasina [liskin Yiikiimliiliiklerini Yerine Getirme
Giiciinii Etkileyebilecek Riskler

VKS, valmzea kira scrtifikas: ihrag etmek amacivla, igili mevzuat ve esas
gbzlesmesinde ver alan [aalivetlerde bulunmak fzere kuralmus bir anonim
girkertic, VK3 bu  [aalivetler disinda herhangi  bir  ticari  fzalivette
oulunamayacag gibi her ne ad alunda olursa olsun kredi kullanamas,
borglanamasz, sahip oldugu varlik ve haklar yukarida ifade edilen faalivetlerin
yurttlimes diginda kullanamaz; sahip oldugu varhik ve haklar Geerinde esas
stelegmede izin verilenler harig olmak Gizere tgtinei L{}Etr lehine hichir ayni
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hak tesis edemez ve bu varlik ile haklar Qizerinde kira sertifikas: sahiplerinin
menfaatlerine aykr bir sekilde tasarrufta bulunamaz,

sermaye  Piyasast Kanunu, Kira  Sertifikalan Tebligi ve VKS  esas
sOzlesmesinde ifade edildigi Gwere varhk ve haklar, VKSnin yénetiminin ve
denetiminin kamu kurumlanna devredilmesi halinde dahi teminat amac
disinda tasarruf edilemez, rehnedilemez veva tominat gisterilemez. Kamu
alacaklarinin tahsili amac da dahil olmak Gzere haczedilemez, iflas masasina
dahil edilemesz, aynca bunlar haklanda ihtiyati tedbir karar verilemez.

VES'nin sahip elaugu tek deger kendi nam ve Kira Sertifikas: Sahipleri
hesabina devraldim "Varhk Portfisd" olacaktir, VK3, belirlenen sartlarda
Kaynak Kurulus tarafindan her bir Kira 3ertifikasi i¢cin belirll araliklarla
gelir/ gelirl dagtinn yapilacaktir. VKS'nin Kira Sertilikas Sahiplerine vapacag
ddemeler, Kaynak Kurulusun VRS Ye yapacag Gdemelerin tam ve zamarninda
vapilmasina bagh clacagindan, VEKS dogrudan, [hrag ise dolayl olarak Kaynak
Kurulusg'a iligkin risklere de marus kalacaktir. 86z konusu risklerin ne sekilde
bertaraf  edilecegi we bu risklere iliskin VES wve Fon Kullanicisimin
viukamliliiklerine islem sézlesmelerinde ver verildifi girtilmekiedir. Ozellikle
"I;I.I:]I:L]:I'.' Sozlesmesinuin & Maddesinin agsafidaki fikralan incelendiginde
vekalet kapsaminda Fon Kullamemsimin  sertifikalara  iligskin  ddemeleri
gergeklegtirebilmek adina hak wve yikidmliliklerine acileca ver wverildigi
gorilmelktedir:
‘gl Partfay  kopsamandae bulunan Musterilere  olan  yilcimbiliiklering
Miigteriler He arasmdo belilemiz oldugu sdzlesmelerdeld kniterlers uwyogun
olarak mimiiin oldugu dlgide yerineg gelimeyd, bunun mimkin olmamas:
durumunda ise VKS ile iribata gecip gerekirse Portfiy’e dahdl olan Varhk ve
Huldlary ismen veya tamamen, islami Finans e ve saslan (Foizsiz Finans
fikeler)nie uygun ve en ez Sertifika Gelir oranim sadlama potansiyeline sahip
diger Varle ve Haklarla thame efmeyi,

hy thigea iskin yikdmbiliklenni fraca Riskin Sdzlesmeler ve yasalara
g alarals yerne gelirmey,

1) Veldlet hizmeting asgart kendi islerinde gdsterdigt dzen ile ve basirelll bir
tactr gitn yerine getinmeyi,

g Yidearida yer alan ve (slemlenn yerine getirilnes ;‘iruamdu, uygulanabilir
fiim kanum yukdmbiliklen eksiksiz yerine getirme 4
kabul, beyan ve taahhif eder.”
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Bununla birlikte Fon Kullanicisi'nin temermidi halinde, Kira Sertifilkas ihrag
Programi Temel HOkm Ve Kogullan'mun 9. Maddes: uyarmes, “Bu durumda
VKS, Varlic ve Haklor dzerinde dogrudan lasarmuf edebilir hale gelecek ve bu
gerpevede Varlik ve Haklarh, Teblig'e uygun olarak, Teblig'in gerektirmesi
durumunda, yaphrloeak degerleme perpevesinde ve piyasa kosullaninda, yosal
yollara bagourmaoksean satarak veya (herhalde yasal olarak sdz onusy Varli
ve Haldary devralma ehliyeline sahip olmast kaydyla) Sertifika Satuplerine
alacakiarma mahsuben devrederek Sertifika Sahipleri'nin zararlarnm tazmin
edebilecegqt gibi, Sertifika Sahipleri'nin hak ve menfoatledinin kormrrmnoas: 1gin
gereicly tlirm hnekaddo ve cezai ledbirlers alabilir.”

Yine, *Zapt” bashkh 10, Maddede * Varlik ve Haklor idizerinde Thrag sonrasmda
megidana gelebilecek bir hak dolayisiyla, Varlik ve Halklar'dan herhangi Birg, bir
detlned Kigt tardfindan kismi veya tam zapta konu olur ise, Fon Kullonmeis:,
VK nin yazh talebini mdteakip, sapta konu olan Varlic ve Haklar yerine, bu
Varhk wve Haklar ife aym degerde, hraca Diskin Sdzlesmeler’de belirlenan
getinyi dretme kapasitesine sahip, Islami Finans ke ve Esaslan [Faizsiz
Finans [lkeleri)ne uygun baska bir Varhk veye Hokkan Porifiy'e dohil
ecilmesnt  saglayacaktr. FPortfiy'de yer alan by Vorltk wve Haldann
degeremesinin gerekmes: dwrumunda, Sermaye Plyasas: Mevasual uyannea
uygulonan  degerlermne  kurallan wygulanacakir” hidkmiine yver verilmek
sureriyle Varhk ve Haklardan herhangi birinin zapta kenu elmas: duramunda
bu Varhk ve Haklarin aym degerde, Thraca lliskin Sézlesmelerde belirlenen
gotiriyi liretme kapasitesine sahip, Islami Finans [lke ve Esaslan [Faizsiz
Finans llkeleri)'ne uygun bagka bir Varhk veyva Hakkin Portldy'e dahil cdilmesi
surclivle ikame edilmesi voluna gidilmesi de hitkGm altna alinmistr,

4.1.1, Kira sertifikas: sahiplerinin varhk portféyii disinda VEKS'nin
difer malvarligi degerleri veya Fon Kullanici’nin mal varhiklar: iizerinde
dogrudan bir talep hakl bulunup bulunmadifina iliskin bilgi;

Kira Sertilikalar, VES'nin borg wvokdmbililkleri degildir. Aksine, Kira
Sertifikalarn valmzea Kira Sertifikas Sahipleri'nin Varhle Partfésni'ndeki
haklanm temsil eder. Kira Sertifikalan bakumindan VKS%e micu Varhk
Partfiyll ile sinrhdir ve bu Varlik Portfdyi'nden clde edilen dénemsel gelirler
ile muhtemel bir femermit halinde bu Varhk Portiivd'nin satusmdan eclde
edilecek gelir Kira Sertifikas) Sahiplerine vapilacak tek ddeme kaynagudir. Kira
sertifikas ihrac kapsaminds dizenlenen sézlesmelerin herhangi bir nedenle
feshedilmesi halinde, VK§ aracmlbg ile her bir Kira Serilifikaz: Sahibimin
Kaynak Kurulustan stzlesme ve taahhiitlerden kaynaklanan vOkmliltkler
verine pelirmesini istcme haldka bulunmamalketadir. Kira - rtitikas: Bahipleri,

VRS'den sdzlesme ve lashh(tlere wyumunun  iglgnmesi ve bunlara
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avkimbklan ksynaklanan haklan talep ctme haklan bulunmakla birlikie,
Varhk Portfdyi disinda VES'nin diger mal varliklan Gzerinde dogrudan hak
wia edemezler. Varhk Portfiydnin Kira SBertifikas) SBahiplerine vamlmas
ongorilen ddemeleri karsilamamas: mimkindlr. Bahsi gegen deger Kirn
Serlilikas: Sahiplerine ddendikten sonra, Kira Sertifikas) sahiplerinin VK3 've
ve Kaynak Kurulus’a karsi haklam Tirk Borglar Kanunu, Tlrk Ticaret
Kanunu, Sermaye Piyasas Kanunu wve diger ilgili mevzuat dahilinde
degerlendirilecektir,

4.1.2, Borglarin ifasinda temerriide diisiilmesi halinde, ileri
siirillebilecek haklarin icrasimin zaman alici olup olmayacagi ve
maliyetine iliskin bilgi;

Kira Sertifikalar uyannca tdemeler, Kaynak Kurulus'un VKS've ve VKS'nin
Kira Sertifikas Bahiplerine ihraca iliskin stzlegme ve taahh(tlerde dngiriilen
sekilde ddeme yvapmasina baghdir. Kaynak Kurulag veva VKS bu ddemelern
gerektifl gibn ifa elmez 1se, onlara karst her birinin yakdmldliklerini icra
ctmeleri igin ve/veya uypgun oldugu takdirde tazminat talep ctmek icin dava
dayilmas: stz konusu olabilecektir, Bu stregler normal sartlar alunda masrafh
ve zaman alicl olabilecegl gibi, Kavnak Kurulug’a karsm yamlacak takip
iglemlerinin, Kaynak Kurulusun meveut boreu karsilamaya yveterli malvarhi
bulunmamas: ya da bagka alacakllarnn lakip prosedirlerinden va da
yasalardan kaynaklanacak takip we rahsilattaki éncelik haklan (rOchanh
alacaklar} nederyle sonugsuz kalmas) sdz konusu clabilecektie.

4.1.3. Fonun kullanim yerine iliskin sigorta konusu ve buna iliskin
hilgi/degerlendirme;

Fonun kallamilacag, Varhl Portfiivtine dahil varlik/haklarnn sigortalandigna
iligkin herhangi bir kavda rastlamlmamstir.

4.1.4, Daha once gergeklestirilen ihraclara iliskin hukulki statii;

Tebhgin 13, Maddesimin 1. Fikras: uyarninca "Her bir tertip kira sertifikas
thracma  konw varbk ve haklar ile bunlardan elde edilecek gelirler 1le
watlarilacak guderler, gt kira  sertifikas: bazmnda VES'nmin muhasehe
kaygitiannda ayrt ayn tslenin.” Yine Scrmaye Pivasas: Kanunu'nun 61,
Maddesinin 3. Fikrasina gire de “Varlik Kiralama Sidcet, Kwul tarafndan
uygun gorig we wverlen esas stelesmesinde belirhilen foalpetler disinda
herhangt bir Gear foaliyetle ugrasamayocade gihi sahip oldudu varliklar ve
heaklar tzermnde esas sozlesmesinde izin verilenler harie obnak dzere, Geidned
kigtler lehine hichir agni hak tesis edemes pe Bunlan kira, {-:fi‘i,n"rh'm:! sahiplarinin
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menfualetlerine  aykin bir sekilde kiralayamaz veya devredemez. Kiro
sertifikalan ifa edilinceye kadar, varlth kiraloama sieketinin portfiytinde yer
alan varliklar ve haklar, ihraceoun yonetiminin veya deneliminin kaomu
fwrumlarina  devredilmesi halinde dahi {emina! amao disinda  fasarruf
edilemesz, rehnedilemes, teminat gdsterilermes, kamu alecaklomun fahsili amac
da dahil olmak tizere haczedilemez, iflos masaswia dahdl ediemes, aynea
burilar hakionmda thiiyatt tedbir kararn verilemes,

Dolavisivla  Kural olarak VEKSnin varsa daha onece thrag etnigs kira
sertifikalanndan  kavnaklanan  yOkOmldli0kler: ile isbu ihraca  iliskin
yukdmialikler: birbirinden bagimsiz olacak, bu ihraglara dair kavitlar
hirbirinden ayr tutulacak ve kira scrtifikas: sahiplerinin bu sertifikalar
tahtunda talep edebilecekleri hak ve alacaklarn sadece ilgili sertifikanin temsil
ettigi varhklar Gzerinde séz konusu olabileceklerdir. Kira Sertifikas: [hrac
Prograrm Temel Hiktm ve Kosullanmun "Kayilarnn Ayvnlmas” bashkh 7.
Maddesi uyannea: " ihreea esas Varhk ve Haldar ile bunlardan elde edilecek
gelirler ve katlanidacak giderier Sertifikalar boazinda VESnin muhasebe
Roayllunnda ayn ayn zlenir. Fon Kellanees:, Varlik ve Haklorn bu sekilde
ilenebilmest igin gerelci bilgl ve belgelert diizenli olarak VES'ye sunmak ve VS
tarafindan dgili muhasebe bayitlarmun usuliine uygun olaralk tutulabilmesing
saglamaktan sorumledur,”

¢.1.5. Kaynak Kurulug'un kira sertifikasina iliskin ylikiimliiliiklerini
yerine getirip getiremeyecefine iliskin bilgi ve bunu etkileyebilecek
riskler;

Kaynak Kurulughan iflas:, iflaslanmn ertelenmesinin talep edilmesi, barclarim
ddemekten aciz hale gelmeleri, konkordato ilan etmeleri, kendilerine vasi,
kayvyim ya da yasal temsilel atanmasi ehlivellerinin simirlanmast ya da
ortadan kalkmasi ve benzeri nedenlerle, akdi va da vasal vOkimliiltklerini ifa
clmelen olanaksiz hale gelebilecelktis,

Bu durumda, yasal halklann kullamlmas: neticesinde elde ::Liil;?gtlirlcr de,

Yaunmeonin Kira Sertifikas: uvarinca sahip oldugu alacaklang’ Sdenmesine
votmezse, Kira Sertifikas) Sahiplerinin bu alacaklarm tahsil imkam kalmamis

olacakir, f
LA
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5. SONUC

Isbu Rapor, Fon Kullaruoismi ve VKS tarafindan hazirlanan ve taralima
sunulan bilgi ve belgelere dayamlarak hazirlanmig olup 25,06,2025 iltbariyle
meveut dunumu yansitmaktadir.

1. VK, Kanun ve Teblig'de dngoriilen kira sertifilkalan ihrac icin gerekli
izin ve onaylar alinarak kurulmus bir sirket olup, VKS Yénetim Kuruh, kira
seriificas thrao igin gerekli karar: ve bu ihrac icin gerekli sSzlesmeleri
dilzenleyip akdelme ve bunlarn uvgulama hususunda gereken vetkive haizdir
ve bunlar igin gerekli izinleri ve onaylar da almstir.

2. Fon Kullamcisy, TOrk Ticaret Kanunu'nda belirtilen sartlan havi olarak
gurulmuy ir ancnim girket elup, Ydnetim Kurubha tarafindan kira sertifikas:
ibrac nelcesinde lon kullanums igin gegerli bir sekilde Karar almmistie, ¥Yine Fon
Kullanicis) Yanetum Kurulu, bu ihrag igin gerekli sdzlesmeleri diizenlevip
akdetme ve bunlarn uygulama hususunda gereken yetkive haizdir.

3. incelememiz neticesinde; Sermaye  Piyasas:  Kurulu’nea  kabul

Yonetim Sézlesmesi'ne Dayali Kira Sertifikas: hiikimleri kullanilmak
suretivle vurtiginde, hallea arz edilmeksizin tahsisli olarak ve/veya nitelikli
yvatirmmaeilara satilmak dzere, 200.000,000,00-TL {iki Y0z Milvon Tarle Lirasy)
ile simrh kira sertifikas ihracimin gergeldestrilmesinde HUKUKID BIR
SAKINCA OLMADIGI tespit edilmistir,

Sayglarimizla,

AYAZ AVUKATLIK ORTAKLIGI
istanbul Barosu-78 F i
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6. AYAZ AVUKATLIK ORTAKLIGI'NIN GECMISTE HUKUKCU RAPORU
TESIS ETTIGI ISLEMLERINDEN BAZILARININ LISTESI

Avaz Avukalthk Ortakhg olarak kira sertifikasi ihraglar kenusunda agapida
ver alan ihraglara iliskin olarak Hukulcu Raporu tesis eltigimiz ve kira
sertifikas) ihraglar hususunda uzman ve deneyim sahibi oldufumusu bevan

cderiz.
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