RISK OLCUM ESASLARI

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk yonetim
sistemi olusturulmustur.

Piyasa Riski: Fon portfoyiiniin maruz kaldigi piyasa riski, giinliik olarak Riske Maruz Deger (RMD)
yontemiyle 6l¢iilmektedir. Riske maruz deger, fon portfoy degerinin normal piyasa kosullar altinda ve
belirli bir donem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zarar1 belirli bir giiven araliginda ifade eden
degerdir.

RMD yonteminde parametrik yontem tercih edilerek, %99 giiven diizeyinde, 20 is gilinii elde
tutma stiresi varsayimi altinda hesaplama yapilir. Hesaplamada en az 250 is giiniinii kapsayacak sekilde
gbzlem siiresi belirlenir. Ancak olagan dis1 piyasa kosullarinin varligi halinde gézlem siiresi kisaltilir.
RMD hesaplamalarina fon portfdyiinde yer alan tiim varlik ve islemler dahil edilir. Katilim esash
islemlerden kaynaklanan riskler de bu kapsamda dikkate alinir.

Kars1 Taraf Riski: Fon, 6zel sektor tarafindan ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araglarina yatirim
yapilabildiginden karsi taraf riski dogmaktadir. Kars1 taraf riskinin 6l¢limiinde ihraggr hakkinda yeterli
derecede mali analiz ve arastirma yapildiktan sonra ihraggilar, uygulamada nicel ve nitel kriterlerden
olusan etkin bir derecelendirme sisteminden gegirilmektedir. Ihracgilar icin nicel kriterler, karlilik,
borgluluk orani, 6z sermaye biiyiikliigii, sektoriindeki pazar payi gibi Olgiilebilir degerlerden olusurken
nitel kriterler, kurumsal yonetim ile ilgili bagimsizlik, seffaflik, hesap verilebilirlik ve profesyonel
yonetim gibi Ol¢iilebilir olmayan degerlerden olusmaktadir.

Likidite Riski: Fon portfoyiinde yer alan finansal varliklarin belirli bir donemdeki ortalama hacimleri,
piyasanin ortalama iglem hacmine oranlanarak her bir varlik bazindan likidite katsayisi elde edilir.
Fonun likidite katsayisi, fon portféyiinde yer alan varliklarin likidite katsayilart ve agirliklari
kullanilarak hesaplanir.

DEGERLEME ESASLARI

Degerleme esaslarina iligkin olarak, Yonetmelik uyarinca fon kurulu karari ile belirlenen
degerleme esaslar1 asagidaki gibidir:

fleri Valorlii Kira Sertifikalari: ileri valorlii alman kira sertifikalari valor tarihine kadar diger kira
sertifikalarinin arasina dahil edilmez. Ileri valérlii satilan kira sertifikalar1 ise valdr tarihine kadar portfoy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. ileri valorlii kira sertifikalar1 alim ve satim
islemleri ayr1 bir vadeli islem sozlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlar1 ise valdr tarihine kadar
takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

fleri valorlii sézlesmenin degeri alis ve satis islemlerinde ayn1 yontemle hesaplanirken islem alis
ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Ayni valérde ve ayni
nominal degerde hem alis hem de satig yapilmis ise portfoy degeri tablosunda her iki islem ayni1 degerde
fakat alig islemi pozitif (+) satig islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu sekilde agtig1 pozisyonu
ters igslemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portfoy degeri iizerinde bir etki yaratmayacaktir.

fleri valorlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gore yapilacaktir:

Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Getiri Oran1/100)<9/369



Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan Kira Sertifikasinin nominal degeri

Bilesik Getiri: Varsa degerleme giiniinde BIAS ta valér tarihi islemin valor tarihi ile ayn1 olan
islemlerin agirhkli ortalama getiri orami, yoksa degerleme giiniinde BiAS’ta aymi giin valorlii
gerceklesen islemlerin agirlikli ortalama getiri orani, yoksa en son ayni giin valorlii olarak islem gordiigii
giindeki ayn1 giin valorlii islemlerin agirlikli ortalama getiri orani, bu da yoksa ihrag tarihindeki bilesik
getiri oranidir.

Ileri Valorlii Altin Islemleri: BIAS’mn Giinliik Biilteni’nde ilgili valérlii USD/ons [(T+1) ila (T+9)]
islemleri i¢in agiklanan agirlikli ortalama fiyati kullanilir. S6z konusu islemlerin portféye aliminda alig
fiyatinin, alim tarihinden baslamak iizere ise BIAS ta degerleme giinii itibariyle olusan fiyatlarmin;
Yonetmelik’in 25’inci maddesi uyarinca hesaplanmasi ile elde edilir. Degerle asagidaki sekilde
olacaktir:

1) ileri valérlii alinan altin islemleri valor tarihine kadar diger Altin Menkul Kiymetlerinin arasina dahil
edilmez. Ileri valorlii satilan Altin’lar ise valdr tarihine kadar portfdy degeri tablosunda kalmaya ve
degerlenmeye devam eder. Ileri valérlii Altin alim ve satim islemleri ayr1 bir vadeli islem sozlesmesi
olarak degerlenir. Islem tutarlari ise valér tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip
edilir.

2) lleri valorlii sézlesmenin degeri alis ve satis islemlerinde ayn1 yontemle hesaplanirken islem alis ise
pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Ayni valoérde ve ayni
nominal degerde hem alis hem de satis yapilmis ise portfoy degeri tablosunda her iki islem ayni1 degerde
fakat alis islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu sekilde actig1 pozisyonu
ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portfoy degeri iizerinde bir etki yaratmayacaktir.

Yabanca Kira Sertifikalari (SUKUK): Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI 15.30-16.30
arasinda alinan alis ve satig fiyat kotasyonlarinin ortalamasina (temiz fiyat) fon fiyati hesaplanacak giin
itibariyle birikmis olan kira getirisinin eklenmesi ile hesaplanmus kirli fiyat kullanilir. Bu hesaplama tam
isgiinii olmayan giinlerde TSI 12.00-12.30 arasinda alman alis ve satis fiyat kotasyonlarinin ortalamasi
(temiz fiyat) kullanilarak yapilir. Alig yada satis kotasyonu bulunmamasi durumunda ise degerlemede
kullanilacak kirli fiyat, bir 6nceki giiniin kirli fiyatinin ertesi giine i¢ verim orant ile ilerletilmesiyle elde
edilir.

Fon Katilma Paylarinin Degerlemesine iliskin Esaslar

Fon katilma paylari, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas alinarak degerlenir.
Ornegin, 08/03/2023 degerleme fon ve ortakliklarin portfdyiinde yer alan fonlarin degerlemesi
yapilirken 07/03/2023 (T-1) degerleme tarihli fiyat: kullanilir. Fiyatin agiklanmadigi durumda, en son
aciklanan fiyat kullanilir.

Yabanci yatirim fonlart igin fon fiyatinin TCMB tarafindan 15:30’da gosterge niteliginde agiklanan
doviz alis kurundan Tiirk lirasina ¢evrilmesiyle degerleme fiyati belirlenir.



