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1) RAPORUN AMACI

Sermaye Piyasast Kurulu’nun (Kurul) VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin (Pay Tebligi) “Bedelli
sermaye artirirmindan elde edilen fonlarin kullanimina iligskin yapilacak agiklamalar” baglikli
33’ilincli maddesinde diger hususlarin yani sira halka agik ortakliklar tarafindan yapilacak
bedelli sermaye artirimlarinda, sermaye artirnmindan elde edilecek fonun hangi amaglarla
kullanilacagina iliskin olarak bir rapor hazirlanmasi, bu raporun yonetim kurulunca karara
baglanarak izahnamenin onay1 amaciyla Kurul’a yapilacak bagvuru sirasinda génderilmesi ve
kamuya ac¢iklanmasinin zorunlu oldugu diizenlenmistir.

Isbu “Sermaye Artinmindan Elde Edilecek Fonun Kullanim Yerlerine Iliskin Rapor”, Pay
Tebligi’nin 33’ilincli maddesi ¢ercevesinde bedelli sermaye artirrmindan elde edilecek fonun
hangi amagla kullanacagini agiklamak i¢in hazirlanmis ve kamuoyuna duyurulmustur.

2) SERMAYE ARTIRIMININ GEREKCESI

Yonetim Kurulu’nun 24.09.2025 tarihinde aldigi 2025/27 sayili karar ile gerceklestirilmesi
planlanan bedelli sermaye artirimin gerekgesi; kaynak temini, Sirketimizin sermaye yapisinin
giiclendirilmesi, bor¢ stogunun ve finansman giderlerinin azaltilarak karliliginin artirilmasi ve
bu suretle sirketimizin yeni yatirimlari i¢in finansman saglanmasi ve hammadde alimlar ile
operasyonel giderlerin finanse edilmesidir.

3) ELDE EDILECEK FONUN PLANLANAN KULLANIM YERLERI

Yonetim Kurulu’'nun 24.09.2025 tarihinde aldigi 2025/27 sayili karar cergevesinde
gerceklesecek bedelli sermaye artirimi kapsaminda, pay sahiplerimizin yeni pay alma
haklarinin tamamen kullanilacagi varsayimi altinda, s6z konusu bedelli sermaye artirimindan
300.000.000-TL tutarinda briit gelir elde edilmesi Ongoriilmekte olup, sermaye artirimina
iliskin tahmini 3.225.000 TL tutarindaki ihra¢ maliyetinin mahsubu sonucu bedelli sermaye
artirnmindan 296.775.000 TL tutarinda net ihrag geliri elde edilecegi tahmin edilmektedir.

Sirketimiz bedelli sermaye artirimi suretiyle ihra¢ edilecek paylardan elde etmeyi planladigi net
gelirin  tamammm  Isletme Sermayesi Ihtiyacinin Karsilanmas1 amaciyla kullanmayi
planlamaktadir.



a) Pazar Sartlarina iliskin Degerlendirme

2024 yili ilk ¢eyreginden itibaren Tiirkiye karton ambalaj pazarinda talep tarafinda goriilen
daralma, 2025 yil1 ilk ¢eyreginin baslarinda yerini ilimli biiyiimeye biraksa da ¢eyrek sonuna
dogru tekrar duraganlagma belirtileri gostermis ve yilin 2025 yilinin ikinci ¢eyreginde de bu
durgunluk artarak slirmiistiir. Belirgin bir yiikselise gegemeyen talebin yani sira yurtdisi
pazarlarda da kullanilan karton ambalaj talebinin diisiik seyretmesi, toplam talebin azalmasina
neden olmaktadir. Uzakdogu menseili birincil elyaf bazli karton fiyatlarinin geri doniistimlii
karton fiyatlarina yaklagsmasi, Avrupa menseili karton ireticilerinin uyguladig: diisiik fiyat
politikasi, yurticinde doviz kurlarinin goérece diisiik kur seviyelerinde seyretmesinin de etkisi
ile, ithal kartonlarin gdrece diisiikk maliyetlerle ithal edilebilir olmasi, yerli {iretimin rekabet
giicinii olumsuz yo6nde -etkilemektedir. Diger taraftan karton sektoriiyle ayni geri
donistiiriilebilir kagit hammaddelerini kullanan oluklu mukavva sektoriindeki kapasite artislart
da geri dontstiiriilebilir kagitlarin fiyatini artirarak, karton iiretim sektoriindeki maliyetlerin de
ylikselmesine neden olmaktadir. Yurti¢i ve yurtdisi pazarlardaki rekabetci satis fiyat politikalari
ve buna karsilik enflasyonun da etkisi ile artan tiretim maliyetleri, sektor karliliklarini olumsuz
etkilemektedir. Diisiik talep, artan arz, ithal alternatif iirlinlerin rekabeti ve artan maliyetler
sonucunda, sirketimiz 6zelinde 2023 yilinda baslayan ve 2024 ve 2025 yillar itibariyle devam
eden bir karlilik sorunu ortaya ¢ikarmistir.

b) Isletme Sermayesi Ihtiyacinin Karsilanmasi

Yukarida yer 6zetlenen pazar sartlar1 kapsaminda son yillarda artan maliyetler nedeniyle zaman
icerisinde Sirketimiz nezdinde isletme sermayesi acigi/ihtiyact olusmustur. Sirketimiz gecen
stirede isletme sermayesi ihtiyacina iligkin fon ihtiyacim kisa vadeli yabanci kaynak (banka
kredisi) ve uzun vadeli bor¢lanma araci ihra¢ ederek karsilamaya caligmaktadir. Sirketimizin
rutin faaliyetlerini yerine getirilmesi icin ihtiya¢ duydugu mal ve hizmetlerin siiresinde ve
kesintisiz olarak temin edilmesi ve bor¢larin da makul bir vadede 6denerek siirdiiriilebilirliginin
saglanmasi gerekmektedir. Ozellikle 6zkaynak finansmani ve faiz yiikii barindirmayan fonlarin
kullanilmast ile finansman giderlerinin azaltilarak bozulan karlilik yapisinin miispet yonde
dengelenmesi planlanmaktadir. Bu baglamda, Sirketimiz halka arzdan elde edilecek net gelirin
tamamini iiretim faaliyetlerinin temel girdilerinin (hammadde, dogalgaz, isletme malzemesi ve
diger tiretim giderlerine iligkin mal ve hizmet) aliminda kullanmay1 planlamaktadir.



