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SPK-Muhasebe Standartları Dairesi Başkanlığı’na 

Merkezi Kayıt Kuruluşu – Kamuyu Aydınlatma Platformu 

 

   “A.V.O.D. Kurutulmuş Gıda ve Tarım Ürünleri San. Tic. A.Ş.” JCR Eurasia tarafından değerlendirilmiştir.  

 

• Yüksek ihracat payının döviz cinsinden banka kredilerine karşı doğal korunma imkânı sunması, 

• Net karlılıktaki zararlar nedeniyle baskılanmasına rağmen, sermaye düzeltmesi farkları ile desteklenen makul özkaynak seviyesi, 

• 2024 mali yılsonu itibarıyla FAVÖK üretim kapasitesindeki düşüşe bağlı olarak finansal kaldıraç ve faiz karşılama göstergelerinde 

bozulma, 

• 2025 mali yılının ilk yarısında sınırlı toparlanmaya rağmen, 2024 mali yılında temel karlılık göstergelerindeki keskin daralma, 

• Sektörün doğası gereği uzun nakit dönüşü döngüsü nedeniyle kısa vadeli banka kredilerine bağımlılık ve buna bağlı finansman 

giderlerinin net karlılık üzerinde baskı oluşturması, 

• Şirket yöneticilerine açılan davaların neden olduğu belirsizlik ve derecelendirme raporu tarihi itibarıyla ödenmemiş sosyal 

güvenlik ve vergi borçlarından kaynaklanan operasyonel riskler, 

• Halka açık olması nedeniyle kurumsal yönetim ilkelerine uyum düzeyine rağmen derecelendirme raporu tarihi itibarıyla mevcut 

bir gecikme olmamakla birlikte, önceki derecelendirme raporundan bu yana finansal yükümlülüklerde kaydedilen çok sayıda 

gecikme nedeniyle finansal risk yönetiminde iyileştirme gerekliliği, 

• Tarım sektöründen kaynaklanan maliyetler, iklim koşulları ve kur hareketlerinin karlılık üzerindeki potansiyel baskısı,  

• Küresel çapta yumuşak inişe yönelik aksiyonlar önem kazanırken, küresel ticareti olumsuz etkileyebilecek kararların önemli bir 

belirsizlik yaratması. 

 

Esas itibarıyla yukarıdaki hususlar kapsamında “A.V.O.D. Kurutulmuş Gıda ve Tarım Ürünleri San. Tic. A.Ş.” nin Uzun Vadeli 

Ulusal Kurum Kredi Rating Notu ‘BBB- (tr)’den ‘BB (tr)’ya revize edilmiş olup tüm not ve görünümleri aşağıdaki şekilde 

oluşmuştur. 

 

  

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : BB (tr) / (Stabil Görünüm)  

Kısa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : J3 (tr) / (Stabil Görünüm) 

Uzun Vadeli Uluslararası Yabancı Para Kurum Kredi Rating Notu : B+ / (Stabil Görünüm) 

Uzun Vadeli Uluslararası Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu : B+ / (Stabil Görünüm) 

 

 

NOT: JCR AVRASYA DERECELENDİRME A.Ş. derecelendirmeleri, bir menkul kıymetin ve/veya ihraççının kredi itibarına ilişkin objektif 

ve bağımsız görüşler olup herhangi bir menkul kıymetin satın alınması, tutulması, satılması veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak 

değerlendirilmemelidir. Derecelendirme raporları yayımlama tarihinden itibaren aksi belirtilmedikçe 1 yıl geçerlidir. Ara dönem 

gözden geçirmelerin geçerlilik tarihi, orijinal raporun geçerlilik tarihini aşamaz. 

 

Saygılarımızla, 

JCR AVRASYA DERECELENDİRME A.Ş. 
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