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1. Raporun Amaci

isbu rapor, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 22/06/2013 tarihinde Resmi Gazete’de yayinlanan Seri: VIl 128.1 numarali Pay
Tebligi’'nin 29. maddesinin 2. fikrasi kapsaminda hazirlanmistir. Raporda yer verilen tim bilgi ve sayisal degerler,
18.10.2025 tarihinde KAP’ta aciklanan Ecogreen Enerji Holding A.S. (“Sirket”, “Ecogreen”) Halka Arz izahnamesi ve
eklerinden ve 16.10.2025 tarihli Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. (“Gedik Yatirim”) tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit
Raporu’ndan elde edilmistir. Bu rapor, Sirket halka arzina iliskin olarak, yatinmcilarin halka arza katilmasi ya da
katilmamasi yoniinde bir 6neri ya da teklif degildir. Bu rapor, OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. (“OYAK Yatirim”’)’nin
yalnizca Gedik Yatirm tarafindan hazirlanmis olan Fiyat Tespit Raporu hakkindaki gorisi olup, yatirrm kararlarinin
yayimlanan izahnamenin incelenmesi sonucu verilmesi gerekmektedir. Rapor igerisinde bulunabilecek hata ve
noksanliklardan dolayr OYAK Yatirim hicbir sekilde sorumlu tutulamaz.

2. Sirket Hakkinda Ozet Bilgi

Sirket, Ecogreen Enerji Yatirim A.S. unvani ile 29 Aralik 2020 tarihinde kurulmus olup, kurulus islemleri 29 Aralik 2020
tarihli ve 10234 sayili TTSG ilaninda duyurulmustur. Sirketin unvani 27 Mayis 2021 tarihinde mevcut unvani olan Ecogreen
Enerji Holding A.S. olarak degistirilmis ve bu degisiklik 28 Mayis 2021 tarihli 10337 sayili TTSG’de ilan edilmistir. Sirketin
fiili faaliyet konusu, yasal mevzuat uyarinca; bagh ortakliklari vasitasiyla glines enerjisi santralleri, biyokltle eneriji
santralleri ve biyogaz enerji santrallerinden elektrik enerjisi tGiretimi ve Uretilen elektrigin satisi ile giibre lretimi ve Proje
Gelistirme ve Miuteahhitlik Faaliyetleridir. Sirket, bu dogrultuda elektrik Gretimi ve ticareti faaliyetlerinde bulunan
sirketlere istirak etmis ve bunlari ¢atisi altinda toplayarak "Holding" statlisiinde bir ¢ati sirket haline gelmistir. 31 Aralik
2024 tarihi itibariyla, sirketin bagh ortakligi olarak her biri enerji sektériindeki yatirimlar igin kurulan toplam 8 adet bagl
ortakhgi ve 1 adet istiraki bulunmaktadir.

Sirketin enerji portfoyliniin tamami yenilenebilir enerji kaynaklari kullanilarak elektrik treten santrallerden olusmakta
olup, enerji santrallerinin tamami ilgili bagh ortakliklar {izerine kayithdir. Sirket dogrudan elektrik Gretimi
gerceklestirmemekte, Uretim faaliyetini bagl ortakliklar kanaliyla yuriitmektedir. Sirketin bagh ortaklhklarinin mevcut
durum itibariyla toplam kurulu giicii 179,586 MW (hibrit yardimci kaynak dahil 181,686 MW)’tir. Net satislar (Hasilat)
2023 yilinda 2022 yilina gére %104 artis gostererek 2.098.703.831 TL seviyesinde gerceklesmistir. 31.12.2024 tarihinde
sona eren mali tablo doneminde ise bir 6nceki yila gére %95 oraninda artarak 4.094.680.249 TL olarak gerceklesmistir.
30.06.2025 tarihiitibariyla 30.06.2024 tarihine gére %111 artis gostererek 3.342.162.745 TL olarak gergeklesmistir. Artisin
ana sebepleri; G4-Bor-2 GES (130 MW) yatirimin tamamlanip tesisin tam kapasite ile iiretime gegmesi, tamami iliskili taraf
olarak Ges Proje Gelistirme ve Taahhit faaliyetleri kapsaminda ¢alismalarin suireklilik arz edecek sekilde yeni s6zlesmeler
yapilmasi, yillik pratik Gretim kapasitesi 90.000 ton olan giibre fabrikasinin yatirimin tamamlanip hayata alinmasi,
Ecogreen Elektrik Enerji Uretim A.S. biinyesinde EPDK’dan alinan tedarik lisansi kapsaminda elektrik ticareti yapiimasi
seklinde siralanabilir. Sirket’in satislarinin énemli kismini yurtigi satislar olusturmaktadir. Sirket'in brut kari 2023 yilinda
%95,8 oraninda artis gostererek 471.063.557 TL, 2024 tarihi itibariyla da %0,2'lik bir azals gostererek 470.054.902 TL
olarak gergeklesmistir. 30.06.2024 tarihinde 579.410.810 TL olarak gerceklesen briit kar, 30.06.2025 tarihinde %3,4
oraninda artarak 599.430.413 TL olmustur.

Kaynak: Gedik Yatirim
3. Halka Arza iliskin Ozet Bilgiler

Halka arz edilecek paylar 110.000.000 TL Nominal sermaye artirimi olarak planlanmistir. Halka arz fiyati 10,40 TL olarak
belirlenirken halka arz blyiklGgi 1.144.000.000 TL olarak hesaplanmaktadir. Sirket’in halka arz sonrasi piyasa degeri ise
5.616.000.000 TL olacaktir. Talep toplama islemi 22-23-24 Ekim 2025 tarihleri arasinda “Konsorsiyum Araciligiyla- Sabit
Fiyat ile Talep Toplama ve En iyi Gayret” yontemi ile gerceklestirilecektir. Sirket, Borsa istanbul’da Ana Pazar’da islem
gorecektir.
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Ecogreen Enerji Holding A.S.
ECOGR

En iyi Gayret Araciligi

430.000.000 TL nominal

540.000.000 TL nominal

110.000.000 TL nominal (Sermaye Artirimi)

1.144.000.000 TL

20,37%

10,40 TL

22-23-24 Ekim 2025

Borsa Diginda Satis - Sabit Fiyat ile Talep Toplama ve Satis Yontemi

Ana Pazar

44.000.000 TL nominal Yurt igi Bireysel Yatirimci (%40) - Esit Dagitim
11.000.000 TL nominal Yiiksek Bagvurulu Yatirimci (%10) - Oransal Dagitim
27.500.000 TL nominal Yurt igi Kurumsal Yatinimci (%25) - Serbest Dagitim
27.500.000 TL nominal Yurt Disi Kurumsal Yatirimci (%25) - Serbest Dagitim

Yiiksek Talepte Bulunan Yatirimcilar icin asgari pay basvuru miktari 1.000.001 adet olup; bu
kategoriden dagitima dahil olmak isteyen yatirimcilar en az 1.000.001 adet talepte bulunmasi
gerekmektedir. Bu kategorideki dagitim oransal dagitim yéntemiyle gergeklestirilecektir.

Tim yatirimci gruplarinda miikerrer talep kontrolii olacak ve herhangi bir yatirimcinin sadece en
yiiksek talebi dagitima dahil edilecektir.

Anonim Sirketler ve Limited Sirketler Bireysel ve Yiiksek Basvurulu Yatirimci kategorisinden
basvurabilecektir.

ihraggl, 11.02.2025 tarih ve 2025/06 sayili yonetim kurulu kararina istinaden vermis oldugu 11.02.2025
tarihli taahhiidii ile, Halka Arz Edilen Paylar'in Borsa istanbul'da islem gormeye basladigi tarihten
itibaren 1 yil boyunca, herhangi bir bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artirnmi yapilmayacagi ve Sirket
paylarinin dolagimdaki pay miktarinin bu suretle artirilmayacagi, Sirket paylarinin dolagimdaki pay
miktarinin bu suretle artirilmayacagi, Sirket paylarinin dolasimdaki pay miktarinin artmasina yol agacak
sekilde satisa veya halka arza konu edilmeyecegi, bu dogrultuda bir karar alinmayacagi ve/veya Borsa
istanbul'a veya SPK'ya veya yurt disindaki herhangi bir menkul kiymetlere iliskin diizenleyici kurum,
borsa veya kotasyon otoritesine basvuruda bulunulmayacagi ve bu siire boyunca ileride yeni bir satig
veya halka arz yapilacagina dair bir agiklama yapilmayacagi dogrultusunda taahhiitte bulunmustur.

Sirket mevcut pay sahibi Osman Ugurlu, 06.02.2025 tarihli taahhiidii ile maliki oldugu halka arza konu
olmayan Ecogreen Enerji Holding A.S. paylarina iliskin olarak; Borsa istanbul A.$.'de islem gérmeye
baglamasindan itibaren 1 yil siireyle paylarin borsa fiyatindan bagimsiz olarak, bu paylarin higbir sekilde
Borsa istanbul'da satisa veya halka arza konu edilmemesine, bu dogrultuda bir karar alinmamasina,
Borsa istanbul veya SPK'ya veya yurtdisindaki herhangi bir menkul kiymetlere iliskin diizenleyici kurum,
borsa veya kotasyon otoritesine basvuruda bulunulmamasina, bu siire boyunca ileride yeni bir satis
veya halka arz yapilacagina dair bir agiklama yapilmamasina, bu suretle dolagimdaki pay miktarinin
artinlmamasina, Borsa istanbul disinda yapilacak satislarda satisa konu paylarin bu sinirlamaya tabi
olacaginin alicilara bildirilecegine,

Ecogreen Enerji Holding A.S paylarina yonelik olarak, Ecogreen Enerji Holding A.S.'nin halka arzina
iligkin izahnamenin onay tarihinden itibaren 1 yil stireyle, maliki oldugu Ecogreen Enerji Holding A.$
paylarinin borsa digindan satilmamasina, bagka yatirimci hesaplarina virmanlanmamasina veya
Borsa'da 6zel emir ile ve/veya toptan satis islemine konu edilmemesine ve tiim bu taahhiitlerin
Borsa'da satigi da kapsayacak sekilde uygulanmasina karar verilmistir.

Fiyat istikrari Planlanmamaktadir.

Sirket'in halka arzdan elde edecegi toplam net gelirin 1.073.606.510 TL olmasi beklenmektedir.
Halka arz kapsaminda elde edilecek gelirin %70'ine karsilik gelen tutarin Yatinnm Finansmaninda,
%20'sine karsilik gelen tutarin Kredi Odemesinde ve %10'una karsilik gelen tutarin ise isletme
Sermayesi ihtiyacinda kullaniimasi planlanmaktadir.
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Kaynak: izahname, Fiyat Tespit Raporu, Tasarruf Sahiplerine Satis Duyurusu
4. Sermaye ve Ortaklik Yapisi

Halka arz 6ncesi ve sonrasi ortaklik yapisi asagidaki tabloda yer almaktadir:

Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi

Unvani / Adi Soyadi

Nominal Nominal
Sermaye (TL) Sermaye (TL)
A 86.000.000 20,0% A 86.000.000 15,93%
Osman Ugurlu
B 344.000.000 80,0% B 344.000.000 63,70%
Halka Agik - - B 110.000.000 20,37%
Toplam 430.000.000 100,0% 540.000.000 100,00%

Kaynak: izahname, Fiyat Tespit Raporu

5. Halka Arz Gerekgeleri ve Halka Arz Gelirlerinin Kullanim Yeri

Sirket'in halka arzdan elde edecegi toplam net gelirin 1.073.606.510 TL olmasi beklenmektedir.

Halka arz kapsaminda elde edilecek gelirin %70'ine karsilik gelen tutarin yatirim finansmaninda, %20'sine karsilik gelen
tutarin Kredi 6demesinde ve %10'una karsilik gelen tutarin ise isletme sermayesi ihtiyacinda kullanilmasi planlanmaktadir.

Kaynak: izahname

6. Ozet Finansallar

ECOGREEN ENERJi HOLDING A.S.

Gelir Tablosu (milyon TL) 31.12.2023 31.12.2024 30.06.2025
Hasilat 2.098,7 4.094,6 3.342,1
Satiglarin Maliyeti (-) -1.627,6 -3.624,6 -2.742,7
Briit Kar/ Zarar 471,1 470,0 599,4
Genel Yonetim Giderleri (-) -203,1 -243,4 -166,7
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) - -9,3 -8,4
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 2.285,3 896,4 1.011,2
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) -909,2 -677,7 -650,7
Esas Faaliyet Kar/ (Zarari) 1.644,1 436,0 784,8
Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler 158,3 76,5 403,0
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) -1.677,4 -425,6 -389,1
?::(aaryl/::rli;::;ear;zrle Degerlenen Yatirimlarin 485 33,5 03
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kar / (Zaran) 76,5 120,4 798,4
Finansman Geliri 1.670,4 1.001,4 320,9
Finansman Gideri (-) -4.035,3 -3.151,1 -2.751,5
Net Parasal Pozisyon Kazanglari (Kayiplari) 5.422,8 4.537,9 2.072,6
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar / (Zarar) 3.134,4 2.508,6 440,4
Dénem Vergi Gideri /Geliri -4,6 - -
Ertelenmis Vergi Gideri / Geliri -1.084,3 -1.329,8 -254,3
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Dénem Kari / (Zaran) 2.045,5 1.178,8 185,9

Bilango (milyon TL) 31.12.2023 31.12.2024  30.06.2025
Donen Varliklar 1.899,9 1.762,3 3.032,2
Nakit ve Nakit Benzerleri 179,0 383,6 1.044,9
Finansal Yatinnmlar 648,3 46,6 -
Ticari Alacaklar 329,4 4441 886,0
Stoklar 153,2 82,0 101,2
Diger 590,0 806,0 1.000,1
Duran Varliklar 30.677,4 27.130,6 26.521,1
Ticari Alacaklar 26,3 39,9 0,0
Maddi Duran Varliklar 29.246,2 26.405,8 25.990,2
Ertelenmis Vergi Varligi 1.091,8 279,8 279,8
Diger 313,1 405,1 251,1
Kisa Vadeli Yakumluliikler 6.309,4 5.866,4 5.897,3
Kisa Vadeli Borglanmalar 2.807,2 1.940,6 1.415,7
Uzun Vadeli Borglarin Kisa Vadeli Kisimlari 2.364,8 1.772,3 1.826,2
Ticari Borglar 309,0 487,5 1.234,6
Ertelenmis Gelirler 677,0 758,8 769,6
Diger 151,4 907,2 651,2
Uzun Vadeli Yukiimlulikler 11.854,6 8.810,9 9.538,5
Uzun Vadeli Borglanmalar 6.358,2 4.999,6 6.074,0
Ertelenmis Vergi YUkumluluga 5.491,9 3.796,4 3.442,0
Diger 4,5 14,9 22,5
Ozkaynaklar 14.413,2 14.215,6 14.117,4
Odenmis Sermaye 430,0 430,0 430,0
Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Artisi 9.580,0 7.612,8 7.317,7
Gegmis Yil Karlari/Zararlari 2.512,8 5.044,4 6.517,4
Net Dénem Kari 2.047,9 1.178,5 185,9
Diger -157,5 -50,1 -333,6

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

7. Degerleme

16 Ekim 2025 tarihli Gedik Yatirim tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’nda indirgenmis Nakit Akimlari Analizi ve
Piyasa Carpanlari Analizi'ne (F/K ve FD/Satis Gelirleri) yer verilmistir.

indirgenmis Nakit Akimlari Analizi Sonucu

Lisanssiz GES Degerleme Sonucu (mn USD) 50,0
YEKA Ges Degerleme Sonucu (mn USD) 198,0
EPC Degerleme Sonucu (mn USD) 65,0
Biyokitle Degerleme Sonucu (mn USD) 26,0
Sirket Degeri ‘ 339,0
+ Nakit 26,0
- Borg -250,0
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Ozkaynak Degeri - (Mn ABDS ) 116,0

USDTRY 16.10.2025 41,84
Ozsermaye Degeri (mn TL) 4.832,4
Pay Bagina Deger (TL) 11,24

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Piyasa Carpanlari Analizi Sonuglari

Piyasa Carpanlari Analizi Sonucu Carpanlar Agirhk Agirhiklandirilmis

Deger (Mn TL)

F/K 14,4x 40% 3.531,3
FD/Satis Gelirleri 2,5x 60% 3.328,0
Ozsermaye Degeri (mn TL) 100% 6.859,4

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

8. Degerleme ve Sonug

Gedik Yatirim tarafindan hazirlanan fiyat tespit raporunda, Sirket icin yapilan degerleme ¢alismasinda “Piyasa Carpanlar”
ve “Indirgenmis Nakit Akimlar1” yéntemleri sirasiyla %60 ve %40 oraninda agirliklandirilarak nihai deger tespit edilmistir.
Halka arz fiyati belirlenirken tespit edilen degere %20,00 halka arz iskontosu uygulanmistir. Sirket igin pay bagi 10,40 TL
deger tespit edilmistir.

Degerleme Sonucu

indirgenmis Nakit Akimlari (%60) (Mn TL) 2.899,4
Piyasa Carpanlari Analizi (%40) (Mn TL) 2.743,7
Halka Arz Oncesi Ozkaynak Degeri (Mn TL) 5.643,1
iskonto Orani 20,00%
iskonto Sonrasi Ozkaynak Degeri (Mn TL) 4.514,5
Pay Adedi (Mn adet) 430
Agirhklandinlmig Pay Degeri (TL) 10,40

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

9. Fiyat Tespit Raporu Hakkindaki Gériisiimiiz

e  Fiyat tespit raporunda sektor ve Sirket hakkinda verilen bilgilerin yeterince kapsamli ve anlasilir oldugu gorisiindeyiz.

e Sirket icin yapilan degerleme calismasinda “indirgenmis Nakit Akimlar1” ve “Piyasa Carpanlari Analizi” kullaniimistir.
Kullanilan degerleme yontemlerinin net ve anlasilir bir sekilde agiklandigini distintiyoruz.

e indirgenmis Nakit Akimlari Analizi (INA Analizi) sirket degeri gelecege yénelik tahminlere gére belirlenmektedir. Bu
dogrultuda, farkh sonuglarin gerceklesmesi halinde degerleme sonucunun degisebilecegi gérisiindeyiz.

e  Piyasa Carpanlari Analizi’ninden elde edilen &zkaynak degerin INA sonucuna gére daha diisiik bir deger olmasina
ragmen %60 agirliklandiriimasini muhafazakar olmak adina olumlu buluyoruz.

e  Piyasa Carpanlari Analizi'nde FD/FAVOK carpanina yer verilmemistir.

e Sirket’in glibre operasyonlari icin hesaplanan 175 milyon ABDS degerin mufazakar olmak adina hesaplamalarda
dikkate alinmadigi belirtilmistir.

e Bulunan degere %20,00 halka arz iskontosu uygulanmasi sonrasi belirlenen pay basina 10,40 TL halka arz fiyatinin
makul oldugu gorisilindeyiz.
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Uyari Metni

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Kurumsal Finansman Bolimi tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmig olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iligkin bir teklif icermemektedir. Veriler, glivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amagli
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. isbu
rapordaki tim goriis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. Kurumsal Finansman
Bolimi’ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin goris ve tahminlerini temsil etmemektedir. Bu rapordaki tim goris
ve bilgiler dnceden haber verilmeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim ve diger grup sirketleri bu raporda adi gecen
sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle
OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatinm bankaciligi ve/veya diger is iliskileri icinde olabilecegini veya bu tir is
firsatlar arayisinda olabilecegini kabul eder.
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