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SPK- Muhasebe Standartları Dairesi Başkanlığı’na 
Merkezi Kayıt Kuruluşu A.Ş. – Kamuyu Aydınlatma Platformu 
 
 

     “EİS Eczacıbaşı İlaç Sınai ve Finansal Yatırımlar Sanayi ve Ticaret A.Ş.”  JCR Eurasia tarafından değerlendirilmiştir.  
 

 Finansal profili güçlendiren, 2024 mali yılında iyileşen finansal kaldıraç oranları ve 2025 yılının ilk yarısındaki net nakit 
pozisyonu, 

 2024 mali yılındaki hafif düşüş ile birlikte dirençli işletme nakit üretiminin korunması, 
 Finansal esnekliği destekleyen güçlü ve likit bilanço yapısı, 
 Büyüme potansiyelini arttıran geniş bir ürün portföyü ve yerleşik marka bilinirliği ile desteklenen güçlü pazar varlığı, 
 Gelir istikrarı ve çeşitlilik sağlayan yüksek doluluk oranına sahip kaliteli gayrimenkul varlıkları, 
 Yaşlanan demografik yapı dikkate alındığında Türk ilaç sektörünün OECD ortalamalarına göre uzun vadede sahip olduğu 

büyüme potansiyeli,  
 Eczacıbaşı Topluluğu bünyesinde yer almasının sağladığı güçlü ortaklık yapısı ile halka açık olmanın Kurumsal Yönetim 

İlkeleri’ne uyum konusunda sağladığı katkı,  
 Devam eden enflasyonist baskının fiyatlama dinamikleriyle tam olarak telafi edilememesi sonucunda, 2024 ve 2025 yılının 

ilk yarısında EBITDA ve faaliyet kâr marjlarında gerileme, 
 Sektör genelinde uygulanan referans fiyatlama politikasının güncel Avro/TL kurunu yansıtmaması,  
 Yerli ilaç piyasasındaki rekabet dinamikleri,  
 Küresel çapta yumuşak inişe yönelik aksiyonlar önem kazanırken, küresel ticareti olumsuz etkileyebilecek kararların önemli 

bir belirsizlik yaratması. 
 
 
Esas itibariyle yukarıdaki hususlar kapsamında “EİS Eczacıbaşı İlaç Sınai ve Finansal Yatırımlar Sanayi ve Ticaret A.Ş.”’nin 
Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu ‘AA+ (tr)’ olarak teyit edilmiş olup tüm notları aşağıdaki şekilde oluşmuştur. 

 
 
 

 
 
NOT: JCR AVRASYA DERECELENDİRME A.Ş. derecelendirmeleri, bir menkul kıymetin ve/veya ihraççının kredi itibarına ilişkin objektif 
ve bağımsız görüşler olup herhangi bir menkul kıymetin satın alınması, tutulması, satılması veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak 
değerlendirilmemelidir. Derecelendirme raporları yayımlama tarihinden itibaren aksi belirtilmedikçe 1 yıl geçerlidir. Ara dönem 
gözden geçirmelerin geçerlilik tarihi, orijinal raporun geçerlilik tarihini aşamaz. 
 

 
Saygılarımızla, 

JCR AVRASYA DERECELENDİRME A.Ş. 
 
 
 
 
 

               

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : AA+ (tr) / (Stabil Görünüm)  

Kısa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : J1+ (tr) / (Stabil Görünüm) 

Uzun Vadeli Uluslararası Yabancı Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Stabil Görünüm) 

Uzun Vadeli Uluslararası Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Stabil Görünüm)  
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