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"ALKIM KAGIT SANAYIi VE TICARET ANONiIM SIRKETI" JCR Eurasia tarafindan dederlendirilmistir.

e 2024 yilinda enflasyon diizeltmesi uygulanmis gelirlerde hafif bir daralmaya ragmen, incelenen yillarda istikrarli satis hacmi,

e Yurtigi k&git tretiminde yerlesik pazar varligi ve devam eden yatirimlarin tamamlanmasiyla pazar payinin artacagi beklentisi,

e Incelenen dénemlerdeki dusus edilimine ragmen likidite yonetimini kolaylastiran yeterli cari oran ve net isletme sermayesi,

e Cesitli misteri tabani sayesinde distk slipheli alacak seviyesi,

e Sirketin uzun slredir devam eden varligi sayesinde kapsamli sektor deneyimi,

e Halka acik bir sirket olarak kurumsal yonetim uygulamalarina uyumu,

e 2024 yili ve 2025 yilinin ilk yarisinda karllik marjlarinda dikkate deder daralmanin devam etmesi,

e 2023 ve 2024 yillarinda nakit fazlasi pozisyonuyla karakterize edilen guglt kaldirag profilinin ardlndan sinirl FAVOK (retimi
nedeniyle 2025'in ilk yarisi itibariyla kaldirag metriklerinde bozulma,

e Sektorin rekabetci dinamikleri ve pazarin ithal Grlnlere yonelmesi sonucunda ic talebin ve karliligin diismesi,

e Uretimde kullanilan hammaddenin sektoér genelinde yliksek ithalat bagimlilidi,

e Kiiresel gapta yumusak inise yonelik aksiyonlar 6nem kazanirken, kiiresel ticareti olumsuz etkileyebilecek kararlarin 6nemli

belirsizlik yaratmasi.

Esas itibariyle yukaridaki hususlar kapsaminda "ALKIM KAGIT SANAYi VE TICARET ANONIM SIRKETI" nin Uzun Vadeli Ulusal
Kurum Kredi Rating notu AA (tr) seviyesinden A+ (tr) seviyesine revize edilmis olup, tim notlari asagidaki sekilde olusmustur.

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu: : A+ (tr) / (Duragan)
Kisa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu: : J1+ (tr) / (Duragan)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Kurum Kredi Rating Notu: : BB (Duragan)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu: : BB (Duragan)

NOT: JCR AVRASYA DERECELENDIRME A.S. derecelendirmeleri, bir menkul kiymetin ve/veya ihraccinin kredi itibarina iliskin objektif
ve bagimsiz gérisler olup herhangi bir menkul kiymetin satin alinmasi, tutulmasi, satilmasi veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak
degerlendirilmemelidir. Derecelendirme raporlari yayimlama tarihinden itibaren aksi belirtiimedikce 1 yil gecerlidir. Ara dénem

gbzden gegirmelerin gegerlilik tarihi, orijinal raporun gecerlilik tarihini asamaz.

Saygilarimizla,
JCR AVRASYA DERECELENDIRME A.S.
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