ISTANBUL PORTFOY YONETIMI A.S.
ONE LIFE VENTURES GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU
ICTUZUK DEGISIKLIGI TADIL METNI

Sermaye Piyasast Kurulu'ndan alman 2 /(O [2025 tarih ve B-12233903- 320 - OLf - 80(5}6
sayili izin dogrultusunda; Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. One Life Ventures Girigim Sermayesi
Yatinm Fonu’nun (Fon) ig tiiziik dokiimam asagidaki sekilde degistirilmistir.

ESKi METIN

ISTANBUL PORTFOY YONETIMI A.S.
ONE LIFE VENTURES GIRISIM SERMAYES] YATIRIM FONU
ICTUZUGU

MADDE 1- FONUN KURULUS AMACI:

1.1. Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 52
nci ve 54 tincii maddelerine dayanilarak ve bu igtiiziik hiikiimlerine gére ydnetilmek fizere
nitelikli yatirmmeilardan katilma paylan karsihigi toplanacak nakit ve igtirak paylan ile, katilma
paylar sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gore girisim sermayesi yatirimlar ile para
ve sermaye piyasasi araclarindan olusturulan portfoyil isletmek amaciyla Istanbul Portfoy
Yonetimi A.S. One Life Ventures Girisim Sermayesi Yatirim Fonu kurulmugtur,

1.2. Bu igtiizikte;
a) Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. “KURUCU”,
b) Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. “YONETICI”,
¢) Tiirkiye Is Bankas1 A.S. “PORTFQOY SAKLAYICISI”,
¢) Istanbul Portfoy Yénetimi A.S. One Life Ventures Girisim Sermayesi Yatiim Fonu “FON”,
d) Kurulun yatrmm kuruluglarma iliskin diizenlemelerinde tanimlanan ve talebe dayali olarak
profesyonel kabul edilenler de dahil profesyonel miisterileri ile 15/2/2013 tarihli ve 28560 sayil1
Resmi Gazete’de yayimnlanan Bireysel Katihm Sermayesi Hakkinda Yonetmelik’te tanumlanan
bireysel katilim yatirzmeist lisansina sahip kisiler “NITELIKLI YATIRIMCY”,
¢) Fon ile katilma pay1 sahipleri arasinda bireysel veya toplu olarak akdedilen, asgari olarak
igtiiziik ve ihrag belgesinde yer verilmeyen hususlarm diizenlendigi sozlesme “YATIRIMCI
SOZLESMESI”,
f) 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanunu “KANUN”,
g) Sermaye Piyasasi Kurulu’nun III-52.4 sayth Girisim Sermayesi Yatirtm Fonlarma ligkin
Esaslar Tebligi ile ek ve degisiklikleri “TEBLIG”,
5) I11-52.1 sayth Yatirim Fonlarmna iligkin Esaslar Tebligi “YATIRIM FONU TEBLIG1”,
h) III-55.1 sayih Portfoy Yometim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Iligkin Esaslar
Tebligi “PORTFOY YONETIM TEBLIGI”,
1) T1I-56.1 sayihi Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluglara }
Esaslar Tebligi “SAKLAMA TEBLIGI”,
i) 11-14.2 sayih Yatrim Fonlarmm Finansal Raporlama Esaslarma Iliskin Teblig “ri
RAPORLAMA TEBLIGI”,
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j) 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu “TTK?”,
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k) 213 sayili Vergi Usul Kanunu “VUK?,

1) Merkezi Kayit Kurulusu A.S. “MKK”,

m) Girigim sirketlerinin sermayesini temsil eden paylar “ISTIRAK PAYT”,
n) Sermaye Piyasast Kurulu “KURUL/SPK”,

0) Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu “KGK”,

p) KGK tarafindan yiiriirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar/Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlan “TMS/TFRS”,
t) Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 “TCMB”,

s) Kamuyu Aydinlatma Platformu “KAP”,

t) Borsa Istanbul A.S. “BIAS?”,

u) Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.$. “TAKASBANK”

olarak ifade edilecektir.

MADDE 2- FON'UN ADI ILE KURUCU, YONETICI VE PORTFOY
SAKLAYICISININ UNVANI VE MERKEZ ADRESLERI:

2.1. Fon'un ady; Istanbul Portfoy Yonetimi A.§. One Life Ventures Girigim Sermayesi Yatirim
Fonu’dur. .
Fon’un yonetim adresi; Dereboyu Cad. No: 78 K:4 Ortakdy/Begiktas/Istanbul

2.2. Kurucu’nun ve Ydnetici’nin;
Unvan; Istanbul Portfoy Y6netimi A.S.
Merkez Adresi; Dereboyu Cad. No: 78 K:4 Ortakdy/Besiktag/Istanbul
fnternet Adresi; www.istanbulportfoy.com

2.3. Portfoy Saklayicisinin;
Unvany; Tiirkiye Is Bankasi A.S.
Merkez Adresi; Is Kuleleri Kule 1 Kat 2 34330 4. Levent/istanbul’dur.
Internet Adresi; www.isbank.com.tr

MADDE 3- FON SURESI:

3.1. Fon’un siiresi, tasfiye donemi dahil ilk katilma pay: satis tarihinden itibaren sekiz (8) yildir.
Fon siiresinin son ii¢ (3) yili tasfiye donemidir. Tasfiye donemine iligkin agiklamalara bu
ictiizéigiin 15. ve 16. maddelerinde yer almaktadir.

3.2. Fon siiresi, bu ictiizigiin fon siiresine iliskin maddesinin degistirilmesi sart1 ile
degistirilebilir. Isbu ictiiziiglin Fon siiresine iliskin maddesinin degigtirilmesi i¢in Kurul’a
yapilacak basvurudan dnce dolasimdaki tiim katiima paylarms temsil eden yatirimcilarm ytizde
altmus bes (%65) inden fazlasimn olumlu oyu ile Yatirimel Toplantis’nda bu dogrultuda karar
alinmas1 zorunludur.

MADDE 4- KAYNAK TAAHHUDUNE ILISKiN ESASLAR

4.1. Kurucu, nitelikli yatmimerlarm bir defada veya farkl tarihlerde odenmek Uzere, Fouse=
kaynak taahhiidiinde bulunmalarin: talep eder. Asgari kaynak taahhiidii sadece nakit 41
odenebilir. 4
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4.2. Nitelikli yatirimeilardan tahsil edilecek asgari kaynak taahhiidii tutarina ihrag belgesinde
yer verilir. Kaynak taahbiidii tutarlarmmn yatirimc: sozlesmesinde belirlenecek siirelerde fona
ddenmesi kurucunun yonetim kurulu tarafindan talep edilir.

4.3. Onayli jhrag belgesinin Kurucu tarafindan teslim almmasmi takip eden bir yil icerisinde
katilma paylarmm nitelikli yatirimcilarma satigina baglanmast ve katilma paylarinin nitelikli
yatirimcetya satisina baglandigl taribi miiteakip en geg 2 yil iginde Teblig’de belirlenen asgari
kaynak taahhiidii tutarinm tahsil edilmesi zorunludur.

4.4, Kaynak taahhiitleri, tahsil edilmesini miiteakip ihrag belgesinde belirtilen siire igerisinde
Teblig ve bu ictiiziikkte belirtilen smrlamalar dahilinde yatirima yoénlendirilir. Ancak her
durumda bu siire 2 (iki) yih asamaz.

4.5. 4.3. nolu maddede belirtilen siire sonunda asgari kaynak taahhiidii tutarma ulagiimamasi
halinde Fon’un yatirim faaliyetlerine son verilerek en geg alti ay icinde fonun tasfiyesine izin
verilmesi talebiyle Kurula basvurulmasi ve Kurulca verilecek izni takiben fon ictliztigiiniin
ticaret sicilinden terkin ettirilmesi zorunludur.

4.6, Kaynak taahhiitlerinin tutar ve 6denme planina, alt ve iist limitlerine, kaynak taabhiitlerinin
yerine getirilmemesi halinde kurucu tarafindan almabilecek tedbirlere yatirimet sdzlesmesinde
yer verilir.

4.7. Her bir kaynak taahhiidii 6demesi karsiiginda yatimmer hesaplarima aktarilacak katilma
paylarmin sayisi, kaynak taahhiidiiniin 5denmesi i¢in hazirlanan fiyat raporunda tespit edilen
pay fiyatina gore hesaplamir. Fonun katilma pay1 satim dénemlerinde kaynak taahhiidiniin
3denmesi durumunda katilma pay1 birim pay degerinin hesaplanmasi amactyla hazirlanan fiyat
raporlarinin da kaynak taahhiidii 6demesi kargihginda yatinime: hesaplarina aktanlacak katilma
paylarmn sayisinin tespiti igin kullamlmast miimkiindir. ilk talep toplama déneminde tahsil
edilen kaynak taahhiitleri karsihgmda ihrag edilecek fon pay sayisinin hesaplanmasinda 1 pay
1 TL olarak dikkate ahmr. Fon katilma paylannm ihraci sonrasi fona yeni bir kaynak taahhiidii
verilmesi durumunda, fonun mevcut katilma payr sahipleri ile yeni kaynak taahhiidi
kapsamimda fon katilma paylarmi alacak yatmimecilar arasinda denklestirme yapilabilir. Bu
durumda, denklestirme yapilmasina iliskin esaslara ihrag belgesinde yer verilir.

4.8. Fon ihrag belgesinde veya yatmme: sozlesmesinde hiikiim bulunmasi sartryla kaynak
taahhiidii 6demelerinden dnce girisim sermayesi portfoyiine iliskin 6zel deZerleme raporu
hazirlatilabilir, Bu durumda, degerleme raporunun bedelinin 5denme esaslarmna ihrag belgesinde
veya yatinmei sbzlesmesinde yer verilir.

MADDE 5- FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI:

5.1, Yonetici, katiima paylan karsilif1 yatirimcilardan toplanan nakit ve istirak paylan ile ihra¢
belgesinde belirlenecek siire iginde, Teblig’in 18. ve 19. md. hiikiimlerine ve bu igtiizik ile
ihrag belgesinde belirtilen portfoy strateji ve simrlamalarma uygun olarak portfoyil olusturur
ve yonetir.

5.2. Katlma paylarinm yatmmmeilara safigina baslamadan once kurucu ve/veya 0
tarafindan fon katlma paylan kendi portfoyiine alinabilir ve/veya gerekgeli ySnetij
karar1 alinarak fona borg verilebilir. #

Y
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53 Katilma paylan Teblig’in ihraca iligkin hilkiimleri cergevesinde sadece nitelikli
yatirimcilara sattlir,

5.4. Katilma paylarmun itibari degeri yoktur ve kaydi deger olarak tutulur. Fon tutarini temsil
eden katilma paylan kaydi olarak MKX nezdinde yatirimcet bazinda izlenir. Fon katilma paylar
bastirilamaz ve fiziken teslim edilemez.

5.5, Katilma pay: islemleri islemlerin gergeklegtigi giinlerde MKK "ya bildirilir.

5.6. Katilma paylan MKK nezdindeki hesaplarda, her yatirimcimn kimlik bilgileri ve buna
bagh hesap kodlan ile Fon bilgileri bazinda takip edilir.

MADDE 6- FON YONETIMINE i_Li§KiN ESASLAR. YONETICININ TABi OLDUGU
ILKELER ve RISK YONETIM SiSTEMI

6.1. Fon’un, inancli miilkiyet esaslarma gore pay sahiplerinin haklarm koruyacak sekilde
temsili, yonetimi ve yonetimin denetlenmesi ile Fon’un faaliyetlerinin fon igtiizilk ve ihrag
belgesi hilkiimlerine uygun olarak viiriitiilmesinden Kurucu sorumludur. Kurucu, Fon’a ait
varliklar tizerinde kendi adma ve Fon hesabina mevzuat ve igtiiziik ile ihrag belgesine uygun
olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya yetkilidir. Fon’un
faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasmda portfoy yoneticiligi hizmeti dahil disaridan saglanan
hizmetlerden yararlamlmasi, Kurucu’nun sorumlulugunu ortadan kaldumaz. Fon portfoyi,
Kurucu tarafindan, bu igtiiziik ve Teblig hilkiimleri dahilinde yonetilir.

6.2. Kurucunun ydnetim kurulu {iyelerinden en az birinin girigim sermayesi yatirmlar
konusunda en az bes yillik tecriibeye sahip olmas: gerekli olup; ayrica, Kurucu nezdinde dort
yillik yiiksek ofrenim grmily ve girisim sermayesi yatiimlari konusunda en az bes yithk
tecriibeye sahip tam zamanh: ya da yar zamanli bir personel ile bu maddede belirtilen ydnetim
kurulu iiyesi ve kurucu genel miidiiriiniin yer aldifa bir yatinm komitesi bulunur. Yatirm
komitesinde gorevlendirilecek personel sarti, gerekli nitelikleri haiz yonetim kurulu fiyesi ile
de saglanabilir. Yatirim Komitesi, Kurucu’nun genel miidiirii, Kurucu’nun girigim sermayesi
yatirimlari uzman ve Kurucu’nun girigim sermayesi yatirimlan konusunda en az 5 (bes) yillik
tecriibeye sahip bir yonetim kurulu iyesi dahil Kurucu tarafindan atanan 4 (dort) Gye ile A
grubu katilma pay: sahibi yatirime: tarafindan belirlenen 1 (bir) fiye olmak tizere toplam 5 (bes)
iiyeden olugmaktadir. Yatrum komitesi, ityelerin cogunluguyla toplamir ve toplantida kullanilan
oylanin ¢ogunluguyla karar alir. Yatiim komitesi kararlan yatimm komitesi karar defterine
yazilir ve fon siiresi ve takip eden en az beg yil boyunca saklanir. Fonun girisim sermayesi
portfoyiiniin yénetimi ile ilgili tiim iglemler yatiwim komitesi tarafindan yiiriitiliir.

6.3. Fon hizmet birimi Tiirkiye Is Bankas1 A.S. nezdinde olusturulmustur. Fon hizmet birimi

asgari olarak, Fon muhasebe kayitlaninn tutulmas, nakit mutabakatlarnin yapilmast, katihma

pay1 alm-satim emirlerinin kontrol edilmes, portfoye iliskin islemlerin yapildif giinlerde Fon

raporlarinin, Fon’un mizan, bilango, gelir-gider tablosunun hazirlanmas1 gibi gorevleri yerine

getirir. Fon hizmet birimi biinyesinde Fon mudiirii ve Fon islemleri igin gerekli mekan, tekpiemmem,

donamm ve muhasebe sistemi ile yeterli sayida ihtisas personelinin bulundurulmasi zo H*F‘.c “‘\_\

Fon miidiirii asgari olarak Fon hizmet biriminin organizasyonunun saglanmasi, Fon#le i “gi e %

yasal ve diger islemlerin koordinasyonu, yiiriitiilmesi ve takibinden sorumludur. Forffmiiguy

portfoy yoneticiligi faaliyetinde bulunamaz. Fon miidiiriiniin herhangi bir sebep d};‘l
‘p
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gorevden aynlmasi halinde alti (6) iy gind icinde yeni bir Fon miidiiri atanir ve Kurul’a
bildirilir.

6.4. Cikarilan katilma paylarinm kaydina mahsus olmak tizere TTK'min 64. md'ne gore tasdik
ettirilen "Katiima Paylan Defteri" tutulur. Katiima paylart defterinde katilma paylarmm alim
satimlar izlenir. Bunlar diginda Fon iglemlerine iligkin olarak TTK, VUK, ve Kanun hiikiimleri
gerevesinde; Yevmiye Defteri (giinlik defter) ile Defter-i Kebir (biiylik defter) Fon hizmet
birimi tarafindan tutulur, Hazine ve Maliye Bakanhigi’nca istenebilecek VUK ’tan kaynakianan
zorunlu defterler de ayrica tutulur.

6.5. Kurucu kaydi deger olarak tutulan katilma paylarm yatinmcilar bazinda izleyebilecek bir
sisterni kurmak ve bu bilgileri bes (5) yal boyunca saklamak zorundadsr.

6.6. Fon’un muhasebe, denetim, hesap ve islemleri Kanun, TTK, VUK ve Borglar Kaninu nun
ilgili hitkiimlerine uygun olarak, Kurucu’nun ve Yéonetici’nin hesaplart diginda 6zel hesaplarda
izlenir. Fon muhasebesine iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi’'nde belirtilen esaslara
uyulur,

6.7. Fon yonetiminde agafidaki ilkelere uyulur;

6.7.1. Yoneticinin yonettii her fonun ¢ikarmi ayr ayn gbzetmesi zorunludur. Yonetici,
yonetimindeki fonlar veya diger migterileri arasinda biri lehine digeri aleyhine sonug verecek
islemlerde bulunamaz. Fon portfoyil ile ilgili alim satim kararlarnda objektif bilgi ve belgelere
dayaniimast ve sozlesme ile belirlenen yatirim ilkelerine uyulmas: zorunludur. Bu bilgi ve
belgeler ile alim satim kararlarina mesnet teskil eden arastirma ve raporlarmn en az bes (5) yil
stireyle yonetici nezdinde saklanmast zorunludur. Fon portféyline iligkin yatirim kararini veren
portfdy yoneticisi alim satim kararlarm imzal1 olarak kaydeder.

6.7.2. Borsada islem goren varliklarm alim satimunin borsa kanaliyla yapiimas: zorunludur. Fon
adma katilma paylarmin alim satim nedeniyle, Borsa istanbul A.S. Bor¢lanma Araglan
Piyasasindan aynt giin valdrii ile aym giin valérlii islem saatleri diginda Fon portfdyiine ahm
veya Fon portféyiinden satim zorunlulufu bulundugunda, borsa tarafindan belirlenen iglem
kurallarma uyulur. Yoneticinin, Fon portfoyine pay ahm satim islemlerinde, isiemi
gergeklestiren araci kurulugun, Fon’u temsil eden miisteri numarasiyla borsada iglem yapmasin
temin etmesi zorunludur.

6.7.3. Yonetici Fon adma yaptig1 alim satim iglemlerinden dolay1 herhangi bir ihragg1 veya aract
kurulusta kendi lehine bir menfaat saglarsa, bu durumun kurucuya agiklanmasi zorunludur.
Kurucu bu durumu dgrendigi tarihten itibaren on (10) is gint icinde en uygun haberlesme
vasttasi ile yatinmeslara bildirir.

6.7.4. Herhangi bir sekilde Yoneticinin kendine veya tiglinct kisilere gikar saflamak amaciyla
Fon portfoyiinde bulunan varhiklarn alim satimi yapilamaz. Fon adina verilecek emirlerde
gerekli 6zen ve basiretin gosterilmesi zorunludur, Fon adma yapiiacak ahm satimlarda portfSy
yonetim sdzlesmesinde belirlenen genel fon stratejilerine ve Kurucu’nun genel kararlarina
uyulut. B i

6.7.5. Yon portfoyiiniin dnceden saptanmig belirli bir getiri saglayacagna dair yazili 4
bir garanti verilmez. '
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6.7.6. Kurucu ve yonetici fonun yonetimi ile ilgili olarak veya gorevlerini ifa etmeleri sirasinda
bilgi sehibi olabilecek durumda iseler bu bilgileri kendi veya igiincii tarafin menfaati
dogrultusunda kullanamazlar.

6.7.7. Kurucu ve yonetim veya sermaye bakimmdan bunlarla dogrudan ya da dolayh olarak
iligkili olaniar tarafindan kurulan veya yonetilen fonlarm katiima paylarmin Fon portfoyiine
dahil edilmesi halinde bu fonlara giris ya da ¢tkis komisyonu Sdenemez.

6.7.8. Yonetici, Fon portfoyiinii, Fon ictiiziigl, ihra¢ belgesi, Kanun ve ilgili mevzuat
hitkiimlerine g6re yonetmekle yitkiimlidiir.

6.8. Kurucu ile katilma pay sahipleri arasindaki iliskilerde bu igtiiziik hiikiimleri, ihrag belgesi
hiikiimleri ile Kanun ve ilgili mevzuat, hiikiim bulunmayan hallerde ise yatirimel sozlesmesi
hiikiimler ile Borglar Kanunu'nun vekalet akdi hiikiimleri uygulanir. Fon igtiiziigii, katilma pay:
sahipleri ile Kurucu ve Portfdy Saklayicisi arasinda Fon portfoyiiniin inangh miilkiyet
esaslarma gore igletilmesini, Kanun ve Saklama Tebligi kapsaminda saklanmasini ve vekalet
akdi hiikiimlerine gore yonetimini konu alan, genel islem sartlarma iceren iltibaki bir
sozlesmedir.

6.9. Ayrica Fon i¢in agagidaki iglemler yapilabilir.

6.9.1. Katlma paylarmm geri doniiglerinde olusan nakit ihtiyacinin karsilanmast
amactyla, portfoyde yer alan repo islemine konu olabilecek menkul kiymetlerin rayi¢ bedelinin
%,10'una kadar, borsada veya borsa diginda repo yapabilir veya borglanma amaciyla Takasbank
Para Piyasas1 iglemleri yapilabilir.

6.9.2. Fon toplam degerinin azami %50’si oranmda kredi veya faizsiz finansman
kullanabilirler. Kredi veya faizsiz finansman kullamminin gerceklestigi hesap donemi ile
sonrasmdaki hesap donemleri sonunda agiklanan fiyat raporlarinda s6z konusu orana uyum
saglanmasi gereklidir. Kredi veya faizsiz finansman kullanilmas1 halinde bunlarin niteligi,
tutar, faizi, 6denen komisyon ve masraflar, almdit tarih ve kurutus ile geri 6deme tarihine
iligkin bilgiler hesap donemini takip eden 30 gin icinde en uygun haberlesme vasitasiyla
katilma pay: sahiplerine bildirilir.

6.9.3. Fon portfoyiinin déviz kuru, faiz ve piyasa riskleri gibi risklere kars: korunmasi
amactyla tiirev araglara iligkin sézlesmelere taraf olabilir.

6.10. Kurucu girisim sermayesi yatinnmlarina iligkin disaridan damgmanlik hizmetlerini alabilir.

6.11. Kuracu/Yonetici kendi biinyesinde risk yOnetim hizmetini saglayan bir birim
olusturabilecegi gibi, risk ybnetimi konusunda yatirm kuruluglarinda ve uzmanlagnus diger
kuruluglardan da hizmet alabilir. Risk ySnetim hizmetini saglayan birim, portfSyiin
yonetiminden sorumlu birimden bagimsizdur. Risk yonetimini gergeklestirecek birimin
personeli, fonun risk yonetim sisteminin olugturulmasindan ve yonetiminden sorumludur.
Fon’un olasi riskleri; piyasa riski, kur riski, likidite riski, finansman riski, yogunlasma riski,
hukuksal risk, yasal risk, ihrage1 riski, degerleme riski ve kargi taraf riskidir. Fon’un gsie=
yonetim sistemine ve olasi risklere iligkin ayrintill agiklamalara ihrag belgesin 4 %

verilmektedir. '
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MADDE 7- FON PORTFOYUNDEKI VARLIKLARIN SAKLANMASI:

7.1. Fon portfoyiindeki varliklann Saklama Tebligi diizenlemeleri cercevesinde Portfoy
Saklayicis1 nezdinde saklanmasi zorunludur.

7.2. Fiziken veya kayden saklanmasi miimkiin olmayan varliklarin mevcudiyetini ve Fon’a
aidiyetini gosteren bilgi, belge ve kayitlar da Portféy Saklayicis1 nezdinde tutulur.

7.3.Girisim sermayesi yatirim yapilmasi ve girigim sermayesi yatmmlanndan  ¢ikis
gergeklestirilmesi dncesinde bu islemlere iliskin bilgi ve belgelerin omekleri islemlerin
gergeklestirilmesinden makul bir siire Snce Saklama Tebligi kapsamindaki sorumluluklarinin
yerine getirilebilmesini teminen Kurucu tarafindan portfoy saklayicisina gonderilir. Makul
siire taninna ve iglemlere iliskin bilgi ve belgelerin gonderim usullerine poriféy saklama
sozlegmesinde yer verilir.

7.4. Portfoy saklayicisi tarafindan, Fon portfdyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varhklar Takasbank
nezdinde Fon adina agilan hesaplarda izlenir. Bunlanin disinda kalan varliklar ve bunlarin
degerleri konusunda gerckli bilgiler Takasbank’a aktanlir veya sz konmusu bilgilere
Takasbank’in erigimine imkfn saglamr. Yabanci sermaye piyasasi araglan, portfoy
saklayicisiin ana hesabi altinda Fon adma agilan hesaplarda saklanir, Yabanci sermaye
piyasast araglarmin alim satim ve saklama islemlerinde iletigim portfdy saklayicis: tarafindan e
posta ve/veya SWIFT aracihifi ile yiiritillecektir.

7.5. Fon malvarhigy; Fon hesabina olmast, igtiizik ile ihrag belgesinde hiikiim bulunmasi sartiyla
kredi ahnmast ve koruma amacli tiirev arag iglemleri yapilmasi amaci haricinde teminat
gosterilemez ve rehnedilemez. Fon malvarhfi Kurucunun ve Portfdy Saklayicisi’nin
y6netiminin veya denetiminin kamu kuramlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla
tasarruf edilemez, kamu alacaklarmmn tahsili amaci da déhil olmak iizere haczedilemez, lizerine
ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina déhil edilemez.

7.6 Kurucu’nun figiincii kisilere olan borglan ve yikiimliilikleri ile Fon’un aynt ficiincil
kisilerden olan alacaklani birbirleriyle mahsup edilemez.

7.7. Sermaye piyasasi araglarmn el degigtirmedigi ve sadece takas merkezlerinin belgeleri ile
islem yapilan tilkelerin sermaye piyasasi araglarma yatrim yapiimasi halinde soz konusu
araglar portfoy saklayicisinin ana hesabi altinda Fon adma acilan hesaplarda saklamr. Saklama
hizmeti veren kurulus tarafindan muhafazadaki sermaye piyasasi araclarinm son
durumu itibariyle, tamamim gosterecek sekilde diizenlenmis belgelerin veya bunlarm bir
drneginin Kurucu nezdinde siirekli olarak bulundurulmas: zoranludur.

MADDE 8- FON’UN TEMSIL{
o, ey
8.1, Fon, taraf olacafi tim sézlesmeler ile girigim sirketlerinin yonetimine katilinmasg# e&‘&;ﬂ % N
sirketlerin genel kurullarmda oy kullanilmas: da dahil olmak tizere fiim faaliyetlerinin igfasigda o
kurucunun yonetim kurulu tarafindan temsil edilir. Y6netim kuralu bu yetkisini bir '
fazla iyeye veya kurucunun birinci derece imza yetkisine sahip personeline devredebil
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girigim sermayesi portfoyiiniin yonetimi kapsamindaki temsilinin, yonetim kurulu karar ile
yatirzm komitesine devredilmesi de miimkiindiir. Ancak, fonun kurulus, katilma pay: ihraci,
tasfiye, portfdy yonetim iicreti artin ile katilma pay: sahiplerinin yatitm kararlarim
etkileyebilecek nitelikteki diger islemlerinin ydnetim kurulu karar1 ile yapilmasi zorunludur.

8.2. Fon’un girisim sermayesi yatmmlarina iligkin TTK’da belirtilen ortaklik haklanm ve
Teblig’de belirtilen pay sahipligi sozlesmelerinden kaynaklanan ydnetimsel haklarini
kullanmak iizere, Kurucu’nun yonetim kurulu karan ile kurucunun personeli olmayan tiglincii
kisiler de vekil olarak belirlenebilir. Bu durumda dahi Kurucu’nun mevzuattan, bu igtiiziikten
ve ihrag belgesinden dogan sorumiulugu devam eder.

MADDE _9- FON'UN GIRiSIM_SERMAYESI YATIRIMLARINA VE GIRIiSIM
SERMAYESI YATIRIM PORTFOYUNE ILISKIN YONETIM STRATEJISI :

9.1. Girisim Sermayesi Yatirrmlari
Fon’un girigim sermayesi yattrimlar Teblig’in 18. maddesinin liglinct fikras1 kapsamnda
yapilan yatinim ve islemlerden olusur.

9.2. Fon'un yatim Stratejisi: Fon agulikh olarak Tiirkiyenin bes yilbk saghk yatirim
stratejilerine uygun alanlar olan farmakoloji, biyomateryaller, farmalojistik, medikal cihazlar
ve safliga entegre sanal gerceklik teknolojilerine yatmm yapar. Desteklenen girigimler
kurumsal sirketlere hizmet edebilecek triinlere sahip, fikir ve deneme firiin (proof of concept)
asamalarini gegmis girisimlerdir. Yatirim degerlendirme siirecleri saghk teknolojilerinde fikri
haklar sayesinde bitylime potansiyeli yiiksek olan adaylara yogunlastr. Ayrica Slgeklenme
asamasina (scale up) gelmig, gelir elde etmeye baslamig ve yurtigi ve yurtdigt biiylime
olanaklarmina sahip olan, fikri hak/know how konusunda bilincli yol izlemis, yonetsel destek
ve mentorluk siireglerinde uyumlu galisabilecek takimlara sahip girisimler hedeflenir.

Ayrica Fon portféyiinde yer alan girigim sermayesi yatrmlanmn yonetiminde agafidaki
yatirim smirlamalarina uyulur:

9.2.1. Fon’un toplam degerinin en az %80’inin bir veya birden fazla girigim sermayesi
yatinimumdan olugmast zoruntudur. %80 oram Fonun Teblig’ de belirlenen asgari girigim
sermayesi yatirim sinirlamasidar.

9.2.2. Fon’un, bir hesap dénemi iginde; Teblig’de belirtilen KOBI niteligini saglayan
girigim sirketlerine dogrudan yaptif1 yatwimlarm, Fon toplam degerinin %10’unu
gecmesi halinde girisim sermayesi yatirim smurmin asgari %51 olarak uygulanir.

9.2.3. Fon, girigim sirketi niteligindeki limited sirketlere yatirim yapabilir. Yatirum tarihi
itibari ile limited sirket olan girigim sirketlerinin, ilk yatmim tarihini takip eden 1 (bir) yil
icinde anonim girkete doniigiim islemlerinin tamamlanmasi zorunludur.

9.2.4. Yatinm sinirlamalarina uyumun Fon’un hesap donemi sonundaki toplam deger
tablosu itibari ile salanmasi zoruniudur. =

9.2.5. Fon’un girisim sirketlerine yapacag: ortaklik hakk: veren girigim % e
yatinmlari, fon ile girigim sirketlerinin yonetim kontroliine sahip mevcutjjortakls ;ﬁa‘

arasinda imzalanacak bir pay sahipligi sozlesmesi gergevesinde gergeklest® Jir 210
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tarafindan girigim girketinin sermayesini temsil eden paylarm tamamunin iktisap edilmesi
veya girisim girketinin yonetim kontroliiniin saglanmas: halinde ise satin alima iligkin pay
devri sbzlesmesinin imzalanmas: yeterlidir.

MADDE 10- GIRiSIM SERMAYESi YATIRIMLARI DISINDAKI YATIRIMLARA
ILISKIN ESASLAR '

10.1. Fon, sermaye piyasasi araclarim ag13a satamaz, kredili menkul kiymet iglemi yapamaz ve
sermaye piyasast araglarim ddiing alamaz.

10.2. Tiirev araglara sadece portfoylerini doviz, faiz ve piyasa riskleri gibi risklere karsi
korumak amaciyla taraf olabilir. Tiirev araclar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutari fon
toplam degerinin %20’sini asamaz. Bu madde kapsaminda yapilacak degetlendirmelerde hesap
donemi sonundaki Fon toplam degeri esas almr. Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’nda
gerceklestirilen iglemlerin nakit teminatlari da fon portfyiine dahil edilir.

10.3. Yurt digmda yerlesik olup borsada islem goérmeyen ve gelisme potansiyeli tagryan
sirketlere Teblig’in 18 inci maddesinin tigiincii fikrasimn (2}, (b) ve (f) bentlerinde belirtilen
yontemlerle fon toplam deferinin azami %10’una kadar yatiim yapilabilir. Bu yatmmlar
girisim sermayesi yatirim sinirlamalarina dahil edilmez.

10.4. Fon, girisim sermayesi yatrimlari digindaki yatmnimlarda paylanm satn aldign
ortakliklarm herhangi bir sekilde yonetimlerine katilma amaci giidemez ve ybnetimde temsil
edilemez.

10.5. Kurucunun ve yoneticinin paylari, Fon portfoyiine dahil edilemez.

10.6. Fon'un operasyonel islemleri nedeniyle olusabilecek likidite ihtiyacmin karsilanmast
amaciyla nakit tutulabilir.

10.7. Fon, ancak TCMB tarafindan alim satimi yapilan para birimleri Gizerinden ihrag edilmis
yabanci sermaye piyasast araglarina yatirim yapilabilir.

10.8. Fon portfoyiinde bulunan yabanci sermaye piyasasi araglan satmn alindig1 veya kote
oldugu diger borsalarda satilabilir. Bu sermaye piyasas araglan Tiirkiye i¢inde, Tirkiye'de
veya digsanda yerlesik kisilere satitamaz ve bu kigilerden satin alinamaz.

10.9. Yatirim yapilacak yabanci sermaye piyasas: araglarmi ihrag eden kuruluslar hakkinda ve
degerlemeye esas olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri Kurucu saglar. Yonetici
fona almacak yabanc1 sermaye piyasasi araglariun tabi oldugu ilgili iilke mevzuatina gbre
borsada satisma ve bedellerinin transferine iligkin kisitlamalarm bulunup bulunmadigim
aragtirmak zorundadir. Bu tiir kisitlamalar1 olan sermaye piyasas araglar1 portfoye alinamaz.
Fon’un yabanci iilkelerde yatirim yapaca§t sermaye piyasasi araglaria iliskin iglemleri o iilke
diizenlemelerine gore faaliyet gosteren araci kuruluslar vasitastyla yiriitiilir. Yabanc borsalara
fon adina verilen miisteri emirleri ve bunlarm gergeklestigine iligkin araci kuruluslardan ahnmug
teyitler, 3deme ve tahsilat makbuzlart fon adina muhafaza edilir.

10.10. Borsada islem gormeyen varlik ve islemler Fon portfoyiine dahil edilebilir.

i a
[ /]
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10.11. Borsada islem goren dis borglanma araglanmn, borsa diginda yapilacak islemler ile Fon
portfoyiine dahil edilmesi veya Fon portfyiinden ¢tkartilmasy miimkiindiir.

10.12. Asagidaki varlik ve islemler Fon portfdyiine dahil edilebilir.

a) Ozellestirme kapsamina alinanlar dahil Tirkiye'de kurulan anonim ortakliklara ait

paylar, 6zel sektdt ve kamu borglanma araglan,

b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayihi Bakanlar Kurulu Karan ile yiirtirliige konulan Tiirk
Parast Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayih Karar hitkiimleri ¢er¢evesinde alim satimui
yapilabilen, yabanci dzel sektdr ve kamu borglanma araglan ve anonim ortaklik paylari,

¢) Vadeli mevduat ve katilma hesaby,

¢) Yatirim fonu katiima paylar,

d) Repo ve ters repo islemleri, vaad sbzlesmeleri ile taahhiitli islem pazarmnda
gerceklestirilen islemler,

e) Kira sertifikalar1 ve gayrimenkul sertifikalari,

f) Varantlar ve sertifikalar,

g) Takasbank para piyasast islemleri ve yurtici organize para piyasasi iglemleri,

§) Tirev arag iglemlerinin nakit teminatlan ve primleri,

h) ipotege ve varhga dayah menkul kiymetler, teminath menkul kiymetier, Kurulca uygun
goriilen dzel tasarianmis yabanci yatinim araglan ve ikraz igtirak senetleri,

1) Yurtdigmda yerlesik olup borsada iglem gdrmeyen, gelisme potansiyeli tagiyan sirketlere
yapilan yatinmlar,

i) Altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayali para ve sermaye piyasasi araclari,

j) Kurulca uygun goriilen diger yatirim araglan.

MADDE 11- PORTFOY DEGERININ BELIRLENMESI ESASLARI VE KATILMA
PAYI FiYATININ TESBITI

11.1. "Fon Portfoy Degeri", portfdydeki varliklarm Kurulun ilgili diizenlemeleri ve bu ictiiziikte
belirlenen esaslar gergevesinde bulunan degerlerinin toplamudir.

11.2. "Fon toplam degeri" Fon portfoyiindeki varliklarin Kurul’un ilgili diizenlemeleri
cercevesinde degerlenmesi neticesinde bulunan Fon portfdy degerine varsa diger varliklarin ve
alacaklarmn eklenmesi ve borglarm diisiilmesi suretiyle ulagilan degerdir.

11.3. Katilma paylarmm itibati degeri yoktur. Fon birim pay degeri, Fon toplam degerinin
katilma paylarinin sayisma béliinmesiyle elde edilir.

11.4. Fon porifoyiinde yer alan girigim sermayesi yatmimlari ile Teblig’in 23. maddesinin
ligiinchi fikrasinda belirtilen yurt digmda yerlesik olup borsada islem gormeyen ve geligme
potansiyeli tagiyan sirketlere yapilan yatirimlarn degerlemesi Teblig’de belirtilen usul ve
esaslar dahilinde gergeklestirilir.

11.5. Girisim sermayesi yatmmlarimn degerlemesine dayanak teskil eden bilgi ve belgeler b=
siiresi ve bu siirenin bitmesini miiteakip bes (5) y1l boyunca kurucu nezdinde saklanur. 4
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11.6. Fon portfSyiinde yer alan diger varliklarm degerleme esaslarma iliskin olarak, Kurulun
yatrim fonlarnm finansal raporlamalarma iligkin diizenlemelerinde yer alan degerlemeye
iligkin esaslara uyulur.

11.7. Fon birim pay degeri ihrag belgesinde belirlenen tarih(lerde) ve en az yilda bir kere olmak
fizere hesaplanir ve ihrag belgesinde yer verilen usuller ile nitelikli yatirimeilara bildirilir.

11.8. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin c6kmesi, portfoydeki
varliklarm ilgili oldugu pazarm, piyasanm, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek artzalar, Fon toplam degerini etkileyebilecek onemli bir bilginin ortaya
¢ikmast gibi olaganiistii durumlarm meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarmin tespiti
hususunda kurucunun yonetim kurulu karar alabilir. Bu duwrumda deferleme esaslarmin
gerekeeli olarak karar defterine yazilarak, Kurul’a ve Portfoy Saklayicisi’na bildirilmesi
zoruniudur. Ayrica séz konusu olaylarla ilgili olarak en uygun haberlesme vasitasiyla katilma
pay sahiplerine bildirim yapilir.

11.9. Kurul Fon birim pay degerinin hesaplanma siklifma ve agiklanmasina iligkin olarak
Teblig’de belirtilen haller digmda da farkh esaslar belirleyebilir.

MADDE 12- KATILMA PAYLARININ SATISL, FON’A iADESi VE NITELIKLI
YATIRIMCILAR ARASINDA KATILMA PAYI DEVRI

12.1. Bu ictiiziikte belirtilen esaslar gergevesinde katilma paylarinin pazarlama, satig ve
dagitim kurucunun yani sira, kurucu ile sézlesme imzalanmas: ve ihrag belgesinde unvanlarina
yer verilmesi suretiyle gerekli yetkiye sahip olan portfoy yonetim sirketleri ile yatinm
kuruluglar: tarafindan, iglemlerin bu fonlarm icerdigi riskler konusunda yeterli bilgiye sahip
satig personeli tarafindan gerceklestirilmesi kaydiyla yapilabilir.

12.2. Katilma paylarinin satis, pazarlama ve dagitim faaliyetlerini yiirlitecek olan kurulug, satig
yapilan yatirimeilarm Tebligde belirlenen nitelikli yatrimer vasiflarmm haiz olduklarna dair
bilgi ve belgeleri temin etmek ve bu belgeleri fon siresince ve asgari olarak bes (5) yil boyunca
saklamakla yiikiimliidiir. Belirtilen hususlara aykurithk nedeniyle dogabilecek yatrimct
zararlarindan katilma paylarmun satis, pazarlama ve dafitim faaliyetlerini yiiriiten kurulug
miiteselsilen sorumludur.

12.3. Katilma paylarmm Kanun’un 13 iincti maddesi gergevesinde MKK nezdinde iiye ve hak
sahipleri bazinda izlenmesi zorunludur.

12.4. Teblig’in 16. maddesinin onikinci fikras: hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla, katilma
paymm satigi, fon birim pay degerinin tam olarak nakden ddenmesi veya bu degere karsilik
gelen igtirak paylarmn fona devredilmesi; katilma paylarmin fona iadesi ise yatinmcilarin
katilma paylarimun ihrag belgesinde belirlenen esaslara gore fona iade edilmek suretiyle nakde
cevrilmesi veya katilma paylanina karsilik gelen igtirak paylarmun yatmmeilara devredilmesi
suretiyle ger¢eklestirilebilir.
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katilma paylarini kendi portfoyiine alabilir,

12.7. Katilma paylar temerriit durumu hari¢ olmak iizere sadece fon siiresinin sonunda nakde
doniigtiiriiliir. Su kadar ki Fon siiresinden dnce girisim sermayesi yatinmlarindan ¢gikes olmasi,
temettii geliri, menkul kiymet geliri, faiz geliri vb. gelirler olmasi, alacaklarin tahsili ve
sonrasinda borglarn Gdenmesi sonucu nakit fazlasi olusmasi durumunda, Kurucu Yénetim
Kurulu karariyla, olugan nakit fazlasi katilma payi sahiplerine ihrag belgesinde belirtilen esaslar
gergevesinde paylan oraninda nakden dagitilabilir. Bununla birlikte igbu ictizigin 15.2.
maddesinde diizenlenen tasfiye donemine iligkin esaslar gergevesinde de kahlma paylar: Fona
iade edilebilecektir.

12.8. Katilma paylarmin satis1 ve fona iadesinde giris ¢ikis komisyonu uygulanmaz.

12.9.Katiima paylanmn nitelikli yatirimeilar arasmda devri miimidindiir. Nitelikli yatirimeilar
arasinda katilma pay1 devrinin gergeklestirilebilmesi icin devralan kisi ve/veya kuruluglarn
nitelikli yatirimer vasiflarim haiz olduguna iligkin bilgi ve belgeletin devir islemlerini yiiriiten
kurulusa iletilmesi zoruntudur. Devir islemlerini yiiriiten kurulug, s6z konusu bilgi ve belgeleri
temin etmek ve bunlani fon siiresi ve takip eden en az bes yil boyunca muhafaza etmek
zorandadir. Nitelikli yatnmeilar arasindaki katilma pay: devirleri, katilma paylarimn hak
sahibi yatirimeilarin hesaplari arasmdaki aktanim ile tamamlanr. Katilma pay: devirlerine
iligkin bilgilerin MKK ’ya iletilmesinden devir islemlerini yiirliten kurulug sorumludur. Nitelikli
yatirmeilar arasmdaki katiima pay1 devir bedelleri serbestge belirlenebilir.

12.10. Katilma paylarimn satig1 Kurucu tarafindan gerceklestirilir.

12.11. Katilma pay: sahiplerine tanman hak ve/veya yiikimliiliikleri farklilagtirmak amactyla
Fon’da pay gruplan olusturulabilir. Fon’un ilk katilma pay1 ihracinda A ve B grubu katilma
paylar ihrag edilecektir. Yatirmm Komitesi’nin; 1 (bir) fiyesini belirleme hakkini haiz A grubu
katilma pay1 ve herhangi bir imtiyazi oimayan B grubu katiima pay1 ihrag edilecektir. A grubu
katilma pay1 sahibi tarafindan aday gosterilen yatinim komitesi iyesi yalmzca aym pay grubu
katilma pay1 sahibinin 6n onay: ile Kurucu tarafindan gorevden abnabilir.

MADDE 13- FON GIDER GELiR FARKININ KATILMA PAYI SAHIPLERINE
DAGITILMAS] ESASLARI:

13.1. Fon'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulug tarihinden
baglayarak o yihn Aralik aymmn sonuna kadar olan siiredir.

13.2. Fon'da olusan kar, katilma paylarnin bu igtiiziikte belirtilen esaslara gore tespit edilen
fiyatlarina yansir. Fon portfoyiinde bulunan ortaklik paylarmin kar paylari, kar pay1 dagitim
tarihinin baslangic giiniinde tahsil edilmesine bakilmaksizin muhasebelestirilir. Katilma pay:
sahipleri, paylarim ihrag belgesinde belirlenen siirelerde Fon'a geri sattiklarinda, isleme esas
fiyatin igerdigi Fon'da olugan kardan paylarmi almus olurlar.

13.3. Fon varhigmdan yapilabilecek harcamalara ihrag belgesinde yer verilmektedir.

13.4. Fon’un yonetim ve temsili ile Fon’a tahsis edilen donamm ve personel ile 1
hizmetleri karsihif1 olarak, Fon malvarhigindan karsilanacak y&netim ficretinin hesapl
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iliskin bilgilere ihrag belgesinde yer verilmektedir. S6z konusu ficret kurucu ve yonetici
arasmda paylastinlabilir.

13.5. Fon’a iliskin tiim giderler Fon malvarhgmdan kargilanir. $u kadar ki, fon kurulug masraf
ve giderleri ile fonun portfdyimiin olusturulmasma iligkin her tirli damgmanlik hizmeti
alimlarindan dogan iicretler, sz konusu iicretlere ve tahsil esaslarna yatirimel sOzlesmesinde
yer verilmek sartiyla, fon portfoyiinden karsilanabilir. Fondan karsilanan, portfoy yonetim
ficreti dahil tiim giderlerin toplamumun fon toplam degerine gore {ist sinirna ihrag belgesinde
yer verilmektedir. Performans iicretinin de bu smira dahil edilmek istenmesi halinde bu husus
fon bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilir.

13.6. Kar Pay1 Dagitimina iligkin Esaslar
Fon ihrag belgesi yer verilen esaslar gercevesinde katilma pay1 sahiplerine kar pay1 dagitabilir.
13.7. Performans Ucretine iligkin Esaslar

Kurucu tarafindan performans iicreti tahsil edilebilir. Performans {icreti katilma pay1 sahiplerine
tahakkuk ettirilecek ve katilma pay: sahiplerinden tahsil edilecektir. Performans Gicretinin
tahakkuku ve tahsiline iliskin usul ve esaslar katilma pay: satigina baglanmadan kurucunun
yénetim kurulu karari ile belirlenir. Katilma pay: pazarlama, satig ve dagitin faaliyetini yiiriiten
kurulus tarafindan, katilma pay1 satis1 yapilacak yatrimeilara performans Ucretinin tahakkuk
ve tahsiline iligkin usul ve esaslarin yazili olarak bildirilmesi ve katilma pay1 satig: yapilacak
yatinmeilardan performans ficretine iliskin usul ve esaslars kabul ettiklerine dair yazili beyan
alinmas1 ve bu beyanin asgari olarak 5 y1l boyunca saklanmasi zorunludur. Performans iicreti
hesaplamasina iligkin bilgiler, tahsilatin yapilmasindan Gnce en uygun haberlesme vasitasiyla
katiima pay: sahiplerine bildirilir.

MADDE 14- FON'LA ILGILi BILGILERIN ACIKLANMA SEKLI:

14.1. Fon, Finansal Raporlama Tebligi’ne uygun olarak yillik ve alt aylik ara donem finansal
rapor diizenlemekle yiikiimliidiir. Y1llik finansal rapotlar bagimsiz denetime, alti aylik ara
dénem finansal raporlar ise incelemeye (simirh bagimsiz denetime) tabidir.

14.2. Yatinmeilarm talep etmesi halinde, yillik ve alti aylik finansal raporlara dénem igindeki
gelismeleri agiklayan bilgiler ile girisim sermayesi yatirimlarina iliskin olarak Kurul’un ilgili
diizenlemeleri uyarmca hazirlanmus bulunan degerleme raporlart eklenerek yatiruncilara
sunulur. Degerleme raporlar, bagimsiz denetime tabi degildir.

14.3. Y1llik finansal raporlar hesap ddneminin bitimini takip eden altmis (60) giin; alt1 aylhik ara
donem finansal raporlar ise ara dénemin bitimini takip eden otuz (30) giin i¢inde Kurul’a
gonderilir. Soz konusu raporlar Teblig’de belirtilen usul ve esaslar kapsaminda KAP’ta ilan
edilerek, Kurul’a yapilacak bildirimi miiteakip on (10) is giinii icerisinde katilma pay:
sahiplerine en uygun haberlesme vasitastyla iletilir.

yelrri——

14.4. Kurul icretine esas iiger aylik donemlerde hesaplanacak fon toplam degerleri, L,C’ 1.
sonunu takip eden 10 is giinii icerisinde Kurul’a bildirilir. q
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14.5. Fon, Finansal Raporlama Tebligi’nin 11 inci, 12 nci ve 13 iincii maddelerinde diizenlenen
finapsal raporlan Kurul’un bildirim yiikiimliliiklerine iliskin mevzuat diizenlemeleri
cergevesinde ilan eder.

14.6. Fona iliskin olarak yapilacak tanitim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan
nitelikli yatrrimer tammina ve satigin yalmzea gerekli kogullan saglayan nitelikli yatirimeilara
yapilacag1 hususlarina yer verilmesi zorunludur.

14.7. Savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, sermaye piyasasi araglarinn ilgili
oldugu piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi
olaganiistii olaylarin ortaya cikmasi durumlarninda, s6z konusu olaylarla ilgili olarak, Teblig’in
30°uncu maddesindeki esaslar gergevesinde nitelikli yatirimeilara en uygun haberlesme vasitas
ile bilgi verilir.

14.8. Kurucu girisim sermayesi yatirmlarina iligkin bilgileri ve varsa degerleme raporlarim,
varsa s6z konusu yatmmlarla Fon yonetiminde gbrev alan kisilerin iligkisini de igerecek
sekilde, yatrmmn yapildig tarihten itibaren on bes (15) giin iginde en uygun haberlesme
vasitastyla katiima pay1 sahiplerine bildirir.

14.9. Kurul gerektiginde, Teblig’de yer alan siirelerle bagh olmaksizin kurucudan veya
saklayic1 kurulustan Fon hakkinda bilgi verilmesini isteyebilir.

MADDE 15- FON'A KATILMA ve FON'DAN AYRILMA SARTLARI
15.1. Genel Esaslar

Katilma pay1 satin alinmasinda, kaynak taahhiidii ddeme gagrilarina istinaden Kurucunun ihrag
belgesinde ilan edecegi katilma payr ahm satimimn yapilacag yerlere bagvurularak alim
talimat1 verilir.

Kurucu’nun kendi adina yapacag islemler de dahil alman tim katilma payr abm satim
talimatlarina alim ve satim talimatlar1 igin ayr ayr olmak iizere nuiiteselsil sira numarasi verilir.
fslemler bu 6ncelik sirasina gére gergeklestirilir.

Fon paylan ihirag belgesi ve yatime: sézlesmesinde belirtilen temerriit durumu hari¢ sadece
Fon siiresi sonunda Fon’a jade edilebileceginden yatinmeilar adina satim talimatlari kurucu
tarafindan olusturulacaktir.

Savas, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢okmesi, sermaye piyasast araclarnin ilgili oldugu
piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi olaganiistii
olaylarm ortaya ¢ikmasi durumlarinda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, fon birim pay degeri
hesaplanmayabilir ve katilma paylarmin alim satum durdurulabilir.

Katilma pay1 alim satimina iligkin esaslar ihrag belgesinde belirtilmistir.

15.2. Tasfiye Dénemine Dair Ozel Hiikiimler

Fon siiresinin son ii¢ (3) yihn olusturan tasfiye déneminde pay sahipleri katilma pay1
satim talebinde bulunamaz. Fon’un varhklarmm satii, alacaklarmin tabsili ve bre
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sdenmesi sonucu nakit fazlas: olustukga, olusan nakit fazlas: pay sahiplerine paylan oraninda
dagitilr. Bu amagla jhrag belgesinde belirtilen pay fiyati agiklanma tarihlerinde, Kurucu
Fondaki nakit mevcudunu dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak toplam tutar1 ve sahip
oldugu katilma paylari nispetinde her bir pay sahibinin almas: gereken tutari belirler. Tiim pay
sahipleri kendileri igin belirlenmis olan tutar kadar safim talimat vermis kabul edilir. Pay
sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren kuruluslar, belirlenen tutan
almaktan ve karsihgmda denk gelen miktarda katilma paymi jade etmekten imtina edemez.

MADDE 16- FON'UN SONA ERMESi VE FON VARLIGININ TASFIYESi:

LAY T2 77 VI Ll SR W2 A A e TS U e Ll n sl e e

16.1. Fon bu igtiiziigiin 3.1. maddesinde belirtilen siirenin sonunda sona erer.

16.2. Fon’un sona ermesinde ve tasfiyesinde, Kurulun yatirmm fonlarma iligkin diizenlemeleri
kiyasen uygulanir.

16.3. Fon'un, Yatirim Fonu Tebligi’nin 28’inci maddesinde belirtilen nedenlerle sona ermest
durumunda, Fon portfoyiindeki varliklar Kurucu tarafindan borsada satilir. Bu gekilde satist
miimkiin olmayan Fon varhklan, acik artirma veya pazarlik veya her iki usuliin uygulanmas:
suretiyle satilarak paraya gevrilebilir. Bu yolla nakde domiigen Fon varhgi, katilma pay1
sahiplerine paylari oraninda dagitilir.

16.4. Tasfiye donemine girildiginde Kurula bilgi verilir. Fon’un tasfiye dnemine girmesi ile
yeni yatiim faaliyetlerine son verilir.

16.5. Tasfiye doneminde higbir katilma pay1 ihrac edilemez. Fesih amndan itibaren higbir
katilma pay1 ibrag edilemez ve geri alinamaz.

16.6. Tedaviildeki tiim katiima paylarmun iade alinmasi sonrasmda Kurul’a gerekli bagvurunun
yapilmasim takiben Fon admimn ticaret sicilinden silinmesi igin keyfiyet Kurucu tarafindan
ticaret siciline tescil ve ilan ettirilir. Ticaret siciline yapilan tescil ile birlikte Fon sona erer.

16.7. Isbu ictiizikte belirtilen tasfiye dénemi diginda, tasfiye donemine girilebilmesi i¢in
dolasimdaki tiim katilma paylarmi temsil eden yatrimcilarm ylizde altmig bes (%65)’ inden
fazlasinm olumlu oyu ile Yatrrmer Toplantisi’nda karar alinmas: gerekir. Tasfiye dénemine
gitildiginde Kurul’a ve en uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay1 sahiplerine bilgi verilir.
Fon’un tasfiye siirccine girmesi ile yeni yatrim faaliyetlerine son verilir. Uygun piyasa
kosullan olustukga Fon’un varliklan satilarak, nakde gevrilir, alacaklan tahsil edilir ve borglan
denir. Bakiye tutarlar ihrag belgesinde belirlenen esaslara gore pay sahiplerine dagstihir ve tiim
katilma paylarn iade alimr.

16.8. Fon'un Yatimim Fonu Tebligi'nin 28’inci maddesinin birinci fikrasinn (¢) bendinde
belirlenen nedenlerle sona ermesi halinde, tasfiyesinde uygulanacak usul, Kurucu’nun ve/veya
Portfoy Saklayicis: Kurumun iflasina veya tasfiyesine karar veren makam tarafindan belirlenir.

16.9. Portfoy Saklayicismin mali durumunun taabhiitlerini karsilayamayacak kade®
zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde, Kurucu Fon varligin: Kurulca uygun goriilecei b
bir Portfoy Saklayicisi'na devreder.
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16.10. Fon baska bir Fon’la birlestirilemez veya bagka bir Fon’a déniigtiiriilemez.

Bu ictiiziik hilkiimleri ile Sermaye Piyasas: Kurulw’nun diizenlemeleri arasinda bir
uygunsuzluk olugtugn zaman Sermaye Piyasas: Korulu diizenlemeleri dikkate alimir.
Sermaye Piyasass Kurulu igtiiziik hiikiimlerinin degistirilmesini her zaman talep
edebilir ve ictiziik standartlarim degistirebilir.

ISTANBUL PORTFOY YONETIMI A.S.
ONE LIFE VENTURES GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU
iICTUZUGU

MADDE 1 — FON'UN KURULUS AMACT:

1.1. istanbul Portfoy Yonetimi A.S$. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’'nun
52'nci ve 54%incii maddelerine dayanilarak ve bu igtiiziik hiikiimlerine gore yonetilmek iizere
nitelikli yatirimeilardan katilma paylan kargilig1 toplanacak nakit ve istirak paylan ile katilma
paylari sahipleri hesabma ve inangh miilkiyet esaslarina gore 111-52.4 sayili Girisim Sermayesi
Yatim Fonlarma Iligkin Esaslar Tebligi’nin 18’inci maddesinin figinei fikrasmda belirtilen
girisim sermayesi yatinmlan ile para ve sermaye piyasas1 araglarindan olusan portfoyti isletmek
amaciyla Istanbul Portfoy Yonetimi A.$. One Life Ventures Girisim Sermayesi Yatirim Fonu
kurnlmustur.

1.2. Bu ictiiziikte;

a) Istanbul Portfoy Yénetimi A.S. “KURUCU”,

b) Istanbul Portfoy Yonetimi A.§. “YONETICI”,

¢) Tiirkiye Is Bankas: A.$. “PORTFOY SAKLAYICISI”,
¢) Istanbul Portfy Yonetimi A.S. One Life Ventures Girisim Sermayesi Yatim Fonu “FON”,
d) I11-52.4 sayih Girisim Sermayesi Yatirim Fonlarmna Tligkin Esaslar Tebligi “TEBLIG”,

¢) T11-52.1 saysh Yatirm Fonlarma iligkin Esaslar Tebligi “YATIRIM FONU T EBLIGI™,

f) 111-55.1 sayil Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esagla
Tebligi “PORTFOY YONETIM TEBLIGI”, X
g} 111-56.1 sayth Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmetie Bulunacak Kuruluslg
Esaslar Teblii “SAKLAMA TEBLIGI”, i
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§) I1-14.2 sayih Yatirim Fonlarnin Finansal Raporlama Esaslarma Iligkin Teblig “FINANSAL
RAPORLAMA TEBLIGT”,

h) 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu “KANUN?,

1) 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu “TTK”,

i) 213 sayilt Vergi Usul Kanunu “VUK”,

§) 6098 say:li Tiirk Borglar Kanunu “TBK”,

k) Merkezi Kayit Kurulusu A.§. “MKK?”,

1) Borsa istanbul A.S. “BIAS”,

m) Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. “TAKASBANK”",

n) Sermaye Piyasasi Kurulu “KURUL”,

o) Girisim sirketlerinin sermayesini temsil eden paylar “ISTIRAK PAYT”,

6) Kurul’un yatnim kuruluslarina iliskin diizenlemelerinde tamimlanan ve talebe dayali olarak
profesyonel kabul edilenler de dahil profesyonel miigteriler ile 15/2/2013 tarihli ve 28560 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Bireysel Katithim Sermayesi Hakkinda Yonetmelik’te tanimlanan
bireysel katilim yatirimes: lisansina sahip kisiler “NITELIKLI YATIRIMCT”,

p) Fon ile katiima pay sahipleri arasinda bireysel veya toplu olarak akdedilen, asgari olarak
Teblig’in 4 numarali ekinde sayilan hususlarm diizenlendigi sdzlesme “FON THRAC
SOZLESMEST”,

r) Fon’un girisim sermayesi portfoyiiniin yonetimiyle ilgili islemlerin yiiriitiilmesinden sorumlu,
Kurucu nezdinde olusturulan ve asgari olarak Teblig’in 11%inci maddesinde sayilan Gyelerden
meydana gelen komite “YATIRIM KOMITESI”,

s) Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 “TCMB”,

s) Kamuyu Aydmlatma Platformu “KAP”

olarak ifade edilecektir.

1.3. Bu ictiizikk, katilma pay1 sahipleri ile Kurucu ve PortfSy Saklayicisi arasinda Fon
Portfoyi’niin inangl miilkiyet esaslanina gbre igletilmesini, Kanun’un 56’nc1 maddesi
kapsaminda saklanmasini, vekélet akdi hikiimlerine gore yonetimini konu alan genel iglem
sartlarim igeren iltihaki bir sozlesmedir.

MADDE 2 - FON’UN UNVANI iLE KURUCU, YONETICi VE PORTFOY
SAKLAYICISP’NA ILiSKIN BILGILER:

2.1. Fon’un iinvany; Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. One Life Ventures Girisim Sermayesi
Yatirim Fonu’dur.

2.2. Kurucu ve Yonetici nin,;
Unvani; istanbul Portfoy Yénetimi A.S.,
Merkez Adresi; Dereboyu Cad. No: 78 K:4 Ortakdy/Besiktas/Istanbul,
Internet Sitesi; www.istanbulportfoy.com‘dir.

2.3. Portfoy Saklayicisi/lari’nin;
Unvany; Tiirkiye Is Bankas1 A.$.,
Merkez Adresi; Is Kuleleri Kule 1 Kat 2 34330 4. Levent/Istanbul,
Internet Sitesi: www.isbank.com.tr’dir.
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MADDE 3 - FON PORTFOYU’NUN OLUSTURULMASI VE FON'UN iHRAC
EDILMESI:

3.1. Fon’un katilma paylan Teblig’in ihraca iliskin hilkiimleri gergevesinde sadece nitelikli
yatirimcilara satilir.

3.2. Katilma paylarimn itibari degeri yoktur ve kaydi deger olarak tutulur. Katilma paylan kaydi
olarak MKK nezdinde yatirime1 bazinda izlenir. Katilma paylan bastinlamaz ve fiziken teslim
edilemez.

3.3. Onayli ihrag belgesinin Kurucu tarafindan teslim almmasim takip eden bir yil icerisinde
katilma paylarmin nitelikli yatirimcilara satigina baglanmasi, satig baslangig tarihini takip eden
en geg bir yil icinde Teblig’de belirienen asgari kaynak taahhiidii tutarma ulagmas: ve katilma
pay1 sahiplerinden toplanan paralarm Yonetici tarafindan Teblig ve Fon ihrag sozlesmesinde
belirtilen esaslar dahilinde yatirima yonlendirilmesi zorunludur.

MADDE 4 —- KAYNAK TAAHHUDUNE ILISKIN ESASLAR:

4.1. Kurucu, nitelikli yatirmmeilarin bir defada veya farkli tarihlerde 6denmek iizere, Fon’a
kaynak taahhiidiinde bulunmalarm talep eder. Kaynak taahhiidii sadece nakit olarak Odenebilir.

4.2. Nitelikli yatmumeilardan tahsil edilecek asgari kaynak taahhiidii tutanna ihrag belgesinde
yer verilit. Kaynak taahhiidii tutarlarmin Fon ihra¢ sozlegsmesinde belirlenecek stirelerde Fon’a
ddenmesi Kurucu’nun yénetim kurulu tarafindan talep edilir.

4.3. Kaynak taahhiitleri, tahsil edilmelerini miiteakip ihrag belgesinde belirtilen siire igerisinde
Teblig ve bu ictiiziikte belirtilen smirlamalar dahilinde yatrma ydnlendirilir. Ancak her
durumda bu siire iki y1li agamaz.

4.4. 4.3. no.lu maddede belirtilen siire sonunda asgari kaynak taahhiidii tutarina ulagilmamast
halinde Fon'un yatirim faaliyetlerine son verilerek en geg alt1 ay iginde Fon’un tasfiyesine izin
verilmesi talebiyle Kurul’a bagvurulmas: ve Kurulca verilecek izni takiben Fon igtiiziigiiniin
ticaret sicilinden terkin ettirilmesi zorunludur.

4.5. Kaynak taahhiitlerinin tutar ve denme planina, alt ve Gist limitlerine, kaynak taahhiitlerinin
yerine getirilmemesi hilinde Kurucu tarafindan almabilecek tedbirlere Fon ihrag sozlesmesinde
yer verilir.

4.6, Portfoy Saklayicis1 tarafindan her bir kaynak taahhiidii 6demesi karsihginda yatirimcr
hesaplarina aktarilacak katilma paylarmin sayisi, kaynak taabhiidiiniin ddenmesi icin hazirlanan
fiyat raporunda tespit edilen pay fiyatma gore hesaplanir. Fon’un katilma payr satum
donemlerinde kaynak taahhiidiiniin denmesi durumunda katilma pay: birim pay degerinin
hesaplanmas: amaciyla hazirlanan fiyat raporlarinin da kaynak taahhidi ddemesi kargihgimda
yatinmer hesaplarma  aktanlacak katilma paylarmmn sayismin  tespiti i¢in kullanilpgss
miimkiindiir. {ik talep toplama ddneminde tahsil edilen kaynak taahhiitleri karsiliging#f
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yatirimeilar arasinda denklestirme yapilabilir. Bu durumda, denklestirme yapilmasma iligkin
esaslara fon ihra¢ sdzlegmesinde yer verilir.

4.7. Fon ihrac sozlesmesinde hitkiim bulunmast sartiyla kaynak taahhiidil odemelerinden Once
girigim sermayesi portfoyiine iligkin 6zel degerleme raporu hazirlatilabilir. Bu durumda,
degerleme raporunun bedelinin 6denme esaslarina Fon ihrag stzlesmesinde yer verilir.

MADDE 5 — FON PORTFOYU’NDEKI VARLIKLARIN SAKLANMASINA VE
MALVARLIGININ AYRILIGINA ILISKIN ESASLAR:

5.1. Fon Portfoyii’ndeki varliklar, yapilacak bir sézlesme ile Saklama Tebligi diizenlemeleri
gercevesinde Portfoy Sakiayicisi nezdinde saklanir.

5.2. Fon, resmi sicillere tescil, deisiklik, terkin ve diizeltme talepleri ile ortag: olacagi limited
ve anonim girketlerin kurulus, sermaye artirimi veya pay devri islemleri déhil her tir ticaret
sicili islemleriyle smurl olarak tiizel kisiligi haiz addolunur. Ticaret sicilinde ve diger resmi
sicillerde Fon adma yapilacak islemler, Kurucu ile Portfoy Saklayicisi’m temsil eden birer
yetkilinin miigterek imzalariyla gergeklestirilir. Bu hikmiin uygulanmasmda Fon adma
yapilacak islemler, Fon’un ortag1 olaca: sirketlerin kurulug, sermaye artiruom, pay devri ve
benzeri nitelikte islemlerdir. Yetkililer ise Kurucu ve Portfoy Saklayicisi’nm yonetim kurulu
bagkan ve iiyeleri ile ydnetim kurulunca yetkilendirilecek en az ikinci derece imza yetkisine
sahip kigilerdir.

5.3. Porifdy Saklayicist tarafindan Fon Portfoyii’nde yer alan ve Takasbank’mn saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenier ile diger varhiklar Takasbank
nezdinde Fon adma acilan hesaplarda izlenir. Bunlann diginda kalan varhklar ve bunlarnn
degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarlir veya soz konusu bilgilere
Takasbank’m erigimine imkén saglamr.

5.4. Fon malvarligi; Fon hesabina olmas: sarftyla kredi almmasi, finansman saglanmasi, koruma
amach tiirev arag islemleri veya Fon adina taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak
haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon malvarhg Kurucu’nun ve Portféy
Saklayicisi’'nin yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi hélinde dahi
bagka bir amacla tasarruf edilemez, kamu alacaklarmm tahsili amaci da dahil olmak iizere
haczedilemez, iizerine ibtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina déhil edilemez.

5.5, Sermaye piyasasi araglarmin el degistirmedigi ve sadece takas merkezlerinin belgeleri ile
islem yapilan ilkelerin sermaye piyasas: araglarma yatmym yapilmasi hélinde sz konusu
araglara iligkin saklama hizmeti ilgili arac1 kurulus tarafindan saglanir. Saklama hizmeti veren
aract kurulug tarafindan muhafazadaki sermaye piyasasi araglartnm son durumu itibartyla,
tamamim gosterecek sekilde diizenlenmis belgelerin veya bunlarm bir ormeginin Kurucu
nezdinde siirekli olarak bulundurulmasi zorunludur.

s
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MADDE 6 — FON’UN YONETIMINE ILISKIN ESASLAR. YONETICI’NIN TABi
OLDUCU ILKELER iLE RiSK YONETIM SiSTEMi;

6.1. Fon’un katilma pay1 sahiplerinin haklarnm koruyacak sekilde temsili, yonetimi ve
yonetimin denetlenmesi ile faaliyetlerinin Fon ictiiziik ve ihrag belgesi hilkiimlerine uygun
olarak yiiriitiilmesinden Kurucu sorumludur. Kurucu, Fon’a ait varliklar {izerinde kendi adma
ve Fon hesabina mevzuat ve igtiiziik, ihrag belgesi ve Fon ihrag sozlegmesine uygun olarak
tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar: kullanmaya yetkilidir. Fon Portfoyii, Kurucu
tarafindan bu ictiiziik ve Teblig hiikiimleri dahilinde yonetilir.

6.2. Fon, taraf olacag1 tiim sbzlesmeler ile girigim girketlerinin yonetimine katilinmasi ve bu
sirketlerin genel kurullarmda oy kullamlmas: da dahil olmak fizere tiim faaliyetlerinin icrasinda,
Kurucu’nun yonetim kurutu tarafindan temsil edilir. Y6netim kurulu bu yetkisini bir veya daha
fazla iiyeye veya Kurucu’nun birinci derece imza yetkisine sahip personeline devredebilir.
Fon'un girigim sermayesi portfoyiiniin yonetimi kapsamndaki temsilinin, yonetim kurulu
karan ile Yatirrm Komitesi’ne devredilmesi de miimkiindiir. Ancak katilma pay sahiplerinin
yatmm kararlanm etkileyebilecek nitelikteki diger islemlerin yonetim kurulu karan ile
yapilmast zorunludur.

6.3. Fon’un girisim sermayesi yatrimlarina iliskin TTK’da belirtilen ortaklik haklarim ve
Teblig’de belittilen pay sahipligi sozlesmelerinden kaynaklanan ydnetimsel haklarims
kullanmak iizere, Kurucu nun yonetim kurulu karan ile Kurucu’nun personeli olmayan iiglincil
kisiler de vekil olarak belirlenebilir. Bu durumda déhi Kurucu’nun mevzuaitan, bu ictiiziikten
ve ihrag belgesinden dogan sorumlulugu devam eder.

6.4. Fon’un faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfdy yoneticiligi hizmeti dahil disaridan
saglanan hizmetlerden yararlamlmasi, Kurucu’nun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

6.5. Kurucu'nun yonetim kurulu iiyelerinden en az birinin girisim sermayesi yatinmlart
konusunda en az bes yillik tecriibeye sahip olmasi gereklidir. Ayrica, Kurucu nezdinde bir
Yatiim Komitesi olusturulmasi ve bu Yatmm Komitesi’nde asgari olarak birinci ciimlede
belirtilen niteligi haiz yonetim kurulu tiyesi, genel miidiir ile dot yillik yiiksekdgrenim grmiis
ve girisim sermayesi yatitmlan konusunda en az bes yillik tecriibeye sahip tam zamanlt ya da
yar1 zamanh bir personel bulunmas: zorunludur. Yatrim Komitesi’nde gorevlendirilecek
personel sart1, gerekli nitelikleri haiz yonetim kurulu Gyesi ile de saflanabilir. Fon'un ihrag
belgesinde nisaplar: agirlastirici aksine bir diizenleme bulunmadi takdirde, Yatiim Komitesi
iiyelerin gogunluguyla toplanir ve toplantida kullanilan oylarm ¢ogunluguyla karar alir. Ancak
her haliikarda Kurucu tarafindan Teblig kapsaminda atanan iiyelerden en az ikisinin toplantida
hazir bulunmalan gerekir. Fon’un girisim sermayesi portfoyiiniin yonetimiyle ilgili islemler
Yatirim Komitesi tarafindan yiirtitiilir.

6.6. Fon ile ilgili iglemlerin diizgin yiiriitillebilmesini teminen Portfdy Y&neti
hiikiimleri cergevesinde bir fon hizmet birimi olusturulur. Fon hizmet birimi Tiirkiye
A.S. nezdinde olusturulmustur. Fon hizmet birimi asgari olarak, Fon muhasebe ki
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tutulmas1, nakit mutabakatlanmin yapilmasi, katiima payr alim-satim emirlerinin kontrol
edilmesi, giin sonlarmda Fon raporlarmm, Fon’un mizan, bilango, gelir-gider tablosunun
hazirlanmas: gibi gorevleri yerine getirir. Fon hizmet birimi biinyesinde Fon miidiirii ve Fon
islemleri igin gerekli mekan, teknik donanim ve muhasebe sistemi ile yeterli sayida ihtisas
personelinin bulundurulmast zorunludur. Fon miidiirll asgari olarak fon hizmet biriminin
organizasyonunun saglanmasi, Fon ile ilgili yasal ve diger islemlerin koordinasyonu,
yiiriitiilmesi ve takibinden sorumludur. Fon miidiri, portfoy yoneticiligi faaliyetinde
bulunamaz. Fon miidiiriiniin herhangi bir sebepten dolay gdrevden ayrimasi hélinde alts is
giinii icinde yeni bir fon miidiirG atamr ve Kurul’a bildirilir.

6.7. Thrag edilen katilma paylarinin kaydina mahsus olmak iizere TTK nin 64"fincii maddesine
gore tasdik ettirilen “Katilma Paylan Defteri” tutulur. Katilma paylan defterinde katilma
paylanmn ahm satimlar izlenir. Fon'a iligkin alman her tiir karar onayli olarak “Yonetim
Kurulu Karar Defterine” yazilir, Bunlar diginda Fon iglemierine iliskin olarak TTK, VUK ve
Kanun hitkiimleri gergevesinde; Yevmiye Defteri (giinlik defter) ile Defter-i Kebir (biyik
defter), Tiirkiye Is Bankasi A.$. tarafindan tutulur. T.C. Hazine ve Maliye Bakanhigi’nca
istenebilecek VUK ’tan kaynaklanan zorunlu defterler de ayrica tutulur.

6.8. Kurucu, kaydi deger olarak tutulan katilma paylanm yatnmeilar bazinda izleyebilecek bir
sistemi kurmak ve bu bilgileri 5 yil boyunca saklamak zorundadar.

6.9. Fon’un mubasebe, denetim, hesap ve islemleri Kanun, TTK, VUK ve TBK’'nin ilgili
hiikiimlerine uygun olarak, Kurucu’nun ve Yonetici'nin hesaplan diginda ozel hesaplarda
izlenir. Fon muhasebesine iliskin olarak, Kurul’un Finansal Raporlama Tebligi’nde belirtilen
esaslara uyulur.

6.10. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iliskilerde bu ictiiziik hitktimleri, Kanun ve
ilgili mevzuat, hitkiim bulunmayan hallerde ise TBK nin vekélet akdi hiikiimleri uygulamr.

6.11. Kurucw/Y6netici, Fon’un yénetiminde asagidaki ilkelere uyar;

6.11.1. Yonetici’nin yonettigi her fonun ¢ikanni ayn ayn gozetmesi zorunludur. Yonetici,
yonetimindeki fonlar veya dier miigterileri arasmda biri lehine digeri aleyhine sonug verecek
islemlerde bulunamaz. Fon Portfoyii ile ilgili alim satim kararlarinda objektif bilgi ve belgelere
ve sézlesme ile belirlenen yatirim ilkelerine uyulmasi zorunludur. Bu bilgi ve belgeler ile alim
satim kararlarina mesnet teskil eden arastirma ve raporlarm en az 5 yil siireyle Yonetici
nezdinde saklanmast zorunludur. Fon Portfoyii'ne iligkin yatrim kararm veren portfSy
yoneticisi alim satim kararlarin1 imzah olarak kaydeder.

6.11.2. BIAS’ta iglem goren varliklarn alm satimmmn BIAS kanahyla yapilmast zorunludur.
Fon adina katilma paylarinin alim satum nedeniyle, BIAS Borglanma Araglan Piyasasi’ndan
ayn1 giin valoril ile ayni giin valdrli islem saatleri diginda Fon Portfoyii’ne alim veya Fon

i

uyulur. Yénetici’nin, Fon Portféyii’ne pay alim satim iglemlerinde, iglemi gerceklestif
kurulusun, Fon’u temsil eden miigteri numarasiyla BiAS’ta islem yapmasin te
zorunludur.
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6.11.3. Yonetici, Fon adma portfoy icin yapilan bir alm satim igleminden dolay1 lehine
komisyon, iskonto ve benzeri menfaat saflarsa, bu durum Kurucu tarafindan OFrenildigi
tarihten itibaren 10 is giinii i¢inde en uygun haberlesme vasitastyla yatmmeilara bildirilir.

6.11.4. Herhangi bir sekilde Ydnetici’nin kendisine veya Ggiincl kisilere cikar saglamak
amaciyla Fon Portfoyi'nde bulunan varliklarm alm satum yapilamaz. Fon adina verilecek
emirlerde gerekli Gzen ve basiretin gdsterilmesi zorunludur. Fon adma yapilacak alim
satimlarda portfoy yonetim sézlesmesinde belirlenen genel Fon stratejilerine ve Kurucu’nun
genel kararlarina uyulur.

6.11.5. Fon Portfoyii'niin nceden saptanmis belirli bir getiri saglayacagina dair yazili veya
s6zlii bir garanti verilmez.

6.11.6. Kurucu, Yénetici ve Fon’un yonetimi ile ilgili olarak veya gbrevlerini ifa etmeleri
sirasinda bilgi sahibi olabilecek durumdaki kisiler, bu bilgileri kendileri veya liglinclt tarafin
menfaati dogrultusunda kullanamazlar.

6.11.7. Yénetici, Fon Portfoyi'nii, ictiiziik, ihrag belgesi, Fon ihrag sozlesmesi, yatwrime:
sdzlesmesi, Kanun ve ilgili mevzuat hifkiimlerine gére yonetmekle yikiimlidiir,

6.11.8. Kurucu, Yénetici ve yonetim veya sermaye bakimindan bunlarla dogrudan ya da dolayh
olarak iligkili olanlar tarafindan kurulan veya yometilen fonlarm katilma paylarmn Fon
Portfoyii’ne dahil edilmesi halinde bu fonlara giris ya da ¢ikis komisyonu Gdenemez.

6.12. Ayrica Fon igin agagidaki islemler yapilabilir.

6.12.1. Katilma paylarinin geri doniislerinde olusan nakit ihtiyacinm kargilanmast amaciyla,
portfoyde yer alan repo islemine konu olabilecek menkul kiymetlerin rayi¢ bedelinin %10’una
kadar, borsada veya borsa diginda repo yapabilir veya borglanma amaciyla Takasbank Para
Piyasas islemleri yapilabilir.

6.12.2. Fon toplam degerinin azami %50°si oraninda kredi veya faizsiz finansman kulianilabilir.
Bu oranmn, kredi veya faizsiz finansman kullammumn gerceklestigi hesap dénemi ve
sonrasmdaki hesap donemleri sonunu takip eden iigiincli aymn sonunda aciklanan Teblig’in
19*uncu maddesinin ikinci fikras: uyarmca hazirlanan toplam deger tablosunda saglanmasi
gereklidir. Kredi veya faizsiz finansman kullaniimas: halinde bunlarn niteligi, tutan, faizi,
5denen komisyon ve masraflar, alindig tarih ve kurulug ile geri ddendigi tarihe iligkin biigiler
hesap donemini takip eden 30 gin icinde en uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay1
sahiplerine bildirilir.

6.13. Kurucu/Y6netici, girisim sermayesi yatirmmlanna iliskin disandan damgmanlik hizmeti
alabilir.

6.14. Kurucu/Yonetici, kendi biinyesinde risk ydnetim hizmetini saglayan bir birim olusty

=
[

Risk yonetim hizmetini saglayan birim, portfoyiin yonetiminden sorumluy birimden bagipft
Fon’un maruz kalabilecegi risklere ve risklerin 8lgiimiinde kullanilan yéntemlere iligky :

mitmkiindtr,
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6.15. Fon’un girigim sermayesi yatirimlar: disindaki varhklarm portfdy smirlamalanna ise Fon
ihrag sézlesmesinde yer verilir. Fon Portfoyii’nde yer alan girigim sermayesi yatirimlar disinda
kalan sermaye piyasasi araglanmin ydnetiminde Kurul’un yatmm fonlanna iliskin
diizenlemelerinde yer alan ihrage smirlamalart ile Fon ihrag s6zlesmesinde yer alan yatimm
stratejileri ve limitlerine uyulur.

MADDE 7 — FON'UN YATIRIM AMACL PORTFOY YONETIM STRATEJIS] iLE
YATIRIM YAPILACAK SERMAYE PIYASASI ARACLARININ SECIMI VE RISKIN
DAGITILMASI ESASLARI:

7.1. Fon Portfoyii’ne almacak varlik ve iglemlere iligkin olarak Teblig ve Kurul'un ilgili diger
diizenlemelerinde yer alan esaslara uyulur.

7.2. Fon’un yatirim amact ile portfoy ydnetim stratejisine ve portfoyline almabilecek varlik ve
islemlerin se¢imi ile riskin dagiilmas: esaslarma iliskin ayrintth bilgilere Fon ihrag
stzlesmesinde yer verilir.

7.3. Fon"un girisim sirketlerine yapacag: ortaklik hakk: veren girigim sermayesi yatirimlari, Fon
ile girigim sirketlerinin yonetim kontroliine sahip mevcut ortaklan arasinda imzalanacak bir pay
sahipligi sozlesmesi gergevesinde gergeklestirilir. Fon tarafindan girigim sirketinin sermayesini
temsil eden paylarin tamammm iktisap edilmesi veya girigim sirketinin ydnetim kontroliiniin
saglanmas hilinde ise satin alima iligkin pay devri sozlesmesinin imzalanmas: yeterlidir.

MADDE 8 - PORTFOY DECERININ BELIRLENMESI, KATILMA PAYI FIYATININ
TESPITI VE PAY GRUPLARINA iLISKIN ESASLAR:

8.1. Fon’un birim pay degeri Fon ihrac sdzlesmesinde belirlenen tarih(lerde) ve en az yilda bir
kere olmak iizere Finansal Raporiama Tebligi’nde belirlenen esaslar gergevesinde hesaplanur.
Bunun disinda, mevzuattaki degerleme esaslarma uyulmak suretiyle giinliik olarak
referans/gdsterge niteliginde birim pay degeri hesaplanir ve agiklanir.

8.2. Fon katilma paylarmmn satim ve geri alim fiyatlarimn tespiti usulii ite Fon portfoy ve toplam
degerlerinin belirlenmesine iligkin esaslara Fon ihrag sézlesmesinde yer verilir.

8.3. Fon Portfoyii’nde yer alan girisim sermayesi yatiimlan ile Teblig’in 23 tincéi maddesinin
ligiincii fikrasinda belirtilen yurt diginda yerlesik olup borsada islem gormeyen ve gelisme
potansiyeli tagtyan sirketlere yapilan yatirimlarm degerlemesi Teblig’de belirtilen usul ve
esaslar dahilinde gerceklestirilir. Girigim sermayesi yatirnmlannin degerlemesine dayanak
teskil eden bilgi ve belgeler Fon siiresi ve bu siirenin bitmesini miiteakip bes yil boyunca
Kurucu nezdinde de saklanir.

8.4. Fon Portfoyii'nde yer alan diger varliklarm degerleme esaslarina iligkin olarak, Kurul’un
yatmm fonlarinn finansal raporlamalarma iligkin diizenlemelerinde yer alan deferlemeye
iligkin esaslara uyulur. e

V.
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8.6. Fon katilma paylarmin degerlerinin yatimmeilara bildirim esas ve usullerine Fon ihrag
sozlesmesinde yer verilir.

8.7. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢kmesi, portfoydeki varliklarn
ilgili oldugu pazarn, piyasanm, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, Fon toplam degerini etkileyebilecek nemli bir bilginin ortaya ¢rkmasi gibi
olaganiisti durumlarm meydana gelmesi hélinde, degerleme esaslarmin tespiti hususunda
Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Bu durumda degerleme esaslarinin gerekeeli olarak
karar defterine yazilarak, Kurul’a ve Portfoy Saklayicisi’na bildirilmesi zorunludur. Ayrica s6z
konusu olaylarla ilgili olarak en uygun haberlegme vasitasiyla katilma pay1 sahiplerine bildirim
yapslir.

8.8. Katiima pay! satigimn veya Fon’a iadesinin igtirak payr karsihiginda gergeklestirilmesi
durumunda, Teblig’in bu husustaki diizenlemelerine uyulur.

MADDE 9 - GELIR VE GIDERLERIN KATILMA PAYI SAHIPLERINE
YANSITILMASINA ILISKIN ESASLAR:

9.1. Fon’da olusan kir, bu ictiiziikte belirtilen esaslara gore tespit edilen katilma pay: fiyatlarina
yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarmi Fon ihrag stzlesmesinde belirlenen siirelerde Fon’a
geri sattiklarinda, isleme esas fiyatin icerdigi Fon’da olusan kérdan paylarim almis olurlar. Kar
pay1 dagitim esaslarma iligkin ayrntili bilgilere Fon ihrag sézlesmesinde yer verilir.

9.2. Fon’a iligkin kurulus masraflari da déhil tim giderler Fon malvarhigmdan kargilanr.
Fon’dan karsilanan, portfoy yonetim ticreti dahil tiim giderlerin toplaminin Fon toplam degerine
gore iist stmrma Fon ihrag sézlesmesinde yer verilir.

9.3. Fon’da uygulanacak yonetim ticretinin hesaplanmasina iliskin bilgilere Fon ihrag
sbzlesmesinde yer verilir.

9.4, Portfoy yonetim iicretine ve Fon’a tahakkuk ettirilecek ise performans iicretine ek olarak
Fon’dan agagidaki harcamalar yapilabilir:

1. Katilma paylari ile ilgili harcamalar

2. Portfoy isletmesi ile ilgili harcamalar

a) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

b) Fon’un yasal defterlerine iligkin giderler dahil olmak {izere noter iicretleri,

¢) Portfoydeki varliklarn sigorta licretleri,

¢) Portfoydeki varliklarm veya bunlar temsil eden belgelerin nakil veya nakie bagh sigorta
iicretleri,

d) Portféydeki varliklarm saklanmasi, Fon operasyon ve degerleme hizmetleri i¢in denen
her tiirla ticretler,

oldugu her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
f) Finansman giderleri, komisyon, masraf ve kur farklar,
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yonetim kurulu karan ile belirlenen masraflar (yabanci para cinsinden yapilan giderler TCMB
déviz satis kuru fizerinden Tiirk Lirasina gevrilerek kaydolunur.),

g) Portfoyde yer alan ve Fon PortfSyii’niin olusturulmas: siirecinde nihai olarak portfoye
déhil edilmesine karar verilenlerle sinurh olmak fizere girisim sermayesi yatirimlarma iliskin
Fon ihra¢ szlesmesinde belirtilen degerleme, teknik, hukuki, vergisel ve mali danigmanlik
hizmeti iicretleri, noter ticreti ve fatura basim ficreti vb. iicretler,

h) Aract kurum komisyon iicreti ve masraflan,

1) Fon admna yapilan sdzlesmelere iligkin her tiitlii gider ve masraf, harg ve noter iicretleri,

i) MKK ve Takasbank’a Fon i¢in Sdenen ticret, komisyon ve masraflar,

j) Portfydeki varliklarin pazarlanmasi ve satis1 icin katlamlan giderler,

k) Defter tasdik, fatura basimi, e-fatura, e-defter, mali miihiir gibi belge ve kayit diizeni ile
ilgili harcamalar,

1) Tiizel Kisi Kimlik Kodu (LEI) giderleri,

m)KAP giderleri,

n) Katilim finans ilke ve esaslarina uyuma iliskin (varsa) alman damsmanhik hizmetleri igin
ddenen her tiirlii Geretler,

o) Fon’un taraf oldugu sdzlesmelerde sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine
getirmeyen kars: taraf aleyhine baslatilan hukuki islemlere iliskin avukatlik, yargilama ve icra
takibi giderleri,

6) Fon’un taraf oldugu dava, tahkim, arabuluculuk, takip, yargilama giderleri ve sz konusu
yargilamalar sonucunda Fon aleyhine olugacak tazminat ve/veya cezalar ile sair yasal
harcamalar,

p) Kurulca uygun goriilen diger harcamalar.

3. Mevzuat geregi yapiimas: zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar

a) Fon’un miikellefi oldugu vergi ve VUK geregi yapilan mali miisavirlik giderleri,

b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali misavir ve yeminli mali miisavirlik ve
diger hizmet alimlarindan dogan iicretler,

¢) Takvim yili esas ahmarak iiger ayltk dénemlerin son is giiniinde Fon toplam degerinin
yiiz binde besi oramnda Kurucu tarafindan hesaplanan ve Portfoy Saklayicist tarafindan
onaylanarak Kurul’a 6denen Kurul iicrefi,

¢) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger giderler.

9.5. Kurucu tarafindan performans iicreti tahsil edilebilir. Performansa dayal iicretlendirmeye
iligkin esaslara ve hesaplama &rneklerine fon ihrag sozlesmesinde yer verilir.

MADDE 10 - BAGIMSIZ DENETIM, FINANSAL RAPORLAMA VE FON iLE ILGILI
BILGILERIN ACIKLANMA SEKLI:

10.1. Fon’un hesap donemi takvim yihidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon’un kurulug tarihinden
baglayarak o yilim Aralik aymin sonuna kadar olan siiredir.

10.2. Fon’a iliskin finansal raporlarin bazirlanmasida Finansal Raporlama Tebligi’nde y#f
usul ve esaslara uyulur. ‘
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10.3. Fon’un finansal tablolarimin bagimsiz denetiminde Kurul’un bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliliigiiniin bulundugu ilgili hesap
doneminin son ginii itibariyla hazirlanan portfoy raporlant da finansal tablolarla birlikte
bagimsiz denetimden gegirilir.

10.4. Fon, tasfiye tarihi itibartyla dzel bagimsiz denetime tabidir.

10.5. Fon, Finansal Raporlama Tebligi’ne uygun olarak yillik ve alt1 aylik ara dénem finansal
rapor diizenlemekle yiikiimbidiir. Yillik finansal raporlar bagimsiz denetime, alti aylik ara
dénem finansal raporlar ise incelemeye (sinirh bagimsiz denetim) tabidir.

10.6. Yatmimcilarm talep etmesi halinde yillik ve alti aylik finansal raporlara donem igindeki
gelismeleri agiklayan bilgilere girigim sermayesi yatirimlarma iligkin olarak Kurul™un ilgili
diizenlemeleri uyarmca hazirlanmms bulunan degerleme raporlan eklenir. Donem icindeki
geligmeleri agiklayan bilgiler ve degerleme raporlar, bagimsiz denetime tabi degildir.

10.7. Fon’a iligkin yillik finansal raporlar hesap doneminin bitimini takip eden 90 giin iginde
bagimsiz denetim raporuyla birlikte, alt1 aylik ara dénem finansal raporlar ise ara dénemin
bitimini takip eden 45 giin i¢inde inceleme raporuyla birlikte Finansal Raporlama Tebligi’nin
12. maddesinin birinci fikras1 hiikkmii ¢ergevesinde KAP’ta ilan edilmek suretiyle kamuya
agiklanir. KAP’ta ilan edilecek finansal raporlarda, ticari sir nitelifindeki bilgileri igeren
boliimler gizlenebilir.

10.8. Kurul {icretine esas iiger aylik dénemierde hesaplanacak Fon toplam degerleri dnem
sonunu takip eden 10 is giinii icerisinde Kurul’a gonderilir. Ayrica Fon siiresi sonunda da fiyat
raporu hazirlanir ve bu maddede belirtilen siirede Kurul’a gonderilir.

10.9. Fon, Finansal Raporlama Tebligi’'nin 11’inci, 12’nci ve 13’dincii maddelerinde
diizenlenen finansal raporlart Kurul’'un bildirim yikiimliiliiklerine iliskin mevzuat
diizenlemeleri cergevesinde ilan eder.

10.10. Fon’a iliskin olarak yapilacak tamitim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan
nitelikli yatirime: tapimina ve satigin yalnizca gerekli kosullan saglayan nitelikli yatinmecilara
yapilacagt hususlarina yer verilmesi zorunludur.

10.11. Kurul gerektiginde, Teblig’de yer alan siirelerle bagh olmaksizm Fon hakkinda bilgi
verilmesini isteyebilir.

10.12. Kurucu ve Yonetici, girisim sermayesi yatirimlanina iliskin bilgileri, varsa s6z konusu
yatirnmlarla Fon yénetiminde gorev alan kigilerin iligkisini de icerecek sekilde, yatirimin
yapildign tarihten itibaren 15 giin iginde en uygun haberlesme vasitasiyla katilma payi
sahiplerine bildirir.

MADDE 11 — FON’UN DAGITIMIL, FON’A KATILMA VE FON’'DAN AYRILM/
SARTLARI iLE FON’UN SONA ERMES| VE TASFIYESI:

11.1. Fon’un katilma paylanimin alim satimina, dagitimina ve tasfiyesine iligkin
ihrac sozlesmesinde yer verilir.
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11.2. Fon’un sona emmesinde ve tasfiyesinde, Kurul’un yatinm fonlarna iliskin diizenlemeleri
kiyasen uygulanur.

11.3. Mevzuatta Ongdriilen tasfiye hallerinin olugmas: héilinde Fon, mevzuatta yer verilen
esaslara ve siirelere uygun olarak tasfiye edilir. Kurucu tarafindan tasfiyeye karar verilmesi
hélinde, tasfiyeye iligkin alinan Kurucu yénetim kurulu karan pay sahiplerine bildirilir.

11.4. Tasfiye dénemine girildiginde Kurul’a ve en uygun haberlesme vasitastyla yatirimeilara
haber verilir. Tasfiye doneminde hicbir katilma pay: ihrag edilemez ve yeni girigim sermayesi
yatirimi faaliyetlerine son verilir. Uygun piyasa kosullart olustuk¢a Fon’un varliklan satilarak
nakde cevrilir, alacaklan tahsil edilir ve borglar1 &denir. Bakiye tutarlar ihrag belgesinde
belirlenen esaslara gére pay sahiplerine dagiilir ve tiim katilma paylar1 iade aliur. Tedaviildeki
tiim katilma paylarnin iade alinmasi sonrasinda Kurul’a gerekli bagvurumm yapilmasini
takiben Fon adipin ticaret sicilinden silinmesi i¢in keyfiyet Kurucu tarafindan ticaret siciline
tescil ve ilan ettirilir. Ticaret siciline yapilan tescil ile birlikte Fon sona erer. Tescil ve ilana
iligkin belgeler alt1 is giinii iginde Kurul’a gonderilir.

11.5. Fon'un tasfiye doneminde pay sahipleri katilma pay:r alim veya satim talebinde
bulunamaz. Fon’un varliklarinmn satis1, alacaklarinin tabsili ve bor¢larinin ddenmesi sonucu
nakit fazlas: olustukea, olugan nakit fazlasi pay sahiplerine paylar oraninda dagitilir. Bu amagla
ihrag belgesinde belirtilen pay fiyat: agiklanma tarihlerinde, Kurucu Fon’daki nakit meveudunu
dikkate alarak katiima pay1 sahiplerine dagitilacak toplam tutar: ve sahip oldugu katiima paylan
nispetinde her bir pay sahibinin almasi gereken tutars belirler. Tiim katilma pay1 sahipleri
kendileri icin belirlenmis olan tutar kadar satim talimati vermis kabul edilir. Katilma pay1
sahipleri ve katilma pay sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren kuruluslar, belirlenen tutar
almaktan ve karsihiginda denk gelen miktarda katilma paymi iade etmekten imtina edemez.

11.6. Fon’un, Yatirim Fonu Tebligi’nin 28’inci maddesinde belirtilen nedenlerle sona ermesi
durumunda, Fon PortfSyii’ndeki varliklar Kurucu tarafindan BIAS’ta satilir. Bu sekilde satist
miimkiin olmayan Fon varliklari, agik artirma veya pazarlik veya her iki usuliin uygulanmas:
suretiyle satilarak paraya gevrilebilir. Bu yolla nakde dontisen Fon varlifi, katilma pay:
sahiplerine paylar1 oraminda dagitilir. Fon’un Yatinm Fonu Tebligi’nin 28’inci maddesinin
birinci fikrastun (¢) bendinde belirlenen nedenlerle sona ermesi hélinde, tasfiyesinde
uygulanacak usul, Kurucu’nun veya Portfdy Saklayicisi’nin iflasina veya tasfiyesine karar
veren makam tarafindan belirlenir.

11.7. Fesih anindan itibaren hicbir katilma payi ihrac edilemez ve geri alimamaz.
11.8. Fon bagka bir fon ile birlestirilemez veya bagka bir fona déniigtiiriilemez.

11.9. Kurucu’nun iflast veya tasfiyesi halinde Kurul, Fon’u uygun gorecegi baska bir portfoy
yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfdy Saklayicisi’min mali durumunun
taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamass, iflasi veya tasfiyesi halinde de Kuruc =
varligini Kurulca uygun goriilecek bagka bir portfdy saklayicisina devreder. '

MADDE 12 — DIGER HUKUMLER:
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12.1. Bu igtiiziikte hiikiim bulunmayan konularda Teblig hiikiimleri uygulanir.

12.2. Katilma paylannin nitelikli yatirmmctya satisinda bu ictiiziik ve Teblig’de hiikiim
bulunmayan hallerde 28/6/2013 tarihli ve 28691 sayili Resmi Gazete’de yaymmlanan Sermaye
Piyasas1 Araglarmun Satisi Tebligi (1I-5.2)'nde diizenlenen nitelikli yatinmctya satiga iliskin
hiikiimler kiyasen uygulanur.

12.3. Thrag belgesine iligkin olarak bu ictiiziik ve Teblig’de hitkiim bulunmayan hallerde
22/6/2013 tarihli ve 28685 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan Izahname ve fhrag Belgesi
Tebligi (I1-5.1) hiikiimleri kiyasen uygulanir

Bu igtiiziikte hiikiim bulunmayan hallerde ve bu ictiiziik hilkiimleri ile Kurul’un
diizenlemeleri arasinda bir uyumsuzluk ortaya ¢ikmasi hilinde Kurul diizenlemelerine
uyulur. Kurul, ictiiziik hiikiimlerinin degistirilmesini her zaman talep edebilir ve ictiiziik
standartlarm: degistirebilir.

ISTANBUL PORTFOY YONETIMI A.S.

Mehmet Al; Deniz

Alpaslan Ensari
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