EMAA BLUE PORTFOY YONETIMI A.S. FON SEPET] SEMSIYE FONU’NA BAGLI
EMAA BLUE PORTFOY KIYMETLI MADENLER KATILIM FON SEPETI FONU’NUN
KATILMA PAYLARININ [HRACINA iLISKIN
iIZAHNAME

Emaa Blue Portféy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasast Kanunu'nun 52.
ve 54. maddelerine dayanilarak, 26.06.2025 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
1033726 sicil numaras: altinda kaydedilerek 01.07.2025 tarih ve 11362 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Emaa Blue Portfoy Yonetimi A.S. Fon Sepeti Semsiye Fonu
igtiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gore yometilmek iizere olusturulacak Emaa Blue
Portfoy Kiymetli Madenler Katihm Fon Sepeti Fonu’nun katilma paylarinimn ihracina iligkin
bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan ﬁﬁ./@ﬁ./wtarihinde onaylanmistir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylarma iliskin yatirim kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Emaa Blue Portfdy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.emaaportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmistir. izahnamenin nerede yayimlandig: hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iliskin bilgiler yatinma bilgi formunda yer almaktadir,

Bu izahname katilma paylarinin alim satinnnin yapildigi ortamlarda, semsiye fon igtiiziigii ve
yatirimer bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirimeilara verilir,
Ayrica, fonun bilgilendirme dokiimanlan ile finansal raporlarina fonun KAP sayfasindan
ulasilabilir.

Bu izahnamede hiikiim bulunmayan hallerde Kurulun yatinm fomlarina iligkin
diizenlemelerinde yer alan hiikiimler uygulamr.
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dékiimanlari

Semsiye fon ictiiziigl, fon izahnamesi ve yatirumei bilgi formu

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

II-14.2 sayili Yatirum Founlarinin Finansal Raporlama Esaslarma
iliskin Teblig

Fon

Emaa Blue Portfoy Kiymetli Madenler Katilun Fon Sepeti Fonu

Semsiye Fon

Emaa Blue Portfoy Yénetimi A.S. Fon Sepeti Semsiye Fonu

Kanun

6362 sayilt Sermaye Piyasasi Kanunu

KAP

Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucuw/ Yonetici

Emaa Blue Portfoy Yénetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.§.

Portfdy Saklayicist Nurol Yatirim Bankasi A.S.

PYS Tebligi II-55.1 sayili Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina fliskin Rehber

Saklama Tebligi H1-56.1 sayili Portﬁiy’ Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluglara Iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank [stanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Teblig I11-52.1 saytli Yatirim Fonlarina fliskin Esaslar Tebligi

TEFAS Tirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu

tarafindan  yiiriirliige konulmug olan Tirkiye Muhasebe
Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar

Danigma Komitesi

Katilim Finans ve Ilkeleri kapsaminda, fon portfoyiine
alinabilecek varlik ve islem tiiri hakkinda icazet veren Komite

Katihm/Faizsiz Finans Ilke ve

Esaslari

Islam diisiincesi, hukuku ve ahlak kurallari cercevesinde
sekillenen finansal sistemin ongoriilen ve uyulmast gereken
kurallar bitiing.

Icazet Belgesi

Fonun kurulusy, isleyisi ve sundugu iiriin ile hizmetlerin katilim
finans ilke ve esaslarina uygun olarak yapilandirildigim
belgeleyen ve Danisma Komitesi tarafindan verilen uygunluk
belgesi.

Vaad Sozlesmesi

Vadeli alim/satim islemlerinde taraflardan en az birine ca
hakk taninmasini diizenleyen sozlesme.
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1. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hitkiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma payi kargiliginda toplanan
nakaitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangli miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin I1. bélimiinde
belirlenen ve faizsiz finans ilkelerine uygun varlik ve haklardan olusan portfoyi isletmek amactyla
kurulan, katilma paylari Semsiye Fon’a bagh olarak ihra¢ edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal
varligidir.

Faizsiz finans ilkelerine uygunluk, Danisma Komitesi’nce gézetilir. Danisma Komitesi’nin
kimlerden olustugu, ¢alisma ilkeleri ve buna iliskin diger bilgiler Emaa Blue Portfoy Yonetimi A.S.
internet sitesinde ve KAPda ilan edilmektedir.

1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvant: Emaa Blue Portfoy Kiymetli Madenler Katilim Fon
Sepeti Fonu

Bagli Oldugu Semsiye Fonun | Emaa Blue Portfoy Yonetimi A.S. Fon Sepeti Semsiye

Unvani: Fonu
Bagl Oldugu Semsiye Fonun Tirii: | Fon Sepeti Semsiye Fonu
! Stiresi: Siiresiz

Fon portfdy yoneticilerine, fon miidiiriine ve fon finansal raporlarinin bagimsiz denetimini
yapan kurulusa iliskin bilgiler Fon’un KAP (www.kap.org.tr ) sayfasinda yer almaktadir.

1.2. Kurucu, Yénetici ve Portfoy Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler
Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu tiyeleri yetkilidir. Kurucu yetkililerine,
Kurucu biinyesindeki birimlere, disaridan alinan hizmetlere ve varsa, kurucunun sube ve

acentelerine iliskin bilgiler Kurucu nun KAP (www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iligkin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvanu: Emaa Blue Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri Portfoy Yoneticiligi ve Yatinm Danismanhg
Faaliyetine fliskin Yetki Belgesi

Tarih: 05/05/2025

No:PYS/PY.75-YD.35/781

Portfoy Saklayicist’nin
Unvani: Nurol Yatirnm Bankast A.S.
Portfsy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 23/10/2023

iliskin Kurul Karar Tarihi ve Numarasi | No:BNK-029 (076)

1.2.2. lletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Emaa Blue Portféy Yonetimi A.S. nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Esentepe Mahallesi, Biiyiikdere Caddesi, £érlk
Signature, No: 175/8, Sisli Istanbul
www.emaaportfoy.com.tr ‘
Telefon numaras:: 0 212 7053395 1

4 S

/ B
5 : 4-3b30-4397-91da- 69&1”"4 e¢
Dogrulama Fﬁ?ﬁ#u@% %707\/%" gogl?mar?—dogru? ?T?a e



#Portﬁ)'_y Saklayicist Nurol Yatirim Bankast A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Maslak Mah, Bityiikdere Cad, Nurol Plaza, No:
255, Kat: 15/1502, 34485 Sariyer Istanbul

www. Nurolbank.com.tr

Telefon numarasi: 0212 2868101

II-FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarint koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiizilk ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiritilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar izerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve ictiziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfdy yéneticiligi hizmeti de dahil olmak
tizere digaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iligkin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyline dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan simrlamalar
cercevesinde yonetilir.

Fon’un yatirim stratejisi: Fon toplam degerinin en az %80’i devamli olarak kiymetli
madenlere (altn, giimis, platin ve paladyum) dayali yerli/yabancs yatirnm fonu katilma paylari
ve/veya kiymetli madenlere (altin, glimiis, platin ve paladyum) dayali endeksler; takip etmek tizere
yurt iginde ve yurt disinda kurulu borsa yatirim fonu katilma paylarindan olusacaktir.

Kiymetli Madenlere dayali yatirim fonlan ve kiymetli madenlere dayali endeksleri takip
etmek tizere kurulan borsa yatirim fonlari ilgili varlik sinifinda belirledikleri bir karsilastirma 6lgiitii
veya endeksin getirisini takip amaciyla olugturulmus yatirnm araglaridir. Fonlar farkh hukuki,
finansal ve faaliyete iliskin statiilere sahip olabilmektedir.

Fon sepeti portfdylinde yatinm yapilan tim yatirim fonlari/borsa yatirim fonlarinin
igeriklerinin ve igleyislerinin katilim esaslarina uygun olmasini teminen yatirim fonlari/borsa yatirim
fonlarimin portfoylerinde yer alan varliklarin ve isleyislerinin faizsiz/katilim finans ilkelerine
uygunlufu onaylanmis olan endekslerde yer almasi, bu endekslerde yer almayan yatirim
fonlarvborsa yatirim fonlaninn faizsiz/katihm finans ilkelerine uygunlugunun Danisma Komitesi
tarafindan onaylanmig olmasi zorunludur. Fon’un yatinm yaptigi yatirim fonu ve borsa yatinm fonu
portfdylerinde faize dayali finansal arag bulunmamasi esastir.

Fon portfoytiniin kalan %20’ lik kismi ile asagidaki tabloda yer alan para ve sermaye piyasast
araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatinm yapilabilir. Bu varliklarin islem tiri itibariyla
katilim finans ilke ve esaslarina uygun olmast ve faize dayali finansal ara¢ bulundurmamasi esastir.

Fon, yabanc para ve sermaye piyasast araglarina da yatirim yapabilir ancak fon portféyiine
dahil edilen yabanci para ve sermaye piyasasi araglari (Tiirkiye’de kurulan ve unvaninda “Yabanc1”
ibaresi gegen yatirim fonlan da dahil) fon toplam degerinin %80’i ve fazlasi olamaz.

Fon portfoytine dahil edilen yerli ve yabanci ihraggilarin doviz cinsinden ihrag edilmigga
ve sermaye piyasasi araglari da (Tirkiye’de kurulan ve unvaninda “Déviz” ibaresi gecen %
fonlari da dahil) fon toplam degerinin %80’i ve fazlasi olamaz. S6z konusu oranin hesapla 4 3s1g
portfdye dahil edilen yabanci yatirim fonu ve yabanci borsa yatirim fonu katilma ayl;r dak
alinir, :

{
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Yatirimeilarin, referans olarak kullanabilecekleri kiymetli maden fiyatlar ile ilgili olarak;
farkli piyasalardaki spot fiyatlarin, spot fiyatlarla vadeli iglem piyasalarindaki kontrat fiyatlarinin ve
vadeli islem piyasalarinda farkli vadelerdeki kontrat fiyatlarinin, piyasalann olagan isleyisi veya
olaganiistii kosullarim olugmasi nedeniyle énemli duzeyde farklilasabilecegini, ayrica veri saglayici
kuruluslarin  yayinladiklan fiyat verileri icin farkll arag ve piyasalari veri kaynagi olarak
kullanabileceklerini gdz Sniine almalan gerekir. Ormegin, London Metal Exchange’de belirlenen
LBMA Giimiis fiyatlan veya Borsa Istanbul Kiymetli Madenler Piyasasi’nda olusan spot TL veya
yabanci para cinsi islem fiyatlariyla, likidite, islem saati, islem kurlart vb. nedenler ile diger
uluslararasi spot ve vadeli islem kontrat fiyatlar arasinda 6nemli farkliliklar olusabilmektedir.

Yukarida yer verilen yatirim stratejisi kapsaminda ve her durumda faizsiz finans ve katithhm
ilke ve esaslarina uygun olarak belirlenmis ve Danigma Komitesi tarafindan icazet verilmis olan Fon
portfGyiinde yer alabilecek varlik ve islemler i¢in, Fon toplam degeri esas alinarak belirlenmis asgari
ve azami simirlamalar agagida yer almaktadir:

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % | Azami %
Katilim finans ilke ve esaslarima Uygun Kiymetli Madene (Altin, Giimiig,
Paladyum, Platin) Dayali Yerli ve Yabanci Yatirnm Fonu ve/veya Kiymetli
Madenden (Altin, Giimiig, Paladyum, Platin) Olusan Endeksleri Takip Eden
Yerli ve Yabanct Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylar: 80 100
Ulusal ve Uluslararasi Piyasalarda Islem Géren Kiymetli Maden ((Altin,
Glimily, Paladyum, Platin) ve Katihm Esaslarina Uygun Kiymetli
Madenlere (Altun, Gimiss, Paladyum, Platin) Dayali Sermaye Piyasasi
Araclan 0 20
Katiim Esaslarma Uygun Kiymetli Madene Dayalr Yatirim Fonlari ve
Borsa Yatirim Fonlari Haricindeki Yerli ve Yabanci Borsa Yatirim Fonu
Katilma Paylari ile Gayrimenkul Yatinm Fonu Katilma Paylari, Girigim

Sermayesi Yatirim Fonu Katilma Paylari, Yatirim Ortakli g1 Paylan 0 20
Yerli Kamu veya Ozel Sektor Kira Sertifikalari (TL/Déviz) 0 20
Yabanci Kamu ve Ozel Sektor Kira Sertifikalart 0 20
Kiymetli Maden Odiing Sertifikas) 0 20
Katilma Hesaplari (Kiymetli Maden, TL ve dévize dayali) * 0 20
BIST Taahhiitlii Islemler Pazari islemleri** 0 20
Uluslararast katilim finans esaslarina uygun Depo Sertifikalart (ADR/GDR) 0 20
| Katilim finans esaslarina uygun Yerli ve Yabanci Ortaklik Paylari 0 20

*Fon toplam degerinin en fazia %20°si, 12 aydan uzun vadeli olmamak gartiyla, bankalar nezdinde aglan
katima hesaplarinda degeriendirilebilir ve tek bir bankada degerlendirilebilecek katilma hesabimin tutan
fon toplam degerinin %10 'unu agsamaz. Nakde dayali vadeli katlma hesaplarinda degerlendirilen tutar,
fon toplam degerinin %10 'unu asamaz ve %20 hesaplamalarina dahil edilir.

“*Fon, yatirim stratejisi kapsaminda BIST Taahhiitlii islemler pazarinda katilim endeks kriterlerine
uygun en az bir tarafin cayma hakkini iceren sézlesmelerle hisse semedi taahhiithii islemi de
gergeklestirebilir, katilim endeks kriterlerine uygun hisse senetlerinin geri alim vaadiyle alimi
islemleri yapilabilir.

Portfdye dahil edilen yatirim fonu ve borsa yatinim fonu katilma paylarina iliskin asg :
kurallar uygulanir: /

a) Tek bir fona veya borsa yatirim fonuna ait katilma paylarinin degeri f n s
toplam degerinin %20’sini asamaz. Bu oranin hesaplanmasinda katilma paylfa‘\hm
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nemalandirilma amagh olarak yatirim yapilan para piyasasi fonlari ve kisa vadeli borglanma araglar
fon katilma paylan dikkate alinmaz.

b) Diger fon sepeti fonlarina yatirim yapilamaz.

¢) Portfoye alinan fon katilma paylart veya borsa yatinm fonu katilma paylarinin sayisi,
yatirim yapilan fonun katilma payi sayismin %25’ini agamaz. Bu oranin hesaplanmasinda katilma
paylarinin fon portfdyiine dahil edildigi tarihteki katilma payi sayisi esas alinr.

¢) Fon sepeti fonunda yer alan serbest fonlara ait katilma paylarinin degeri, fon toplam
degerinin %10 unu gegemez.

d) Portfoye, katilma pay: satigina iligkin izahnamesi Kurulca onaylanan fonlarin katilma
paylarinin dahil edilmesi esastir. Yabanci borsalarda islem géren borsa yatiim fonlarmim katilma
paylari i¢in s6z konusu sart aranmaz.

Fon, Kurul diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir sdzlesme gergevesinde portfoyiindeki
kiymetli madenlerin piyasa degerinin en fazla %75’ tutarindaki kiymetli madenleri Tiirkiye’de
kurulu borsalarda 6diing verebilir. Ayrica, piyasada gergeklesen édiing islemleri karstliginda 6diing
alacaklarini temsil etmek iizere ¢ikarilan sertifikalar ayni oranda portfoye alinabilir. Kiymetli maden
0diing iglemleri ile kiymetli maden 6diing sertifikast alm — satim iglemleri ilgili piyasadaki islem
esaslari ile teminat sistemi gergevesinde yapilir.

Fon, beklenen getirlyi arttirmak, riskten korunmak amaciyla; tezgah iistii piyasalarda (OTC)
tek tarafli olarak verilen s6z (vaad) ile swap ve forward gibi vadeli islemleri en fazla karsi tarafin
tek tarafli baglayici vaadi ile yapabilir.

Baslangi¢ valoriinde, geri alma taahhiidii ile satim yapan iiye sermaye piyasasi araci
yukimliliigiini, geri satma taahhiidii ile alim yapan iiye nakit ylkiimliligiini karsilikli olarak
yerine getirir.

Geri satma taahhiidii ile alim islemi; igleme konu edilecek sermaye piyasasi aracmin énceden
belirli oldugu, ayni giin veya ileri baslangig valorlii ile geri satim taahhiidii ile alim islemidir.

Nakit ihtiyaci duyan fonun, ihtiyag duydugu nakdi karsilamak icin borsa diginda,
portfdyiinde yer alan herhangi bir varli, taraflardan en az birinin tek tarafli baglayici vaadi ile belli
bir sire sonunda énceden tespit edilmis sartlarla geri alma taahhiidiinde bulunarak satmasi
miimkiindir. S6z konusu islem, fon portfoyiinde yer alan varliklarin rayi¢ degerinin %10’ una kadar
yapilabilir.

Nakit fazlahgini degerlendirmek isteyen fon, elindeki nakitlerle nakit ihtiyact duyan
kurumlardan borsa disinda, portfoyiine alinabilecek varligi, taraflardan en az birinin tek tarafli
baglayici vaadi ile belli bir siire sonunda énceden tespit edilmis sartlarla geri satma taahhiidii ile
alarak nakit fazlaliklarimi degerlendirebilir.

2.3. Fonun kargilagtirma Olgiiti %45 BIST-KYD Altm Fiyat Agirhkli  Ortala 1) s
Endeksi +%45 Bloomberg Giimiis Fiyati (TL) (Bloomberg’de ilan edilen “XAG” kodlu uluslagsf
ABD Dolari cinsinden spot giimii§ ons fiyatinin TCMB alis kuru ile ¢arplimast yoluyla hesgy
deger) + %10 BIST KYD 1 Aylik Kar Payi TL Endeksi’dir. '

2.4. Fon portfoyiine, riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla, fonun m'ngnTe
stratejisine uygun olacak sekilde ve Kurulca belirlenecek esaslar ¢ergevesinde
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Komitesi'nin onay verdigi, faiz igermeyen, tezgéhiistii (OTC) piyasalarda en az bir tarafin cayma
hakkint igeren forward, swap ve vaad s6zlesmeleri dahil edilebilir.

Portfdye katilim esasli islemlerden ileri valdrlii kira sertifikas: islemleri ile ileri valérli altin
ve diger kiymetli maden iglemleri dahil edilebilir. Katihm esasli islemlere iliskin genel ilkelere ve
Rehber’in “lleri Valorlii Islemlerin Degerleme Esaslart” bagliklarinda yer alan hususlara uyulur.

2.5. Portfoye borsa disindan fonun yatirim stratejisine uygun olarak vaad sozlesmeleri ve
dayanak varliklar sadece kiymetli madenlerden (altin, glimiis, platin,
paladyum) olugan murabaha iglemleri dahil edilir. Sézlesmelerin karg: taraflarmin yatinim yapilabilir
derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif
kosullarda yaptlmasi ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergege uygun
degeri lizerinden nakde doniistiiriilebilir olmasi zorunludur.

Ayrica, borsa dig1 vaad sézlesmeleri karsi tarafinin denetime ve gézetime tabi finansal bir
kurum olmasi (banka, araci kurum vb.) ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “giivenilir” ve
“dogrulanabilir” bir yéntem ile degerlenmesi zorunludur.

Fon portfGyiinde yer alan varliklar, rayi¢ degerlerinin en ok %10’una kadar islemin kars
tarafinm tek tarafli baglayici vaadi ile belli bir siire sonunda dnceden tespit edilmis sartlarla geri
alma taahhiidiinde bulunmasi sartiyla borsa diginda satilabilir. Vaad s6zlesmelerinin amaci fonun
nakit ihtiyacinin giderilmesi olup, bu sézlesme dahilinde el degistirmis olsa bile islem vadesinde
s6zlesmenin fon portfoyiine geri almmasi saglanacaktir.

Vaad sézlesmelerinin olast karg: taraflar ile s6z konusu taraflarin derecelendirme notlarina
iligkin bilgiler yatinm fonunun KAP sayfasinda agiklanir ve agiklanan bilgilerde degisiklik meydana
gelmesi durumunda KAP’ta yapilan bir 6nceki agiklama giincellenir. S6z konusu sézlesmelerin kar
pay1 orani ve vadesine iligkin bilgilere ise aylik donemler itibariyle hazirlanan portfoy dagilim
raporunda yer verilir ve bu iglemlere iligkin bilgi, belgeler sézlegme tarihini miiteakip bes yil stireyle
Kurucw/Yonetici merkezinde muhafaza edilir. Karg: taraftan alinan vaad sdzlesmelerine konu
varliklarn ilgili diizenlemeler gergevesinde yatirrm fonunun saklama hesaplarinda depo edilmesi
gerekir.

Vaad sézlesmelerinin kars: tarafinin, yonetim kontrolii kamu kurum ve kuruluslarina ait olan
bir banka olmasi ve derecelendirme yapilabilmesi igin gerekli olan sartlan saglamamast halinde

notun ilk defa alinmasina kadar gegen siirede anilan banka igin yatirim yapilabilir derecelendirme
notuna sahip olma sarti aranmaz.

Borsa digi s6zlesmelerin adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat aciklama dénemlerinde
“gvenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi i¢in Rehber’in 5.2. maddesi dikkate
alinarak belirlenen ilkelere fonun KAP sayfasinda yayimlanan “Degerleme Esaslari’ndan
ulagilabilir.

2.6. Fon toplam degerinin %10’ unu gegmemek iizere, Danigma Komitesi onayt ile katilim
finans ilke ve esaslarina uygun olarak Fon hesabina finansman saglanabilir/ters murabaha islemi
(teverruk) yapilabilir. Bu takdirde finansmanin/ters murabaha igleminin tutari, katilma orani, alindigy...
tarih ve faizsiz finansman saglayan kurulus ile geri ddenecegi tarih KAP’ta agiklanir ve ¢ yifl]
bildirilir.

2.7. Portfoye dahil edilen yabanci yatirim araglarini tanitici genel bilgiler: Fon portio
yabanci iilkelerde gerek kamu gerekse de dzel sektdr tarafindan ihrag edilen kira serti
katihim finans ilkelerine uygun borsa yatirim fonu katilma paylarina, altin ve diger kiy etl;
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ile bunlara dayali olarak ihrag edilen sermaye piyasasi araglarina yer verilebilir. Portfoye dahil
edilecek olan yabanci yatinim araglar ile ilgili herhangi bir iilke sinirlamasi bulunmamaktadir.
Yabanct yatinm fonu ve borsa yatirim fonu katilma paylarmin faizsiz/katilim finans ilkelerine
uygunlugu onaylanmis olan endekslerde yer almasi ve/veya faizsiz/katlim finans ilkelerine
uygunlugu hakkinda Dantgma Komitesi’nce icazet verilmesi zorunludur.

Fon portfdyline, katilma payi satisina iliskin izahnamesi Kurulca onaylanan yabanci fonlarin
katilma paylari dahil edilebilir. $u kadar ki, yabanci borsalarda islem goren borsa yatirim fonlarmin
katilma paylari igin s6z konusu sart aranmaz.

Fon ancak T.C. Merkez Bankas tarafindan alim satimi yapilan para birimleri iizerinden
ihrag edilmis yabanci sermaye piyasasi araglarina yatirm yapabilir.

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatinmcilar Fon’a yatiim yapmadan ¢énce Fon’la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olast diisiislere bagh olarak yatirimlarmin degerinin baslangig
degerinin altina diigebilecegini yatinmeilar géz niinde bulundurmalidir.

3.1. Fon’un maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile kiymetli maden fiyatlarinin, katilim finans ilkelerine uygun
bor¢lanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinmn, diger menkul kiymetlerin,
ddviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev sozlesmelere iliskin taginan
pozisyonlarin degerinde, kar payi oranlari, ortaklik pay fiyatlart ve déviz kurlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu
risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a

Kiymetli Madenlerin Fiyat Riski: Fon portfSyiinde yer verilen giimiis, altn ve diger
kiymetli madeneler ile bu kiymetli madenlere dayali sermaye piyasasi araglarinin
fiyatlarmda meydana gelebilecek degisiklikler sonucunda fon portfoyiiniin deger
kaybetme olasiligini ifade etmektedir.

b- Kar Payr Oram Riski: Fon portfoyiine (katitlma hesabi gibi) kara katilim olanagi
saglayan varliklarin dahil edilmesi halinde, s8z konus varliklarin degerinde piyasalarda
yasanabilecek kar payi oranlart degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

¢-  Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
ddviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag
zarar olasiligini ifade etmektedir.

d- Ortakhk Pay Fiyat Riski: Fon portfyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfdytinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacagi zarar olasihigini ifade etmektedir. .

1_? r

e- Kira Sertifikasi Fiyat Riski: Fon portfoyiine kira sertifikas: dahil edilmesi halingé, k
sertifikalarimin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle pgrifo:
maruz kalacagi zarar olasihigini ifade etmektedir.
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2) Kars1 Taraf Riski: Kargi tarafin sézlegmeden kaynaklanan yikimliiliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir.

4) Katihm Esash Islem Riski: Fon portfoyiine ileri valdrlii kira sertifikalari ile ileri valérli
altin ve diger kiymetli maden islemleri dahil edilmesi halinde, baglangig yatirimt ile baglangic
yatinminin tzerinde pozisyon alinmasi sebebiyle, baglangi¢ yatirimindan daha yiiksek zarar
kaydedebilme olasiligi katilim esasl islem riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasthiini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatalt ya da hileli islemleri gibi kurum ici
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kogullari, politik rejim degisikligi gibi kurum digi etkenler
de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yopun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmast ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkls
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.
Yatinm yapilan BYF’ler, islem gordiikleri veya kurulduklari iilkelerin yerel mevzuatlar kapsaminda
farkli kurulus ve isleyis esaslarina tabi olabilir.

9) ihrage Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin ihraggisimin yiikiimlilikklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Teminat Riski: Danigma Komitesi tarafindan uygun gérilen sermaye piyasasi araglari
lzerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle
likidite etmesi halinde piyasaya gére degerleme degerinin yetersiz kalmas veya dogrudan, teminat
niteligiyle ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya ¢ikmasi durumudur.

11) Faizsiz Finans Ilkelerine Uyum Riski: Fon’un tabi oldugu uluslararas) katilim finans
ilkelerine uygun olarak Fon portféyiine dahil edilen bir finansal varligin, daha sonra s6z konusu
faizsiz finans ilkelerine uygunlugunu yitirmesi durumunda Fon portfoylinden belirli bir siire
igerisinde ¢ikartilmas: riskini ifade etmektedir.

] 12) Fon’un Yatirim Yaptigi Kiymetli Madene Dayah Borsa Yatirnm Fonlarina (BYF)
Iliskin Aqiklama ve Bilgilendirmeler: .

Fon’un yatirim stratejisi kapsaminda yatirim yapabilecegi kiymetli madene dayaly
asagidaki risklere maruz kaldig dikkate alinmalidir: i
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Kiymetli Madene Fiziki Olarak Yatirnm Yapan BYF’lerin Riskleri:

Kiymetli Maden BYF’lerin yatirim amact, yatitimlarinin énemli bir bolimiinii fiziki kiymetli
maden olarak yapmaktr. Belirtilen fonlar, yatirimcilarin g¢ogunlugu tarafindan, nakliyat, el
degigtirme, saklama, sigorta ve diger baska maliyetler nedeniyle uygun bulunmayan fiziki kiymetli
maden yatirimina uygun bir alternatif sunmaktadir. S6z konusu Kiymetli Maden BYF’ler,
tamamutyla fiziki kiymetli maden alimi ve uzun vadeli saklanmast yoniinde faaliyet viiritiirler.

Fiziki kiymetli maden fiyatlarindaki degisimleri yansitmak igin kurulan bu fonlar, kiymetli
maden fiyatlarindaki agiri dalgalanmalari degerlemelerinde de gosterirler. Kiymetli maden
fiyatlarindaki olasi gerilemelerde, fon fiyatlarinin da gerileyecegi, yatirimeilar tarafindan dikkate
alinmalidir.

Kiymetli Maden BYF’lerin piyasa fiyatlar, NYSE Arca, Londra ve COMEX teki islem saati
farkliliklari, arz ve talep kosullarindaki farklar, islem spreadleri gibi nedenlerle, degerleme sonucu
bulunacak net aktif degerlerinin iizerinde veya altinda kalabilir.

Kiymetli Maden BYF pay taleplerindeki ani artiglarin Kiymetli Maden arz miktarini agmast
durumunda, fonlarin yatirim siirecindeki “a¢tk kapatma” nedeniyle, Kiymetli Maden fivatindan
bagimsiz fiyat oynakliklar ile karsilasilabilir.

Kiymetli Maden BYF’lerdeki yiiksek tutarl: yatirmlan ¢ikislari, Kiymetli Maden BYF
paylarinm likiditesini olumsuz etkileyebilir.

Kiymetli Maden BYF’ler, islem gordiikleri piyasalarda isleme kapatilabilir veya tasfiye
edilebilir. Fon, bu Kiymetli Maden BYF’lerde islem yapamayabilir.

Kiymetli Maden BYF paylarinin islem gordiigi piyasalarda yeterli iglem derinligi ve likidite
kosullari olugmayabilir. Fonlar bu kosullarda Kiymetli Maden alim-satim islemleri yapmak zorunda
kalabilir.

Covid-19 gibi BYF’lerin kontrolii diginda ve beklenmedik olaylar, Kiymetii Maden
BYF’lerin i ve islemlerini, finansal durumlarini ve faaliyet sonuglarimi olumsuz etkileyebilir.
Olumsuz etkilenebilecek isler arasinda, sadece bunlarla simirl olmamak lizere, pay sahiplerinin
bozum talimatlarin karsilanmasinda zorlanilmasi ve fiziki Kiymetli Maden alislarinda, uzayan
teslimat siireleri veya ilgili maliyet artislari da bulunabilir. Bu durumda, Kiymetli Maden BYF
fiyatlarinda deger kayiplari yasanabilir.

Covid-19 gibi krizler, finansal araglarda yitksek miktarli satiglara ve Kiymetli Maden
fiyatlarinda diigiislere neden olabilir.

Kiymetli Maden BYF'lerin fiziki Kiymetli Maden kiilgelerini sakladiklari saklama
kuruluslarinda, saklanan Kiymetli Maden kiilgelerde kayip, hasar, dolandiricilik veya ¢alinma
olabilir ve bu durum, fon degerlemelerini olumsuz etkileyebilecegi gibi, s6z konusu islemlere taraf
olan kurumlar arasi yargisal siireglere neden olabilir. Yargisal siiregler bu yatirrmlarin korunmas:
veya tazmin edilmesinde yeterli etkinligi gosteremeyebilir. Bu kapsamda, yeterli sigorta »
olmayan kosullarda Kiymetli Maden BYF’ler ve yatirimcilar zarara ugrayabilirler. &T’@ ’\

i i
Kiymetli Maden BYF’lerin degerlemede kullandiklari LBMA Kiymetli Maden ggg‘éq&
cesitli nedenlerle, alinan pozisyonlarin degerlendirilmesinde, glivenilir bir 6l¢iit olmaktan )l

veya bagska mekanizmalarla ortaya ¢ikan Kiymetli Maden fiyatlarindan farkhlaszzbi\lir.rji
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BYF’ler gesitli masraflar nedeniyle, fiziki Kiymetli Maden fiyatlarinda degisim olmadig
durumlarda dahi fon portfoylerindeki fiziki Kiymetli Maden kiilge miktarlarinda ve buna bagli
olarak net aktif degerlerinde azalmalar meydana gelebilir.

Diger Riskler

Benzer kurumsal yapidaki, farkli bir BYF’de olusabilecek yasal bir problemin tespiti
durumunda, yargi organlari, diger BYF lerin basarisizhigi karsisinda BYF nin varliklarmi korumasiz
birakabilir ve Fon bu kapsamda ¢ok ciddi maddi kayiplar yasayabilir.

Fon’un ve takip edilecek endekslerin tarihi performansi, higbir sekilde Fon’un gelecek
performansinin bir gdstergesi olamaz.

Fon paylarmin geri aliminda, gesitli nedenlere bagli olarak, gecikme, askiya alma veya
reddedilme durumlari gergeklesebilir.

Fona kargi, yoneticinin veya saklayicinim riicu edecegi masraf veya sorumluluk olusmasti
durumunda, Fon varliklan olumsuz etkilenebilir.

Yatirimetilarin fon paylari, sinirhi sorumlu yatirim araglari olmalarina karst, bazi kosullarda,
Fonun iflasi veya Fona riicu edilmesi durumlarinda, Fon pay sahibinin sorumtulugu pay oramni
asabilir.

Artan teknoloji kullanimi nedeniyle, siber saldirilar karsisinda faaliyetlere ve bilgi
guvenligine iliskin riskler olusabilir.

13) Olagandis1 Piyasa Kosullar Riski: Normal piyasa kogullari altinda dikkate alinmayan,
ancak olumsuz piyasa kosullarinda 6nemi artan olagandis: korelasyon degisiklikleri ve olumsuz
piyasa kosullarinda ortaya ¢ikan likidite problemleri yatirimeilar tarafindan dikkate alinmalidir.

14) Risk tanimlamalari Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli
olarak gbzden gegirilir ve nemli gelismelere paralel olarak giincellenir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin $l¢iimiinde kullanilan yontemlere iliskin detayl
bilgilere Fonun K AP sayfasinda (www .kap.org.tr) yer verilmektedir.

3.3. Katihm Esash Islemler

Fon portfoyiine katilim esasli islemlerden ileri valdrlii kira sertifikast islemleri ile ileri valorlii
altm ve diger kiymetli maden (giimiis, platin, paladyum) islemleri dahil edilebilir.

3.4. Katilim esasli iglemlerden kaynaklanan riskin 6lgiimiinde Rehber’de belirlenen esaslar
gergevesinde Goreli RMD yéntemi kullanilacaktir.

3.5. Fon portfoyiiniin riske maruz degeri, referans alinan portfdyiin riske maruz degerinin iki
katini agamaz. Goreli RMD hesaplamalarinda referans portfoy kargilastirma Slgiitiidiir.

mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun f{
degerine orani en fazla %100 olabilir. ’

;
i

3.6. Katilim esasl islemlere iligkin olarak arag bazinda ayrit ayr hesaplanan poz}s
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IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfdyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri gergevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanr.

4.2. For’un malvarligi Kurucu’nun ve Portfdy Saklayicisi’nin malvarligindan ayndir.
Fon’un malvarligi, fon hesabina olmasi gartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon admna taraf
olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gdsterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarligi Kurucunun ve Portfoy Saklayicisinin yénetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi bagka bir amacla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da
dahil olmak tizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

3.1. "Fon Portf6y Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi ve Rehber’de
belirlenen esaslar ile Tirkiye Sermaye Piyasalan Birligi’nin “Kolektif Yatirim Kurulusu
PortfSylerinde Yer Alan Varlik ve Islemlerin Degerleme Esaslari Yonergesi” hitkiimleri
¢ergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfdy Degerine
varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diisiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bdlinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler ¢ergevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢Okmesi, portfoydeki
varhiklarin ilgili oldugu pazarmn, piyasanin, platformun kapanmast, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek énemli bir bilginin ortaya ¢ikmas: gibi
olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, deferleme esaslartmin  tespiti  hususunda
Kurucu’nun yénetim kurulu karar alabilir. Ayrica séz konusu olaylarla ilgili olarak KAP ta agtklama
yapilir.

3.4. 5.3. numaral maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katilma
paylarmin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinm alim satimi durdurulabilir.

5.5. Fon portfdyiindeki varbk ve islemlerin degerleme esaslan Fonun KAP
(www kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

VL. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satis baslangic tarihinde bir adet paymn nominal fiyat: (birim pay degeri) 1 TL dir.
Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarimn sayisma
béliinmesiyle elde edilir.

TEFAS Uygulama Esaslan kapsammda TEFAS iizerinden gergeklesen islemler igin asgari
alim/satim tutar1 ayrica belirlenmektedir. :

Fonun, faizsiz yatirim araglarina yatirim yapan bir fon olmasi dolayisiyla, katilma
talimati karsithginda yatinimeilardan tahsil edilen tutarlar nemalandiriimaz.
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6.1. Katilma Pay: Alim Esaslan

Yatinmceilarin BIST (Borsa Istanbul A.S.), NYSE (New York Stock Exchange) ve SIX
(Swiss Exchange) piyasalarmnin agik oldugu giinlerde saat 13.30’a kadar verdikleri katilma payt alim
talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden yerine

getirilir,

Yatirimeilarin BIST (Borsa Istanbul AS.), NYSE (New York Stock Exchange) ve SIX
(Swiss Exchange) piyasalarinin agik oldugu glinlerde saat 13.30’dan sonra iletilen talimatlar! ise, ilk
pay fiyati hesaplamasindan sonra venlmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fiyat: izerinden yerine getirilir.

Yatinmcilarin BIST (Borsa Istanbul AS.), NYSE (New York Stock Exchange) ve SIX
(Swiss Exchange) piyasalarindan herhangi birinin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlari, izleyen
ilk is giinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati lizerinden gergeklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslari

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payt bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlari pay sayist ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma payi bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20’ye kadar ilave marj
uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini iglem giinii tahsil etmek {izere en son
ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabu]
edebilir. Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayisi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir.

TEFAS tizerinden gergeklestirilecek iglemlerde, fonlar igin alim talimatlan pay sayist ya da
tutar olarak verilebilir. Dagitict kurulus, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis islemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen
satig fiyatina %20’ye kadar ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma pay bedellerini
islem giinii tahsil etmek tizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es
deger kiymet teminat olarak kabul edilebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise en son ilan edilen katilma pay: satis fiyatindan
%20 marj digiilerek belirlenecek fiyat iizerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma payi sayisi
TEFAS’ta eslestirilir. Nihai katilma payt adedi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir. Tahsil
edilen tutara es deger adedin iistiinde verilen katilma payi alim talimatlart iptal edilir.

Fonun, faizsiz yatinm araglarina yatirim yapan bir fon olmas) dolayistyla, alim talimatinin
karsiliginda tahsil edilen tutar nemalandiriimaz.

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslar

Yatirimcilarin BIST (Borsa [stanbul AS.), NYSE (New York Stock Exchange) ve SIX
(Swiss Exchange) piyasalarmin agik oldufu giinlerde saat 13.30’a kadar verdikleri katilma pay1
satim talimatlar talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerind S,
yerine getirilir. 4 y VEQB@ S

BIST (Borsa Istanbul A.S.), NYSE (New York Stock Exchange) ve SIX SwissiStoc T
Exchange (Isvigre) piyasalarinmn agtk oldugu giinlerde saat 13.30’dan sonra iletilen talixqéyj/ i
ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmig olarak kabul edilir ve izleyen hesap arﬁjﬁé ;

e ‘

pay fiyat: tizerinden yerine getirilir.
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Yatirimeilarin BIST (Borsa Istanbul A.S.), NYSE (New York Stock Exchange) ve SIX
(Swiss Exchange) piyasalarindan herhangi birinin kapali oldugu giinlerde ilettikleri talimatlar,
1zleyen ilk i§ giinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati {izerinden gerceklestirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslart

Katilma pay bedelleri; iade talimatmin BIST (Borsa Istanbul A.S.), NYSE (New York Stock
Exchange) ve SIX (Swiss Exchange) piyasalarinin agik oldugu giinlerde saat 13.30’a kadar verilmesi
halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem giiniinde, yatirimetlarin iade talimatinm, BIST
(Borsa Istanbul A.S.), NYSE (New York Stock Exchange) ve SIX (Swiss Exchange) piyasalarinin
agik oldugu giinlerde saat 13.30"dan sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden
ligiincii iglem giiniinde yatinimeilara ddenir.

Katilma payr satim talimatimin verildigi giin ile emrin gergeklestirilecegi giin arasinda,
talimatin verildigi giin dahil olmak izere, BIST (Borsa [stanbul A.S.), NYSE (New York Stock
Exchange) ve SIX (Swiss Exchange) piyasalarindan herhangi birinin tatil olmasi durumunda,
katilma pay: bedellerinin Sdenecegi valér, tatil giin sayist kadar artar.

Odeme giinii déviz para transfer sistemi kapaliysa, katilma payt bedelleri déviz para
transferinin agik oldugu ilk giin ddenir.

Yurtigi piyasalarda yarim giin tatil olmast durumunda, gergeklesme valérii yarim giine denk
gelen talimatlar, izleyen ilk i giinii gergeklestirilir.

6.5. Ahim Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylarinin alim ve satimi kurucunun yam sira TEFAS’a iye olan fon dagitim
kuruluglart araciligiyla da yapilir. Uye kuruluslara asagida yer alan linkten ulasilmas1 miimkiindiir.

http://www.takasbank.com.tr/tr/Sayfalar/TEFAS-Uvyeler.aspx

VI. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.
1) Saklama hizmetleri igin ddenen her tirlii Gicretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde ddenen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan finansmanlarin kar paylar,

4) Portfoye alimlarda ve portfdyden satimlarda ddenen aracilik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satis kuru iizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),

5) Portfoy yonetim licreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim iicreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak iiger aylik donemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri iizerinden
hesaplanacak Kurul ticreti,

10) Karsilastirma 6l¢iitii giderleri, .

11} KAP giderlert, 4 @
12) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivieme) uygulamalaﬂ( nediuy
ddenen hizmet bedeli, Py

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu iicreti,
14) Mevzuat kapsaminda tutulmast zorunlu defterlere iligkin noter onay g)d}:rler'
15

3 : b30-4397-91da-ae69cdeb456¢
Dogrulama Kt?gsgllggﬁ%%ncﬁ"laokumgr? -dogru a?nea cde




15) Tiizel kisi kimlik kodu gideri,

16) Fonun faizsiz/katilim finans ilkelerine uygunlugunun tespiti igin alinan danismanlik ve icazet
belgesi giderleri,

17) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Orani: Fondan kargilanan, yonetim iicreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplaminin tist simri yilhk %4,38’tir.

3, 6,9 ve 12 aylik dénemlerin son is giinii itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oraninin ilgili ddneme denk gelen kismimim asilip astlmadigy, ilgili dénem igin hesaplanan giinliik
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarin agildiginin tespiti halinde asan tutarm ilgili dénemi takip eden bes is giini iginde
fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfdy Saklayicist sorumludur. fade edilen tutar, ilgili yil i¢inde
takip eden dénemlerin toplam gider orani hesaplamasinda toplam giderlerden diisiiliir. Fon toplam
gider orani limiti iginde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarligimdan édenemez.

7.1.2. Fon Yonetim Ucreti Orant:

Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik %0,00534 ten
(yizbindebegvirgiilotuzdort) [yillik yaklagik %1,95 (yiizdebirvirgiildoksanbes)] olusan bir yonetim
tcreti tahakkuk ettirilir. Bu Gicret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagitict arasinda
imzalanan sézlesme gergevesinde belirlenen paylagim esaslarina gére kurucuya ve dagiticiya fondan
ddenecektir.

Dagitict ile kurucu arasinda bir sézlesme olmamas: durumunda Kurul tarafindan belirlenen
*genel komisyon orant” uygulanir.

7.1.3. Fon Portfdyiindeki Varliklarin Alim Satimina Aracihk Eden Kuruluslar ve
Aracihik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfdyilinde yer alan varliklarin alim satimina aracilik eden kuruluslar ve séz konusu
aracilik iglemleri igin uygulanan komisyon oranlart Fon’un KAP sayfasinda (www kap.org.tr)
yaytmlanmaktadir.

7.1.4. Karsihk Aynilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlari

Fon malvarhgindan karsilanan saklama iicreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgilere
yatirtmel bilgi formundan ulagilabilir.

VIII. VERGILENDIRME ESASLARI

Fon’un ve katilma payi satin alanlarin vergilendirilmesine iliskin esaslara www.gib.
adresinden ulasilabilir.

gov.ir

IX. FONA ILISKIN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

9-1. Kurucu, Fon’un yillik finansal tablolarm, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden@g=="==
gin i¢inde KAP’ta ilan eder. Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniineAdé
gelmesi halinde resmi tatil giiniinii takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir. Fonlar tasfive 12
itibartyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. ‘ /
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9.2. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, yatirima bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar, ayhk portfoy
dagihm raporlar) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyoulara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan
agiklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www .kap.org.tr) ulagilmasi miimkiindiir.

Ayrica, fonun gegmis performansina, fonun portfoy dagihmina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatirimcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine yatirimei bilgi formundan da ulasiimasi miimkiindiir.

9.3. Yatinmcilarin yatirim yapma kararini etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasini
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin L1.1., L1.2.1., II, IIL,, VI. (6.5. maddesi harig), VII nolu
béliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan KAP’ta
ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan
edilmez. {zahnamenin diger bsliimlerinde yapilacak degisiklikler ise, Kurulun onay: aranmaksizin
kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan
degigiklikler her takvim yili sonunu izleyen alti is giinii iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.4. Fon’un reklam ve ilanlari ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.

9.5. Vaad sozlesmesinin olast karsi taraflari ile séz konusu taraflarin derecelendirme
notlarina iligkin bilgiler KAP’ta agiklanir ve agiklanan bilgilerde degisiklik meydana gelmesi
durumunda KAP’ta yapilan bir dnceki agiklama giincellenir. S6z konusu sozlesmelerin kar payi
orani ve vadesine iligkin bilgilere aylik donemler itibariyle hazirlanan portfdy dagilim raporunda yer
verilir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI
Fon, Teblig’in 28. maddesi, 29. maddesi ve Rehber’in 11. maddesi hiikiimleri ¢ergevesinde
sona erer ve tasfiye edilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtiiziik; bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayill Tirk Borglar
Kanununun 502 ila 514 iincii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen csaslara gore tespit
edilen katilma paymin birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarimi Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklari siire igin fonda olusan kardan paylarini almug olurlar. Hesap donemi
sonunda ayrica temettli dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylari miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluslardan hesap durumlari hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

12.1. Katilma paylari, izahnamenin ve yatiimet bilgi formunun KAP’ta yayumini lf
formda belirtilen satig baslangig tarihinden itibaren, izahname ve yatirimei bilgi formunda bt
usul ve esaslar ¢ergevesinde yatirimcilara sunulur.

Yo
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12.2. Katilma paylan karsiig) yatirimeilardan toplanan para, takip eden ig glinii 1zahnamede
belirlenen varliklara ve islemlere yaturilir.

Izahnamede yer alan veya fonun/kurucunun KAP sayfasina atif yapmak yoluyla yer verilen
bilgilerin dogrulugunu ve gilincel oldugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz ger¢evesinde
onaylariz.
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