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YAKIF VARLIK KIRALAMA ANONIM SiRKETI
Sermaye Piyasas: Aract Notudur

Bu sermaye piyasas: araci notu, Sermaye Piyasast Kuruln (Kurul)'nea 24002025
tarihinde onaylanmgiir.

Ortakhfmmein toplam 30,000.000.000 TL tutarmdaki ihrag tavam kapsammdaki
kiira sertifikalarindan halka arz edilecek 800.000.000 TL kismimn satigina ilighkin deettir,
Halka arz edilecek kira sertifiknlarma fazln talep gelmesi durumunds halka arz tutan
LZ00.000.000 TL ye kadar artirabilecektir.

Sermaye piyasust uract notunun onaylanmass, sermaye piyasass aract notunda yer
alan bilgilerin dofiru eldufunnn Kurulea telkeffila anlamma sclmeyecegi gibi, sermaye
piyasas: araclarina iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu seErmave piyasasi aracl
notu ¢ercevesinde ihrag edilecek kira sertifikalarina iliskin ikragginn fon kallanicssindan
yapilan tahsilatlar: yatirimenlara aktarma yiikémliligt, fon kullamesmm ihraggiya olan
pdeme yiikilmliiligi ile fon kullancismn Inragerya kargs temerriilii halinde iragginm
kira sertifikasmna dayanak slugturan varlildar ve haklar puraya cevirerek yatmumcilara
aktarma yilkiimligf, Kurul veya herbangi bir kamu kurologu tarafindan garanti altina
alimmamigtir. Ayriea halka arz edilecel kira sertifikalarisun fiyatinm belirlenmesinde
Kurul'un herhangi bir takdir ya da onay yethisi yoktur.

Bu sermaye piyasast aracs notu ihracer bilgi dokiimani ve Gzet ile birlilite gecerli bir
izaliname ologturur. Bu nedenle; halka arz edilecek kira serfifikasing iliskin yabirm
kararian ibrace bilgi dokiimani, sermaye piyasast aract notu ve fizetin bir biitiin vlarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir,

Bu sermaye piyasam sracl notu ile birlikte incelenmesi gereken ihragq bilgi
dokiimam 26/11/2024 tarihinde ortaklfimizm www.vakifvarlikkiralama.com.ir, fon
kullanictsinm  www,vakifkatilim.com.tr ve halka arzda satiga. araciltk edecek Valuf
Yatirun Menkul Degerler A.S. nin www.vakifystirim.com.tr adresli internet siteleri ile
Kamuyn Aydnlatma Platformu (KAP)'nda (kup.orgtr), ihrage bilgi dokilman
glncelleme metinleri 06/02/2025, 12/06/2025 N3/1AR2Ye feet ise O1LU202%arihinde
ortakhfimrzn www.vakifvarlikkiralama.com.tr, fom kullamicisimin
www.vakificatilim.com.tr ve halka arzds satya araciik edecek Valaf Yatirim Menkul
Degerier Ay.'min  www.vakifvativim.com.tr adresli internet siteleri ile Kamuyu
Aydinlaima Platformu (KAP)'nda  (kap.org.tr) yaymlanmugtr. Ayrica basvaru
yerlerinde incelemeye aoik tutulmaltadir.

[zahnameyi olusturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde ver alan yunhs, yanilhcr
ve elsik bilgilerden kaynaklanan zararlardan fhragel sorumludnr, Zarann ihrueoidan
tazmin cdilememesi veya edilemeyeceginin agikea belli olmas: halinde; ihracgy, ihraca
aracilik eden lider yetkill kurulus, varsa garantir ve fon kullsmasmm ylinetim kurulu
fiyeleri kusurlarma ve durumun gereklerine gire zararlar kendilerine yiilkletilebildigi
digiide sorumludur. Bafimsiz denetim, derceelendirme ve deferieme kurnlugiar gibi
izahnameyi olusturan belgelerde yer almak Gizere hazirlanan raporlar hazirlayan kigi ve -
kurumlar da hazerladildarn raporiarda yer alan yanhy, yamltics ve elisik bilgilerden SB 'Q \
hiikiimleri gergevesinde sorumindur. W

Kurulea 21/11/2024 tarihinde onuylanan ihragn bilgi dokiimun: Impnmm:!f
ce ibrac edilen kira sertifikalari toplam nominal 21.240.000.000 TL olup defaylis
igkin bilgiler agagidakigibidir. )
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< f;;:: fl'r‘ﬂﬂ’!l'.ﬁ n.:m.; ftfa Tarinl ISIN Kodu
Tard Tarihi |
ot | Nilelikli | 500,000,000 | 05/12/2024 | 05/03/2025 TRDVVRK32S12
:‘f‘_mli Nitelikli | 1,400,000,000 | 19/12/2024 240312025 TRDVVRK32520
Semfag, | Nitclikli | 600,000,000 ‘ua;wzuzs 09/04/2025 TRDVVRKA25| |
G Nitelikt 1,500,006,000 16012025 | 2210472025 TRDVVRK42529
Semtnss, | Nitelikii | 300,000,000 |04/02/2025 | 09/03/2025 TRDVVRKS2510
... Halke. | 500,000,000 (13027205 | 3610672025 TRDVVRK62519
Sertfas: | Neelikl | 400000000 05032025 | 15052025 | TRDVVRKS2536
Bn'ﬁug:m Nitelikli | 1,500,000,000 |24/03/2025 | 23/06/2025 TRDVVRKS62527
ot | Witelikli | 210,000,000 |09/0472025 | 00/07/2025 TRDVVRK72518
ba';'h’:m Nitelikli | 500.000,000 | 15/04/2025 | 18/07/2025 TRDVVRK72526
s | Nitelikli | 700,000.000 | 22/042025 | 30/07/2028 TRDVVRK72534
o Nitolikl 900,000,000 |09/03/2025 | 07/0872025 TRDVVRKS2517
hﬁgim Nitelikli | 330,000,000 | 13/05/2025 |27/08/2025 TRDVVRK32533
| Fﬂi‘ﬁrﬂml | Mitelikli B0D,000,000 | 15/05/2023 27/08/2025 TRDVVRES&2541
' Nitelikli | 600,000,000 | 12/06/2025 | 27/08/2005 TRDVVRK$2566
Nitelikli | 1,000,000,000 | 23/06/2025 | 25/09/2025 TRDVVRK92516
T | 600,000,000 |26/06/2025 | 1371172023 TRDVVRKK2517
Mitelikldi 200.000000 | 11/07/2025 | 08/10/2025 IRDVVRELE2515
Nitelikli | 600,000,000 | 18/072025 | 1771042025 FROVVRKEZ523
Nitolikli | 1,500,000,000 | 30072025 | 307102025
Nitelikli | 900,000,000 | 04/08/2025 | 304102025
Nitelili | 800,000,000 |07/08/2025 | 0771112025
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Kira

Sertificas, | Nitelikli | 1,050,000,000 wms:zn:sﬁ#u:‘zm TRDVVRKK2533
_Eﬂﬁfﬁ';m Nitclikli | 1,000,000,000 | 270872025 | 201172025 TRDVVRIIC254]
S,ertﬁimkam Nitelikli | 750,000,000 | 280872025 | 01/12/2025 TRDVVRKA2519
E::ijﬁr.:asl Nitelikll | 200,000,000 |05/09:2025 | 01/12/2025 TRDVVRKA2527
Sesfhae, | Nitelikli | 700,000,000 | 25/09/2025 | 18/12/2025 TRDVVRKAZS3S
Smﬂi"‘[’{;m Nitelikli mu,m;,nm 091102025 | 12/012026 | TRDVVRKI2613
s=$§ﬂm Nitelikli | 900,000,000 immrzuﬁ 1510142026 TROVVRK 12621

Bu ihrag tavam kapsaminda Korul tarafindan onwylanan tertip ihrag belgeleri
bulunmaktadir, lsbu onuylanan tertip ihraglarmmn, halka arz yoluyla gergekiestirilecek
kira sertifikas: ihrag tarihinden Goce veya sonra tamamianmas planianmaktadir,

-8a7
-dogru

?-b353 043bfE
ma



ICINDEKILER

1. SERMAYE PIVASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN

KIS'—[‘ERII!-I EERRRREE ELTY] LR LR LR e Ty TRy T lﬂllll-!&
2. RISK FAKTORLERL. ......cccooovn i imicsisisssssieseesisomeemms —— rmemssessasarasess 3
30 -11EMEL BiLuiLE’R Ea AR R LRl CEEE Y] il insnanamamd sEREEEEES fhabRsiam 1“

4. HALKA ARZ EDILECEK KIRA SERTIFIKALARINA ILISKIN BILGILER ... 10

5. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR. ..o esscresssssimsssssssrens: SO, | 1

6. BORSADA [SLEM GORMEYE ILISKIN BILGILER v eeevesnsissssesssssesss s 34
7. GARANTI HOKUMLER] VE GARANTORE ILISKIN BILGILER oo 26

8. DIGER BILGILER .. ik e e U

9. KiRA SERTIFIKALARI ILE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARL...ooov 30

10, INCELEMEYE ACIK BELGELER . BRSSO ARORHEOTCPOTMRROTT. . |

-8a78-b353
-dogrulama



KISALTMA VE TANIMLAR

Kasaltmalar __Tamm

AS. "Anonim irket

Arac Kurum/Vakaf Yatinm Valaf Yatinm Menkul Degerler A.S.
Banka/ Valaf Kanlim/

Fon Kallanomifiep ik Buailis Valaf Katilim Bankasi A §.

Bankacihk Kanunu B 5411 sayth Bankacihk Kanunu

BDDK Bankseilik Dizenleme wve Denetleme
_ Kurumu

' BlAS/Borsa/Borsa lstanbul Borsa lstanbul AS. g

BSMV Ranka ve Sigora Muameleleri Vurgsi
Dobiiiaeiia Kaiiet Ban!-t_a Falzsiz. Bankaciik  Danigma

. Komitesi

Darisma Kuruly TKBR Damgma Kurulu

Ihraca dayanali/temel tegkil edebilecek
faaliyel, islem, gelir, varlik ve haklann
degerlendirilmesi  ile  ihrag slireg ve
siiresinsice uyulmasi gerskli olan ve
uygulama, kapsam ve gergevesi Damzma
Kurnlu ve Damsma Komitesi tarafindan
belirlenen ilke we standartlar ile alinan
genel nilelikteks karar ve kararlar
Bankacilik Kanunu ile Kredi Vinetmeligi
hitkiimleri gergevesinde Kutilon Bankalan
tarafindan miisterilerine saflunan fonlar ile
Finansman Destegi tleride ¢ikacak bir mevzuat ile Katthm
Bankalarma misterilerine  finansman
saflamasma olanak taniyecak olan her

Falzsiz Bapkaeihk llke ve Standartlan

tiirlii finunsman

Fitch Ratings Fitch Derecelendirme Kurulugu

Halk Her bir thraca konu varliklar disindaki her
tiirlii hak

. Internatiopal ~ Securities  Tdentification |

ISIN Number (Uluslararass Menkul Kiymet
Tamimlama Numaras:)

Ihrage/Vakaf VIKS/VKS/Sirket Vaki Varlik Kiralama A§.

KAP Kamuyu Aydmlatma Platformu

Ihraca dayanak/tsmel teskil edebilecek |
faaliyet. iglem, gelir, varhk ve haklann
degerlendirilmesi  ile  ihrag  silreg vel
stresinsice uvulmasi gerckli olan i
Katihm Bankacihiy Prensipleri uygulama, kapsam ve gergevesi Danigmgp.

Kurulu tarafindan  belirlenen ilkg, ' Q*
qtand.mlar alinan g#nf.l nitelikli kg arlar| \
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Kira Sertifikalan Tebligi/Teblig

Sermaye Plyasast Kurulu tarafindan
hazrlanan [11-61.1 sayili Kira Sertifikalan
Tebligi

Kira Sertifikasi/Sertifika

Sermaye Piyesast Kurulu  tarafindan
hazirlanmiy  [1-61.1  sayihk  Kim
Sertifikalan  Tebligi kapsamunda ihrag
edilen kirn sertifikalan

 Kotasyon 'fiinr.tg&si

Borsa [stanbul A.5. Kotasyon Yinergesi

Rurul/ SPK Sermaye Pivasasi Kurulu

Md. Madde

MEK | Merkezi Kayit Knrulugu A.S.

NIYIP | Niwelikli Yaturimet [slem Pazan

Sermaye Piyasas Kanunw'SPKn 6362 sayill Sermaye Pivasasi Kanunu

| SMMM - Serbest Muhuscbeci Mali Migavir

TG Tiirkiye Cumhuriyeti
Yinetim sézleymesine dayali ihraclarda,

PR Sertifika Hilkilm ve Sartlan’nda belirlenen

auminz B vee portfSyin yﬁn:iilinmi naticesinde elde
edilip VKS'ye 6denmesi hedeflenen kir
Yinetim sOzlegmesine dayall ihraglarda

PP Talumini Kir'in belirlenmesinde

SamnenIete O fallnsdacsk hediiooea Ky

Takashank Istanbul Takas ve Suklama Bankas: A.S.

TBK Tiirk Borglar Kanunu

LERS Tirkiye Finansal Raporlama Standartian

TKBB Danisma Kurulu

BODK tarafindan katibm bankacibigina
iligkin ilke ve standartlart belirlemek tizere

Tirkiye Katlum Bankalan  Birligi
nezdinde olugturulmug kuruldur |
TL Thirk Liras: |
T™S Tiirkiye Muhasebe Standartlan
IMSF Tasanuf Mevduati Sigorta Fonn
Kira Sertifikasi [hracina dayanak varhik
olarak kullamlacak Katilun Bankacilig:
Varltk Portftlyd Prensiplerine uygun her irll var]tkhf:
hallar
X _ Yeminli Mali Milgavir
YP Yabanect Para

THRACCI BILGI DOKUMANINDA YER VERILEN GORUSLER VE ONAYLAR ~

DISINDAKT GORUSLER/ONAYLAR

YOKTUR
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L SERMAYE PIYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YOKLENEN
KistLEr

Kanuni yetki ve sorumuluklarimiz dihilinde ve girevimiz gergevesinde bu sermaye
piyasast uruet motunda ve eklerinde yer alan sorumlu oldugomuz kisimlarda

bulunan bilgilerin ve verilerin gergege uygun oldugunu ve sermaye piyasas: araes
notunda bu bilgilerin ankumin degigtirecek nitefilte bir eksiklik bulunmamas igin
her ¢lirlll makul Gzenin gésterilmis oldugunu beyan ederiz.

Fon kullameisi
VAKIF KATILIM BANKASI AS. Svrumin Oldugu Kism:
20 Ekim 2025 N

SERMAYE PIYASASI ARACT

NOTUNUN TAMAMI
Ihrm;t;l
VAKIF VARLIK KIRALAMA A.S. Sorumlu Oldufiu Kisim:
20 Ekim 2025

SERMAYE PIYASASI ARACI
NOTUNUN TAMAMI

Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulus
VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A S.
20 Ekim 2025

Serumly Oldufo Kisim:

Rt Pkt Mardin G
i epoein frsso fo bl SERMAYE PIYASASI
il i ' NOTUNUN TAMAN?F
fasict ..I-'ﬁ;-.: '" i ’ £ ;'r ° i
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2. RISK FAKTORLERI
2.1 Kira Sertifikalarnm Yapilarna iliskin Riskder

lhraggr bilgi dokiimaninda belinildifi izere Vakif VKS tarafindan ihrag edilecek ve Vakf
Kanlim'in fon kullamers: olard yer alucag) 30.000.000.000 TL lik ihrag tavam kapsammda
gergeklegtirilecek kira sentifikas) ihraglan tertipler halinde, gegitli vadelerde ve SPKn. [11-61.1
sayith Kira Sertifikalar Tebliinde 8ng8rilen kira sermifikasi tiiderinden Yénetim S8zlesmesine
Dayah ihrag edilebileccktir.

Y onetim Sozlegmesine Dayal olarak gergeklestirilecek kira sertifikas: thiacinda, thrag ile ilgili
olarak Vakaf VEKS ile Valal Katlhm arasnda 20.10, 2025 tarihinde imzalanan Y@3npetim
Stzlesmesi (Ek-1), Tasfiye Taahhiidd (Ek-2), Teminat Mektubu ( Ek-3) ve Sertifika Hilktim ve
Sartlan (Bk-4) dizenlenmigtir.

2.2. Kira Sertifikalarina [ligkin Risk Faktirleri

2.2.1. Kiru Sertifiknsi: Sahiplerinin Yarlik Portfoyt dsinda VKS nin diger varliklan veya
Vakif Kanhm'in varlikian ilzerinde dogrmdan bir talep hakian bulummamaktndar.
Yinetim shzlesmesine dayali ihraglarda kira sertifikas) sahiplerinin Varlik Portfyl’ne
yinelik bir talep hakk da bulunmamakiadsr,

Kira sertifikast ihrae kapsaonunda diizenlenen sdzlesmelerin herhangi bir nedenle feshedilmes:
hdlinde, Sirket aracibh@ ile Kira Sertifikas: Sahipleri'nin her birinin Banka'dan sézlegme ve
tauhhitlerden kaynaklanan vikOmlalikleri yerine getirmesini isieme hakk) bulunmaktadir,
Kira Sertifikasi Sahipleri'nin Sirket'ten sdzlesme ve taahhitlere uyumunun istenmesi ve
bunlara aykinliktan kaynaklanan haklar talep etme haklar bulunmakia birlikte, varhk portfyil
digmda Sirket'in diger mal varhklae veve Banka 'nin mal varliklan dzerinde dofmudan hak iddia
cdemezler. Varlik portfSyiliniin poraya cevrilmesi, dogmus alocaklar ve diger gelirler ve
sozlesmeye aykiriikian kaynaklanabilecek diger haklar nedeniyle elde sdilecek gelirlerin Kira
Sectifikus) Sahipleri'ne yapilmas: dngdirillen ddemeleri karsilamamas) mOmkOndar. Bahsi
gegen gelirler Kira Sertifikasi Sahipleni'ne Odendikien sonry, Kirg Sertifikas Sahipleri'nin
Sirket’e ve Banka'ya karsi herhangi talep hakks kalmayacaktir, Y 8netim sdzlegmesine dayali
ibreglarda VK 'nin ve dolayisiyla yetirmmetlann herhangi bir leminat olmayacakie,

2.12.Borglarn ifasinda temerride ditgmesi halinde, ileri siirillebilecek haklarin icram
zaman ahicy ve maliyeth olabilir.

Kira Sertitikas) uvannca ddemeler, Kaynok Kurulug olan Banka'un Sirket’e ve Sirket"in Kira
Scrtifikas: Sahipleri'ne ihraca iligkin sbzlegme ve wahhiltlerde Sugdrilen gekilde Sdeme
yapmasina baghdir. Banka veya Sirket bu 8demelen gercktifa gibi ifa ctmez isc, onlara karst
her birinin ykiimloloklerini icra etmeleri icin ve/veya uygun oldugu takdirde tazminat talep
etmick igin dava agiimas: si2 konusu olabilecektir. Bu siregler normal sartlar altinda masrafl
ve zaman alic: olabilmektedir,

2.1.%, Fon kullamscismin topladi@y fonlar deferlendirirken tahmini getiriyi elde edemene
riski bulunmaltadar.

Fon kullamcisi kira sertifikas: ihrag ederek topladify fonlar degerlendiricken stlendifi
ﬁﬁlefdﬂl Biitril tahmmi getiniyi elde edememe durumu siiz Imnusu olabilir. Bu durumda fon
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Beglangig portfSy varliklarmin ihrag tarihi itiban ile belirli olmadi@n ynetim sthzlesmesine
dayal: kira sertifikalan agisindan Vakif Katilin:'tn thragtan elde edecedi hasilat ile yaummelara
agiklanan tahmini karin elde edilmesini saflayacak kadar yatinm yapamayabilir. Bayle bir
durumda, Banka'nmin kusuru veya sGzlesmeye avkan hareket etmesi dwunda, VKS've (ve
yatinmcilara) karsi herhangi bir sorumlulugu clmayvacaktr, Bu kapsamda, yaunmeilar
baslangi¢ portfiily varhiklanmn thrag tarihi itiban ile belitli olmadify vdaetim sdzlesmesine
dayali kira sertifikasi ihraclarinda Banka tarafindan ihrag tutan ile gerekli yatinmin
yapilamamasina ve tahmini kinn elde edilememesine iligkin riske maruz kalacaktir. Siipheye
mahal vermemek igin belirtmek gerckir ki, Baglangig Portfyy Varliklan'mn belirli olmadig
yinetim stizlesmesine dayah Kira Sertifikasi ihraglaninda: (1) Banka fhrag tutanm kullanarak,
diha Onceden kararlagtiniian tarihlerde VKS'ye (ve dolayisiyla Yutirimcilam) lahming kann
odenimesine cngel olacak yalinm yapamaz, Aksi takdirde Banka stzlesmeve aykin harcket
etmis olaca@indan dolays, tahmini kann daha Gneeden kararlagunlan tarihlerde VKS ye (ve
dolayisiyla Yaunmeilara) ddenmesinden sorumiu olur. Keza, Bastangig Portfoy Varliklan 'mn
belirlendipi yinetim sdzlegmesine dayall Kira Sertifikas: ihraclannda, Baslangie Portfiy
Varliklary, [kame Portfoy Varliklar {le degigtirilitken de Banka bu sana riayet etmek
zorundache. (i) Banka vimctim sdzlegmesine deyali Kira Sertifikasi ihruglannds Portfy
kapsaminda borglu olen kisilerin borglanm zamaninda, gereBi gibi, tam ve eksiksiz olarak
verine getirecegini TBK m. 128 kapsaminda wmehhiit edeecktir,

2.2.4. Kira Sertifikalarimumn likiditesi yatiwrimenm efinde bulunan tutara bagh olarak kisith
olabilir.

Thrag edilecek kira sertifikalaruun islem gdreceii Borsa Istanbul Borglanma Araglan Piyasasi
Kesin  Alim-Satim  Pazan’nda  yamlacak islemler minimum  10.000-TL, maksimum
100.000.000-TL emir biiyikliklerine tabididler. Yatirimeinn halka arzdan sonra sahip oldugu
kira sertifikalarimin tutarinm bu limitlerin disinda kalmasi durumunda kim sertifikulanmn bu
piyasada satilmasi imkdnsiz hale gelebilir.

2.3. Kaynuk Kuruisg'un kira serfifikasmma iliskin yikimlitiklerini yerine getirme
giicfinil etkileyebilecek durumlar meydana gelebilir.

Valof Katilun, Katihim Bankacilig Prensiplering uypun olarsk fon toplamakia, figlinen kigilere
finansman saflamakta ve Bankacilik Kanunu, sair mevzuat ve Esas Sozesmesinde ongorilen
gegitli faalivetleri yirdtmektedir. Vakif Katilim'ing faaliyetleri nedenivle zarar etmesi veva
finansal yapuun bozulmast dwumunda, fon kullamesi olarak Kira Sertifikalarma iligkin
yikomliltiklerini yerine getirememe riski bulunmalkiadir.

Kaynak Kurulug 5411 sayilt Bankacilik Kanuau Hikilmler uyannea fsaliyet gstermekie olup,
ayol kanun hitk@imleri uyannca BDDK'min diizenleme ve denctimine tabidir. Bankacilik
Kanunu ve ilgili diizenlemelerde, ongdrillen sartlann olugmas: halinde bankalarin BDDK
twralindan  faaliyet izninin kaldinlmasi ve/veya Tasarruf Mevduatr Sigors Fonu'na
devredilmesing iligkin hitkimler yer almaktadur.

Kaynak Kurulus’on amilan dilzenlemeler tahitinda faaliyel iani kaldinlir va da TMSF'ye devri
s0z konusu olursa, o takdirde Vakif VKS ile akdettifi sozlesmeleri ifa elmesi mamkin
olumaysbilir ve dolayisiyla Kira Sertifikasi sahiplerine yapilacak dénemsel ddemeler de
yupulamayabilir. Kaynuk Kuorulus'un kamu otoritesi olan BDDK tarafindan faaliyet izninj
kaldinlmast ya da Tesarrul Mevduat Sigorta Fonu’na devrediimesi, Kira Sertifikasi™a [ it
yilktimidltklerini yerine getirme giicfindl ctkilevebilecek riskler arasinda degerlendiril

Hali huzirda Valaf Katilim'm 5411 sayth Bankaciik Kanunu Hilkfimlen uyurmcalft
izninin  kaldinlmasi ve/veya Taswruf Mevduati Sigorta Fonu'na devredilmesing
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3. TEMEL BILGILER
3.1, Malka arza ilighkin ilgili gercek ve titzel kigilerin menfastleri:

Kira Sertifikalanmn halka sranda Vakif Yannm arac kurum olarak gorev alacak ve verdi®i
hizmet kargthfinda, halka arzin gergeklesmesine bagh olarak komisyon geliri elde edecaktir,
Aynica Vakif Katthm. emir iletimine aracilik faaliyetini yfirfiten yatinm kurulusu olarak Valaf
Yannm ile beraber talep toplayacaktir. Bunun diginda halka are ile ilgili menfant salayacak
bir kigi ve/veya kurum bulunmamaktadir,

3.2. Halka arzn gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:
VKS Aqismdan

VES, ihraggr sifatiyla, Kira Sertifikalanndan saglanacak fonu baslangig portfoy varliklarim
Vakif Kutillim'dan temin etmek igin kullanacakur. Vakif Kaulim ise kaynak kurulug (fon
kullameist) sifatiyla kira sertifikes) thractyla VK fizerinden fon saglanug olacaktur,

Vakif Katihm Agtsindan

Valaf Katuhm ise kaynak kurglug (fon kullamcist) sifatiyla kira sertifikas) fhraciyla VEKS
fizerinden fon sadlamig olacalknr,

Vilaf Kaulm'in bilangosu incelsndiginde agikea gorilecei gibi kaynaklarn biyik bir
gofunlufu sckitire paralel olarak kanhm fonlanndan olusmakiadir, "TL kira sertifikas: ihracs
yoluyla Valkaf Ketilun fonlama yapsimi gesitlendirecek ve vade yupisint uzatarak aktif-pasif
vade uyumsuzlufunu azaltmay: amaglamaktadir, TL kira sertifikast ihract ile saglanacak
kaynaklarin bilyiik tutarls katiim fonlarindan olugan kayneklan ikame etmesi beklenmelktedir,

Kira sertifikas) ihrecindan saglanacak fonlar Vakif Kanlim'in kaynaklarmn vadesinin
uzatilmasint saglayacak ve temin edilen fonlar bircysel finansman destegi, kurumsal finsnsman
destegi vb. gibi kredilerin kullandim ile Vakif Kaulim olaan faaliyetlerini strdirmesinde
kullanslacaktir.

Aynca TL fonlama yapisinda. kathm fonlan ve ézkaynak disinda alternatif bir fonlama
kayna saglanmasi planlanmaktadir.

4. HALKA ARZ EDILECEK KIRA SERTIFIKALARINA iLISKIN BILGILER
4.1, Thrag edilecek kirn sertifilkalarnn;

a) Tilril ve ibrag islemini girsel olarak ortaya koyan diyagram:
Ihrag edilecek kira sertifkalan Yonetim Sozlesmesine Dayal olarak
geryekleslirecektir,

Yinetim sézlegmesine dayals thragta:

Qb5 Q-8a78-b35380
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YONETIN SOZLESAESINEG DAVAL] KIRA SERTIFIRAST fHRAC

Poreily ve Vakof Kanhm
W aferim - - Vel
Doirvylwlsruna s
Garpmuie)
& T
— 4 .

+  Vala{Verkk Klralama A5,

VK tarafindun iliragys sifatiyla Teblig Md. 6 kapsamimda y8netim sbzlesmesine dayal
olarak kira sertifikas: ilirag edilecektir

"

b.

VKS, thrac gergeklegtirilecek kira sertifikalanim, Kira serlifikalarum satm alan
vatirimeilara Kira sertifikalannin bedeli kargilifinda aktaracaktir.

VKS§ yatirmeilardan topladigs ihesg tutenm, islem sdzlegmeleri kapsaminda uvgun
varlik portfoyfini (“Portfy™) VK§'ve temin ederck/olugturarak VKS nin vekili sifau
tle ytinetmesi amaciyla Fon Kullanicisina Gdevecektir,

Fon Kullameist, Portf@y 'den elde ettifi geliri Sertifika Hikiim ve Sartlannda belirtlen
tarih ve sartlarda VKS'ye ddevecektir, Portftyy’den elde edilen gelir, Sertifika Hilkiim
ve Sartlarinda belirtilen Beklenen/Tahmini K ir oranim gegerse, s8z konusu tutar vekilet
ticret: olarak Fon Kullamcisina ait olacakir.

Fon Kallanicisi, Teminat Mektubu ile ihrag kapsamindaki tdm borglann zamamnda, tam
ve eksiksiz olarak ddenmesini teminen, Varlik Portfiyleri veva aul fonlann kullanilmasi
amactyla yapilan yaonmlar nedeniyle dogrudan veya dolayh olarak kendisine borglu
olan kisilerin (*Portf6y Borglulan™ “Yaunm Borglulan™) borglanm zamanmda, tam ve
cksiksiz olarak 8deyecegini TBK Md. |28 anlamunda tigling kiginin fiilini tashhit eden
sifanyla garanti etmigtir. Bu kapsamda Fon Kullanicis:, Portfty Borglulan ile Yatimm
Borglularmin ddenmeyen tiim borglarin:, herhangi bir ihbar ve ihtara gerek kalmaksizin
gliniinde ve cksiksiz olarak Sdeyerck Sertifika Hitkitm ve Sartlarmda belirtilen tarih v

sartlarda VKS'ye ddenmek zere Portftty Gelirlerine aktaracaktir.

VKR, Yonetim Sozlesmest ve Teminat Mektubu kapsaminda yapmis oldugu wehsifs s
gelir dafitim tarihlerinde yatinmeilara aktaracaktur, /
[1fa tarihinde, Fon Kullanicisi Tasfive Laahhiid{ine istinaden Portfoy"il tasfiyejedesgl
itfa bedelini VK§ ye Gdeyecektir, N
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B Portfly wshive edildikten sonra, Portfoyiin tasfivesinden clde edilen gelir vannme:larn
aktarilacak ve kira sertifikalan itfa edilecekdtir.

b) Dayanagim olugturan varhik ve/veya hal portfiyiine iligkin bilgi:
Bankacihk Kanunu ve Finansal Kiralama Kanuou ile Kredi Yonetmeligi hokomler
cergevesinde Katlun Bankalan tarafindan finansal kiralame dahil Miisteriler’e sadlanan
fonlar ile ileride gikacak bir mevzuat lle Katlm Bankalarma Miisteriler'e finansman
saflamasing olanak tamyacek olan her Girld Gnansmam ifade eder.

¢} [SIN kodu:
Ihrag edilecck olan kira sertifikalaning iliskin ISIN kodu Takasbank tarafindan tahsis
edilecektir.

d) Kira sertifikulanm kaydi olarak izleyen kurulugun unvan, adresi:

MKK Regitpaga Mah. Borsa Istanbul Cad. No:4 34467, Emirgan-Sanyer/ISTANBUL
4.2, Kira sertifikalarmin hangi mevzuata gore olusturuldagu:

Kira Sertifikalan 8PKn, 111-61.1 sayili Kira Sertifikalan Tebligi ve ilgili mevzuat kapsaminds
olugturulacakur.

Kira Sertifikulanna iligkin talep toplama yointemi, dafium ilkeleri ve bedellerin yatnimasing
iligkin esaslar 11-5.2 sayili Sermaye Piyasas: Araglarmm Sang Tehligi hitkiimlerine dayamlarak
gerpeklegtirilecektir,

Kira sertifikalanmn kotasyonu igin BIAS Kotasyon Yonergesinin 19. maddesinde yer alan
“Halke arz yoluyla thrag edilecek kira sertifikalary Borsa tarafindan  herhangi  bir
Degerlendirme yapidmaksizin Sermaye Pivasast Kuruly tarafindan tzahnamenin onaylanmas:
ve safeyin gergeklieymesini fakiben kota altnwr.™ hilkmil geregince Kurul tarafindan izahnamenin
onaylanmast ve satigin gergeklegmesi diginda herhangi bir korasyon sarti wranmadigindan
Kurulea izahnamenin onaylanmas: ve ukabinde Kira Sertifikalannin satigimn gergeklesmesi ile
birlikte. kire sertifikalan BIAS nezdindeki Kesin Alun Satun Pazan'nda iglem gorebilecektir.

ligili pazar sabit getirili menkul kiymetlerin seffal ve rekabeie acik bir oramda islem
gormelarinl saZlayarnk bu menkul kiymetlerin likiditesini arirmak, bilgi skisin huzlandirmak
amaciyla kurulmogtur ve aym glin veya ileri valorli olarak dogrudan alim/dogrudan satim
islemlen yapulabilmekiedir.

Kesin Alun Satm Pazan'nda iglemler her giit 09.30-17.30 urasinda vapimaktadie, Aymi gitn
valdrlth iglemler 09.30-14.00 arasinda, ileri valirdd islemler ise ssat 0930 -17.30 arasinda
yapimaktadir,

Emirler igleme konu menkul krymetin nominal degerleri jtibaryla minimum emir bityiikngo
ve katlan geklinde iletilir. Kira Sertifikalan igin 10.000 TL minimum ve 100.000.000 TL
maksimum emir bayiklOkled gecerli olacaktir.

4.3. Kirn sertifikalanmin kaydilestivilip kaydilestirilmedigi hakdkmnda bilgi:

[hrag edilecek kira scrtifikalan kaydilestirme esaslan gergevesinde MKK nezdinde kaydi olargk
tutulmedctadyr.

4.4, Kira sertifikalarunin hangi para birimine gire ilirag edildigi hakkinda bilgi:
Kira sertificalan Tiirk Liras: cinsinden sutiga sunulacaktir,

4.5. ihragemm yiikitm Hiliklerini yerine getirme siralamas iginde ilusc plnula n g
sertifikalarmin yeri haklunda bilgi ile siralamay: etkileyebilecek veya kira ser ks
ibragginmn meveul ya da g&luektnm diger ylkﬁm]lllﬂkiemdm soura gelmes




Scrmaye Piyasas: Kanuny'nun 61, Maddesi ve Kira Sertifikalan Tebligi’nin 12, maddesinin 5.
fikrasi uyarinca varhk kiralama sirketi, Kurul tarafindan uygun gorlis verilen esas
sdzlesmesinde belirtilen fualiyetler diginda lerhangi bir ticuri Faalivetle ufrasamayacafly gibi
sahip oldufu varhklar ve haklar tizerinde esas stelegmesinde izin verilenler haric olmak tzere,
Uglne@ Kisiler Ichine highir ayni hak tesis edemez ve bunlan kire sertifikasi sahiplerinin
menfaatlerine aylan bir yekilde kiralayamaz veya devredemez. Kira sertifikalan itfa edilingeye
kadar, varbik ldralume gicketinin portféyiinde yer alan variklar ve haklar, ihragginin
ybneliminin veya denstiminin kamu kurumlznna devredilmesi hilinde dabi teminat amacy
diguida tasarmuf edilemez, rehmedilemer, teminat gosterilemez, kamu alaeaklarin tahsili amacy
da dihil olmak fizere haczedilemez, iflas masasina dahil edilemes, aynea bunlar hakkinda
thtiyati tedbir karan verilemez. [hragginin kira sertifikalanindan kaynaklanan yiikmlalokiering
vadesinde yerine getirernemesi, yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarma devredilmesi,
faaliyel izninin kaldinlmast veya iflasi hilinde portfyiindeki varliklurdan elde edilen gelir
Bneelilde kira sertifikas sahiplerine yapilacak Sdemelerde kullanilir.

Ancak, Yonetim Sozlegmesine dayali olarek ihrag edilecek kira sertifikalarina konu dayunak
varliklann millkiyed fon kullamcisina ait oldugundan yatmmeilar aqisindan teminat niteligi
tagumamaktadir. Bu tiir yapide, Valaf Katilim ve VKS i temeeriidi halinde yatmmeilar Valaf
Kaulim ve VK§ nin Sncelikli olmayan alacaklan il aym sirada yer alacaklardir.

4.6. Ihrag edilecek kira sertifikala rinin yatirmmerye sagladify haklar, bu haklarin knllanun
csasiar: ve bu haldarn iliskin lasitlamalar:

Kira Sertifikalan kapsuounds Yaummelar'i sahip oldugu haklann dayanagy, SPKn md. 61
gergevesinde Vakif Kauhm tarafindan VKS lehine Kira Sertifikas: thrag Programi Temel
Hiklm ve Kosullan sdzlesmesi kapsaminda yonetilecek Varhk Portfdynl ile ihracm
gergeklesmesi igin akdedilen f3lem S82lesmelerinden kaynaklunmakindir,

Vakif VK§ tarafindan ilirag edilecek kira sertifikalanmn getirisi vadesi sonunda, itfa (anapera)
ddemesi ile birlikie bir defada Sdenecektir.

Kira Sertifikasi satin alan yatinmedonn sahip oldufiu haklara iliskin sinsrlamalar ugagida
belirtilmekiedir:
-VK§ nin Varlik Portfyleri ile ilgili herhangi bir tasarruf haklk: bulunmadifindan, VKS
dogrudan Varlik Portfyleri paraya gevirersk vatmmeilar tazmin edemeyecektir,

-VERS'min ihrag kapsermnda yapacagi 6demeler, Vakif Katilun tarafindan vapilacak
Gdemelere baghdir. Eger Vakif Katlim herhangi bir nedenle Beklenen/Tahmini Kir
ve/veya Kira sertifikast bedelini kismen veya tamamen Gdemezse, VKS yatirmmerlura
karg olan sorumlulugune Vakif Kanhm'in ddeme vapmadid tutar ile simrli olarak
yerine getiremeyecektir. Bu durumda VE§ nin yatunmelara kargt sorumlulugu, Vakif
Kaulum™a karge hukuki stireglert baglatmakla sinirhidir. Fer yatinmeilar da bizeat Vakif
Katilim®a kars: hukuki stireg baslandarsa ve Vakaf Katihm'dan bu kapsamda tahsilat
yaparlarsa, VK$'nin yatimmelara karg olan sorumlulugu Valof Kanlim'dan vapilan
tahsilar oraninda sona erer.

itrag edilecek kira sertifikalarma iligkin haklarmn kullanm siresi

Kira Sertifikas: bedeli ve gelir dafitim islemleri igin Takashank nezdinde MKK adina heses
agthr. Valuf VK3 twrafindan 0deme yapilacak tutar, Sdeme giniinde Takasbank nezdi
ilgili hesaba akearilir ;

i

Kira Sertifikasi bedeli ve gelir dagitimlan topluca Oye bazmnda, fiyelerin Tekasbank gz di
olan cari hesaplarina Takasbank acacilig ile aktanlacakti. Kira sertifikast bedilini

-4.780-8a78-b3
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gelir dafibinlariun yatinmer hessplanma  aktanm islemleri five kuruluslar tarafindan
yapilacaktir

Kira serfifikes: bedeli ve gelir dagiumlar Vakif VKS tarafindan MKK hesabina briit alarak
aktarilacaktir. MKK"va tve kuruluglar da kendilerine britt yapilacak Sdemelerd, yasal vergilerin
kaynafinda kesintileri yaptikian sonro, net twtar fzerinden yatimmeilara ddevecektir.

4.7. Getiri oram ve vatinmeslara yapilacak fidemelere iliskin esuslar:

a)

b)

<)

d)

&)

Kira sertifikssimn vadesi ve itfa plani ile itia siirecine iliskin esaslar;

Kirs sertifikalan 126 gfin vadeli olup VKS tarafindan 19 Mart 2026 itfa tarihinde tek
gelir daditin ile birikte, kira sertifikass sahiplerine paylan oraninda bir defada geri
Odenerek itfa edilecektir,

VKS yatirimoulara ddeyecegi Kira Sertifikalarnin bedelini Vakif Katlim tarafindan
varlik portRiyfiniin tastiyesi igiz. 6denecek olan tutar ile kargulayzcakur. |tfa bodeli ihrag
tutarion esit olacakor,

Getirilerin ne zaman ddenmeye baglanacag, son fdeme tarihileri;

126 gin vadeli olan iare sertifikalan yatwuncilanns gelir ddnemi baslangic taribinden
itibaren agagida yer alan tarihte kupon ddemesi gergeklestirilecektir; Talep toplamanin
akabinde dagiium sonuglan onaylanarnk KAP'ta ilan edilecektir,

Gelir Dinemi Baglangig Tarihi _ 13 Kuasim 2025
_li'-i:rl:]ru Defitirm ve Kira Sertifikas: Badeli Odeme | 10 Mart 2026

Kanhm'in ny:rrlldﬂ

Getirilerin ve anaparanin zaman agima:

Kira sertifikalannda getini ve anapara zaman agum siireled 2308 sayily Sirketlerin
Milruru Zamann UBraysn Kupon Tahvilat ve Hisse Senedi Bedellerinin Havine Intikali
Hakkinda Kanuna tabi iken ilgili kanun maddesi 200 Waziran 2019 tarihinde Resmi
Guzetede Yayimlanan Anayasa Mahkemesi'nin Esas Sayist 2018/36, Karar Sayist
2019/21 olan 10/04/2019 tarihli karan ile iptal edilmigtir

Bu nedenle getiriler ve aneparn zamanagimi mevznatia yer alan genel hitkGmlere tubi
olacaktir. Yatimmalann yatinm karen alicken stz konusu hususu dikkate almalan
gerekmektedir.

Getiri orami belirlenmesinde esas almaealk Blgiitior;
VS tarafindan ihrag edilecck olan 126 gin vadeli kira sertifikalan sabit Yillik Getiri
Oranina sahip olacaktir ve halka arza katilan tim yatinmerlar igin %30-%38 aralifinda
bir Yilhk Getiri Oramt gegerli olacaktr. Yillik ve Dénemsel Getiri Oran, piyasa
koguilan degerlendirilerck ve Valaf Yaunm’m tavsiyesi ve VK§ onayryla en geg talep
toplama tarihinden bir i§ glinii Snce kesinlestirilerek KAP*ta ilan edilecektir.

Getiri oranmy olumsuz etkileyebilecek oluganiistii unsurlar ve getiri oranma
iligkin diizeitme kurallarn:

Valaf VK§ wrafindan ihrag edilecek Kira Sertifikalan sabit bir getiri oranma sahip
olacagindun, dénem boyunca getin oranina iligkin herhangi bir degisiklik olmayacaktr.
VES'ye ihraca esas sOzlegmeler gergevesinde Valaf Katiim larmfindan yapilmes
gereken ddemelerin zamaninda, tam ve cksiksiz olarak yapilmamas: halinde 4%
tarafindan yatinmeilara yapilacak olan ddemeler yatinmelara verilen taahjf £
yerine getirilmesi igin yeterli olmayabilir. Y8nctim sbzlesmesine duvali ihwagldpds
VKS'nin ve dolayisiyla yatwuncilerin herhangi bir teminat olmayacektud
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yetkisi bulunmadigmdan ve dayunak varlk ve haklar VK§'nin teminatm teskil
etmedigtinden dolayr, VK§, dayanak varhik ve haklan paraya gevirerek Yatinmeilan
tnzmin  edemeyecek, sadece For kullameisina karst gerekli hukuli  yollara
bagvurahilecektir. Béyle bir durumda VES (ve dolayisiyla yanmmeilar), Fon
kullanicisimn [IK ve sair mevzuat kapsamunda dncelikli olmayan diger alacaklilan ile
aym sirada olacakur.

f} Getiri oram Kim tarafindun hesaplanacapy:

Halke arza katilan tim yatinmeilar igin %30-2%38 araliginda sabit Yillik Getirl Oram
gegerli olacakur. Yillik ve Dénemsel Getiri Oran, pivasa kogullan degerlendivilerek ve
Valaf Yatinm'm tavsiyesi ile en gey wlep toplama tarihinden bir is ginfl dnce
kesinlestirilerek KAP"1z ilan edilecektir

g) Geliri orammn belirlenmesinde esas alunneak lglitlin ortadan kalkmasi halinde
yapuacak iglemler:
Yillik ve Dnemsel getiri oram vade stiresi boyunca sabit olacaktir.

4.8. ibragemmn ya da yatirimcinm tnlebime bagh olarak erken itfanmn séz konuso clmas:
durumunda erken itfa kogullarm hakkinda bilgi:

Yolktur.
4.9. Kismiitfanin siiz konusu olmas: durumunda lasmi itfa kogullar: haklonds bilgi:
Yoktur,

4.10. Hallks arz edilecek kira sertifikalannm yibk getivi oran ve getivi oram nasil
hesaplandig: hakkinda bilgi:

Halka arza katulan tiim vatrmeilar igin %30-%38 aralifnda sabit Yillik Getiri Oran: gegerli
olacakr, Yillik ve Dinemsel Cetiri Oranmi, pivasa kogsullari degerlendinlerck ve Vakif
Yaunm'in tavsiyesi ile en geg talep toplama tarihinden bir i5 giinl Gnce kesinlestirilerek
KA ta ilan edilecektir. Yillik getiri oramndan elde edilecek ddnemsel getiri oram agagidaki
gibi hesaplanacaktir,

Déaemsel Getirt Oran=Kira Sertifikast Yillik Getini Oram* Getiri Dimemi Gon Sayis/363

Beklenen/Tahmini  Kér  (Donemsel Getiih  Odemesi)= Kim  Sertifikass  Nominal
Defieri* Donemsel Getiri Orany/100

4.11. Kira serfifikam thracina iliskin yetkili organ kararlar:

Vakif Kattlim Bankasi A.§. Yonetim Kurolu'nun 13/09/2024 tarih ve 1832 sayili karan ile
Vakaf VKS araciiyla, Bankanm fon kullameis: olarak yer alacaf, Sermaye Piyasast Kurulu
("SPK") tarafindan vayinlanan Kira Sertifikalan Tebligi'nin (Seri: [1I-61.1: RG. 07.06.2013
28670 ("leblig") 10. maddesinin 3. fikrasi gergevesinde ihrag belgesinin/izahnamenin
onaylanmasimn kKararlagunldi@) Sermaye Piyesasi Kurulu karar tarhinden itibaren bir yil
iginde, cegitli vadelerde ve Teblig'de dngoriilen kira sertifikasi tiir ve sozlesmelerine davaly
vlarsk veya bunlann birlikte kullandmas: suretiyle; halka arz edilerek veyn halka arz
edilmeksizin tahsisli olarak ve/veya nitelikli yatinmeilara satidmak veys satis sekillerinin
birlikte kullamimas: yontemiyle, 30.000.000.000-1L (OtuzMilyarTrkLirasi) ihrag tavam ile
sumrl olarek tertipler halinde satilmak fizere yurt iginde kirn sertifikalar ihrag edilmesi kaps

alinmistir. ;

Vaiaf VKS Yonetim Kurulu'nun 13/09/2024 trih ve 76 sayili karar ile Sermaye
Kurulu ("SPK") tarafindan 07.06.2013 warihli 28670 suyili Resmi Gazetede yayinlangs
Sertifikalan Tebliginin (111-61.1) ("Tebliz™) 10. maddesinin 3. fikrasi gercevesindd
Kptihm Bankasi A.§'nin ("Fon Kullamcis") fon kullanweis: olask ver ala

IRALAMA AL AR YATEREN MEMMLUL DEQERLER 8 &




belgesinin/izahnamenin onaylanmasion  kerurlagtinddifn Sermaye Pivasast Korulu karar
taribinden itibaren bir yil ivinde, gesitli vadelerde ve Teblig'de dngdritlen kira sertifikas: ttir ve
shizlegmelerine dayali olarak veye bunlarin birlikie kullanilmas: suretivle; halka arz cdilerek
veya halke arz edilmeksizin tahsisli olarak ve/veye nitelikli yatinmeilara satlmak veva satis
sekillerinin birlikte kullanilmas: yontemiyle, 30.000.000.000-TL (OtuzMilyarT tirkLirast) thrag
tavani ile sl olarak fertipler halinde satilmak Gzerc yurt iginde kira sertifikalary ihrag
edilmesine karar verlmigtir.

4.12. Halka arz edilecek kira sertifikas: fizerinde, kira sertifikasimn devir ve tedavillfing
tasitlayic: veya kira sertifilkasini slunlarin halklarin: kallanmasmna engel olacak kaylarm
butanup bulunmadigina iliskin bilgi:

Halka arz edilecek kira sertifikas Gzerinde, kim sertifikasinm devir ve tedaviling ksitlayicy
veva kira sertifikasim alanlarn haklaroy kullanmasie engel olacak herhangi bir kayit yoktur,

5. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

5.1. Halka arzin kogullar, halka arza iliskin bilgiler, tahmini hallia arz takyimi ve halla
arza katilmak igin yapilmas: gerekenier

5.1.1. Halka arzm tabi olduiu Koyullar:

For kullameisinin BDDK 'dan kendisine hilaben 01/10/2024 tarihinde aldifa resmi yazda
asafida pirils yor almaktadir,

Hyide kel yazimzda, Sermaye Pipasasi Kurulu (SPX) tarafmdan vayemlanan Kira
Sertifikalary Tebligi (Teblig) kapsammda Bankaruzea 30,000 000.000 TL ifwag tavam ile sourl;
olarak tertipler halinde, halla arz edilerek veya arz edilmeksizing tahsisli ve/veya nitelikdi
yatwimedara sanlmak izere kira sertifikast thraer igin SPK'ya bagvwrulacagy, Teblis
kapsamnda ozel mevzuatlary uyarinca bagka bir karmu kurilugunun gozetim ve denetintine tabi
olan fon kullarscidarimn, SPX'va vapilacak onay bagvurusu oncesinde thraca engel tegkil
edecek herhangi bir husus olup olmadigira duir ilyili kamu kerulugundan alimmg gordg yaz
ve/veya igili mevzuatia kira sertifikast ihract igin bagka mercilerin karar veva onayimin
gerekmesi durumunda bu karar veya onaya iligkin belgenin ibraz edilmesinin gerektigi ifade
edilerek, bahse konu ihraca engel tegkil edecek herhangi bir hususun bulimup bulunmadiéina
dair Kurumumuz goriisi talep edilmekeedir. Bankarmzin fon kullamotss olarak yer alacag
bahse konu kira sertifikas: ilracinmn gergeldegtirilmesinde 5411 savilt Bankacilik Kammu ve
ilgili meveuai hitkiimieri agtsmdan bir sakinca bulunmamaktadir.

Stz konusu giirlly [hraggr Bilgi Dokiimaninin Madde 111 Difier Kuromlardan Alinan Gériis ve
Onaylar bl tminde de bulunmakiadir,

3.1.2. Halka arz edilen kira sertifilkalorimn tetar:

Halka arz edilecek olan kira sertifikalan 800.000.000 TL nominal rutarda olacakur, Halka arz
edilecek olan kira sertifikalarma fazla talep gelmesi durumiinda halka are tutan 1.200.000,000
TL"ye kadar artinlabilecektir.

5.1.3. Halka wrz siresi He halks arza kanbm hakkands hilgi
5.1.3.1. Halka arz siiresi ve tnhmini halka arz talovimi:
11-12/11/2025 tarihlerinde 2 {5 gind siresincs talep toplanacakur.




5.1.3.2. Hulks urza bagvuru sireci ile bagvuru yerleri ve sats sekli:

Sﬂtiﬁ. thrace ametlik edecek Vakif Yaurim Menkul Degerler AS tarafindan subit lyatla talep
toplama yontemi kullamlarak gergeklestirilecektir. Valal Katlim gnbelm ve dijital kanallar
tzerinden talepte bulunacak gergek ve tlizel kisilerin talepleri ise emir iletimine aracilik
faalivetini ylriiten yaurim kuorulugu olarak Vakif Katulm tarafindan Vakif Yatinm'sa
tletileceldtir.

Bagvuru Siireci:

Bu halka arz “Sabit Getiri Oram /sabit fivatla talep toplama” ile talepte bulunma ydntemi
kullamilarak gergeklestirilmekiedir. Bireysel Yanrmailar taleplerini talep ettikleri miktar
gseklinde belirteceklerdir. Yatmmelur, Talep Formu'nda talep ettikleri Kire Sertifikalarinm
nominal tutanal belirteceklerdir.

Bu halka arzda kira sentifikas: satin almak isteyen tiim yatimmeilann; halka arz siirest icinde ve
Sermaye Piyasas: Aract Notunun isbu maddesinde belirtilen bagvuru verlerine milracaat ederek
lalep Forrnu'nu doldurmalan ve satin alacaklan Kira Sertifikalannm bedellerini isbu sermave
piyasasi araci notunun 5.1,6, maddesine gore vatirmalan gerckmektedir.

Halka Arza Bireysel Yatrmmeiar, (Vakaf Yatrm ile Vakif Katlim Bankast AS'nin tim
gubelerinde talep pirmeleri durumunda) npakit (TL) yatrmek  surelivle  talepie
bulunabileceklerdir.

Kira Sertifikalanma iligkin tulepte bulunabilecek yatmmerlar asafida tammlanan 3 gruba
ayrlmuglardir:

Yurt I¢i Bireysel Yatirmmebsr Yurt diginda is¢i, serbest meslek ve mistakil iy sahipleri dahil
Tiirkiye'de ikametgah sahibi gercek kisiler ve tilzel kisiler ile verlegmek nivetivie bir mkvim
vilt iginde Tiirkiye'de devaml olarsk & aydan fozla oturanlan ve Kuzey Kibms Tiitk
Cumhuriyeti vatandaslanni da kapsamak (izere, asagids tanmlanan Yurt Igi ve Yurt D
Kurumsal Yatinmeilar diginda kalan tiim gergek ve tilzel kisilerdir.

Yurt b¢i Kurumsal Yatirimaelar; Merkezi Torkiye'de bulunan; sract kurumlar, bankalar,
portiy ybnetim girketlerd, kolekiif' yatinm kuruluslan, emeklilik yatinm fonlan, sigorta
girketleri, ipotek finansman kuruluglary, varlik yonetim girkelleri ile, emekli ve yardim
sandiklary, 17/7/1964 tarihli ve 506 sayih Sosyal Sigortalar Kanunu'nun gegici 20 nci maddesi
uyarnea kurulmus olan sandikdar, kamu kurum ve kuruluglan, Torkive Cumburiver Merkez
Bankasi, nieliklent itibariyla bu kurumlaca benzer oldugu Sermaye Piyasasi Kurulu®nea kabul
edilebilecek diger kuruluglar, aktif toplammimn 50.000.000 Tirk Lirsst, villbik net hisilatinm
90.000.000 Tirk Lirasy, oOzsermayesinin 5.000.000 Tork lirasmun tzerinde olmas:
kistaslanindan en az ikisini tagiyan kuruluslar.

Yurt Diyi Karumsal Yatmumeldar;, Tirk Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32 Sayih
Karar'da tammianan yurt diginda yerlesik olan, amer kurumlar, bankalar, portfiy yiinetim
gitketleri, kolektif yatinm kuruluglan, emeklilik yatuum fonlan, sigorta sirketlen, ipotek
finansman kuruluglan, varlik yonetim sirket!erinin muadili ile Diinya Bankasi ve Uluslararas:
Para Fonu gibi kuruluslardir.

Kira sertifikulan, scrmaye piyasasi mevzuat uyarinca, Borsa [stanbul'du islem girecek $ek1.ls:! de
ve yurt iginde halka arz edildiginden dolayr, yurt digindan bagvaracak olan yaunme:lap s
sertifikalarim Trkiye'de satin alacaklardir. i

rd

Talepte bulunacak yzl:um:n:ﬂnr aguguin belirtilen hutguturi lulep formlarma eklevece
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Tiizel Kigi Yatvmear: Kuumsal Yauumedar; Imez sickdlerinin noter tasdikli Smegi,
kurulus gazetesi, vergi levhasi ve Ticaret Sicil kayit belgesi fotokopisi, Sayilan dokiimanlara
tlave olarak Kurumsal Yatirimer taminda yer alun “AKSf toplamumin 50.000.000.-TL, yillik
net  haslatimn  90.000.000.-TL, &zsermayesinin 5.000.000.-TL'nin Uzerinde olmast
kistaslanindan en az ikisini tagiyan kuruluslar' ™ yilik kurumlar vergisi beyannamesinin
fotakopisi (varsa Yeminli Mali Misavir (YMM) tarafindan imzalanmus, yoksa kurum yetkilileri
tarafindan imzalanm§ olarak) veya YMM tarafindan dizenlenmis tam tasdik raporunu sunmas
gerekmektedir,) Yurt digindan talepte bulunacak kurumsal yatinmeiar igin sz konusu
eviaklann muadilleri perekmekedir,

Basvaru Yerleri:

Bu halka arzda kira sertifikasi satuz almak isteyen tlm yatrunelann; halka are stires] icinde ve
Sermaye Piyasast Araci Notunun is bu maddesinde belirtilen basvuru yerlerine miiracaat ederek
lalep Formu'nu doldurmalart ve satin alacaklan Kira Sertifikalarinin bedellerini isbu sermaye
piyasas) araci notunun 5.1.6. maddesine gore yatrmalan gerekmektedir.

YETKILI ARACI KURUM

VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A8

Akat Mah. Fbulula Mardin Cad. Park Maya Sitesi No:18 F-2/A Blok, 34315 Besiktas/lstanbul
Tel: (212) 352 35 77 Faks: (212) 35236 20

Vakat Yatirim'in tim subelerinden (Vakal Yatirum Menkul Degerler AS subelerinin adveslerine
www . vakifyatinm.com tr infernet sitelerinden ulasilabilic) basyuru yapabilirler.

VAKIF KATILIM BANKASI AS
Inkilap Mahallesi Dr. Adnan Biiytlkdeniz Caddesi No:10 Umranive/lstanbul
Telefon: (216) 800 55 55 Faks: (216) 800 55 56

Valaf Katihn Bankasi A§ nin tim subcleri ve dijital kanallar fizerinden talepte bulunmak igin
bagvurabilirler. (Vakif Katilim Bankasi AS gubelerinin adreslerine www. vakifkatilim com,a
internet sitelerinden ulasilabilic))

5.1.4. Karylanamayan taleplere ait bedeller ile yatrimeilar farafmdan sats fiyatinm
fizerinde Bdenen tutarlarin lade gekli hakkmda bilgi:

Kira Sertifikalar; Madde 5.3"te belirtilen fiyattan sanga sunulacagindan yaunmcilar tarafindan
salty fiyat Uzerinde Sdeme sdz konusu olmayascekur. Sadece, Yurt Igi Bireysel Yanrumeilann
kuryilanamayan talepleninden dolayt iade bedeli, Gelir Dénemi Baslangig (vade haglangig)
tarfhinde Vakif Yatinm ve emir ilelimine aract konumundaki Vakif Kutihm tarafindan bagvur
yerletinde yatiruneilara fade edilecektir.

5.1.5. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami miktariar haklanda bilgi:

Tam yatnmalar talep ettikleri adedi belitteceklerdir. Nominul degieri | TL olan kira sertifik 1)
igin minimum talep miktan 1.000 (bin) adet olacaktr. Minimum talep adedinden sk
taleplerin 1 adet ve katlar: eklinde olmasy sarttir. Talep edilebilecek azami kira sertifikagiz
hakkinda herhangi bir sintrlama yoktur.

firesi de dihil kira sertifikalorinn teslimine 1
By 2 | |I'-_I-I. | - " i




1) Bagvuru yapilacak yerier ile kira sertifikas: bedellerinin fidenme yeri ve
seldine iligkin bilgi:

Ttim yaunmeilar Madde 5.1.32°de belirtilen Bagvury Yerlerine talepte bulunmak igin
basvurarak talep formu doldurarak talepte bulunabilirler,

Vakif Katthm Bankes: A § fizerinden talepte bulunan bireysel ve kurumsal milsteriler
igin vade baglangig giindl, dafitima hak kazanms olduklan tatarlar miigtenden tahsil
edilecek olup Vakil Kanlim Bankasi, Vakif Yatirnm Menkul Daperler A§ hesabmna toplu
olatak yatinlacaktur,

i) Bireysel Yatirmmelar:

Bircysel Yatrimelar talep ettikleri Kira Scrtifikalarmun bedellerini tamamen nakden
yatirarak, talep cdebileccklerdir.

Talep ettikleri Kira Semifikasimn bedelini nakden yatran Bireysel Yatmmeilar
vatirchklan tutar nemalandinlmayacakur,

1) Nakden Odeme:

Bireysel Yanomeilar nakden 6deme seceneginde Madde 5.1.3.2."de belirtilen bagvuru
yerlerine bagvurabilirler. Rireysel Yaurimeilar talep etikleri kira sertifikalarina iliskin
tulanr ssuEida bilgileri verilen hesaplara yatinlmak Geere nakden {deveceklerdir,
(3deme, son talep toplama gitnil saat 17,00’ye kadar tamamlanmalidar,

Hesap Sahibi: Vakif Varlik Kiralama AS

Banka Ady: Vakif Katlun Bankasi AS

Sube Adi; Merkez Sube

IBAN No: TR21 0021 0000 0000 2730 5000 02

2) Gelir Ddnemi Baslangss Tarihi Oncesi Dénem

Bireysel yatrmmcilara, Gelir Dénemi Baglangie Tarihinden nee Kira Sertifikalarim
satin almak igin nakit olarak ddenccek bedeller igin, Gelir Ddnemi Baslangig ddnemine
kodor gegen sfire de herhangi bir getini, kar puyi, feiz vb. menfaal 6denmesi
gerceklestirilmeyescektir.

ii) Kurumsal Yatnmmelar:

Yurt I¢i Kurumsal Yatur:meilar isbu sermaye pivasasi araci notunun 5.1.3.2. maddesinde
belirtilen yaunm kurulusunun merkez ve subclerine talepte bulunmak igin bagvurarak
talep formu doldurmalan gerekmektedir,

Yurt lgi ve Yurt Dist Kurumsal yatnmeilar talep citikleri kira Sertifikalanna iliskin
ddenecek lalep tutanm nakden veyn hesaben vahracaklard. Yurt lei ve Yurt s
Kurumsal Yaticimular, Kira Sertifikasi bedellerini talep toplama siiresinin bitimini
takiben Sdeyebilicler. Yurt Igi ve Yurt Disi Kurumsal Yatunmeilar, dagitim listelerinin
onaylanmasindan sonra almaya hak kazandiklan kimm sertifikasi bedellerini vade

Hesap Sahibi: Vakaf Varlik Kiralama AS
Banka Adi: Vakif Katihm Bankas: AS
Sube Adi: Merkez Sube

b.gﬂ f2r1s 15-4



Yurt Igi ve Yurt Digt Kunmisal Yatmmeidar dagitim listelerinin onaylanmasimdan sonra
almaya hak kazandiklan kira sertifikasi bedellerini lulebi toplayan kurumlara
Odemekten imtina edemezler.

Yurt [¢i ve Yurt Digt Kurumsal Yatinmelarn dagitim sonucu almaya hak kazandiklan
kira sertifikasi bedellerini Sdememelerine iligkin risk, talebi toplayan vatinm
kuruluguna aittir. Yaomm kuruluse talepte bulunan Kurumsal Yatinme'min (alebin
kabul edip etmemekte serbest olacaktir.

b) Kira sertifikatarmun teslimine iligkin bilgi:
Halka arz edilecek Kira sertifikalan, satygin tamamlanmasiny miteaicip Sermaye Piyasasi
Mevauat, gergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri beands kayden irlenmeye
baglanacaktir,
Yatrimelann satin almaya hak kazandiklan kiymetler, dagiim listesinin Vakif Varlik
Kiralama A§ tarafindan onaylanarak kesinlegmesini tzkip eden iz gfinii icerisinde
MEKK'daki hesuplarim aktarlacaktr,
5.1.7, Halka arz sonuglarmm ne sekilde kamuyn duyurulacag haklanda bilgi:
Halka arz sonuglan, Kurul'un sermaya piyasasi amglannm satgma iligkin diizenlemelerinde
yer alan esaslar percevesinde dagiim listesinin kesinlestifi giinil takip eden iki is gono
igerisinde Kurul'un tzel durumlann kamuya aqiklanmasina ibiskin diizenlemeleri uyarinea
kamuya duyunlur.

5.1.8. Kira sertifikalariun 8n alim haklar, bu hallarin devredilebilirliji ve o alim
huklarmm kullamimamas: durumunda bu haklarn akibeti haklunda bilgi:

Kira sertifikalanna iligkin 6n alum hakk: yoktur.
5.1. Dafitim ve tahsis plam

5.2.1, Satmn birden fazis Ulkede aym anda yapidign durumiards, bu iilkeierden birine
belli bir oranda tuhsisat yapiimigsa buna iliskin bilgi ile her bir kategori bazmda halka
arzda yatinmeilara tshsis ve dafitum esaslar haklanda bilgi;

Halka arzin Tlrkive'de yapilmasi planlanmakiadis,
5.2.2. Halka arzda yatrumeidars tahsis ve dafiim esaslan halkkmda bilpi:
Halka arz edilecek kira sertifikalariran toplam nominal degerinin;

%70' Yurt Igi Bireysel Yaurnmelara
228" Yuri lgi Kurumsal Yatinmeilara
%e2'si Yurt Dig1 Kurumsal Yatimmeara

Gergeklegtirilecek satiglar 19 tahsis edilmistir,

Yukaridaki tahsisat oranlan ek satis vapilmas halinde, ek sahisa uygulanmayscaktic. Fk salis
olmast durumunda thsisat Vakif Yatirom'in tavsivesi ve VK$ nin onayi ile belirlenecekiir,

Talep toplama sfiresinin sonundu her bir yatirimer gruba tabsis edilen tutar: karsilayucak kadar
talep gelmig olsa dahi, tahsisat oranlan arasinda yatinmeilara Sermaye Piyasasi Araglarine
Satizt Tebligi hitkiimlerine gtire, yukanda belintilen herhangi bir yatinmer gruba igin %2028

fazla azaltlmamak kaydi ile Vakif Yaurim'm Onerisi ve VKS'nin onay) ile ka
vamlabilir,




Tim yatirnmer gruplan igin, talep edilen kina sertifikas: adedi nihaidir.
Daitim Esaslar

Toplanan talepler her bir tahsis grobu igin ayr1 ayn bir araya getirildikten sonra [1.5.2 sayili
Sermaye Piyaam Araglanmin Satisi Tebligi hiiktimleri uyannca, wlep formunda bulunmas
gereken asgari bulgiler ile Kuzey Kibnis Tork Cumhuriyeti vatandaslan ile Tickivede yerlegik
yabanci uyrmuklular disinda kalan bireysel yatmmeilarn ‘T.C. lamlik numarasim icermeyen
kayutlar iptal edilerek dagitima dihil editimeyecektir. Eksikligi nedeniyle iptal edilen kayitlar
talep listelerinden gikartildikian sonra dagitim islemi asagiduki sckilde pergeklestinilecektir:

Her bir tuhsisat grubuna dagitrm, asagida belirtilen gekilde kendi iginde ayr ayr yapiiacaknr
a. Yurt ici Bireysel Yatirmeilara Dagiam

Uransal Dagitun Yontemine gbre yapilacaktir. Bireysel Yatruncilar igin tahsisat
miktannin talep miktarina bélinmesi ile “Arzin Talebi Kargilama Orani®™ bulunacaktar,
Bulunan Arzin Talebi Kargilama Orami her bir vannmerya ait kigisel talep ile garpilacak
ve dafitilacaktr.

Bireysel Yatwumedar igin oransal dagiim yOniemi kollamlscafindan herhangi bir
mukerrer tarama iglemi yapimavacalitir,

b. Yurt i¢i ve Yort Dipt Knrumsal Yaturmelaens Dagitum

Yurt Igi ve Yurt Digt Karumsal Yatwimer grubunda bir defadan fazla talepte bulunan
yatruncann bulunmasi durumunda fazla miktarda olan talep kabul edilecektir. Her bir
Kurumsal Yatrimerya verilecek kiru sertifikasi miktanna Valif Yatnm ve/veya Vakef
VES taralindan karar verilecektir,

Yurt Igi ve Yurl Dist kurumsal yatnmes grubuns da@itim yapilirken, dainm sonucuo
ortaya ¢ikan miktarlar alt sinir koyan yatinmerlar agisindan gdzden gegirilecek, ortaya
gikan miktann bu alt suurm eltinda kalmasi halinde yabrme: istegine uygun olamk
listeden grkanlacak ve bu miktarlar tekrar dagituna tabi tutulacaktir,

Yaunmer gruplanna belirtilen yéntemlerle dafitun yapilirken, hesaplumalarda kiisurat
ortays pkmasmdan dolayr dafnlamaysn  kire  serifikalarn, talebi  tamamen
kargilanamayan yatmmedar arasinde Vakif VKS'nin uygun g8rdgl  sekilde
dagiilacakur.

Valaf Yatirun, talep toplama siiresinin bitimini izleyen is giinil igérisinde dagitm
listelerini, her bir tahsis grubu igin ayn ayn kesinlegtirerak Valif VKS've verccektir,
Vakif VK3, dafitun listelerini kendilerine teslim edilen giin igerisinde onaylayacak ve
onayi Vakif Yaurim’a bildirecektir, Saug sonuglar dagitim listesinin kesinlestigi gting
takip eden ki i§ gind igerisinde Kurul’un 6zel durgmlann kamuya sgiklanmasina iliskin
diizenlemeleri gergevesinde KAP'ta agiklanacaktir.

Onaylanan Dagium Listesi'ni alan Vakaf Yatiim ise kargilanan taleplere iliskin kira
sertifikalarinin kayden teslimini MKK ditzenlemeleri gercevesinde dagitum listelerinin
onay lanmasindan sonra 13/11/2025 tarihinde yerine getirecektir,

5.2.5. Talepte bulunan yatirimeilars, halka arzdan aldiklan kesinlegmis Kira sertifi _.;
miktarimn bildirilme siireci hakkinda Inlgi 7

yaunmeilara tek ek bilgilendirme yapmayacak, dl.lt}’:ﬂ vatinmeilar emir fletimine \§
laalivetini yiriten vatrim kw'uluﬁu olarak "-IEL:LF Kmlu'n 1 arn:.ra.mk w::m Vak Ka Wy Y




infemel  gubssi  vasitasiyla dafiim  sonueuna gire satn almig  olduklan miktarlan
drenchileceklerdir,

5.3 Kira sertifikasmm saty fiyati veya liyvatm tespit edildifi/edilecefi ydntem ile nihai
fGyotin knmuya a¢iliinnma siireci:

Nominal degeri 1,00 TL olan ! adet kira sertifikas; satig fiyat 1,00 TL olacaktr,
5.4. Araciik Yiildenimi ve Halla Arze Aracabk
5.4.1. Halka arza aracihik edecek yetkili knruing halkiunda bilgi:

Halka arza aracilik edecck yetkili kurulus Vakif Yatunm Meokul Degerler A5, (Genel
Mitdiirlik Adresi: Akat Mah. Ebulula Mardin Cd, Na:18 Park Maya Sitesi, F-2/A blok, 34335
Besiktas/Istanbul) (Tel: (212) 352 35 77 Faks (212) 352 36 20)

5.4.2. Malka arzm yapilacag dilkelerde yer alan saklama ve deme kuruluglarnmn
isimleri;

Halkn arz sadece Tilrldye'de gergeklesecek olup saklama ve Gdeme kuruluglan MKK ve
Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S, "dir.

5.4.3, Araciik tiied haklanda bilgi:

Halka arz ilgili SPK ditzenlemelerinde (T11-37.1 sayih “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile
Yan Hizmetlere [liskin Esaslar Hakkmnda Teblig"in 51'inci maddesinin (b) bendinde)
tanumlanan “En vi Gavret Araciift™ esasna gore yapilacak olup, Vakif Yaunm tarafindan

yiiklenimde bulunulan tutar yoktur,
i
: Yiiklenimde
?;Tsmdlg:m:" Bulunulmayan Kira
Sertifilialonnm
Haulka Arz Halka Arz
Yetkili ﬂ""“”‘““g:d Araeiligin N;;::' Edilen Kira N;:'ti';i’“ Edilen Kira
Kurulug Iinmpu ﬂjlﬁj:mu Tiiril L Sertifikssuna 1. Sertifiliasm
I e (") | omaey | ™9 | oram(%)
Vil
L S Konsorsiyum
Menkul En lyi Gayret - . - 100
Deperier bulunmamakadir
AS

5.4.4. Aracihik ve yilldenim sizlesmesi hakkinda bilgi

Halka arz edilecek kira sertifikalanna iligkin aracihik islemleri 01/12722020 tarthinde imzalanen
Arncilik Stzlesmesi gergevesinde Vakif Yatrim ile gergeklestirilecek ve karsth@inda komisyon
Udeneeektir,

5.5. Hulka area iligkin olarak ithraggmn ddemesi gereken toplam malivet ve halka are
edilecek kira sertifikas: basgina maliyet:

Halks arz cdilecek olan 800.000.000 TL nominal tutardaki kira sertifikosi icin
maliyetler asafidaki sekildadir:




{leret ve Difier Maliyetier® H“DA: l;::“k Sabit/Oransal Tutar (TL)
; Vadeve Gore
SPK Ucreti & g Detisen 100.000,00
Oransal
Takashank® -+ BSMV Ihrag Bagina Sabit 1.050,00
MKK Ticreti? + BSMV N"i‘“w’;:f‘] Oransal 26.608,05
. - il Nominal Tavam Asarsa
BIAS Kotasyon Uereti'+BSMV Tutar Subit 330.960,00
Aracihik Komisyonn® + BSMV N.";‘“’"*‘lm;r Oransal 252.000,00
Diger Maliyetler - Tahmini 2.000.00
TOPLAM 712.618,1

*MKK, Takashank, Aracthk Komisyouu ve BLAS Kotasyon tereti BSMV dahil rakamlardir,)

'Kira Sertifikalan Teblifii madde 19 ve SPK "mun 24/06/2016 tarih 20/710 suyils karan geregince
sabigt yapilacak kira scrtifikalarinin kayda alma Ocretinin hesaplanmasinda asa@wdaki oranlar
kullamilmelkctadir.

Vadesi 180 giing kudar olanlar igin onbinde 1,25

Vadest |81 giin ile 364 glin aras: olanlar icim onbinde 1,73

Vadesi 365 glin ile 730 giin aras: olanlar igin onbinde 2,5

Vadesi 730 giindaen daha uzun olanlar igin onbinde 5

Takasbank Ocreti 1,000 TL + BSMYV dahil olarak dikkate alinmigur,

‘Thractan sonra ihrag edilen nominal wutar Ozerinden %0,01 oramnds MKK ihrag ticreti
Bdenmektedir. Thrag fereti igin st limit 25341 T1. (BSMV harig)'dir. Ayniea Sertifiks saklama
ve itfa komisyonu olarak ayn avrt %0,005 oranunda ilave Goret Sdenecektir. Ttfa komisyonunda
alt limit 8.477 T1. dist limit 422.220 'TL dir.

*Halka Arzlarda agapidaki fieratler uygulanirken, Kira Sertifikalarinda bu tutarler %30 indirimli
uygulamr,

D-500 milvon TL (dahil); 39.400 TL

50 milyon TL - 100 milyon TL (dahil); 78.800 T1.

100 milyon TL - 200 milyor TL (dahil); 157. 600 TL.

200 milyon I'L — 400 milyon TL (dahil); 315.200 TL

400 milyon TL — st 630.400 TL

*Yalmzca ydnetim komisyonu dikkate alinmig, satig komisvonu dahil edilmemistir.

lhragguun Kurul ticreti, MKK ve Takasbank'in dahil olduge yssal malivetler yaklagik
T12.618,1 TL olup, ilgil tutartar nomical thrag tutaruun %60,089 uos wkabiil evtmekredic, Halka
arz edilecek 1 TL nominal degerli toplam B00.000.000 adet kira sertifikas: bagma dilgecek
maliyet yaklasik 0,00089 TL'dir.

3.6. Talepte bulunan yatinmemmn Gdeyecedi mslivetler haklanda bilgi:
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6. BORSADA ISLEM CORMEYE ILISKIN BILGILER
6.1. Kira sertifikalarimin borsada ijlem gormesine ilighin esaslar ile islem gbrme tarihi:

[hraggt tarafindan halke arz edilecek kira senifikalarnm, BIAS Kotasyon Yénergesi
gergevesinde BIAS onayin takiben Borsa kotuna alnorak KAP'ta yapilacak duyuruyu izleven
ikinci ig giinfinden itibaren borsa kotuns =hnarak Borglanma Araclar: Piyasast Kesin Alim
Satm Pazan'nda islem g&rmesi beklenmektedir.

6.2. Horsada islem glrecek olan kirn sertifikalarinm hangi durumlarda islem sirasmin
kapaulabilecesi hakkinda bilgi:

Borsalar ve Piyasa lsleticilerinin Kurulug, Faaliyet, Calisma ve Denetim Esaslar Hakkinda
Yoretmeligin  30'uncu maddesinde, BIAS Borsacihk Faaliyetierine lliskin  Esaslar
Yonetmeligin 16™ner, 25%inei ve 26'ne maddelerinde, BIAS Kotasyon Yonergesinin 29 uncu
maddesinde yer alan durumlarin olusmas: halinde, kira seriifikalanimn islem sirus: gegicl olarak
xapanlabilir, sonlandirabilir veya kira sertifikalanm borsa kotundan pikartlabilir,

Ayrica, BIAS Kotasyon Yonergesi'nin *- Borglanma sraglannin, kira sertifikalanim ve
gayrimenkul sertifikalannin kottan ¢ikma sartlan™ baghikli 29'unce maddesinde yer alan
agagidaki durumlarin olugmas: halinde kira sertifikalar borsa kotusdan ¢ikartilabilir,

*  Asafidaki hallerde kira sertifikalan Yonetim Kurulu karan ile stirekli olarak Borsa
kotundan gikanlabilir. Yonetim Kurulu, kottan ¢ikarma karanin vermeden dnce ilgili
thraggiy, kaynak kurulugu veya fon kullanicisin durumuny diizeltimesi igin uyarabilir,
stire verebilir, pazarinuin degigtiriimesine karar verebilir veya nygun gdrdida tedbirleri
alabilir. Thraggimn, kaynak kurulusun veva fon kullamcisimn,

a) Borsa terafindan yapilacak dizenlemelers ve alinacak Kararlara wymamas:,
Borsaca istenceek bilgilen vermemesi, cksik veya gergege aykin bilgi ve belge
vermesi,

b) [flasina karar verilmis olmas: ya da herhangi bir nedenle (2l kisilifinin sona
ermesi veya genel kurulda alinan tasfive kararinin tescil edilmesi,

¢) Borsaya ddemekle yikiimld oldugu deretlerin tamanunt son Gdeme tarhinden
ttibaren | yil iginde Sdememaesi,

d) Sermaye piyasast amglaring yonelik Sdeme veya difer taahhit yg @
yikimldloklerini yerine getirememesi, kims sertifikasi sahiplerinin haj
kullanmalanina cogel olabilecek islem ya da evlemler yapmasi. '

s Stireleri dolan veya itfa olan sermaye piyasas: anglan it edildikleni veya i
doldugu tarihte herhangi bir islem yapilmasina ve karar tesisine gerek ks




*  Buorglanma Araglan Piyasas: blinyesindeki Kesin Ahm Salim Pazurt'nda iglem gOren
kira sertifikalan Kotesyon Yonergesi'nin 29. maddesinin birinci fikrasindaki kosullann
olusmas durumunda Gozalt Pazari’na, Pay Piyasast binvesindeki Yapilandinlmig
Uriinler ve Fon Pazan’nda ve NIYIP te islem goren kira sectifikulan ise aym kosullann
olusmasi durumunda Yukin {zleme Pazan’na almabilir,

s  Puarar degigikligine iligkin YGnetim Kuruly kararmin almmasmdan itiboren izleyen iy
glinfintin sonuna kadar sertifikamun iglem swas: kapatlir ve 2'nci is glind borglanma
sertifika Gozalt Pazan’nda islem gimmeye baslar.

6.3. [hragemm dalin Snee ihrag ettigi kkira sevtifilkalarmmn islem gordigil borsalara iliskin
bilgi:
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7. GARANTI HUKUMLERI VE GARANTORE ILISKIN BILGILER

Fon Kullamucist Portfoy Borclulan ve Yatinm Borclulanmn Port(dy kapsammdaki borglanm
gerefii pibi, zamamnda, tam ve cksiksiz olarak Bdeyecefini, THBEK md. 128 anlamunda figiincli
kiginin fiilini toahhlt eden sifcuyla ihruggiya kargt Ostlenmigtie, Bu kapsamda Fon
Kullanicisinin sorumiulufiu azami olarak Thrag Tutan ve Tahmini Kar ile smirlidsr. Fon
Kullanicsinm taahhiida Portfy Borglulan ile Yanrim Borglulannin borg ve yikimliltklerin
zamamnda ve eksiksiz olarak yerine getirmesine yonelik TBK m. 128 kapsaminda Qglned
kiginin eylemini teahhiit nitelifinde olup; Porttdy Berglalan ve Yatinm Borglulannm tim borg
ve vikOmlatklerini yerine getirmis olmasina, Fon kullameisi'nin da {slem S6zlesmelerinden
kaynaklanan fim borg ve yilkitmliiklerini eksiksiz verine getirmesine mmen tahmini kdrin elde
edilomemen veys zarar edilmesi hallermde olusan Kayiptan Fon Kullanessi'nin sorumlulufy
bulunmamaktadir. lslem sozlegmelerinden kaynaklanan tim bore ve vitkGmlilaklerini verine
getirdi§ini ve tahmin! kiinn elde edilememe=sinde veva kaybin olugmasinda herhangi bir kusuru
bulunmadiZim ispat yikd Fon Kullameisi'na aittr. (Tahmini Kidr Oram tamimlarda belirtildigi
tzere Donemse! Tahmini Getin Oramna esittir).

Ihragtan dogan yiikimliliklerin yerine getirilmesine iliskin, Fon Kullamcis: aseleten bizzat
sorumludur, Bu yitkiimlaliklerin yerine getirilmesine iliskin, isbu maddede belirtilen vapilar
haricinde herhangi bir garuntdriilk bulunmamaktadur,

8. DIGER BILGILER

8.1. Halka arz siirecinde ihragerya danigmanlik yapaniar hakkmda bilgiler:

Halka arz silrecinde thragaiya, aract kurum Vakif' Yannm diginda danismanlik hzmet veren
kisi va da kurum bulunmamaktadir.

8.2. Uzman ve bagumsiz denetim ruporlan ile d¢lincii kisilerden alinan bilgiler:

Isbu Sermaye Piyasast Aract Notunda asagida belirtilen figiined saluslardan saglanan bilgilere
yer verilmis olap, Vaksf VES ilgili igfincll Kisilerin yayinladig bilgilerden kanaat getirebildigi
kadanyla, agiklanan bilgilerin aynen alindhfin, bilgileri vanlis veya vamiuc hale getirecek
herhangi bir eksikligin bulunmadigim beyan eder. [hraggt ve Banka ayrice Fitch tarafindan
belirlenen derecelendirme notlanm aynen aldigon beyan eder.

Thraggy'Fon Kullamersindaki menfaatleri: Fitch Ratings Ltd. ile Vakif Katilim arasinda kredi
derecelendirme stzlegmesi bulunmakta olup bunun diginda Fitch Ratings Ltd'nin Vakif Katlim
veya VES'den sagladig herhangi bir menfoat bulunmamaktadir,

Bajmmsiz Depetim Karulugu
Unvam: DRT Bafimsiz Denetim Ve Serbest Muhasebeci Mali Msavirlik A.S.

15 Adresi: Eski Buyttkders Cad. Maslak Mah,No:1 Maslak Nol Plaza Maslak 34485 Sanyer -
Istanbul

Thraggy/Fon Kullamesidaki menfaatleri: DRT Bagunsiz Denetim Ve Serbest Muhaseheci Matli
Miisavirlik A.§. ile Valaf Katthm ve VKS arasinda Bagunsiz Denetim sozlegmesi bulunmakra
olup bunun dismda DR'T Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Milsavirlik A.§.'nin
Vakaf Katthm veya VK§'den sagladi@ herhangi bir menfaat bulunmamaktadur.

Valaf VKS'nirt 31.12.2023, 31.12.2024 ve 30.06.2025 hesap donemlerine iligkin [iggs
tablolan Dt Bapmmsiz Denctim Ve Serbest Muhasebeci Mali Milsavirlik AS. targ
bagimsiz denctime tabi tutulmustur. Bagimsiz denetim raporlanm hazirlayan denetgi k

ve sorumlu denetginin ihraggida ve/veya fon kullamcismda herhangi bir ipess f
lunmamaktadir. i\
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Vakil' Katillun'in 31.12.2023 ve 31,12.2024, 30.06.2025 hesap dénemlerine iligkin finansal
tablolan Drt Bagimsiz Denstim Ve Serbest Mubasebeci Mali Migavirlik A.S. tarafindan
bagumsiz denetime tabi tutulmustur. BaZimsiz denetim raporlsnin hazirlayan denctgi kurulusun
ve sorumiu denetpinin ibwaggida welveya fon kullamcisinda herhangi bir menfaati
bulunmamaktadir.

Ngili donemler igin bagimsiz denetim kuruluglanna iliskin bilgiler ve denetim gérisleri
asagidaki tabloda dzetlenmistir:

Vakaf Varhk Kiralama A.S.
Sorumbu Oriak Benetim
Hesap Dinemi Bagmmse Denetim Sirketi Basdeneicinin Ady Tird CGirdy
Soyndi
10.06.2025 DRET Bagimsz Denetim Ve Serbest | Sunay Aunkior, Badmssr | Sl
' Mithasebes] Mali Mbsavirlik A 5. SMMM Nenatim emtim
DRT Bagimurz Denetim Ve Serbest | Sunay Ambktar, Bagimsiz
1
31,1200 Muhasebeel Mali Milgavirlik A 5. Sy Denetim v
DRT Magimuz Denetim Ve Serbest | Sunay Amkar, Bamimsiz
31,12.2023 Muhasebeci Mali Misavirlic A S. | SMMM Dangiim | Ol

31.12.2023 tarihli finansal tablolara iliskia bafnmsz denctgi gériigil:

“Vakif Varlik Kiralama Anonim Siketi’nin (“Sirket”) 31 Arahk 2023 tarihli fiennsal
durum tublosu ile ayni farihte sona eren hesap dbnemine ail; kir veya zarar ve diper
kapsamh gelir tublosu, dzkaynuk defisim tablosu ve nakit akis tablosu ile onemli
muhascbe politikalannin 6zeti de dihil olmak {izere finansal whlo dipaotlanndan olugan
finansal tblolanm denstlemis bulunnyoruz

Giirtigimflze gore iligikieki finansal tablolar, $irket’in 31 Amlik 2023 tarihi itibariyla
finansal durumunu ve aym tarihte sona eren hesap dtmemine ait finansal performansio
ve nakit alaglanm, Tirkiye inansal Raporlama Stundsrtlaring (TFRS lere) uygun olarak
tlim dnemli yOnleriyle gergede uygun bir bicimde sunmaktadie ™

31.12.2024 tarihli finansal tablolara iliskin bagimsz denetgi goriigi:

Vakaf Varhk Kiralama A $."nin (*Sizket™) 31 Aralik 2024 tanhli finansal durum tablosu
ile aym tarihte sona eren hesap dénemine ai; kar veya zarar ve difer kapsumh gelir
tablosu, Ozkaynak degisim (ablost ve nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe
politikalanmn Gzcti de dahil olmak fizere finansal table dipnotlanindun olusan finansal
tablolarim  denetlemiy bulunuyoruz. Giriisiimilze gére ilisikteki finansal tablolar,
Sirket'in 31 Aralik 2024 tarihi itibanyla finansal durumuny ve aym taribte sona eren
hesap donemine ait finansal performansim ve nakit akislanm, Tirkiye Finansal
Raporlama Standartlar’'na (TFRS'lere) uygun olarak riim dnemli yonleriyle gercege
uygun bir bigimde sunmaldadir,

30.06.2025 tarihli finansal tablolara iliskin bapimsiz denctci gdriigii;

Vaal Varlik Kiralama Anonim Sirkett'nin (“Sirket™) 30 Haziran 2023 tarihli ilisiktcki
ara diinem Szet finansal durum tsblosunun ve aym tarihle sona eren alt aylik ara hesap
dinemine ait fzet kir veya zarar ve diger kapsamb gelir tablosunun, 87t tzkaynak
defiyim tablosunun ve dzet nakit akig tablosu ile agiklayicr dipnotlannm stnich denetiming
yiriitmiig bulunuyoruz. $irket vinetimi, séz konusu ars dénem Ozcl finunsal tablolanns
Tiirkiye Muhasebe Standardi 34, Ara Donem Finansal Reporlama Standard:’na (T
uygun olarak  hszianmasindan ve supumundan  sorumludur.  Soruml
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Valaf Katilim Bankau A.S.

Soramiu Ortak
Hesup IMoemi | Bafumse Denetim Sirketi Bagdenetrinin Ads Demetim Tl | Girdy
Soyadt
DET Bafimsiz Denetim Ve
30062025 | Sorbest Muhuscbeci Mali Sy A i Sk
Misavirlik A 5. [ :
DRT Bafunsiz Denetim Ve Hag
31.12.2024 Serbest Muhassbeci Mali g:ﬁ; Py Elunet;:ﬁ gﬁ;,,
Miagavirlik A S. :
DRT E‘gl.lll.‘ﬁz Deopetim Ve ﬁl.lﬂ-ﬂ}* ﬁﬂ!hﬂl’. -Bﬂglﬂ'lfll'f- Emu:-h
31.122023 Serbest Muhassheci Mall SVIMM LUenetim Olumiu
Miisavirlik A S. '

31.12.2023 tarihli finansal tablolara iliskin bagimswz denetgi giriyi:

“Vaksf Kauhm Bankasi A.§."nin (“Banka”) ve konsolidasyona tubi ortakliklan nm (Hep
birlikic “Grup” oluarak anilacakiir) 31 Aralik 2023 tarihli konsolide finansal durum tablosu
ile aym tarthie sona eren hesap donemine ait; konsolide kar veya zarar tablosu ve
konsolide kar veya zarar ve difer kapsamli gelir tablosu, konsolide Gzkaynak degisim
tablosu ve konsolide nakit akis tablosu ile Gnembi muhasebe politikalarinin Szeti de déhil
olmik Gzere finansal tablo dipnotlarindan olugan konsolide finansal tablolanm denetlemis
bulunoyoruz.

Gbrilsiimiize gdre ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup'un 31 Aralik 2023 tarihi
itibanyla konsolide finansal duromunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait
konsolide finansal performansim ve konsolide nakit alaglanm, | Kasim 2006 tarihli ve
26333 sayil Resmi Gazete'de yayunlanan “Bankalann Muhasebe Uygulamalanna ve
Belgelerin Saklanmasina [liskin Usul ve Esaslar Hakkinda Youetmelik ve Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan bankalann hesap ve kayit diizenine iligkin
yayimlanan diger dizenlemeler ile Bankacihk Diizenleme ve Denctleme Kurumu
("BDDK") genelge ve apklamalan ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Turkiye
Finansal Raparlsma Standartlan (“TFRS™) hilkiimlerini igeren; "BDDE Muhasshe ve
Finansal Raporiama Mevzuati" na uygun olarak tim énemli vonleriyle gergegie uygun bir
bigimde sunmaktadir,”

31.12.2024 tarihli finansal tablolars iliskin bagimsz denetgi ghiriyii:

Vakaf Kanlim Bankasi A.§.'nin ("Banka™) ve konsolidasyona tabi ortakhklarinm
(“Grup™) 31 Aralik 2024 tarihli bilangosu ile aym tarihie sona eren hesap donemine ait;

konsolide gelir tablosu, konsolide Bzkaynaklards muhasebelestiilen gelir gider ==

kalemlerine iligkin tablo, konsolide dzkaynak degisim tablosu ve konsolide nakit uki#
tablosu ile Onemli muhasebe politikalarmin 6zeti de dahil olmak fizere finansal tabf
dipnotlarndan  olugan  konsolide finansal tablolanm denetlemis bulunuyor

{}urtqumﬁzﬂ glire, E'nnult ﬂlmnlu Gorigiin Dayvanad bilimiinde hcllrl'lﬂn 4
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tarihi itibanyla finansal duramunu ve aym taribte sona eren hesap dnemine ait finansal
performansim ve nakit akiglanni, 1 Kasim 2006 tarihli ve 26333 savili Resmi Gazete'de
yayumlansn “Bankalann Muhasebe Uygulamalarina ve Belgelerin Saklanmasma ligkin
Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetnelik™ ve Bankucilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu
terafindan bunkalarin hesap ve kayit dilzenine iliskin vayunlonun diger ditzenlemeler ile
Bankacihk Ditzenlema ve Denetleme Kurumu (BDDK) genelge ve agiklamalan ve bunlar
ile diizenlenmeyen konularda Tlickiye Muhasebe Standartlan (TMS) hillk@imlerin igeren;
“BDDK Mubascbe ve Finansal Raporlama Mevzuati®nag uygun olarak 1im dnemnli
yonlerivie gergeds uvgun bir bigimde sunmaktadir

30.06.2023 tarihli finansal tablolara iliskin bagimsz denetgi ghriisi:

Vakif Keulim Bankasi Anonim Sirketi'nin (“Banka™) wve konsolidasyons tabi
ortakliklarmn (hep birlikte “Grup™ olarak andacukiir) 30 Haziran 2025 tarihli ilisikieki
konsolide bilungosunun ve ayni tarihte sona eren alts aylik ddneme ait konsolide kar veya
zarar tablosunun, konsolide lar veya zerar ve diger kapsamly gelir tablosunun, kensolide
dzkaynaklar de@isim tablosunun ve konsolide nakit akig wbhlosu ile inemli muhasebe
politikalsrimn Gzetinin ve difer agiklayer dipnotlarmin siirlt devetimind yiiritmils
bulunuyoruz, Grup ylnetimi, stz konusu ara déinem konsolide finansal bilgilerin 1 Kasim
2006 tarihli ve 26333 sayih Resmi Gazete'de yayunlanan “Dankalarn Muhasehes
Uygulamalarna ve Belgelerin Saklanmasma lliskin Usul ve Esaslar Haklinda
Yonetmelik™ ve Bankacilik Dizenleme ve Denctleme Kurulu tarafindan bankalann hesap
ve kayit didzenine iligkin yayimlanan diger ditzenlemeler ile Bankacilik Dtzenleme ve
Denctleme Kurumu ("BDDK”) genslge ve agiklamalan ve bunler ile dizenlenmeven
konularda Tiirkive Muhascbe Standardi 34 “Ara Dénem Finansal Raporlama Standardy”
hitklimlerini igeren; “BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati®na uygun
olarak hezilanmasindan e gergegie uygun bir bigimde sunumundan sorumludur.
Sorumlulugumuz, yaptigomiz sinrly denetime dayanarak stz konusu ara ddnem konsalide
finansal bilgilere iliskin bir sonug bildirmektir. Sumrh denctimimize pbre, sarth sonucun
dayanag paragrafinda belirtilen hususun etkilen hari¢ olmak fizere, ilisiktcki ura donem
konsolide finansal bilgilerin, Vakif Kaulin Bankasi Anonim Sirketi’nin 30 Haziran 2023
larihi itibanyla konsolide finansal durumunun ve aym taribite sons eren all ayhik doneme
iliskin konsolide finunsal performansinin ve konsolide nakit akislarmun BDDE Muhasebe
ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak tim Snemli yBnleriyle gercege uygun
bir bigimde sunulmadify kanawtine varmamuza sebep olacak herhangi bir husus
dildkatimizi gekmemigtir,

Suueh denetimimize giire, garth sonucun dayvanaB paragrafinda belirtilen hususun etkileri
harig olmak Gizere, iligikteki ara dbnem konsolide finansal bilgilerin, Grup®un 30 Haziran
2024 tarihi itibaniyla konsolide finansal durumunun ve aym tarihte sona eren alt aylik
doneme iliskin konsolide finansal performansinin ve konsolide nakit akiglannm BDDK
Mubhasebe ve Fingnsal Raporlama Mevauati'na uygun olarak im tnemli vonleriyle
gergege uygun bir bicunde sunulmadifn kanaatine varmamiza sebep alacak herhangi bir
husus dikkatimizi gekmemigtir.

83. Varsa fon kullamomsi, ihraggy, veya ihrag edilen Wira sertifikasma iliskin
derecelendirme notu haklonds bilgi:

Fon kullamicist Vakf Katthm Bankas: A.S.'nin kredi derecelandirme notlar Fitch BAti
tarafindan  yayinlanmaktadir. Kredi derecelendinmesi ile ilgili iablo asapidadff. ¥
kullamewsiin ddeme giictnin olumsuz etkileyen bir gelisme olmadig: asagidaki b
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9. KIRA SERTIFIKALARI ILE ILGIL! VERGILENDIRME ESASLARI

RigF

TAM TAM DAR DAR
MUKELLEF | MUKELLEF MUKELLEF | MUKELLEF
KURUM GERCEK Kisi KURUM GERCEK KISl
A) lheag edilerck A) lhrag edilerek A) Thrug edilerek A} lhrag edilerck
Ulirkiye'de safilan | Tlrkiye'de sutilun Torkiye'de satilan Turkiye'de satilan
kire kirti sertifikalan; kira sertifikalan; kira
sertifikalar; -Btopaj orani % 10 Kir sertifilalan;
Kira olaruk belileumistir. | sertifikalanndan elde | -Stopal o % 10
sertifikalinadan -24.05.2020 celilen olerak belirlenmigtie.
elde editen ker tarifinden itiharen kar payi polirleri -24.05.2020
pay) gelirier] iktisap edilen, bir sérmaye toribinden itibaren
BETTTIRYE vilidan kisa vadeli sirketieri(*) igin %0, | iktiszp
sitkatleri(*) igin kire sertifikalon %515 | difer kurumsal edilen, bir y1ldan
%460, differ kurumsal | orsnmida yotmimeilar gin ise | ki vadeli kira
yourimetlar igin ise | stopaja tabidir, %10 oranmde sertifikalan
KiRA 10 oranmda 23.12.2020- stopaja tabidir, %14 oramnda
SERTIFIKASI | stopaje tabidir. 30.04.2024 rarihleri | Diger kurumsal stopaja whidir.
crLini - DiBer kurumaal aresinds iktisop yalinmeilar igin, -23.12.2020-
yobromeur iging edilen ve fon 24.05.2020 30,04.2024 tarihlar]
24.05.2020 kil lanrers i turihinden itibaren grasmda
tariinden itibaren | bankalar oldugu iketisap edilen, bir iklisap edilen ve fon
iktisap warhk yildan kisz vadell Kullanigismm
edilen, bir yildan kirmlame sirketler kirn sertitikalar: %15 | bankalar oldufu
kisa vadeli kira tmrafindan Mrag oramnda wathh kiralima
sertifiknlar %15 edilen kira siopaja mbidir. sirkedleri
oraninda stepaja sertifikalary kar payi 23.12.2020- tarnfindan ihrng
tabriclir, gelirkerindan: 300042024 tarihleri
23,12.2020- (i}Vmlesi 6 oya kadar | arosinda iktisap
¥).04 2024 tarihleri | (6 uy dahil)olanlara | edilen ve fon
arasinda iktisap saplanan kullanieisimn
| ediisn Ve fon bankalar oldu T




Kullancsmin
hankalur oldugn
virlilk

kiruluma girketleri
tarafindan thrag
edilen kim
sertifilalan kar payl
pelirlerinden;
DVadlesi & ays
kadar (6 gy dahil)
olunlurn sugiannn
pelirler %25,
iVaces 1 yila
kadar (1 yl dahil)
elaniara saglwmn
gelider %3,
ini)Vadesi | yildan
wzun olanlam
saflanan gelicler
%,

01.05.2024-
31.10,20024 warill e
arusnicka iktisap
edilen ve fon
kb o
bankatar olduga
varlik

kirnlamis sirketleri
tulafindan
thragedilen kira
sortifikalar kar pay)
pelidednden;
{)vadesi 6 ayn
kadar (6 ny dahil)
olanlara saplanan
pelider %=7.5,
ii)Vadesi 1 yila
kaday (1 yil dahil)
olaniora suglonmn
palirler %5,
itiyVadesi | yildan
uzun olanlara

Enghnan gelirler

E] | l 2024-
31,01 2005 taribleri
mrasmds ikrisap
eclilen ve fon
kulizmesinin
bankalar oldugu
varlik

kirulama gicketleri
trafindan ihrac
edilen kira
sertifikalan kar pavi
gelidsrinden;
i)Vadesi 6 ayn
Kadar (6 ay dahil)
olanlars saglanan
gnl'tdm:}hll}.

(T Vadesi | yila
fadar (| il daul)
olanlars sagianan
gelirler %03,

(i) Vadest 1 yildan
wrerun olanlars

na.ﬁhmm gelirler

Dl U! 2024

110 2024 tarihleri
arnainda tkilisap
edilen ve un
kutbmmicsann
bankelur olduso
vl

kiralama girlketier
tarnfmdan thrug
edilen kire
sertifikalan kar payy
gelirlermder;
ii¥Wadesi 6 tva kadar
(6 sy ddahil) alamlar

sajlanan

gelirler %7.5,
iiyvadesi [ yala knidar
(1 yu dahil) alanlara
sadlouan

gulirler %3,
fit)Vadesi 1 yildan
waun olanlurs
sallanan gelirler
Bal. S,

01112024
31.01.2025 wrihleri
arasinds fkilsap
edilen ve fon
kultmigasmn
benkalar oliugy
varlik

kiralama girkeetler
tarafmdan fhrag
edilen kira
serlifikalary kar pay)
gelirlerinder;
[iVadesi 6 aya kadar
(6 3y dahil) olaniara
saflanan

gelirler %610,
ii)Vadesi 1 yia kadar
(1 yil dahil) olanlars
safianan

gelirler 5075,
iil)Vadeel | yuldan
uzun olaalera
saflanan gelirler %5
oraninda stopaja
tabidir,

varlik kKirnlama
girketler|
tarafindan ihrag
ediler kira
sertifikalar kar payi
geliderinden;

{1} Vadesi 6 1ye
Kader (6 ay dahil)
dlanlam sajlanan
gelirler 95,
(if)vadesi L wiln
kadar (1 vl dahil)
olanlara sagl=nan
gelirler %43,

(i) Yudesi 1 wildan
wzin olanlam
saflonen gelirler ¥,
U1.05.2024-
31182024 tarihlan
sramnichn fetizap
eidilen ve fon

| Kullnmigismin

| bankalar oldugu
variik kiralame
sirketlerl tarafindan
thrag edilen ki
sieriifikalur kar pay)
geliderinden;
(WVades] 6 aya kadar
{6 ay duhil)

olanlara safffanan
gelirler %75,

i) Vadesi 1 yila
kadar (1 wal dahil)
inlan larn sadlEnan
gelirler %5,
iiiyvadesi 1 vildan
wann olanlara
saflanan gpedirler
%025,

Ul l12024-
31012025 varihileri
urasmda iktisap
edilen ve fon
kullamiesmn
bankalar oldufu
virlike ks lams
sirketleri

taralmdan hrag
edilen kira
sertifikatan kar pavi
geliderinden;
i)Vadesi 6 ays kadar
(6 ay dahil)

o Janara gl
gelirler %210,
il)Wadesi 1 vila
kuder (1 yal dahil)

o Iwulm sagianan

(iWadesi 6 avy kadar
(6 @y dahil) olanlara
sadlanan gelicler 945
(i) Vadesi 1 yila
kadar {1 wil dahil)

olmmiyrs

saklanan gelirler %53,
iy Wadesi 1 yildun
uzuh olantars

saflmmn
gelirler %460,
0105 2024

1. 10 2024 tarthleri

nrosinids

ikizap edilen ve fon
kullamcismin
bankalar oldugu
varlik kiralama

yirketlori

tzrafindan ihrag

edilan kim
sertifikilan
Kar pay:

pelirlerinden;
DVadesi 6-ava kadar
(6 aw dshil) claniara
waglunum gelirler
21,5, iWadesj |
yila kadar (1 yal
dadil) olunlam
saflunan pelirler 245,
i) Vadesi | yildan
uzun olanlary

saglanan

gelirlar 952,58,

01.11.2024.

31.01.2025 tarihleri

arasinds

iknsap edilen ve fon
kullamicisin
bankalar oldugu
varhik lehmlama

girketleri

tarafimdan fheig

edilen kirn
sertifikalan
ks pay

pelirlerinden;
1)Vadesi 6 ayu kodar
{6 ay dohil) olaniarn
saglannn gelivler

%610,

mVadesi | wila

Kadar (1 vil dahiz@®™

i) Vades! 1' uaq. .

ﬂ-l';‘I'
E




ii)Vodesi 1 yila
kadar (1 sl dahil)
olanlum saflonon
gelizler %7,5,
iii}Vades! 1 yildan
wzun olnnlara
safilanan gelirier
L]

oraninda slopsia
tabidir.

Hazine Mustega Ligi
Varlik Kiralama
AS.

tarafindan thrag
edilen altma dayaly
kira
sertifiknlermdan
elde edilen selirler
il

S,

22122021 e
31.12.2025 wrihi
(b

tarih duhil) prasinda
tctizap edilem,
Hazine Milstesarhig
Varlik Kirtlama
AS (4749 savili
K Firamsmen
ve Borg
Yonetiminin
Dozenleninesi
Hakkwnda

Eanun oynrnen
kurulan Varhk
Kiratama
Sirketler)
tarafindan thrag
eddilen kira
sertifikalarindan
clde edilen gelirler
90

stopaja mbidir,

B) [hrag edilerck
yurtdipnda satilan
kira

seriifikulor;

=Tum mikellcf
kurumlor tarafindan
ihrag edilerek
yurtdizindo
mﬂmti :i-#ii}
kire semifikalarinin
vadesi | vala kndar
olanlardan elde
edilen gélirler %7,
vadesi | yil (1 yil
dabil) fle 3 vil arast
olanlardan elde

itrag edilen aluna
cayili kira
sertifikalarmdan eldz
edilen gelitker igin

-22.12.2021 ile
31122025 varihi (bu
tarih dahil)

arnsmih iktisap
edilen, Hazine
Miistesarlgy Vorlik
Kiralama A5, (4749
sayih Kamu
Finanaman va Horg
¥ Guelininin
Duzenlenmesl
Hakkmda Kanun
uyarned

Ir.umlm Vnmk

serlifikalirmdan elds
edilen gelieler %20
stopaja tabidir.

B) thrag cdilerek
yurtdismda satilon
Kira sertifikalar:;
-Tum milkeller
kurumlsr tarafindan
thrac edilerck
:m“mtﬂﬁi l..l} kim
sertifikalariein
vades] | vila kator
olmilardan side edilen
gelirler %7, vadesi |
wil {1 w1l dishil) ile 3
yil arns) olenlardan
elde

aifilen gelider a3,
vadesi 3 w1 (3 il
dahil) ve daha

e olandardun =lde
edilen gelirier 960
aramnin

siopaja mbidir.
Herine Milstesaridy
Vartk Kiralama

AS. uretmdom theag
edilenlerde

ssopaf oran: a0,

- 58z kanusu stogaj,
gelbir tdemesing yapan
ihrager

kurnm tamfindan
yapilir.

~Enflasyon indirimi

iif)Vadesi | waldan
vzun ofaniara

saflanan zelicler %%
oramnde sopaje
lubidir

Hazine Milstegarhi
Varlk Kiralama
AR tarafindag fheag
edilen aitina

dayali kira
pertifikulprinedsn elde
edilen gafirlerigin
ol

22122021 ile
FLA22025 wrihi
(b tarih dahil)
srnsmda iktisap
edilen, Hazine
Miulstesarhps Varlk
Kiralams A §. (4740
sayih Kamiu
Finanssizm ve Barg
Y inetiminin
Diizenlenmesi
Hakinda Kunun
uyannea kumilin
Voarhk Kirelomo
Sirketlen) mrafindan
{hrag edilen

ki sertifikalaymday
¢lde edilen

gelirler %60 stapala
tabidir,

B) [hrog edilerek
yurtdigancia satilan
kiru sertiffolse:
=Tam mikellel
kwrumbar taratindan
\hrg adilerek
yurtdigmda
suhlml“""'"}
kira

sertifikalarnm
vadesi 1 vila kadar
alanlardan elde
edilen gelirler %7,
vadesi 1yl (1 yil
dalddl) ile 3 yil wrus:
alaniardan side
edilen gelirier %3,
vadesi 3wl (3 yl
dahil) ve daha

vzun olanlardan elds
edilen gelirler

%ol oraninda stopaja
iabidir,

-Hazine Mistesarliz
Varh]:

gelirter 365

oranmda stogaja
tebadin,

Hazine Mistegarhis
Virlik Kiralama A.S.
larafindan thrag
sdilen altima dayali
kil

sertiflkelarindan elde
Edl.lm gelirler ipin

—27 122021 il
JL122025 garihi (bu
uarih

dahil) nrasinda
tktisap edilen,
Hazine

Muistesar|sgr Varlik
Kiralama A%, (4744
siydls Kamn
Finensmani v¢ Borg
Yitmetiminin
Mizenienmasi
Hekknda Eaewin
uynrinesd kurulan
Varik Kiralama
Sirketleri)
tarufimdan ihrag
edilen kima
sertifikulanindan slde
edilen geliler %0
stopea tubidir B)
lhrog edilerck
yuridisinda satilsn
feirm

sertifikalar;
~Tam mitkellaf
kuruminr tarafindan
thrag

edilerek yurtdisinde
ﬂhlm‘l{'"*"'] kh
sertifikalarmm
vades| | yila kadar
olanlardan ¢lde
edilen galirler %7,
vadesi |

yil (1 yil dahal)ile 3
y1l srasi olanlardan
elde

edilen pelirler %63.
vadest 3yl (3 wil
dahil)

ve dahs wmun =
ﬂhﬂlﬂﬂm elde .-"".-

guli.rh‘ 450
!tnpnpn tabid




edilen gelirler %43, | -~ Eide edilen A S tarafindan hrag | A8 twafindan frag

vades! 3 yil (3 wil gelitlorin, stopajn (abi | edilenterds edilenlerde

dahil) ve deha weun | tutulmug difier itopaj aramt %al. stopej uram %60,

clanlardan elde menkul ve - S0z konuse stopa] | - S0z Konusu stopaj,

edilen pelicler %40 gavrmenkul sermaye | gelir ddemesing gelir ademesini

oraninda slopajs iratlan {12 birlikte yapan fhrager kurum | yapun

tabidir. 330.000 TL'lik beyan | tarufindan thrage kurum

-Huzine sineng (2025 yih yapilir, T dindan vapil.

Mustesarhids Varlik | igin) asmis - Stopaj nihat - Stopa nihai

Kiralama duramunds, pelirin vergidir, vergidir.

A5, tarzfindan tmomi beyay edilir. | - Beyun edilmez - Beyan edilmeg,

ihrag edilonlerde

stopij orr 50

-Siz lonusy stopay,

pelir sdemesini

yapin ihraget

lkurum tarafindan

yugihr

~Kurum kegancing

dahil edilir

Odenen stopaj

bevunnzme

lizerinde

hesaplanan

lkurumlar

verzisinden

mahsup cdilir,

AV Tikiye'de AlTirkiye'de sanlan | AJTrkiyz'de sanlan | A)Tirkive"de satilan

satilan kira liire sertifikalan; kira Icirm sertifikalasy;

settifikalar, ~Stopa) oram % 10 serti fikalory; -Stopaj oran 35 10

Kira clarak belidenmistir. | Kira bk betirlenmistir,

' sertifikalarmdan 24.052020 anhinden | sertifikulurndan ¢lde |24.05.2020

elde edilecek itibaren lktisap edilecek tarihinden itibaren

alirnsatim edilen, bir alim-satmm iktisap

lazang lary sermaye | yridan Kisa vadeli knzanglan sermaye | edilen, bir yildan

sirketleri(®yigin | kira sertitikalan %15 | girketeri(*) icin %40, | ks vadeli kira

%0, Difer kurirmsal | oranmida Diger kurnumsal sertifTknlar

yarwuncilar igin ise | stopsjn tabidir. vatimmailarn 9515 orammnda

%10 oranmda 23.12.3020- kazangion ise %10 stopaje tabidir:
ALIM SATIM | stopajs tabidir, 30042024 trihleri | cranmda stopaja 23.12.2020-
KAZANCLARI Diger kurumsal arasinds iktisap takidir. 30.04.2034 tarihlen

vanmmeilar iging edilen ve fon Diger kurumsal arasmds

Bir vildan kisa lallarcrs min yatmmeilar igin; iktisap cdilen ve fon

vadeli kira bankalar oldugn Bir yildan ksa kullamicrsmin

serti fikalar varlik vadeli kira bankalar oldugn

{24.05,2020 kiralama sirketlar sertifikalan viurlik Kiruloma

tasifinden inbaren | Lernfindan thray (24.05.2020 girketleri

iktisap edilen kirn tarthinden tarafindan ihrag

edilenter) %als sertifikolin alme- iharen iktisap edilzn kirn

urenmnda stopaja satim kazanglarindan; | edilenler) %615 serlifikalar

tabidir, (i) 6 aydan gz soreyle | oranmda stopaja

23.12.2020- (6 ay dahil) elde mbidir,

30.04.2024 tarinder | twlanlarin 23, 122020-

urasmda iktisap elden grkarlmasmdan | 30.04.2024 maribilen

edilen ve fon disgan kemnglar %65, | arasmda iktisap

edilen ve fon




kil fanicistn
benknlar oldufio
varlik

kimiama sioketlen
tarafindan ihrag
adilen kirm
sertifikalan wlim-
sRbm
kazanglanndan;

(1) & aydon az
shreyle (& ay dahil)
elile

witulentann elden
grkarilimesindan
dogan kazanglar
%23,

(i}l yildan az
slireyle (1 wil dahily
elide

tutulanlann elden

- gikanlmasmdan

dogin kazinglar %3
orannda

{iii) | vildar fazin
stirevle elde
rulanlarin elden
yikarlmusindan
dogan kuzanclar Yall
oramnda siopija
tbidir, 01.05.2024-
J1.10.2024 wrihiler!
arasinda iktisap
edilen ve fon
Eullanicisinin
hankalar oldugu
varlik

kiralamn sicketleri
tarifindan ihrag
edilen kira
sertifikakary alim-
satum
kazamglarindan;

(1) & aydan az
stireyle (6 ay dahil)
elde

tutulanlarn elden
gikcarilinasimdan
dofen kazenglar
WIS,

(i}l yildan az
sireyle (1 yal dahil)
elde

tutulaniann alden
gikariimasmdan
dogzn kaxanglar %3
oraninda

{ii) ] yildan fazla
slireyle clde
tutulaniarn alden

() 1 wilchan oz
stirewle (1 yil dahil)
elde tuiulen o
elden gikanimasindan
dogan kazanglar %63
oruninda

(i) | yildan fazla
sbirevle elde
futulantzrin elden
qilearimasindan
dogan kazanglar 40
orumnds

etopaja tbidir,
Hazine Mustesarhg
Varhk Kiraluna AS.
frafindan

ihrag edilen altina
dayall kira
sertifikalanadan elde
edilen kazanglar %40
ornandi shopus
Lab|dir.

01.05.2024-
1102024 tarihlec]
arasinda iktisap
edilen ve fon
kullanicininm
bunkalar olduau
variik

kiralama sirketlor
tarafindan thrag
edilen kim

sertifikatar alim-

satimi knzanglarmdan, |

(1) & svdan az strayle
(6 ay dahil) elds
tutulaniarin

elden gikanlmasindan
fofan kuzanglar
TS,

il wildan az sureyle
€1 yil dahily elde
tutulunlnrin

elden gikanlmasmdan
dugun kazenglar %S
oruninda

(i) | yildan fuzla
sireyle elds
tutelaniarin elden
¢ricartimasindan
dogan kazunglar
02,5 oranmda
stopaja tabndir.
01.11.2024-
31012025 turitliori
arasmidn ikiisap
edilen ve fon
kullamicisinm
hankalar oldugu

kullpnsctanmn
hamkalar aldugu
virlik Kiralama
girketleri
tarnfindas iy
edilen kira
sertifikalin alm-
sdlim
kavang|arndan,
1) 6 aydon a3
stlreyle (6 ay dahil)
elde mitulanlarin
aldern
¢ikanlmusindan
doguen kozanglar
LA

(HY 1 yaldan e
stimeyle {1 yil dahily
eide tutulanizrm
elden
gikanimasindan
dotten kazznglar
%43 omnumde

(i) | yilden faxls
stireyle elde

tutu kmlenn elden
filcan Imagindan
dogan kazangiar 420
orannda

stopajn tabidir,

- 05 2024
311002024 rerihderi
arasinda iktisap
eidllen ve
kullanicisinim
barlalar oldugu
varlk kirnlnma
girketler
taratindan ilirng
edilen kira
sertifikalan mlim-

s3ium
kazanglanndan;
(1) 6 wydan az
slireyie (6 ay dahil)
alde wmlanlarm
elden
vikarilmasiném
dofen kazanglar
W5,

(131 yildan az
sitreyle (1 wil duhil)
tlde nymlanlarn
tlden
gikarmasmdan
dofon kazanglar
845,

(iii}] yildan fazla
shreyle elde

kazangiar %65,

(i4) 1 ytldae vz
stirevle (1 yil dahil)
alde

tumlanlarn elden
qiken imasmdan
degan

kazanglar Yoi
oranmnda

(i) | yildan fazia
sbireyle elde

tutulan larm

eldem
¢ikanlmasindan
difsn kazsiniciar Wl
uraninda stopaja
tahidir.

Hazine Mistzgarligr
Varlik Kiralama A5
terufindan ey
edilen alnna dayal
kim
seritfikalarmdan elde
edilen kzzanglar %50
oraimda stopaja
tebidir,

01.052024-
31102024 raribler
orasinda

iktisap odilen ve fon
kullanicmmn
bankalar aldufu
varhk kiralamia
girketlerituratindan
ihrag edilen ki
seriifikolnr
wlim-saiem

ks ¢ lannclan;

(1) 6 aydun az
silreyle (6 ay duhil)
elde

tutulanlarm elden
sikanimasmdan
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(1) Dar milkellef kurumlara iliskin agiklamalanmiz, Torkive'de isyeri ve daimi temsilcisi
bulummayan dar mikellef kurumlar igin gecerlidir,

(2) 5520 sayil Kurumlar Vergisi Kaounu Md.2/] kapsaminda sayilan sirketler

(3) Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 2, maddesinin birinci fikrasinda sayilan kurumlar (sermaye
Sirketleri; anonim, eshamli komandit ve limited Sirketler ile yatirm fonlar) dizindaki kurumlara,
kooperatifler, iktisadi kamu kuruluglari, demek ve vakoflar ile iktisadi igletmeleri ve i5 ortaklikiac
omek verilebilir,

(4) 35 Aralik 2010 tarihli Resmi Gazetede yaysmlanan 277 Seri Numarali Gelir Vergisi Genel
Teblifi uysnnea, Tirkiye'de minhasiran menkul kiymet ve diger sermaye pivasas) arucy getirileri
ile deger artist kazanglan elde etmek ve bunlara bagh haklar kullenmak amaciyla faalivette bulunan
sunirlt sorumlu ortakltklar, dlke fonlan, kurum ve kurulug fonlart ve vatinm kuruluglan gibi yabanc:
lourumsyl yatinmetlann timi, 2499 sayili Sermave Piyasasi Kanunu'na gdire kurulan yaunm ve
yaunm ortaklidaryla benzer nitelikteki mitkcellefler olarak kubul edilmektedir.

10. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Agagdaki beigeler Adres: Inkilap Mahallesi Dr, Adoan Biyikdeniz Caddesi No:10
Unraniye/istanby adresindeli fon kullanicismin ve ihragemim merkezi ve
ile fon kulluntasi ve ihracomin internet siteleri www.vakifvariilikirals

www.vakifkatilim.com.tr  ile

tutulmakiadr:

hasvarn yerk

KAMta tasarruf sahiplerinin

|"§-‘
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Sermaye plyasast aruct aolunda yer alan bilgilerin dayanggim olusturan her tirli rupur
ya da belge ile degerleme ve goriigler (degerieme, uzman, fanlivet ve bagimsiz denetim
raporiar ile yetkili kuruluglarca hazrlanan raperlar, vh.)




EK-1 YONETIM SOZLESVIES]

Bu Yonetm S0xlcymes (“Stzlesme™) 201 0.2025 w@rihinde;
(1) Vakif Varhk Kiralama AS. (“VKS")
Voo f Katilun Bankas: ALS. (" Baoka" veya “Fon Kullamicis:”)

araginda akdedilmigtir. Bu Stizleyme'de VKS [le Banka syn ayn "Taral” birlikie “Taraflar”™ olurak
amlacahlit,

GIRLS

{A) Taraflar arasinda VKS tarafindan, Banka'nun fon kullameisi olarak ver alacad, Kira Sertifikalan
Tebligi (“Teblif") kapraminda gesitli tilr, vade ve kosullards (hrag edilecek kira sertifikelanna iligkin
olugturulan Ihrag Programi’na iligkin temal hikum ve kogullann belirlendia’ Kira Sertifikast ihrag
Programi Temel Hikim ve Kesullan (*Temel Hiikilm ve Kogullar”) sézlesmesi akdedilmigtir,

Bu 56zlegmenin konusu, lhrag Progran ve Temel Hitkim ve Kosullar kapsammda Teblig'in 4 (1) ile 6.
maddesi  hilkOmieri gergevesinde yonetim  sovlesmesine dayah  jhrag  edilecek  kira
sertifikalary/subuklive esas Portldy'dn VES lehine yOnetilmesine ilighin hitktm ve kogullann
belirlenmesidir.

L TANIMLAR VE YORUM

Bu Sozlegme'de aksi sqikga bellrtiimedikge, Temel HikOm ve Kogullar'da yver alan wmmmlar ve Temel
Hikom ve Kosullar'daki yorum kurallar bu S6zlesme’ye de uygulanr,

2. [HRAC TUTARININ ODENMEST VE PORTFOYIIN OLUSTURUT MAST

VS, Itugg gergevesinde elde edecedi ihrag Tutan min tamamini Baglangig Portfty Varhklan'min VES've
tahsisi/Portfsy”0n olusturulmes: ve Banka tarafindan vinetilmesi amaciyla, Temel Hikim ve Kosullar'da
belirlenen gartlanin tamamunin gergeklegmesi akabinde Temel hikim vo Kogullar'ds belinilen sortlarla
Banka'yn aldaracalair.

3 VEKALET

(a) VKS, Banka'yt Temel HOkTun ve Kogullar'da belirtilen sartluels Portfoy ' yonetmesi amaciyla
vekil tayin etmis, Banka'da VRS nin vekili olmay: kabul atmistir

Porttdy Cetirleri'nin Baklenen/Tahmini Karn fizerinde kalan kismi vekilet ficreti olarak Banka'va ait
olacaktir.

Dograms (g, o082 o780 e hsas04abr0



Her bir lhrag kepsaminds Backa'va verilen vekiletin sona ermesl ile birlikie Bartka ltfa Bedelini VS 'ye
Odeversk Portfoy’0 tasfiye eder

5. DIGER HOKUMLER

(b} Bu Sdzlegme. Temel Hikom ve Kogullar' i aynimaz bir pargass olup. bu Sézlesme’de hitkimm
bulunmayan durumiarde Tenel Hokum ve Kogullar uygulanir,

Riu Stizlegma taraflarm yetkili temsilcilerince bir nosha olarak d0zenlenmistic

VAKIF YARLIK KiRALAMA AS.
Adina Temszilen

VARLI KInALANWA A S.
gtk haam Batkdat Dulla

".ﬁ- = lhrns
R

Onder KALUC

Yonetim Kurulu Cyesi Yonetim Kurula (yesi

VAKIF KATILIM BANKASI AS.

Adma Temsilen

......

| (JIML

M Vonetici
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EK-2 TASPIYE TAAHHTDU

Kimden : Valkif Kaulim Bankasn AS

Kime ¢ Vakaf Varhik Kiralama AS.

Tarih

Ngi : (a) 02.10.2024 tarihli Kira Sertifikas theag Progrum Temel Hikim ve Kosullan
(“Temel Hukiam ve Kosullar™)
(b) 20.10.2025 tarihil Y8netim Shzlesmiesi

Bankarmz tle Sirketiniz argsinda, Sirketiniz tarafindan, Bankamuzin fon kullanicis: olarak yer alacags, Kire
Sertifikalar: Teblighi (“Teblig") kapsaminda gesitli riir, vade ve kosullarda thres edilecek kira sertifikalarina
tskin olugturulan Hwae Progromn’na iligkin remel hitkom ve kogullarm belirlendigi figi (2)"da kayith Temel
Hilkiim ve Kogullar sézlegmesin. akdedilmiz ve |hraca esas PorttBy'iin ilgi (b)'de kayitl Yanetim
Stzlesmesi 1le Sirketinie lehine vinatilmes! karadagtimimisnr

Bu tashhtidiimizde aksi aqikga belinilmedikse, Temel Hikiim ve Kogullar'da ver alan tsmmlar ve Temel
Hikiim ve Kogullar daki yorum kurallan bu mahhddiimoze de uygulanr,

fhrag Programn cergevesinde. Temel Hikim ve Kogullar ve Y&netim Sozlegmesi kapsamnda
gerceklestinlecek g ile ilgili olarak, Itfe Tanhmde ilgi (b)'de Yonetim Stzlesmiesi kapsamls
sirketinize temin ediimig ofan Porifoy’ [1fa Bedelini tarafiniza Sdemsk suretiyie tusfiye edocefimizi kabul
ve mahhiit ederiz.

Bu Tashhiidiimty Temel Hikim ve Kogullar'in aynilmaz bir pargas: olup, o Tashhidimiizde hitkim
bulunmayen durumiards Temel TTikiim ve Kosullar uygulam:.

Bu ashhidimite yetkill temsilcilerimiz tarafindan bir niigha olarak dizenlenmisgtie.

VAKIF KATILIM BANKASI A5,
Adina Temzilen

Yimetmen

. - 80-8a78-b3538043bf30
Dogriams ok o007 05-4700 8T




EK-3 TEMINAT MEETUBU

Kimden : Vakil Kanlmm Bankan A S

Kime + Vakif Varhik Kiralama A S.

Tarih

fgi : (u) 02.10.2024 terihli Kira Sertifikazi Thrag Prograum Temel Hikim ve Kogullar
(“Temel Hikilm ve Kosullar™)
(b) 20.10.2025 tarihli Ydnetim Stzlesmes

Rankamiz ile Sirketiniz arasinda, $irketiniz tarabindan Bankamizin fon kullanicist olarak ver alacag:, Kira
Sertifikalar: Teblig] (“Teblig"} kepsaminda cesitli tir, vade ve kosullarda ihrag edilecek kira sertifikalarina
Highm olugturtlan lheag Program'na ilighin temel hitkiim ve kogullaan belirlendigi llgi () da kayrth Temel
Hikim ve Kosullar sGzlesmesini imzalanmg ve Thraca esas Ponfoy'Gn ilgi (b)'de ksyith Yonetim
Stizlegmesi ile $irketiniz lehine yénetitmesi karariagtinlmustr.

Bu Teminut Mektubunda aksi agikea belirtilmedikge, Teme| Hilkiim ve Kosullar'da yer alan simimlar ve
Temel [Hitktim ve Kogullar'daki yorum kurallar bu Teminar Moktuou' na da uypalamr,

thrag Program, Temel Hitkiim ve Kosullar ile Yonetim Sazlesmesi cercevesinde gergekiestirilecek Thrag
kapsaminda Sertiflka Yikimliliklerinin zamanimda tam ve eksiksiz olarak Sdenmesini teminen; Portfy
Borgluluey ve Yalitnn Borglulannm horglarmi zamaninda, tam ve eksiksiz olaruk 0devecegini TBE m. 124
anlaminda tglned kisinin Gilini taehhin eden sy la toahhin ederiz.

B kapsarnda, Portfdy Borglular ve Yatinm Borglularinin ddenmeyen tim borglann hachangi bir ihbar ve
ihtarn perek kalmaksizin piintinde ve eksiksiz olarak Sdeyerok, fzahname'de/Sertiftka Hakim ve
Sartlaninda belirtilen tarih ve garlirda tarafinza 0denmek Gzere Pontiy Gelirlerine aktaracagymuzs kabul,
beyan ve taohhit ederiz

Bu Terminut Mektubu Temel Hukim ve Kogullar'n aynimaz bir pargass olup, bu Tankhiidtimiizde hitklim
bulunmayan durumlarda ‘'smel Hitkiim ve Kosuller aygulamr,

Bu Teminat Mekiubu yetkili temsilcilerimiz tarafindan bir n0sha elarmk ditzanlenmistic

VAKIF KATILIM BANKASI AS,
Adina Temstlen

Fatih OZC
Yinetmen

. - 780-8a78-b3538043bf30
Dogriams ok o007 05-4700 8T




EK-4 SERTIFIKA HUKUM VE SARTLARI

Bu Sertifika Hoktim ve Sartlart 20 10,2025 tarihinde,

(1) Vakif Varlik Kiralaima A.S. (“VKS™)

() Vakif Katim Bankest A8, (“Banka™ veyz “Fon Kullamicisi™)
arasinda akdedilmigic. Bu Sertifika Hilkiim ve Sartlar'nda VK S ile Banks ayn ayn “Taraf” birlikre

“Taraflar" olamk amlscakur,

GiRris

(A) Taratlar arasinda, VK§ tarafindan, Banka'nin fon kullanieiss olarak yer alacag, Kira Sertifikalan
Tehligi (“Teblig™) kapsarminda gesitli tir, vade ve kogullarda ihreg edlecek kira sertifkalarna Hiskin
alusturulan Thrag Programi'no iligkin teme!l hikim ve kosullarn belirlendii Kira Sertifikasi lirag
Programi Temel Hilkiim ve Kogullart ("Temel Hilkim ve Kosullar™) s8zlesmesi akdedilmistic

(B) Bu Seriifika Hklm ve Sartlan’'nin konusu, [hrag Pragram: ¢ergevesinde ihrac edilecek Sertifikalarin
hzlka arz edilérsx veya halka arz edilmeksizin nitelikli yatnmelara veva tahsisli olarnk satginda
Sentifikalar’n hikiim ve sariarun belirleamesidir,

1. TANIMLAR VE YORUM

Bu Sertifika Huktm ve Sarilan’nda aksi agikea balirtiimedikce Temel Hukim ve Kosullar'da yer alan
tanunlm ve yorum kurallan bu stzlesmeye uygulamr.

2. SERTIFIKA HUKUM VE SARTLARI

Tertip No 3z
Kira Sertifikas Thri Yinelim Sozleymesine Dayali
Ihrag Tiird Halka Arz Edilerek Satis
Thrag Tatan $00.000.000 -TL {Fk satis ile halka arz tran 1.200.000.000
TL'ye kadar aririlabilecekiir,)
Tslem Sozlegmeleri Temel Hikfim ve Kogullar, Yinetim Sozlepmesi, Tashys
= Taakhitdii, Teminat Mektubu, Sedtifiks Hikim ve Sartler
Dayanak Varhiklar I inansman estekleri
Sertifika Gelir Tiiri Sabit
(SabivDegisken)
Gelir Odeme Perivodu Vade sonunde tek seferds
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Sertifika Gelir Orn %30-38 geuri arab@inda
(Beklenen/Tahnini Kér)
Gisterge (Endaks -
Marj .
‘_(;Emrg@t.’End:knlum:y: -
Mligkin Agiklamalar -
Vade Baslangic Tarihi 137112023
ttfa Tarihi 19/03/2026 o il
Kotasvon BIST N
Fr-lel_l{:umm Vakif Yatirm Menkul Degerler AS.

3, DICER HUKUMLER
(€) Bu Sertifika Hokim ve Surthan Temel Hitkiim ve Kogullar in ayrlmaz bir pargas olup, bu

Sertifika Hilklm ve $artlarmda hitkiim bulunmayan durumlarda Temel Hikin ve Kosullar
uyeulamnr

(d} Bu Sertifika Hikom ve Sartlan tareflann yetkill temsilcilefines bir nilsha olarak dizenlensmistir

VAKIF VARLIK KIRALAMA AS.
Adina Temailen

AICE VAR MIFAL AR

LA S [ Magr B
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Yonetim Kuruly Uyesi ™

] s
At dlyas COLLU
" Yonetim Kurulu Uyesi

VAKIF KATILTM BANKASI AS.
Adina Temsilen

. - 780-8a78-b3538043bf30
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