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Pasifik Holding A.S. Fiyat Tespit Raporu Hakkinda Degerlendirme ve Analiz Raporu

1- Amacg

Bu rapor, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VI1-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 29. maddesine istinaden, Al Capital
Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan, Integral Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin (“Integral Yatirim”)
Pasifik Holding A.S. (“Sirket” veya “Ihrag¢1”) i¢in 02.09.2025 tarihinde hazirladig1 ve 08.11.2025 tarihinde
Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda ilan ettigi Halka Arz Fiyat Tespit Raporu’nu degerlendirmek amaciyla
hazirlanmis olup, yatirimcilarin pay alim satimina iliskin herhangi bir 6neri ya da teklif icermemektedir.
Raporda yer alan verilerin ger¢egi tam olarak yansittig1 kabul edilmis olup, finansal ve hukuki acidan inceleme
yapilmamustir. Yatirim kararlarinin ilgili izahnamenin incelenmesi sonucu verilmesi gerekmektedir. Bu raporda
bulunabilecek hata ve noksanliklardan dolay1 A1 Capital Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu

tutulamaz.

2- Halka Arz Bilaileri

Ihraca Pasifik Holding A.S.
Halka Arz Eden Pay Sahibi Thrage1

Halka Arz Oncesinde Cikarilmis Sermaye 18.000.000.000 TL
SPK Onay Tarihi 07.11.2025

Halka Arza Araciik Eden Kurulus

Halk Yatirnm Menkul Degerler A.S.

Halka Arz Yontemi

Sabit Fiyat ile Talep Toplama

Aracilik Tiirii En Iyi Gayret Aracilig1
Talep Toplama Tarihleri 12-13-14/11/2025 (3 Giin)
Halka Arz Fiyati 1,50 TL

Arz Edilecek Paylar (Nominal / Grubu)

4.000.000.000 TL / B Grubu
- Sermaye Artisi: 2.000.000.000 TL
- Ortak Satisi: 2.000.000.000 TL

Halka Arz Oncesi Piyasa (Ozsermaye) Degeri 35.940.690.808 TL
Halka Arz iskontosu 925,00

Halka Arz Iskontolu (Piyasa) Ozsermaye Degeri 26.955.518.106 TL
Halka Arz Sonrasi Cikarilmis Sermaye 20.000.000.000 TL
Halka Arz Sonras1 Halka Agiklik Oram %720,00

Ek Satis Tutar1 (Nominal / Grubu) Yoktur

Ek Satis Sonrasi Halka A¢iklik Orani %20,00

Halka Arz Biiyiikligii 6.000.000.000 TL

Borsa Kodu / Pazar

PAHOL.E / Y1ldiz Pazar

Tahmini islem Gérme Tarihi

20-21/11/2025

Fiyat istikrar1 / Aract Kurum Ad1

Planlanmaktadir. 30 giin boyunca uygulanmasi planlanan Fiyat Istikrari
islemleri i¢in ihtiya¢ duyulacak fon Oncelikli olarak Halka Arz Edenlere ait
paylarin halka arazindan elde edecekleri gelirlerin %100°i ile ikincil olarak
Sirket’in sermaye artisi yoluyla elde edecegi briit halka arz gelirinin
%?20’sinden karsilanacak olup, ilave fon ihtiyact duyuldugunda Halka
Edenlerin Briit Halka Arz Gelirinin %10’u kadar saglanacak ilave fondan
kargilanacaktir.

Ortaklardan Taahhiit /Tesvik

Sirket, halka arz edilen paylarin Borsa’da islem gormeye baslamasindan
itibaren 1 yil boyunca herhangi bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artirimi
yapmayacagini, bu sekilde dolagimdaki pay miktarmi artirmayacagini, yeni bir
satig veya halka arz yapilmasina yonelik karar almayacagini; Ortaklar, halka
arz edilen paylarm Borsa’da islem gormeye baslamasindan itibaren 1 yil
boyunca dolagimdaki pay miktarinin artmasinda yol agacak sekilde satisa
ve/veya halka arza konu etmeyeceklerini taahhiit etmistir.

Azami Talep Tutan

Talep adetleri 1 adet ve katlar1 seklindedir. Kurul Karar Organt’nin i- SPK-
128.21 (19/09/2024 tarihli ve 1508 s.k.) sayih Ilke Karar1 geregi yatirimci
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bazinda talepte bulunabilecek pay tutari, s6z konusu yatirimeinin dahil oldugu
gruba tahsis edilen toplam pay tutarinin dortte birini gegemeyecektir.
Yurt I¢ci Bireysel Yatirimer bazinda azami 100.000 adet bagvuru dikkate
almacaktir.
Yiiksek Bagvurulu Yatirimer Grubunda 100.001 adet ve {izerindeki bagvurular
dikkate alinacaktir.

Tahsisat - Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar: %40

- Yurt I¢i Kurumsal Yatirimceilar: %50
- Yiiksek Talepte Bulunacak Yatirimci1 Grubu: %10

Fon Kullamim Yeri

- Yatirim Finansmani: %80
- Finansal Bor¢ Odemesi: %10
- Isletme Sermayesi: %10

Dagitim Sekli

Yurt i¢i Bireysel Yatirnmciar igin Esit Dagim Yontemi, Yiiksek
Basvurulu Yatiricilar icinse Oransal Dagitim Yoéntemi kullanilacaktir.

Yurt ici Kurumsal Dagitim: Herbir yurt i¢i kurumsal yatirimeiya verilecek
pay miktarina Konsorsiyum Liderleri’nin onerileri de dikkate alinarak Sirket

ve Halka Arz Eden Pay Sahibi tarafindan karar verilecektir.

3- Sirket Hakkinda Ozet Bilgi

Pasifik Holding A.S. yatirim holding olmasinin bir geregi olarak esas sdzlesmesinde yer alan amag ve faaliyet
konusuna uygun bir sekilde, kar yaratma yetenegine veya potansiyeline sahip sermaye sirketlerinin
sermayelerine yatirim yapmaktadir. Pasifik Holding A.S.’nin esas s6zlesmesine gore amaci; kurulmus veya
kurulacak sirketlerin sermaye veya yonetimine katilarak bunlarin yatirim, finansman, organizasyon ve
yonetim meselelerini toplu bir biinye icerisinde yonetmektir. Bu suretle ekonomik dalgalanmalara karsi
yatirnmlarin giivenligini artirmak, bdylece bu sirketlerin saglikli bir sekilde milli ekonominin gereklerini
uygun olarak gelismelerinin ve devamliliklarini teminat altina almak ve bu amaca uygun ticari, sinai ve mali
islerde bulunmaktir.

Ihragginin yatirim siiresi ortalama 5 yil olarak belirlenmis olup, yatirim stratejisini buna uygun sekilde
yonetmektedir. Thragg1, yatirimlarim sermaye kazanci (deger artis1) ve/veya yatirim geliri (kar payi) elde
etmek amactyla yapmis ve uygun bir vade i¢in ¢ikis stratejisi olusturmustur.

Sirket’in yatirimlari; ingaat ve gayrimenkul, enerji, madencilik, uluslararasi lojistik, teknoloji-bilisim ve
orman iriinleri sektorlerdir.

Mali Tablolar

Sirket’in 31.12.2023, 31.12.2024, 30.06.2024 ve 30.06.2025 tarihleri itibariyla gelir tablosu asagida yer

almaktadir.

Kar / Zarar Tablosu (Milyon TL) 13.06-31.12.2023 31.12.2024 30.06.2024 30.06.2025

Net Satislar 1.753.262.265 1.223.252.607 700.077.260 1.903.540.990
Briit Kar 1.753.262.265 564.455.569 41.280.222 1.903.540.990
Esasa Faaliyet Kari 1.748.064.142 486.323.314 1.986.640 1.821.521.605
Donem Kariy/Zarari 1.397.487.530 257.125.037 365.371.236 1.413.859.721

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
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Sirket’in 31.12.2023, 31.12.2024 ve 30.06.2025 tarihleri itibartyla bilangosu asagida yer almaktadir.

Secilmis Finansal Bilgiler Tablosu (TL) 31.12.2023 31.12.2024 30.06.2025

Doénen Varliklar 12.686.308 617.422.911 649.338.919

Duran Varliklar 11.969.421.322 | 30.103.725.517 31.921.259.957
TOPLAM VARLIKLAR 11.982.107.630 | 30.721.148.428 32.570.598.876
Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 128.553.704 968.618.902 1.012.066.137
Uzun Vadeli Yiikiimliilikler 348.290.283 963.710.059 1.356.271.556
OZKAYNAKLAR 11.505.263.643 | 28.788.819.467 30.202.261.183
TOPLAM KAYNAKLAR 11.982.107.630 | 30.721.148.428 32.570.598.876

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

4- Halka arz oncesi ve sonrasi ortaklik yapisi

Sirket’in halka arz 6ncesi ve sonrasi ortaklik yapisi agagidaki tabloda verilmektedir:

Halka Arz Oncesi Hissedarhk Yapisi Halka Arz Sonrasi Hissedarhk Yapisi
Pay Sahibi
Grubu Tutar1 (TL) Oram (%0) Tutar (TL) Oram (%)
. 1.000.000.000 5,56 1.000.000.000 5,00
Fatih ERDOGAN

B 5.000.000.002 27,78 4.333.333.334 21,67
) A 1.000.000.000 5,56 1.000.000.000 5,00

Abdulkerim FIRAT
B 4.999.999.999 27,78 4.333.333.333 21,67
. A 1.000.000.000 5,56 1.000.000.000 5,00

Mehmet ERDOGAN
B 4.999.999.999 27,78 4.333.333.333 21,67
Halka Acik B - - 4.000.000.000 20,00
TOPLAM 18.000.000.000 100,00 20.000.000.000 100,00

Kaynak: Izahname

5- Degerleme Calismasi Hakkinda

Sirket’in pay basina degeri tespit edilirken “Maliyet Yaklasimi1” ve “Pazar Yaklasimi (Carpan Analizi)”

sonucunda bulunan 6zsermaye degerleri kullanilmistir.
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- o o <. . Agirhklandirilmis
Degerleme Ozeti (TL) Ozsermaye Degeri | Agirhk e W
Maliyet Yaklasimi (TL) 30.202.261.183 50% 15.101.130.592
Carpan Analizi (TL) 41.679.120.433 50% 20.839.560.216
Agirhklandirilmis Ozsermaye Degeri (TL) 100% 35.940.690.808
Odenmis Sermaye (TL) 18.000.000.000
Halka Arz Iskontosu 25,00%
Iskontolu Pay Fiyati (TL) 1,50

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

6- Genel Degerlendirme ve Sonuc:

Sirket’in degerlemesinde Carpan Analizi yontemine %50, Maliyet Yaklasim1 yontemine %50 agirlik verilerek
Sirket’in halka arz Oncesi 6zsermaye degeri 35.940.690.808 TL olarak tespit edilmistir. S6z konusu degere
%25,00 oraninda halka arz iskontosu uygulandiginda, Halka Arz Birim Pay Degeri 1,50 TL olarak
hesaplanmustir.

Sonug olarak,

e Fiyat tespit raporunda sirket ve faaliyet gosterilen sektér hakkinda yeterince aydinlatict bilgilerin
yatirimciya sunuldugu,

e Fiyat tespit raporunda Sirket degerlemesi i¢in kullanilan hesaplamalarin, kurumlarin genel degerlendirme
ve degerleme yapmalarina olanak verecek 6lciide net ve anlasilir sekilde verildigi,

e Sektor dinamikleri ve degiskenleri dikkate alindiginda yurt ici ¢arpan analizinde kullanilan sirketlerin
faaliyet konularinin Sirket’in faaliyetleriyle uyumlu oldugu,

e Degerleme yontemleri icerisinde Piyasa Carpanlar1 Yontemine ek olarak Maliyet Yaklasimi Yontemine
yer verilmis olmasinin Ozellikle operasyonel faaliyetlerin halka arz fiyat seviyesine olan etkisinin
gozlenmesine katki sagladigi,

¢ Carpan analizinde PD/DD g¢arpaninin kullanilmasinin sirketin operasyonel faaliyetleri ile uyumlu oldugu,

degerlendirilmektedir. Ote yandan,

e Al Capital Yatirim Menkul Degerler A.S. olarak Fiyat Tespit Raporunda yer alan verilerin gergegi tam
olarak yansitmis oldugu varsayimi altinda ayrica mali ve hukuki bir inceleme yapmamais bulunuyoruz.

Ozetle, %25,00 seviyesinde uygulanan iskonto orantyla hisse bagina pay fiyat1 1,50 TL olarak hesaplanmustir.
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigmanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karar1 verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler A1 CAPITAL Yatirrm Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Béliimii tarafindan bilgi verme
amactyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif igermemektedir. Veriler, giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan almmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amach
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan A1 CAPITAL Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz.

Isbu rapordaki tiim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle A1 CAPITAL Yatirim Menkul Degerler A.S. Arastirma
Boliimii’ne ait olup diger GULER HOLDING Grubu sirketlerinin goriis ve tahminlerini temsil etmemektedir. Bu
rapordaki tiim goriis ve bilgiler dnceden haber verilmeksizin degistirilebilir.

A1 CAPITAL Yatirim ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya
islem yapabilir. Ayrica, yatinmeilar bu raporda adi gegen sirketlerle A1 CAPITAL Yatirnm ve diger grup sirketlerinin
yatirim bankacili@i ve/veya diger is iliskileri i¢inde olabilecegini veya bu tiir is firsatlar1 arayisinda olabilecegini kabul
ederler.



