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Onemli Not

isbu rapor, Sermaye Piyasasi Kurulu Tebligi VII-128.1 Pay Tebligi’nin 29. maddesine istinaden is Yatirim
Menkul Degerler A.S. (“Is Yatirim”) Kurumsal Finansman Midiirliigii tarafindan, Halk Yatirim Menkul Degerler
A.S. (“Halk Yatirim”) ve integral Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin (“integral Yatirim”) halka arza aracilik eden
yetkili kurulus oldugu Pasifik Holding A.S. (“Pasifik Holding” veya “Sirket”) paylarinin halka arzi kapsaminda
integral Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin hazirladig 2 Eyliil 2025 tarihli fiyat tespit raporunu degerlendirmek
amacliyla hazirlanmis olup, yatirmcilarin pay alim satimina iliskin herhangi bir tavsiye veya teklif
icermemektedir. Yatirim kararlarinin ilgili izahnamenin incelenmesi sonucu verilmesi gerekmektedir. Rapor
icerisinde bulunabilecek hata ve noksanliklardan dolayi is Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz.
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1 Halka Arz ile ilgili Bilgiler

Halka Arza iliskin Bilgiler

Aracilik Yontemi En lyi Gayret Araciligi
Halka Arz Yontemi Sabit Fiyatla Talep Toplama
Konsorsiyum Lideri Halk Yatinm Menkul Degerler A.S., integral Yatirim Menkul Degerler A.S.

Yurt igi Bireysel Yatirimcilar igin Esit Dagitim
Yiiksek Basvurulu Talepte Bulunacak Yatirimci Grubu igin Oransal Dagitim

Mevcut Cikarilmis Sermaye 18.000.000.000 TL
Halka Arz Orani %20,00

%50,00 Sermaye Arttirimi
%50,00 Ortak Satisi

Dagitim Yontemi

Halka Arz Metodu

Arz Edilecek Paylar (Nominal Deger) 4.000.000.000 TL
Ek Satis Yoktur
Satmama Taahhidu Sirket ve Ortaklar igin 1 yil

%40 Yurt Ici Bireysel Yatirnmcilar
Tahsisat Gruplari %10 Yiiksek Talepte Bulunacak Yatirimcilar
%50 Yurt ici Kurumsal Yatirmcilar

Fiyat istikrari Brit halka arz gelirinin %20'si ile 30 giin olarak planlanmaktadir
Halka Arz BUyUklGg 6 milyar TL
Talep Toplama 12-13-14 Kasim 2025
Halka Arz Fiyati 1,50TL
Bagimsiz Denetgi Deneyim Bagimsiz Denetim ve Danismanlik A.S.

Kaynak: izahname, Fiyat Tespit Raporu

Sirket'in mevcut 18.000.000.000 TL olan g¢ikarilmis sermayesinin halka arz 6ncesi ve halka arz sonrasi itibariyle
ortaklari arasindaki dagilimi asagidaki tabloda gosterilmektedir. Halka arz, Sirket'in 18.000.000.000 TL olan
sermayesinin tamami nakit karsilig1 olarak 18.000.000.000 TL'den 20.000.000.000 TL'ye gikariimasi suretiyle
ihra¢ edilecek toplam 2.000.000.000 TL nominal degerli 2.000.000.000 adet (B) grubu hamiline pay ile
Sirket'in mevcut ortaklarindan Fatih Erdogan’a ait 666.666.668 TL nominal degerli 666.666.668 adet (B)
Grubu pay, Abdulkerim Firat’a ait 666.666.666 TL nominal degerli 666.666.666 adet (B) Grubu pay ve Mehmet
Erdogan’a ait 666.666.666 TL nominal degerli 666.666.666 adet (B) Grubu pay olmak lizere toplamda
4.000.000.000 TL nominal degerli 4.000.000.000 adet (B) Grubu paylarin satisi suretiyle gerceklestirilecektir.
Halka arz edilecek toplam 4.000.000.000 TL nominal degerli (B) grubu hamiline yazili paylarin, Sirket'in halka
arz sonrasi ¢ikarilmis sermayesine (20.000.000.000 TL) orani %20,00 olacaktir.

Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
Ortaklar Pay Grubu
Tutar (TL) Pay (%) Tutar (TL) Pay (%)

A 1.000.000.000 5,56 1.000.000.000 5,00
Fatih Erdogan

B 5.000.000.002 27,78 4.333.333.334 21,67

A 1.000.000.000 5,56 1.000.000.000 5,00
Abdulkerim Firat

B 4.999.999.999 27,78 4.333.333.333 21,67

A 1.000.000.000 5,56 1.000.000.000 5,00
Mehmet Erdogan

B 4.999.999.999 27,78 4.333.333.333 21,67
Halka Agik B 4.000.000.000 20,00

oram _———————a00000000 100 oo 10|

Kaynak: izahname
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Fonun Kullanim Yeri Net Halka Arz Gelirine Orani

Yatirim
-Enerji ve Maden Sektori
-Lojistik Sektori

0,
-Gayrimenkul Sektori 780
-Teknoloji Sektori
-Diger
Finansal Borglarin Odenmesi %10
isletme Sermayesi %10

Kaynak: Fon Kullanim Yeri Raporu

2 Sirket Hakkinda Bilgi

Sirket, yatirim holdingi olmasinin bir geregi olarak esas s6zlesmesin yer alan amac ve faaliyet konusuna uygun
bir sekilde, kar yaratma yetenegine veya potansiyeline sahip sermaye sirketlerinin sermayelerine yatirm
yapmaktadir. Sirket’in esas sozlesmesine gore amaci; kurulmus veya kurulacak sirketlerin sermaye veya
yonetimine katilarak bunlarin yatirim, finansman, organizasyon ve yonetim meselelerini toplu bir biinye
icerisinde yonetmektir.

Sirket, yatirimlarini sermaye kazanci (deger artisi) ve/veya yatirim geliri (kar payi) elde etmek amaciyla yapmis
ve uygun bir vade igin gikis stratejisi olusturmustur. Sirket yatirrmcisi konumunda olan ve mevcut durumda 3
gercek kisi ortagl bulunmaktadir. Sirket bahse konu yatirimlarini uzun vadeli stratejik yatirimlar kapsaminda
degerlendirmemektedir ve bu yatirnmlardan uygun kosullar olustugunda, halka arz/kurumsal yatirimcilara
satis/tahsisli satis gibi cesitli ydntemler ile ¢ikis saglamayi hedeflemektedir.

Sirket’in yatirimlari; insaat ve gayrimenkul, enerji, madencilik, uluslararasi lojistik, teknoloji-bilisim ve orman
Urinleri sektorlerindedir.

e insaat ve Gayrimenkul: Sirket, insaat ve gayrimenkul sektdériindeki yatirimlarini Pasifik insaat ve
Gayrimenkul Grubu vasitasiyla gergeklestirmektedir. S6z konusu grup; Pasifik GYO ve Pasifik GYO'nun
ortagl oldugu Merkez Ankara Adi Ortakhgi, Pasifik Levent Adi Ortakhgl, Pasifik Kemerburgaz Adi
Ortakhg, Pasifik Goktlirk Adi Ortakhg ve Pasifik Bodrum Adi Ortakhg, Pasifik Etiler Adi Ortakhgi ve
Merkez Cadde’den olusmaktadir.

e Enerji: Sirket'in enerji alanindaki yatirimlari, Pasifik Enerji Grubu vasitasiyla yerine getirilmektedir.
Pasifik Enerji Grubu, Pasifik Yenilenebilir Enerji ile bu sirketin %20’sine sahip oldugu Genergy,
%100’ ine sahip oldugu Windrogen, Pasifik Elektron, Seara ve %34’line sahip oldugu Agronatura’dan
olusmaktadir. Grup depolamali riizgar enerjisi, glines enerjisi ve dogalgaz ¢evrim ve elektrik tedarik
faaliyetlerinde bulunacaktir.

e Madencilik: Sirket’in madencilik alanindaki yatirimlari Pasifik Madencilik tarafindan yiritilmektedir.
Pasifik Madencilik Sivas bolgesinde yer alan maden sahalarinda polimetalik maden Uretimi
yapacaktir.

e Uluslararasi Lojistik: Sirket’in uluslararasi lojistik alanindaki yatirimlari Pasifik Uluslararasi Lojistik
Grubu vasitasiyla yerine getirilmektedir. Pasifik Uluslararasi Lojistik Grubu; Pasifik Eurasia ve bagh
ortakliklari olan Pasifik Global Lojistik, Pasifik Eurasia DTI, Pasifik ISR, Pasifik Akglinler ve PSF Pasifik
Corp.' dan olusmaktadir.

e Teknoloji-Bilisim Sektoéri: Sirket’'in teknoloji-bilisim alanindaki yatirimlari Pasifik Teknoloji Grubu
vasitaslyla yerine getirilmektedir. Pasifik Teknoloji Grubu; Pasifik Teknoloji ve bagh ortakliklari olan
Destel Bilisim, Destel Connect, Icredible, Ditravo, Pasifik Group, Proline ve Titra Teknoloji'den
olusmaktadir. Pasifik Teknoloji Grubu; (i) siber gtivenlik, (ii) yazilim gelistirme, (iii) IT / donanim ve (iv)
OT / teknolojik altyapi hizmetleri ve (v) savunma ve insansiz hava araglari yazilimi olmak tizere 5 ana
baslik altinda hizmet vermektedir.

is Yatirim Menkul Degerler A.S. 5
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e Orman Uriinleri Sektorii: Sirket'in orman Uriinleri sektériindeki yatirmlari: Aden Pelet vasitasiyla
yerine getirilecektir. Aden Pelet ilk asamada odun peleti Giretimi gerceklestirmeyi planlamaktadir.

3 Finansal Durum

Finansal Durum Tablosu (TL) 31.12.2023 31.12.2024 30.06.2025
Nakit ve Nakit Benzerleri 797.101 21.031.611 254.401
Diger Alacaklar 11.838.897 587.704.054 601.404.897
iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 11.838.897 586.645.692 600.473.953
iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar - 1.058.362 930.944
Pesin Odenmis Giderler 4.619 731.042 11.691.472
Diger Dénen Varliklar 45.691 7.956.204 35.988.149
Finansal Yatirimlar 11.969.421.322 30.084.876.029 31.902.963.704
Maddi Duran Varliklar 18.849.488 18.296.253

Toplam Duran Varlklar 11.969.421.322 30.103.725.517 31.921.259.957
TOPLAM VARLIKLAR 11.982.107.630 30.721.148.428 32.570.598.876

Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 62.681.369 46.875.051
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 108.466 1.159.568 2.080.952
Diger Borglar 126.782.801 904.485.833 962.531.858
iliskili Taraflara Diger Borglar 126.651.192 899.396.349 942.986.857
iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 131.609 5.089.484 19.545.001
Doénem Kari Vergi YukimlGlugu 1.662.437 - -
Kisa Vadeli Karsihklar - 292.132 578.276
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 292.132 578.276
oplam Kisa Vadeli Yukimlilikler 128 553.704 968 618.902 1 012.066.137
Uzun Vadeli Borglanmalar 14.094.787
Banka Kredileri - 14.094.787 -
Uzun Vadeli Karsiliklar 7.479 1.189.075 1.725.472
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 7.479 1.189.075 1.725.472
Ertelenmis Vergi YukimlulGga 348.282.804 948.426.197 1.354.546.084
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimluliiker 348.290.283 963.710.059 1.356.271.556
Odenmis Sermaye 6.000.000.000 18.000.000.000 18.000.000.000
Sermaye Dizeltme Farklari 4.107.776.113 9.134.294.801 9.134.294.801

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Birikmis Diger

Kapsaml Gelirler veya (Giderler) ) (87.901) (505.906)
Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olgiim Kazang/(Kayiplari) - (87.901) (505.906)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler - 191.875 191.875
Gegmis Yillar Karlari/Zararlari - 1.397.295.655 1.654.420.692
Dénem Net Kari/Zarari 1.397.487.530 257.125.037 1.413.859.721

Toplam Ozkaynaklar 11.505.263.643 28.788.819.467 30.202.261.183
Toplam Kaynaklar 11.982.107.630 30.721.148.428 32.570.598.876

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Gelir Tablosu 31.12.2023* 31.12.2024 30.06.2024 30.06.2025
Hasilat 1.753.262.265 = 1.223.252.607 700.077.260 1.903.540.990
Satislarin Maliyeti (-) - (658.797.038) (658.797.038) -

Briit Kar 1.753.262.265 564.455.569 41.280.222 1.903.540.990
Genel Yonetim Giderleri (-) (5.198.123) (78.170.903) (38.908.532) (82.013.284)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler - 38.648 14.170 52.142
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) - - (399.220) (58.243)

is Yatirim Menkul Degerler A.S. 6
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Esas Faaliyet Kari / Zarari 1.748.064.142 486.323.314 1.986.640 1.821.521.605

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler - - = =
Finansman Faaliyetleri Oncesi Faaliyet

Kan 1.748.064.142 486.323.314 1.986.640 1.821.521.605
Finansman Giderleri (-) (29.963) (254.842.828) (103.423.916) (123.721.683)
Finansman Gelirleri - 103.261.351 3.602.346 68.637.954
Net Parasal Pozisyon Kazanglari/(Kayiplari) (601.408) 629.602.831 636.816.128 189.189.443

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kari 1.747.432.771 964.344.668 538.981.198 1.955.627.318
Surdurllen Faaliyetler Vergi (Gideri)/Geliri  (349.945.241) (707.219.631) (173.609.962) (541.767.597)

Dénem Vergi Gelir / (Gideri) (1.662.437) - - -

Ertelenmis Vergi Gelir / (Gideri) (348.282.804) (707.219.631) (173.609.962) (541.767.597)
Dénem Kari 1.397.487.530 257.125.037 365.371.236 1.413.859.721
Pay Basina Kazang 11,6659 0,0174 0,0631 0,0785

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu, ¥13.06.2023-31.12.2023 arasi dénemi kapsamaktadir

4 Degerleme Hakkinda Ozet Bilgi

Pasifik Holding A.$’nin Borsa istanbul’un Yildiz Pazar’da islem gdrmesi icin satisa konu olacak paylarinin birim
fiyati tespitinde UDS 105 Degerleme Yaklasimlari ve Yontemleri'nde belirtilen asagidaki degerleme
yontemleri dikkate alinmistir. Maliyet Yaklasimi Kapsaminda; Toplama Yontemi, Pazar Yaklasimi Kapsaminda;
Piyasa Carpanlari Analizi yontemleri kullaniimistir.

4.1 Maliyet Yaklasimi — Toplama Yéntemi

UDS 105 Degerleme Yaklasimlari ve Yontemleri madde 70.1'de belli bash ti¢ maliyet yaklasimi yénteminin
bulundugu belirtiimektedir:

e ikame Maliyeti Yontemi: Gosterge niteligindeki degerin, esdeger fayda saglayan benzer bir varligin
maliyetinin hesaplanmasiyla belirlendigi yontem.

¢ Yeniden Uretim Maliyeti Yontemi: Gosterge niteligindeki degerin, varligin aynisinin retilmesi icin
gerekli olan maliyetin hesaplanmasiyla belirlendigi yontem.

e Toplama Yontemi: Varhigin degerinin, bilesenlerinin her birinin degeri toplanarak hesaplandigi
yontemdir.

UDS 200 isletmeler ve isletmedeki Paylar madde 70.1 (b) bendinde belirtildigi izere "isletmenin, UDS 105
Degerleme Yaklagimlari ve Yontemleri standardinin 70.8 ve 70.9. nolu maddelerinde tarif edilen pargalari
toplama yonteminin uygulandigi bir yatirim ortakligi veya holding sirketi olmasi" durumunda Toplama
Yontemi kullanildigindan, bu degerleme ¢alismasinda Maliyet Yaklasimi kapsaminda Toplama Yontemi
uygulanmustir.

UDS 105 Degerleme Yaklasimlari ve Yontemleri standardi madde 70.8’de Toplama Yénteminin, yatirim
sirketleri veya degerin esasen sahip olduklari paylarin degerinin bir unsuru oldugu varliklar veya isletmeler
icin kullanildigi belirtilmektedir. S6z konusu standardin 70.9'uncu maddesinde toplama yonteminin
uygulanmasina iliskin olarak;

o Degerleme konusu varligin bileseni olan her bir varligin uygun degerleme yaklasimlari ve yontemleri
kullanilarak degerlenmesi,
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e Degerleme konusu varligin degerine ulasilabilmesi amaciyla bilesen varliklarin degerlerinin
toplanmasi

gerektigi ifade edilmektedir. Pasifik Holding'in TFRS 10 kapsaminda kendini bir yatirim isletmesi olarak
tanimlamasi nedeniyle Maliyet Yaklagimi kapsaminda Toplama degerleme ¢alismasina dahil edilmesi uygun
gorilmastar.

Bu baglamda, Pasifik Holding' in paylarinin Maliyet Yaklasimi ¢cercevesinde Toplama Yontemi kapsamindaki
Net Aktif Degeri’nin tespitinde 6zel bagimsiz denetimden gecen 30.06.2025 tarihli finansal tablolar ile
Sirket’in finansal yatirimlar kapsaminda Bizim Menkul Degerler tarafindan hazirlanan degerleme raporlari
esas alinmistir.

Net aktif deger, varliklarin ve yiikiimliliiklerin piyasa degerinden yer aldigi bir bilancodaki Ozkaynaklar
toplamidir. Diger bir deyisle, varliklarin gercege uygun degerinden yikimliliklerin dusilerek
hesaplanmasidir. Ozel bagimsiz denetimden gecen 30.06.2025 tarihli finansal tablolardan yer alan Sirket' in
finansal yatirimlari kapsaminda Bizim Menkul Degerler tarafindan hazirlanan degerleme raporlarinda yer
alan gercege uygun degeri (izerinden hesaplandigi gbz 6niline alinarak, 30.06.2025 tarihi itibariyla 6zkaynak
degeri olan 30.202.261.183 TL Net Aktif Deger olarak degerleme ¢alismasina dahil edilmigtir.

4.2 Pazar Yaklasimi — Carpan Analizi

Pazar Yaklasimi kapsaminda borsada islem gortp Pasifik Holding ile benzer 6zellikler gosteren diger holdingler
ile karsilastirma vyapilarak Piyasa Degeri bulunabilmesi icin "Borsadaki Kilavuz Emsaller Yontemi"
kullanilmistir. Bu yontem kapsaminda, Pasifik Holding ile benzer o6zellikler gosteren sirketlerin piyasa
¢arpanlar analiz edilmistir. Borsadaki Kilavuz Emsaller Yontemi, etkin isleyen piyasalarda paylarin rayig
degerlerinin ilerleyen donemde beklenen kazang artisi ve buna bagl risk dizeyini yansittigl varsayimina
dayanmaktadir.

BIST Holding ve Yatirim Sirketleri Endeksi' de (XHOLD) yer alan holding sirketlerine iliskin olarak, 01.09.2025
tarihindeki piyasa kapanislari izerinden Finnet veri tabanindan saglanan Piyasa Degeri/Defter Degeri (PD/DD)
carpanlari belirlenmistir. Carpan analizi yonteminde holding sirketlerinin gelirlerinin yatirim yaptiklari
sirketlere bagli olmasi, dizenli ve 6ngorilebilir bir nakit akisina sahip olmamasi nedeniyle firma ¢arpanlarinda
oynakliga sebep olabileceginden dolayi Firma Degeri/Faiz Amortisman Vergi Oncesi Kar (FD/FAVOK), Firma
Degeri/Satislar (FD/S), Fiyat-Kazang (F/K) gibi gelir tablosu bazli carpanlar degerleme calismasinda
kullanilmamistir.

XHOLD'da yer alan holding sirketlerine iliskin olarak, 01.09.2025 tarihindeki piyasa kapanislari tzerinden
Finnet veri tabanindan saglanan PD/DD carpanlari belirlenmis ve geyrek agiklik istatistiki yonteminin birinci
ceyreginin geyreklik araligin (IQR) 1,5 kati altinin ve Gglincii ¢eyreginin ceyreklik araligin (IQR) 1,5 kati Gstiiniin
siraslyla alt ve Ust sinir olarak uygulanmasi suretiyle hesaplanan 0 - 14,79 araliklarinin disinda kalan degerler
ug deger olarak kabul edilerek elimine edilmis, kalan ¢arpanlarin medyani hesaplanip Benzer Sirket Carpan
Analizi kapsaminda degerlendirilmistir.

XHOLD Sirketleri Borsa Kodu PD/DD Piyasa Degeri (mn TL)

1000 Yatirimlar Holding BINHO 1,03x 14.911
Akdeniz Yatirim Holding AKYHO 1,43x 856

Alarko Holding ALARK 0,59x 38.171
Anadolu Grubu Holding AGHOL 0,70x 70.138
Avrupa Yatirim Holding AVHOL 1,18x 1.913
Bera Holding BERA 0,49x 12.585
Cosmos Yatirim Holding COSMO 12,19x 871
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Dagi Yatirim Holding
Denge Holding
Derliiks Yatirim Holding
Dogan Holding

Global Yatirim Holding
Grainturk Holding
GSD Holding

Gller Yatirnm Holding
Hedef Holding

Inveo Yatirim Holding
Investco Holding
Isiklar Enerji Yapi Holding
ihlas Holding

ihlas Yayin Holding
Kiler Holding

Kog Holding

Loras Holding

Lydia Holding

Marka Yatirim Holding
Mazhar Zorlu Holding
Metro Holding

Net Holding

Otto Holding

Polisan Holding

Ral Yatirim Holding
Sabanci Holding
Tekfen Holding

Tera Yatirim Teknoloji Holding

Unli Yatirim Holding
Verusa Holding

Yesil Yatirim Holding

DAGHL
DENGE
DERHL
DOHOL
GLYHO
GRTHO
GSDHO
GLRYH
HEDEF
INVEO
INVES
IEYHO
IHLAS
IHYAY
KLRHO
KCHOL
LRSHO
LYDHO
MARKA
MZHLD
METRO
NTHOL
OoTTO
POLHO
RALYH
SAHOL
TKFEN
PEHOL
UNLU
VERUS
YESIL

357F1x
1,35x
2,90x
0,67x
1,69x
8,96x
0,46x
0,71x
13,00x
0,86x
5,18x
2,32x
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Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Carpan Analizi Sonucu

Pasifik Holding Ozkaynak Degeri

BIST Holding Endeksinde Segilen Sirketlerin PD/DD Medyani

Piyasa Degeri
Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

TL
30.202.261.183
1,38x
41.679.120.433

XHOLD endeksinde segilen sirketlerin medyan PD/DD c¢arpani ile 30.06.2025 tarihli bilangoda yer alan
Ozkaynak tutari olan 30.202.261.183 TL carpilarak hedef 6zsermaye degerine ulasiimistir. PD/DD ¢arpani
kullanilarak ulagilan hedef piyasa degeri 41.679.120.433 TL olarak hesaplanmaktadir.
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4.3 Sonug¢

Pasifik Holding’in pay basina degeri tespit edilirken ‘Maliyet Yaklasimi-Toplama Yontemi ve ‘Benzer Sirket
Carpani’ yontemleri kullanilmistir. Yukarida agiklanan yontemler arasinda Maliyet Yaklasimi’nin %50 ve
Benzer Sirket Carpanlari analizinin %50 oraninda agirliklandiriimasi sonucu hesaplanan hedef sirket degeri
35.940.690.808 TL olup, degerleme galismasi sonucunda bulunan agirliklandiriimis 6zsermaye degeri

asagidaki tablo gosterilmistir.

Degerleme (TL) Ozsermaye Degeri Agirhk Agirhklandirilmig Deger
Maliyet Analizi-Toplama Yontemi 30.202.261.183 %50 15.101.130.592
41.679.120.433 %50 20.839.560.216

Piyasa Carpanlari Analizi

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Degerleme galismasi kapsaminda hesaplanan 6zsermaye degerine %25,00 satis iskontosu uygulanmis ve
iskontolu 6zsermaye degeri 26.955.518.106 TL hesaplanmistir. Hesaplanan iskontolu 6zsermaye degerinin
satis Oncesi 6denmis sermayesi olan 18.000.000.000 TL'ye bdlinmesi sonucunda halka arz fiyati 1,50 TL

olarak hesaplanmustir.

Degerleme Sonucu

Agirliklandirilmis Ozsermaye Degeri (TL) 35.940.690.808

Halka Arz iskontosu (%) %25,00

iskontolu Ozsermaye Degeri (TL) 26.955.518.106

Odenmis Sermaye 18.000.000.000
1,50

Halka Arz Fiyati (TL)
Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

is Yatirim Menkul Degerler A.S. 10



Pasifik Holding A.S. IS YATIRIM

FIYAT TESPIT RAPORUNA iLiSKIN GORUS | 11 Kasim 2025

5 Goris

Is Yatirim goriisii asagidaki degerleme ydntemleri tistiinden olusturulmustur.
5.1 Maliyet Yaklasimi — Toplama Yontemi

e Sirket holding yapisinda bulundugundan dolayi bu yontemin kullanilmasini uygun bulmaktayiz.
e NAD analizine %50 agirlik verilmesini makul bulmaktayiz.
e Buyodntemin UDS ve TFRS kapsaminda Sirket icin uygun oldugunu diisinmekteyiz.

5.2 Pazar Yaklasimi — Carpan Analizi

e Carpan analizinde yurtici holding endeksinde bulunan sirketlerin (XHOLD) kullanilmasini makul
bulmaktayiz.

e (Carpan analizine %50 agirlik verilmesini makul bulmaktayiz.

e Sirket’in holding yapisinda olmasi itibariyle gelir tablosu bazli carpanlarin kullanilmamasini uygun
bulmaktayiz.

e Carpan analizinde ug degerlerin elenip, medyan ¢arpanin kullanilmasini makul bulmaktayiz.

5.3 Sonucg

is Yatinm tarafindan gergeklestirilen degerlendirme c¢alismasinda, fiyatin makul olup olmadigini
degerlendirmek amaciyla, fiyat tespit raporunda yer alan veriler esas alinarak, pazar yaklasimi yontemi
kullanilmistir.

integral Yatirim tarafindan Sirket icin hazirlanan fiyat tespit raporunda sirket ve faaliyet gdsterilen sektérlere
yonelik yeterli ve aydinlatici bilgiler yatirimciya sunulmus olup, raporun kapsamli hazirlandigi kanaatindeyiz.

Degerlemede kullanilan varsayimlara iliskin yeterli agiklamalarin yapildigi goérilmektedir. Degerleme
calismasinda her bir yénteme gore (maliyet yaklasimi, pazar yaklasimi) Pasifik Holding’in Piyasa Degeri
hesaplanmistir. Nihai Sirket degeri tespit edilirken, maliyet ve pazar yaklasimlarinin kullanilmasi makul
bulunmustur.

Fiyat Tespit Raporu’nda Sirket hakkinda kapsamli bir sekilde bilgilendirme yapilmistir. Kullanilan degerleme
yontemleri ve bu yontemler temelinde yapilan analizler, Fiyat Tespit Raporu’nda detayl olarak ve yeterli
sekilde aciklanmistir.

SONUC OLARAK:

integral Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan kullanilan yéntemler ve ilgili calismalar dikkate alinarak
yapilan incelemeler sonucunda, belirlenen 1,50 TL halka arz fiyatinin makul oldugu kanaatine varilmistir.
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