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Slrket Hakkinda

Vakif Faktoring A.S. ("Sirket" veya "Vakif Faktoring"), 1998'de
faktoring ve her turld finansman islemlerini yapmak Uzere
kurulmus olup, bugtine kadar mevcut faaliyet konusunun temelini
olusturan faktoring sektortnde hizmet vermektedir.

. Sirket'in ana faaliyet konusu; yurt ici ve yurt disi her tarlu
faktoring hizmetlerini sunmak, bu amac¢ dogrultusunda yurt ici ve
yurt digi ticari islemleriyle ithalat veya ihracat islemleriyle ilgili
olarak isletmelerin her turlt mal ve hizmet satislari dolayisiyla
dogmus veya dogacak faturali alacaklarini temelltk etmek, bu
alacaklari baskalarina temliki, tahsili, havale edilmesi, bu
alacaklara karsilik pesin 6demelerde bulunarak finansal
kolayliklar saglanmasi islemlerini yapmak, bu alacaklarin
tahsillerini  Ustlenmek, bu alacaklara karsilik 6demelerde
bulunmak, musterilerinin yurt ici ve yurt disi alacaklari hakkinda
danismanlik hizmeti vermektir.

. Vakif Faktoring, yurt igi ve yurt disi faktoring hizmeti vermekte
olup faaliyetlerini basta 6361 sayill Finansal Kiralama, Faktoring,
Finansman ve Tasarruf Finansman Sirketleri Hakkindaki Kanun
ile Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin
Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Yonetmelik gercevesinde
ve Bankacillk Duzenleme ve Denetleme Kurumu'nun (BDDK)
denetim ve gdzetiminde surdurmektedir. Vakif Faktoring ayni
zamanda FCI2 ve Finansal Kurumlar Birligi asil Giyesidir.

. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O'nun ("Vakifbank") bagl ortakhgi
olan Vakif Faktoring, yurt icinde KucUk ve Orta Buyuklukteki
Isletmeler'den (KOBI) uluslararasi buyuklukteki  kurumsal
sirketlere uzanan yelpazedeki musterilerin satislari dolayisiyla
dogmus ve dogacak alacaklarini devralarak bu alacaklarin
tahsilini Ustlenmekte, bu alacaklara karsilik pesin édemelerde
bulunarak s6z konusu isletmelere finansman, garanti ve tahsilat
hizmetleri saglamaktadir.

. Sirket, faktoring faaliyetlerini agirlikli olarak tek bir cografi
bolgede (Turkiye) surdirmektedir.

. Sirket'in pazarlama faaliyetlerinin genisletilmesi amaciyla 2017
yilinda actigi ve hala faaliyetlerine devam eden Ankara ve izmir
subeleri bulunmaktadir. Sirketin Ankara ve Izmir Subelerinde
faaliyetlerini surdurdugt kiralik ofislere iliskin adres bilgileri
izahnamenin 6.1.4 numarall bélumutnde yer almaktadir. Sirketin
Subeleri  tarafindan  minhasiran  pazarlama  faaliyetleri
gerceklestiriimekte olup tum operasyonel islemler Sirket Genel
Madarltgu tarafindan yaratilmektedir.
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. Vakif Faktoring A.S. istanbul Ticaret Sicili Mudurlugtne 28 Ocak
1998 tarihinde tescil edilmis olup Inkilap Mahallesi Dr. Adnan
Buyukdeniz Caddesi, Akyaka Park No:7/A, Kat:16 i¢c Kapi No:29
Umraniye/istanbul adresinde kurulmustur. Sirket'in merkezi ayni
adrestedir. 30 Haziran 2025, 31 Aralik 2024, 31 Aralik 2023 ve 31
Aralik 2022 tarihleri itibariyla Sirket'in personel sayisi sirasiyla
63, 64,59 ve 56'dIr.

. Sirket, agirlikh olarak kredi degerliligi ve bilinilirligi yUksek
kurumsal nitelikteki ulusal ve uluslararasi musterilere faktoring
hizmetleri vermekle birlikte, yurt icinde KOBIl'lerin satislari
dolayisiyla dogmus ve dogacak alacaklarini da devralarak bu
alacaklarin tahsilini tstlenmekte, bu alacaklara karsilik pesin
odemelerde bulunarak s6z konusu isletmelere finansman ya da
garanti ve tahsilat hizmetleri saglamaktadir.  Sirket'in
musterilerine  sagladigl  finansman, garanti ve tahsilat
hizmetlerine iliskin 6zet bilgilere asagida yer verilmektedir:

Finansman Hizmetleri

. Mal ve hizmet satisi faaliyetinde bulunan isletmelerin vadeli ticari
alacaklarini faktoring sirketine devretmesi karsili@inda, bu
isletmelere ilgili alacaklarin 6deme vadesini beklenmeden
odenmesi sayesinde s6z konusu isletmelere finansman
saglanmasini ifade etmektedir. Vadeli satis yapmis sirketlerin
faturali alacaklari iskontolu veya acik hesap olarak devralinmakta
ve genellikle vadesi geldiginde s6z konusu alacak faktoring sirketi
tarafindan tahsil edilmektedir.

Tahsilat Hizmetleri

. Isletmelerin musterilerinden olan alacaklarinin faktoring sirketine
temlik edilmesi Uzerine alacak hesaplarinin kayitlarinin tutulmasi
ve tahsilat islemlerinin faktoring sirketi araciligiyla yapiimasidir.
Boylece faktoring sirketi musterilerinin alacak yonetimini de
Ustlenmis bulunmaktadir.

Garanti Hizmetleri

. Musteriler tarafindan devredilen alacaklarin 6denmeme riskinin
faktoring sirketi tarafindan Ustlenilmesidir. Boylelikle musteriler,
faktoring stzlesmesinde yer alan garanti kapsami igerisinde mal
satisi veya hizmet arzi sunduklari borg¢lularinin borglarini vadeye
kadar olusabilecek mahkeme kararina dayali aciz, iflas vb.
nedenlerle 6deyemeyecek duruma gelmesi ihtimaline karsi
kendilerini korumaya almayi amaglamaktadir.
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. Sirket genel mudurlugundeki pazarlama, operasyon, finansman,
kredi tahsis ve istihbarat, mali ve idari isler, bilgi sistemleri, risk
yonetimi, hukuk, ic kontrol birimlerindeki ekipleri ile Sirket'in
faaliyetleri  yuruttlmekte olup, pazarlama faaliyetlerinin
genisletiimesi ve yayginlastiriimasi icin 2017 yilinda acilan Ankara
ve izmir illerinde olmak tizere 2 adet subesi bulunmaktadir.

. Sirket'in musteri edinimine yonelik temel pazarlama calismalari
30.06.2025 tarihi itibariyle Sirket genel merkezinde gorev alan 8,
Ankara Subesinde gorev alan 2, Izmir Subesinde gorev alan 2
personel olmak Uzere toplam 12 personel ile yurattlmektedir.
30.06.2025 itibariyle Sirket'in genel mudurluk lokasyonunda 58
personel, Subelerde ise 5 personel olmak (zere toplam 63
personeli bulunmaktadir. 30.06.2025 tarihi itibariyla, Sirket'in
calisanlarindan 24'0 Sirket'te en az bes yil ve Uzeri tecribeye
sahip olup, 56'sl ise lisans/ylksek lisans seviyesinde 6¢grenim
goérmustar.

. Vakif Faktoring, 31.12.2024 tarihli BDDK verileri cercevesinde
yaklasik 32,9 milyar TL aktif buyukluga ile Tarkiye'deki faktoring
sektoriinde %11,26'lik alacak pazar payina sahiptir. 30.06.2025
ara doneminde ise BDDK verileri cercevesinde yaklasik 32,4
milyar TL aktif buytklugu ile Turkiye'deki faktoring sektoriunde %
8,971'lik alacak pazar payina sahiptir. Sirket'in 31.12.2024 tarihi
itibariyla bagimsiz denetimden geg¢mis finansal verilerine gore
aktif bayuklugu ise 32.888.810 bin TL olarak gerceklesmis olup,
31.12.2024 tarihi itibariyla BDDK verileri gergevesinde 315.980
milyar TL aktif bayuklugt bulunan faktoring sektoru icerisindeki
pay orani %710,41'dir. 30.06.2025 ara déneminde ise bagimsiz
denetimden gecmis finansal verilerine gére aktif bayuklagu ise
32.377675 bin TL olarak gergeklesmis olup, 30.06.2025 tarihi
itibariyla BDDK verileri gercevesinde 395.704 milyar TL aktif
buytkligt bulunan faktoring sektért icerisindeki pay orani %
8,18'dir.

. Vakif Faktoring 31.12.2024 hesap dénemini 105,2 milyar TL islem
hacmi, 32,9 milyar TL aktif buytkluk, 32,4 milyar TL faktoring
alacak bakiyesi, 4,4 milyar TL 6z kaynak buyudkluga, %11,26
faktoring alacak pazar payl ve 1,7 milyar TL net kar ile
tamamlayarak aktif kaliteden 6dun vermeden sektor
ortalamasinin cok altinda gerceklesen bir takibe dontsim orani
(NPL) ile strduarulebilir karliligin korunmasi konusundaki basarili
performansini devam ettirmistir. 2024 yi sonunda Sirket'in
takibe dontsim (NPL) orani %0,30 iken faktoring sektérindn
takibe donusim orant %1,85 olarak gerceklesmistir. Vakif
faktoring 30.06.2025 hesap donemini 45,8 milyar TL islem
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hacmi, 32,4 milyar TL aktif buyukluk, 31,8 milyar TL faktoring
alacak bakiyesi, 53 milyar TL 6z kaynak buyuklagt, %8,91
faktoring alacak pazar payl ve 881 milyon TL net kar ile
tamamlayarak sektor ortalamasinin gok altinda gerceklesen bir
takibe dontsum orani (NPL) ile strdtrulebilir karliligin korunmasi
konusundaki  basari  performansini  devam  ettirmistir.
30.06.2025 donem sonunda Sirket'in takibe donusim (NPL)
orani %0,31 iken faktoring sektortntn takibe déntsim orani %
2,03 olarak gerceklesmistir.

Yillara Gore Faktoring islem Hacmi (Ciro)

islem Hacmi (Ciro)

(Bin TL) 31.12.2022 Pay % 31.12.2023 Pay % 31.12.2024 Pay % 30.06.2025 Pay %
Yurtigi 44903752 965 89.496.541 96.4  97.057.279 922 42.592.761 93.0
YurtDisi 1.642.399 35 3.319.937 36 8.182.572 7.8 3.204.902 7.0
-ihracat 907.508 2.0 2.227.051 2.4 5.713.685 5.4 1.983.327 4.3
-ithalat 734.891 1.6 1.092.886 1.2 2.468.887 24 1.221.575 2.7
Genel Toplam 46.546.151  100.0 92.816.478 100.0 105239.851 100.0 45.797.663 100.0

Kaynak: Sirket izahname

Sirket'in faktoring islem hacmi 31.06.2025 tarihinde 46 milyar TL
seviyesindeyken yurt icinin payr %93, yurt disinin payl ise %7
seviyesindedir. Yurt disinda ihracat %4.3 paya sahipken ithalat %2.7
paya sahiptir.

Yillara Gore Faktoring Gelirleri

Faktoring Gelirleri

(Bin TL)

Faktoring Alacaklarindan Faizler 2.407.827 99.1

31.12.2022 Pay % 31.12.2023 Pay% 31.12.2024 Pay %

7.506.217 86.6 12.787.765 99.8

30.06.2025 Pay %
4.920.119 99.9

iskontolu 1.238.374 51.0 3.930.828 453 6.340.866 49.5 2.120.756 431
Diger 1.169.453 48.1 3.575.389 41.2 6.446.899 50.3 2.799.363 56.8
Faktoring Alacaklarindan Alinan 5, 09 1164455 134 21.825 02 6.074 01

Ucret ve Komisyonlar

iskontolu 5971 0.2 671.965 7.7 14.382 0.1 3.676 0.1

Diger 15.423 0.6 492.49 57 7.443 0.1 2.398 0.0

Genel Toplam

2.429.221 100.0 8.670.672 100.0  12.809.590  100.0 4.926.193 100.0

Kaynak: Sirket izahname

Faktoring alacaklarindan faizlerin kirilimina bakildiginda iskontolu
faktoring gelirleri toplamda %43 paya sahipken diger gelirlerin
toplamdaki orani %57 seviyesindedir. 30.06.2025 itibariyla Sirket'in
faktoring gelirleri 4.9 milyar TL'dir.
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Halka Arz Ozeti

. Vakif Faktoring A.S.'nin cikarilmis sermayesinin  850.000.000
TL'den 900.000.000 TL'ye cikariimasi ve 225.000.000 adet B
grubu imtiyazsiz paylarin halka arzi suretiyle gerceklestirilecektir.

. Sirket'in halka aciklik orani cikarilmis sermayesine orani %25,00
olacaktir. Ek satis planlanmamaktadir.

Halka Arz Oncesi ve Sonrasi Ortaklik Yapisi

Vakif Faktoring A.S. .
Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
Ortak Pay Sermayedeki Sermayedeki Sermayedeki Pay Sermayedeki
Grubu Payi (TL) Payi (%) Payi (TL) Grubu Pay1 (%)
A 170,000,000 20.00% 170,000,000 A 18.89%
T. Vakiflar Bankasi T.A.O.
B 612,834,821 72.10% 505,000,000 B 56.11%
Vakifbank Personeli Ozel Sosyal
Guvenlik Hizmetleri Vakfi B 21,629,465 2.54%
Vakif Finansal Kiralama A.S. B 32,254,464 3.79% B
Vakif Pazarlama San. ve Tic. A.S. B 13,281,250 1.56% B
Halka Acik B 225,000,000 B 25.00%
Sermaye Artisi 50,000,000 B 5.56%
Ortak Satisi 175,000,000 B 19.44%
Toplam 850,000,000 100.0% 900,000,000 100.0%

Kaynak: Sirket izahname
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Halka Arz Gelirinin Kullanimi

. Sirket'in 850.000.000 olan gikarilmis sermayesi, 50.000.000 TL
artinlarak 900.000.000 TL'ye cikarilacaktir. Sirket'in sermaye
artinmi ile gerceklesecek halka arzdan toplam 710.000.00 TL
briit gelir elde etmesi beklenmektedir.

. Sirket paylarinin halka arzi ile faktoring islemlerinin finansmanini
hedeflenmektedir.

Kullanim Yeri Kullanima iliskin Yiizdesel Aralik

Faktoring islemlerinin Finansmani 100

Kaynak: Sirket izahname

Faktoring Islemlerinin Finansmani: Sermaye artisindan elde edilecek
fon ile saglanacak kaynak, Sirketin o6zkaynaklar daha glcli hale
getirerek kaynak portfoyinun blydmesini saglayacak olup elde edilen
fon musterilerinin faktoring finansmani igin kullanilacaktir.

Halka Arz Bilgileri
Kullanilan Degerleme Yontemleri

. Vakif Faktoring A.S.'nin halka arzi icin A1 Yatirnm Menkul Degerler
A.S tarafindan hazirlanan fiyat tespit raporunda pay basina
degerinin tespit edilmesinde 6zsermaye artik getiri yontemi ve
piyasa carpanlari yontemleri %50, %50 agirlikla kullaniimis, hedef
ozsermaye degeri olarak 15.09 milyar TL'ye ulasiimistir. %20
halka arz iskontosu sonrasinda bulunan pay basina satis fiyat
14.20TL olarak hesaplanmistir.

. Toplam degerlemede %50 agirhgr bulunan carpan analizi
yonteminde de yurt ici ve yurt disi igin esit %25 agirlikla
degerlemeye dahil edilmistir. Carpan analizinde F/K ve PD/DD
carpanlari kullanilmistir. Carpan analizinde yurt ici benzerler icin
XAKUR ve XKINK sektor endeksleri firma garpanlari incelenmistir.
25.08.2025 tarihli kapanis verileri kullaniimistir.

. Fiyat Tespit Raporu’'nda, 2025-2030 yillari arasinin da projeksiyon
doénemi olarak ve para birimi Turk Lirasi olarak belirlenmistir.

. Agirlikli Ortalama Sermaye Maliyeti (AOSM) 2025 yili igin %35,80
alinirken ve tahmin dénemi boyunca kademeli olarak %30,50, %
28,50,%25,50 ve %23,50 araliginda olacagi varsayiimistir.
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ihracci

Hisse Kodu

Halka Arz Oncesi Odenmis Sermaye

Halka Arz Yapisi (Nominal)

Halka Arz Sonrasi Cikarilmis Sermaye

Halka Aciklik Orani

Halka Arz Fiyati

Halka Arz Biiyiikliigii

Halka Arz Tarihi

Borsada islem Goérecegi Pazar
Aracilik Yontemi

Halka Arz Yontem

Katilim Endeksi

Halka Arza Aracilik Eden Kurulus

Tahsisat Gruplari

Satmama Taahhiidii

Fiyat istikran

Kaynak: Sirket izahname

Vakif Faktoring A.S.
VAKFA

850.000.000TL

Sermaye Artirimi : 50.000.000 TL
Ortak Satisi : :175.000.000 TL

900.000.000 TL

25,00%

14,20 TL

3.200.000.000 TL

12-13-14 Kasim 2025 (Carsamba-Persembe-Cuma)
Yildiz Pazar

En iyi Gayret Aracihigi

Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Esit Dagitim
Katilim Endeksine Uygun Degil

A1 Yatinnm Menkul Degerler A.S

*Yurt igi Bireysel Yatinnmcilar: 135.000.000 TL nominal (%60)
* Yurt I¢i Kurumsal Yatinmcilar : 90.000.000 TL nominal (%40)

*1 yil boyunca sermaye artirnmi yapmama
* Sirket ortagi halka arza konu olmayan paylarini 1 yil boyunca satmama

30 giin, Briit halka arz gelirinin %10'u
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Fiyat Tespit Raporu Degerleme Yontemlerine
lliskin Goris

Vakif Faktoring A.S. icin Al Yatirrm Menkul Degerler A.S
tarafindan hazirlanan fiyat tespit raporu detaylica incelenmistir:

Vakif Faktoring A.S. icin degerleme calismasinda Ozsermaye Artik
Getiri Modeli %50 ve Piyasa Carpanlari Yontemi %50 agirliklarla
kullanilmistir. Degerleme icin basvurulan yontemleri ve nihai
degerleme asamasinda basvurulan agirlklandirmayr makul
karsiliyoruz.

Bununla birlikte, degerleme siirecine dair ekli yorumlarimizi/
cekincelerimizi paylasmakta fayda goriiyoruz:

Al Yatinm Menkul Degerler A.S tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit
Raporu'nda (FTR) sirket ve sektér hakkinda verilen bilgilerin
kapsamli, yeterli ve anlasilir oldugunu dtstundyoruz.

Ozsermaye Artik Getiri Modeli yuksek dizeyde gelecege yonelik
varsayimlar ve ongoriler barindirmasindan dolayl, bu analiz
sonucglarinin  fiiliyata  uygunlugu/gerceklesme  potansiyeli
tarafimizca bagimsiz olarak incelenmemistir.

Degerleme icin benzer sirket carpan analizine basvurulmasini
makul bulmaktayiz.

Sonuc¢ olarak, yapilan degerleme calismasinda kullanilan
yontemler ve ilgili calismalarn dikkate alarak yaptigimiz
incelemeler sonucunda, o6zkaynak degeri lizerinden %20
oraninda halka arz iskontosu uygulandiktan sonra bunulan
birim pay degeri 14,20 TL halka arz fiyatinin, yukarida
belirtmis oldugumuz goériisler dikkate alinmak kaydiyla
makul oldugu goriisiindeyiz.
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Degerleme Sonucu (TL)

Ozsermaye Artik Getiri Modeli

Piyasa Yaklasimi - Benzer Sirket Carpanlari

Agirliklandinimis Ozkaynak Degeri (TL)

%20 iskonto sonrasi Agirliklandiriimis
Ozkaynak Degeri (TL)

Pay Adedi

Agirliklandirilmis Pay Degeri (TL)

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Halka Arza iliskin Bilgiler

Piyasa Degeri
(TL)

15.159.204.271

15.022.500.507

Halka Arz Iskontosu Oncesi Ozkaynak Degeri (TL)

Halka Arz iskontosu (%)
Halka Arz iskontolu Ozkaynak Degeri (TL)

Halka Arz Oncesi Odenmis Sermaye (TL)
Halka Arz Pay Basina Deger (TL)
Sermaye Artirim Orani (%)

Sermaye Artirim Orani (Pay Adedi)
Sermaye Artirim Orani (TL Tutar)

Halka Arz Edilecek Pay Adedi

Halka Arz Bayuklugu (TL)

Halka Arz Sonrasi Piyasa Degeri (TL)
Halka Arz Sonrasi Odenmis Sermaye (TL)

Halka Aciklik Orani

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Ozkaynak Degeri

Agirhik (TL)

%50 7.579.602.136

%50 7.511.250.254

15.090.852.389

12.070.000.000

850.000.000

14,20

15.090.852.389

%20
12.070.000.000

850.000.000

14,20

%05,88

50.000.000

710.000.000

225.000.000

3.200.000.000

12.070.000.000

900.000.000

25%

Arastirma | Fiyat Tespit Raporuna iligkin Goriis
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KAR VEYA ZARAR TABLOSU (Bin TL)

Esas Faaliyet Gelirleri

Faktoring Gelirleri

Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler
iskontolu
Diger

Faktoring Alacaklarindan Alinan Ucret ve Komisyonlar
iskontolu
Diger

Finansman Giderleri (-)

Kullanilan Kredilere Verilen Faizler

Kiralama Islemlerine Iliskin Faiz Giderleri

ihrac Edilen Menkul Kiymet Faizler

Verilen Ucret ve Komisyonlar

Briit Kar/Zarar

Esas Faaliyet Giderleri (-)

Personel Giderleri

Kidem Tazminati Giderleri

Genel Isletme Giderleri

Briit Faaliyet Kar/Zarar

Diger Faaliyet Gelirleri

Bankalardan Alinan Faizler

Turev Finansal Islemler Kari

Kambiyo Kari

Diger

Karsilik Giderleri

Ozel Karsiliklar

Genel Karsiliklar

Diger Faaliyet Giderleri (-)

Turev Finansal Islemlerden Zararlar
Kambiyo Islemleri Zararlari

Diger

Net Faaliyet Kar/Zarar

Siirdiiriilen Vergi Oncesi Kar/Zarar
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Karsiligi
Cari Vergi Karsiligi

Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (-)
Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (+)
Surdiiriilen Faaliyetler Donem Net Kar/Zarar

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
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2022
2.429.221
2.429.221
2.407.827
1.238.374

1.169.453
21.394
5.971
15.423

(1.692.690)

(1.317.612)
(243)
(161.062)
(213.773)
736.531
(59.165)
(31.147)
(1.797)
(26.227)
677.366
1.286.478
14.469
259.726
1.003.742
8.541
(7.44)
(7.44)

0

(1.233.939)
0
(1.233.330)
(609)
722.465
722.465
(175.745)
(125.516)
(50.229)
0
546.72

2023
8.670.672
8.670.672

7.506.217
3.930.828
3.575.389
1.164.455
671.965
492.49

(6.510.345)

(5.006.217)
(798)
(306.908)
(1.196.422)
2.160.327
(133.733)
(68.722)
(4.073)
(60.938)
2.026.594
1.857.587
101.68
0
1.747.864
8.043
(26.165)
(26.165)

0

(1.709.507)
0
(1.707.496)
(2.01)
2.148.509
2.148.509
(643.773)
(646.026)
0
2.253
1.504.736

2024
12.809.590
12.809.590

12.787.765

6.340.866

6.446.899
21.825
14.382
7.443

(10.455.033) (5.735.250) (3.563.914)
(10.096.469) (5.467.643) (3.444.479)

(4.207)
(105.628)
(248.729)
2.354.557
(230.783)
(137.475)

(3.109)

(90.199)
2123774
1.945.553

321.620

0
1.549.604

74.329

(79.615)

(26.165)

(53.450)

(1.549.037)
0
(1.548.081)
(956.000)
2.440.675
2.440.675
(733.496)
(750.535)
0
17.039
1.707.179

6A24
6.918.423
6.918.423
6.907.139
3.870.265
3.036.874
11.284
7.808
3.476

(1.862)
(105.628)
(160.117)
1.183.173
(89.465)
(66.213)

(1.358)
(21.894)

1.093.708
762.742
184.308

0
577.969
465
(26.165)
(26.165)

0

(578.747)
0
(577.959)
(788.000)
1.251.538
1.251.538
(376.096)
(376.788)
0
692
875.442

6A25
4.926.193
4.926.193
4.920.119
2.120.756
2.799.363
6.074
3.676
2.398

(2.146)
(52.717)
(64.572)

1.362.279
(145.518)
(96.959)

(2.268)

(46.291)
1.216.761
2.298.926
45,681
0
2.253.014
231
0
0

0

(2.256.025)

0

(2.254.995)

(1.030)
1.259.662
1.259.662
(378.368)
(379.137)
0
769
881.294

\])
9

Garanti BBVA

Yatinm LUTFEN EN ARKA SAYFADAKI UYARI NOTUNU DIiKKATE ALINIZ

12



N
N

Garanti BBVA

Yatirim

BILANGO (TL)

VARLIKLAR
DONEN VARLIKLAR
Nakit ve Nakit Benzerleri ve Merkez Bankasi

Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire
Yansitilan Finansal Varliklar (Net)

itfa Edilmis Maliyeti ile Olctilen Finansal Varliklar
Faktoring Alacaklar
Takipteki Alacaklar
Beklenen Zarar Karsiliklari/Ozel Karsiliklar (-)
DURAN VARLIKLAR
Maddi Duran Varliklar (Net)
Maddi Olmayan Duran Varliklar (Net)
Cari Dénem Vergi Varligi
Ertelenmis Vergi Varhigi
Diger Aktifler

Satis Amagli Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyet-
lere lliskin Varliklar (Net)

AKTIF TOPLAMI

Alinan Krediler

Faktoring Borglari

Kiralama islemlerinden Dogan Borglar (Net)
ihrag Edilen Menkul Kiymetler (Net)
Turev Finansal Yakumltltkler
Karsiliklar

Cari Vergi Borcu

Ertelenmis Vergi Borcu

Diger Yukumlultukler
OZKAYNAKLAR

Odenmis Sermaye

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler Veya Giderler

Kar Yedekleri
Kar veya Zarar
PASIF TOPLAMI

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
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2022

174.993
26.191

22.611.298
22.611.298
52.363
(52.363)

4.027
1.856
203

182.856
220

23.001.644
20.158.989
5.468
890
1.513.520
0
46.847
96.482
137
25.011
1.154.300
450.000

22.501

135.079
546.72
23.001.644

2023

510.523
41.787

37.481.289
37.455.124
99.074
(72.909)

8.278
997
1.487
946
190.464

220

38.235.991
33.000.633
90
6.497
2.228.522
0
735
231.124
0
22.162
2.673.463
850.000

36.928

281.799
1.504.736
38.235.991

2024

306.833
49.718

32.424.129
32.424.129
97.81
(97.81)

19.308
1.053
0]
20.506
67.043

220

32.888.810
28.141.846
376
17.994
0]

0]
68.285
258.406
0]
10.808
4.391.095
850.000

47.381

1.786.535
1.707.179
32.888.810

6A25

384.598
56.803

31.839.448
31.839.448
97.579
(97.579)

15.444
867
0
21.275
59.020

220

32.3777.675
26.142.310
10
15.113
640.415
0
70.226
225673
0
4.453
5.279.474
850

54.466

3.493.714
881.294
32.377.675

\])
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Yatirim

UYARI NOTU

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatinnm danismanhg hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan Kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler A.S
Nisbetiye Mahallesi

Barbaros Bul. Ciftci Towers Kule T,
34340 Besiktas / istanbul

Telefon: 212 384 11 21

E-mail: arastirma@garantibbva.com.tr



