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Lydia Holding A.S.’nin
Lydia Yatirnm Holding A.S.’yi
Tiim Aktif ve Pasifleri ile Birlikte Bir Biitiin Halinde Devralmasi Suretiyle
Lydia Holding A.S. Biinyesinde Birlesilmesine Iliskin
Birlesme Raporu

Isbu Rapor Birlesmeye Taraf
Lydia Holding A.S. ve Lydia Yatirim Holding A.S. Yo6netim Kurullar1 Tarafindan Birlikte Hazirlanmustir.

13/11/2025
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GIRIS

Lydia Holding A.S.’nin ( “Devralan Sirket”) 17.09.2025 tarih ve 36 sayili, 13.11.2025 tarih ve 41 sayili,
Yonetim Kurulu Kararlar1 ve Lydia Yatirim Holding A.S.’nin (“Devrolunan Sirket”) 17.09.2025 tarih
ve 06 sayili, 13.11.2025 tarih ve 09 sayili Yonetim Kurulu Kararlar ile 6102 sayili Tiirk Ticaret
Kanununun 134. ve devami 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun 134'incii ve devamu ilgili maddeleri,
5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 18, 19 ve 20'nci maddeleri ile Birlesmeye Taraf Sirketin
Sermaye Piyasas1 Kanunu'na tabi sirket olmasi ve paylarmin Borsa Istanbul A.S.'de (Borsa) halka arz
edilmis ve iglem goriiyor olmasi nedeniyle Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 23 ve 24'{incli maddeleri ile
ilgili sair hiikiimleri ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun "Birlesme ve Bolinme Tebligi” (I1I-23.2) ve
Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun SPK' nin “Onemli Nitelikteki Islemler ve Ayrilma Hakki Tebligi” (11-23.3)
ve ilgili diger mevzuat hiikiimleri dahilinde; Devrolunan Sirket'in tiim aktif ve pasif malvarlig
unsurlarinin bir biitiin olarak Devralan Sirket tarafindan devralinmasi suretiyle, Birlesmeye Taraf
Sirketlerin Devralan Sirket biinyesinde birlesmesine, Birlesmeye Taraf Sirketlerin genel kurullarinin
onayina tabi olmak tizere, karar verilmistir.

Devralan Sirket, bir biitiin halinde devraldigi Devrolunan Sirket'in birlesmenin onayna iligskin genel
kurul kararlariin tescil edildigi tarihteki bilango degerlerini (tiim aktif ve tiim pasiflerini) aynen
bilangosuna aktaracaktir ve Devrolunan Sirket tasfiyesiz infisah edecektir.

Lydia Holding A.S. ve Lydia Yatirnm A.S., Yonetim Kurulu Kararlar1 uyarinca, isbu birlesme ile ilgili
izinleri temin etmek amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu'na ve diger kurumlara gerekli yasal bagvurulari
yapacaktir.

Isbu "Birlesme Raporu”, Tiirk Ticaret Kanunu'nun 147’nci maddesi ile Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun
"Birlesme ve Boliinme Tebligi” (II-23.2)'nin 9'uncu maddesinin 2'nci fikrasi hiikiimleri geregince ve bu
hiikiimlere uygun olarak hazirlanmistir.

Devralan Sirket ve Devrolunan Sirket bundan boyle birlikte "Birlesmeye Taraf Sirketler” olarak
anilacaktir.
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BIRLESMEYE TARAF SIRKETLERI TANITICI GENEL BiLGILER
Devralan Sirket

Ticaret Unvam: Lydia Holding A.S.

Merkez Adresi: Levazim Mah. Vadi Cad. Zorlu Center No:2 I¢ Kapi No: 141
Besiktas/Istanbul

Tescil Tarihi: 30.01.1980

Ticaret Sicil Memurlugu / Ticaret Sicil Numarasi: istanbul Ticaret Sicil Memurlugu /
169758

Siiresi: Siiresiz

Faaliyet Konusu: Sirket’in esas amaci; kurulmus veya kurulacak sirketlerin sermaye
ve/veya yonetimine katilarak bunlarin yatinm, finansman, organizasyon ve ydnetim
meselelerini toplu bir biinye icerisinde yiiriitmektir. Bu suretle, faaliyet konusu; ekonomik
dalgalanmalara kars1 yatirimlarin giivenligini arttirmak, bdylece bu sirketlerin saglikli bir
sekilde, milli ekonominin gereklerine uygun olarak gelismelerini ve devamliliklarini teminat
altina almak ve bu amaca uygun, ticari, siai ve mali girisimlerde bulunmak, sahip oldugu
ve/veya olacagi fonlarla, sermaye kazanci ve/veya yatirim geliri elde etmek igin yatirimlar
yapmak, yatirim yaptig1 sirketlerin yonetimine katilmak, yatirim yonetim hizmeti sunmak ve
sirket esas sozlesmesinin 3. maddesinde yazili diger hususlardir.

Vergi Dairesi ve Numarasi: Besiktas Vergi Dairesi / 6210040627

Internet Sitesi: www.lydiaholding.com

NACE Kodu: 701001-Idare Merkezi Faaliyetleri (Idare Merkezi Tarafindan Aym Sirket
veya Girisimin Diger Birimlerine Saglanan Yonetim Hizmetleri ile Bagh Istiraklerini
Yoneten Holdingler Dahil)

Devrolunan Sirket

Ticaret Unvant: Lydia Yatirim Holding A.S.

Merkez Adresi: Levazim Mah. Koru Sk. Zorlu Center Blok No: 2 I¢ Kap1 No: 241 Besiktas
/ Istanbul

Tescil Tarihi: 09.05.2022

Ticaret Sicil Memurlugu / Ticaret Sicil Numarasi: Istanbul Ticaret Sicil Memurlugu

/ 378806-5

Siiresi: Siiresiz

Faaliyet Konusu: Sirket’in esas amaci; kurulmus veya kurulacak sirketlerin sermaye ve
yonetimine katilarak bunlarin yatirim, finansman, organizasyon, idare merkezi faaliyetleri
ve yOnetim meselelerini toplu bir biinye igerisinde ve ekonomik dalgalanmalara karsi
yatinmlarin gilivenligini arttirmak ve bdylece bu sirketlerin saglikli bir sekilde ve milli
ekonominin gereklerine uygun olarak gelismelerini ve devamliliklarini teminat altina almak
ve bu amaca uygun, ticari, sinai ve mali girisimlerde bulunmak ve sirket esas s6zlesmesinin
3. maddesinde yazili diger hususlardir.

Vergi Dairesi ve Numarasi: Besiktag Vergi Dairesi / 6091180395

nternet Sitesi: www.lydiayatirimholding.com

NACE Kodu: 701001- idare Merkezi Faaliyetleri (idare Merkezi Tarafindan Aym Sirket
veya Girisimin Diger Birimlerine Saglanan Yonetim Hizmetleri ile Bagh Istiraklerini
Yoneten Holdingler Dahil)

MEVCUT SERMAYE YAPISI VE PAYLAR iLE iLGIiLi BILGILER
Devralan Sirket

Cikarilmis Sermaye: 208.000.000,00 TL
Kayith Sermaye Tavani: 4.000.000.000,00 TL


http://www.lydiaholding.com/
http://www.lydiayatirimholding.com/
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3. Son Durum itibariyle Cikarilmis Sermayenin Pay Sahipleri Arasinda Dagilim
Lydia Holding Ortakhk Yapisi, TL
Ortak Nominal Sermaye Oy Oy Hakki
Sermaye Pay1 (%) Hakki| Pay1 (%)
Enver Cevik 131.700.776,37 63,32%]| 131.700.776,37 63,32%
Diger 76.299.223,63 36,68%|  76.299.223,63 36,68%
Toplam 208.000.000 100%) 208.000.000 100,00%

Devralan Sirket'in ¢ikarilmis sermayesinin tamamen Odenmis oldugu Giireli Yeminli Mali
Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.S. (YMM)’ nin 29.09.2025 tarih ve YMM-
22704/306-32 sayil1 "Sermayenin Odendiginin Tespitine Ait Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
Raporu” ile tespit edilmistir.

4. Sermayeye Dolayh Yoldan Sahip Olan Gerg¢ek veya Tiizel Kisiler: Yoktur.

5. Sermayeyi Temsil Eden Pay Senetlerine Taminan Imtiyazlar ile Mevcut Imtiyazlarin
Devam Edip Etmedigi:

Devralan Sirket Esas Sozlesmesi'nin "Sermaye” baslikli 6. maddesine gore Devralan Sirket, Sermaye
Piyasas1 Kanunu hiikiimlerine gore 4.000.000.000,00-TL kayitli sermaye tavanina sahip olup,
sermayesi, her biri 1 TL itibari degerde 4.000.000.000 adet paya bdliinmiistiir.

Devralan Sirket'in ¢ikarilmis ve tamamen 6denmis sermayesi 208.000.000,00-TL olup, her biri 1 TL
itibari degerde olmak iizere tamami hamiline yazili toplam 208.000.000 adet paydan olugmaktadir.
Devralan Sirket nezdinde sermayeyi temsil eden pay senetlerinde herhangi bir imtiyaz yoktur.

6. Sermayeyi Temsil Eden Pay Senetlerinin Arasinda Varsa Intifa Senetleri ile Tahvil ve
Benzeri Bor¢lanma Senetlerine Iliskin Aciklama:

Devralan sgirket nezdinde intifa senetleri veya tahvilleri ile benzeri borglanma senetleri
bulunmamaktadir.

B. Devrolunan Sirket

1. Cikarilmis Sermaye: 75.000.000,00 TL

2. Kayith Sermaye Tavani: Yoktur.

3. Son Durum itibariyle Cikarilmis Sermayenin Pay Sahipleri Arasinda Dagilimi:

Lydia Yatirnm Holding, Ortakhk Yapisi, TL
Ortak Nominal Sermaye Oy Oy Hakk

Sermaye Pay1 (%) Hakki Pay1 (%)

Enver Cevik 71.325.000,00 95,10% 71.325.000,00, 95,10%
Neslihan Mumcu 3.675.000,00 4,90% 3.675.000,00 4,90%
Toplam 75.000.000,00 100,0% 75.000.000,00 100,00%

Devrolunan Sirket'in ¢ikarilmis sermayesinin tamamen Odenmis oldugu Giireli Yeminli Mali
Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.S. (YMM)’ nin 29.09.2025 tarih ve YMM-2704/307-
33 say1li "Sermayenin Odendiginin Tespitine Ait Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Raporu” ile
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tespit edilmistir.
4. Sermayeye Dolayh Yoldan Sahip Olan Gergek veya Tiizel Kisiler: Yoktur.

5. Sermayeyi Temsil Eden Pay Senetlerine Taninan Imtiyazlar ile Mevcut imtiyazlarin
Devam Edip Etmedigi:

Devrolunan Sirket Esas Sozlesmesi'nin "Sermaye” baglikli 6. maddesine gore Devrolunan Sirketin
sermayesi 75.000.000,00 TL olup her biri 1 TL itibari degerde toplam 75.000.000 adet nama yazil

paya boliinmiistiir. Paylarda imtiyaz bulunmamaktadir.

6. Sermayeyi Temsil Eden Pay Senetlerinin Arasinda Varsa Intifa Senetleri ile Tahvil ve
Benzeri Bor¢lanma Senetlerine Iliskin Aciklama:

Devralan sirket nezdinde intifa senetleri veya tahvilleri ile benzeri bor¢lanma senetleri
bulunmamaktadir.

II1. YONETIM ORGANLARI VE UYELERI iLE iLGiLi BILGILER

A. Devralan Sirket

Yonetim Kurulu Uyeleri

Ad-Soyadi Gorev Secildigi Genel Kurul Toplantis1
Enver Cevik Yonetim Kurulu Bagkan 02/04/2024 tarihli olaganiistii genel kurul
toplantisi ile 02/04/2027 tarihine kadar
Kemal Akkaya Yonetim Kurulu Bagkan Vekili 02/04/2024 tarihli olaganiistii genel kurul
toplantisi ile 02/04/2027 tarihine kadar
*Dr. Semra Demircioglu Yonetim Kurulu Uyesi/Genel *25.07.2025 tarihinde gorevinden ayrilan
Miidiir Yénetim Kurulu Uyesi Sn. Abdullah
Yavag’m yerine 02/04/2027 tarihine kadar
Hiiseyin Erkan Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi 29/04/2025 tarihli olagan genel kurul
toplantist ile 29/04/2028 tarihine kadar
Osman Dereli Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi|  02/04/2024 tarihli olaganiistii genel kurul
toplantisi ile 02/04/2027 tarihine kadar

*25.07.2025 tarihinde goérevinden ayrilan Yénetim Kurulu Uyesi Sn. Abdullah Yavas’in yerine, gérev siiresini
tamamlamak tizere ve yapilacak ilk Genel Kurul’un onayma sunulmak kaydiyla, 25.07.2025 tarihli Y6netim Kurulu karari
ile Dr. Semra Demircioglu Yonetim Kurulu Uyesi olarak atanmustir.

B. Devrolunan Sirket
Yonetim Kurulu Uyeleri
Ad-Soyad1 Gorev Secildigi Genel Kurul Toplantisi
Enver Cevik Tek Kisilik Yonetim Kurulu 31.08.2023 tarihli genel kurul toplantist ile
31.08.2026 tarihine kadar

IV.DEVRALMA YOLUYLA BiRLESMEYE iLiSKiN BILGILER
A. Birlesmenin Amaci ve Sonuglari:

1. Lydia Holding A.S.’nin uzun donem stratejileri ve rekabetci hedefleri dogrultusunda; faaliyetlerin
etkinligini artirmak, kurumsal yapiy1 giiclendirmek ve yatirimeilar igin siirdiiriilebilir deger
yaratmak amaciyla , Sermaye Piyasas1 Kurulunun Seri: II, N 23.2 sayil1 Birlesme ve Boliinme
Teblig'i, 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu, 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu ve ilgili diger
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mevzuat hiikiimleri gerg¢evesinde, Lydia Yatirnm Holding A.S.’nin, Lydia Holding A.S.'ye
devrolmak suretiyle birlesmesine karar verilmistir.

2. Birlesme islemi sonucunda Lydia Holding A.S.’nin piyasa degerinin ve islem derinliginin
artmastyla birlikte, sirket hisselerinin uluslararasi kurumsal yatirimcilarin yatirim kriterlerini daha
genis Olglide karsilamasi beklenmektedir. Bu gelismenin, hisse senedi performansina olumlu
yansiyarak Lydia Holding A.S. nin kurumsal degerini ve yatirimci nezdindeki cazibesini artiracagi
ongoriilmektedir. Ayrica, s6z konusu birlesmenin iilke ekonomisine siirdiiriilebilir biiylime ve
istthdam yaratma yoniinde katki saglamasi, ayn1 zamanda sermaye piyasalarinin derinlesmesine
ve kiiresel yatirimci tabaninin geniglemesine hizmet etmesi beklenmektedir.

3. Birlesme sonrasinda Lydia Holding A.S., halihazirda uygulamakta oldugu yatirimcilarin ve tiim
paydaslarin menfaatlerini gézeten politikalarin1 daha genig bir etki alanina tagiyacaktir. Sirketin
bugiine kadar siirdiirdiigii seffaflik, siirdiiriilebilirlik ve kurumsal yonetisim ilkeleri dogrultusunda;
temettli dagitimina yonelik yaklasim, kaynaklarin etkin kullanimi ve uzun vadeli deger yaratimi
gibi uygulamalar birlesme sonrasinda da giiglenerek devam edecektir.

4. Sirketlerin birlesme Oncesi tiim faaliyetlerini yiiriitiilmesi i¢in harcadigi emek, zaman ve mali
kaynaklarda, birlesme sonrasi yakalanmasi beklenen sinerjiyle onemli dl¢iide tasarruf saglanacak;
bu kaynaklarin stratejik oncelikli alanlara yonlendirilmesi miimkiin olacaktir. Boylelikle sirketin
operasyonel verimliligi artarken, biiylime ve yenilik¢i yatirimlara daha fazla odaklanilmasi
saglanacaktir.

5. Birlesme ile birlikte kurumsal kimligin tek bir c¢ati altinda konsolide edilmesi hem grup igi
koordinasyonun hem de dis paydaslarla iletisimin daha etkin bir bicimde yiiriitiilmesini miimkiin
kilacaktir. Bu sayede, marka algisinda tutarlilik saglanacak, paydas giiveni artacak ve sirketin
ulusal ve uluslararasi platformlarda daha giiglii bir temsil giicline kavusmasi beklenmektedir.

6. Birlesme sonrasinda grup kaynaklarinin serbest¢e grup ici kullanim ve dagitim esnekligine
kavusmasi, sinerji yaratma potansiyelini artiracaktir. Bu durum, finansal kaynaklarin en verimli
sekilde tahsis edilmesine, yatirim firsatlarinin daha hizli degerlendirilmesine ve risk yonetiminin
giiclendirilmesine katki saglayacaktir. Ayn1 zamanda, 6l¢gek ekonomisi ve finansal dayaniklilik
agisindan da sirketin rekabet giiciinii destekleyecektir.

B. Birlesme Sozlesmesi:
Birlesme So6zlesmesi Birlesmeye Taraf Sirketlerce 13/11/2025 tarihinde imzalanmustir.
C. Birlesmeye Esas Finansal Tablolar

Birlesmeye Taraf Sirketlerin Sermaye Piyasasi Kurulu'nun "Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” (1I-14.1) kapsaminda Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumu tarafindan yayinlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 ve Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlari'na uygun olarak hazirlanan ve 6zel bagimsiz denetimden gecirilmis,
30.06.2025 faaliyet donemine ait finansal tablolar1 ve dipnotlar1 esas alinacaktir.

D. Sirket Paylariin Degisim Oram ve Ongoriilmiisse Denklestirme Akcesi; Devrolunan Lydia
Yatirnm Holding A.S.nin Ortaklarina Devralan Sirket Lydia Holding A.S. Nezdinde
Taninan Ortakhk Haklar

1. Lydia Yatirinm Holding A.S. Paylarinin Degisim Oran:

Birlesme isleminde; Sermaye Piyasasi Kurulu'nun "Birlesme ve Boliinme Tebligi” (I1-23.2)'nin
"Uzman Kurulus Goriisii” bagligini tagtyan 7'nci maddesi hiikiimlerine uygun olarak Bizim Menkul
Degerler A.S. tarafindan hazirlanan 13/11/2025 tarihli uzman kurulus raporu ("Uzman Kurulus
Raporu”) esas alinacaktir. Uzman Kurulus Raporu'na gore birlesme orami 0,590923673 olarak
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belirlenmis, bu kapsamda birlesme islemi nedeniyle yapilacak sermaye artirnm tutarmin (ayrilma
hakkini kullanan pay sahipleri olmas1 halinde degismesi hali disinda) 143.991.313,99 TL olacag ve
bu dogrultuda birlesme sonrasindaki sermayenin 351.991.313,99 TL olacag1 belirtilmistir. Uzman
Kurulus Raporu'na gore degisim orani 1,919884187 hesaplanmis olup 1 TL nominal degeri olan 1
adet Lydia Yatirim pay senedi i¢in 1,919884187 adet 1 TL nominal degere sahip Lydia Holding pay
senedi verilecektir. Toplamda 75.000.000 adet Lydia Yatirim pay senedi i¢in 143.991.313,99 adet
Lydia Holding pay senedi verilecek olup Lydia Holding sermayesi 143.991.313,99 TL artirilarak
351.991.313,99 TL’ye yiikseltilecektir.

2. Denklestirme Akcesi Ongoriiliip, Ongériilmedigi: Ongoriilmemistir.

E. Devrolunan Lydia Yatirnm Holding A.S.’nin Ortaklarina Devralan Lydia Holding A.S.
Nezdinde Taminan Ortakhik Haklar::

Devrolunan Lydia Yatirim Holding A.S. ortaklarinin, ortaklik haklarinda herhangi bir azalma veya
degisim s6z konusu degildir. Devrolunan Sirket Esas So6zlesmesi'nin "Sermaye” baslikli 6.
maddesine gore Devrolunan Sirket’in sermayesi 75.000.000,00 TL itibari degerde her biri 1 TL
itibari degerde toplam 75.000.000 adet nama yazili paya bolinmiistiir. Paylarda imtiyaz
bulunmamaktadir.

Devralan Sirket Esas Sozlesmesi'nin "Sermaye” baglikli 6. maddesine gore Devralan Sirket, Sermaye
Piyasas1 Kanunu hiikiimlerine gore 4.000.000.000,00 -TL kayith sermaye tavanina sahip olup,
Sirket’in sermayesi her biri 1 TL itibari degerde toplam 4.000.000.000 adet paya bolinmiistiir.

Devralan Sirket’in ¢ikarilmis ve tamamen 6denmis sermayesi 208.000.000,00- TL olup, her biri 1
TL itibari degerde olmak {izere hamiline yazili toplam 208.000.000 adet paydan olusmaktadir.
Devralan Sirket nezdinde sermayeyi temsil eden pay senetlerinde herhangi bir imtiyaz yoktur.

Birlesme sonucunda devrolunan Lydia Yatirim Holding A.S. ortaklari, Lydia Holding A.S.’de ayn1
ortaklik haklarina sahip olacaklardir. Lydia Holding A.S. ortaklarin sahip oldugu haklar Lydia
Holding A.S.’nin Esas S6zlesmesi'nde yer almaktadir.

Birlesme islemi sonucu infisah edecek Devrolunan Sirket ortaklarina verilecek Devralan Sirket
paylarinin teslimi, Sermaye Piyasasi Kurulu ve Merkezi Kayit Kurulusu diizenlemelerinde 6ngoriilen
siirelerde Merkezi Kayit Kurulusu biinyesinde kaydi olarak yapilacaktir.

Devrolunan Sirket pay sahipleri, birlesme sonucu alacaklar1 Devralan Sirket paylari itibariyle
Devrolunan Sirket'in infisah ettigi 2025 y1li hesap doneminden itibaren kar pay1 alma hakkina sahip
olacaklardir. Birlesme nedeniyle gerceklestirilen sermaye artirimi nedeniyle ihrag edilen paylara
iligkin kar pay1, dagitim tarihi itibariyle mevcut olan paylarin tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihi
dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilacaktir.

F. Varsa, Ayrilma Akcesinin Tutari ve Sirket Pay ve Ortakhk Haklar1 Yerine Ayrilma Akgesi
Verilmesinin Sebepleri:

Tiirk Ticaret Kanunu uyarinca ayrilma akgesi dngoriilmemistir. Onemli Nitelikteki Islemler ve
Ayrilma Hakki Tebligi ve ilgili Sermaye Piyasast Mevzuati uyarinca ayrilma haklarinin kullanimi
ise isbu Birlesme Raporu'nun G boliimiinde diizenlenmistir.

G. Sermaye Piyasasi Kanunu'nun "Ayrilma Hakki” Bash@m Tasiyan 24’iincii Maddesi ve
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Onemli Nitelikteki islemler ve Ayrilma Hakki Tebligi” (II-
23.3)’Nin "Ayrilma Hakkimin Kullanim1” Bashgimi Tasiyan 9’uncu Maddesi Hiikiimleri
Geregince Ayrilma Hakki:

Sermaye Piyasasi Kanunu'nun "Ayrilma Hakki” bashigini tasiyan 24'lincii maddesi ve Sermaye
Piyasast Kurulu'nun "Onemli Nitelikteki Islemler ve Ayrilma Hakki Tebligi” (II-23.3)'nin 10 ve
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11’inci maddesi hiikiimleri dahilinde, s6z konusu birlesme isleminin onaylanacagi Lydia Holding
A.S. genel kurul toplantilarina katilarak olumsuz oy kullanacak ve muhalefet serhini toplanti
tutanagina isletecek pay sahipleri veya temsilcileri, paylarin1 Lydia Holding A.S.’ye satarak
ortakliktan ayrilma hakkina sahip olacaklardir.

Birlesme igleminin onaya sunulacagi genel kurul toplantisini takiben, s6z konusu genel kurulda oy
kullanan ve muhalefet serhini genel kurul toplant1 tutanagina isleten pay sahibinin, ayrilma hakki
kullanim siiresi dahilinde, Lydia Holding A.S. tarafindan miinhasiran bu siireci yonetmek {izere
ayrilma hakki kullanim i¢in yetkilendirilen araci kuruma, belirlenen ve kamuya agiklanan usullere
uygun sekilde talepte bulunmasi iizerine, ayrilma hakkimin kullanilmasi durumunda; Sermaye
Piyasas1 Kanununun “Ayrilma Hakki” basligini tasiyan 24’{incii maddesi ve Sermaye Piyasasi
kurulunun Onemli Nitelikteki Islemler ve Ayrilma Hakki Tebligi” (II-23.3)'nin “Ayrilma Hakk1
Kullanim Fiyat1” baglhigim tastyan 14. Maddesi hiikiimleri dahilinde;

Lydia Holding A.S.’nin 1 TL (Bir Tiirk Lirasi) itibari degerli beher pay i¢in ayrilma hakki kullanim
fiyati, s6z konusu birlesme igslemine iligkin goriismelere baglanilmasina istinaden Lydia Holding A.S.
yonetim kurulu tarafindan alinan kararin ilk defa kamuya agiklandig1 17.09.2025 tarihinden 6nceki
bir aylik donem (18.08.2025-16.09.2025) i¢inde borsada olusan giinliik diizeltilmis agirlikli ortalama
fiyatlarin aritmetik ortalamasi alinarak hesaplanan 128,07 TL olacaktir.

Ayrilma hakki kullandirilmasina birlesme isleminin onaya sunulacagi genel kurul tarihinden itibaren
en geg 6 (alt1) is giinii icinde baslanacak olup ayrilma hakki kullanim siiresi 10 (on) is giinii olacaktir.
Ayrilma hakkinin aract kurum vasitasiyla kullandirilmasi zorunludur. Ayrilma hakkini kullanacak
pay sahipleri ayrilma hakkina konu paylari, ortaklik adina alim islemlerini gerceklestiren araci
kuruma, kamuya agiklanan ayrilma hakkinin kullanim siirecine iliskin ilan edilen ¢ergevede ve genel
hiikiimler dogrultusunda teslim ederek satig1 gerceklestirir. Ayrilma hakkini kullanmak igin araci
kuruma bagvuran pay sahiplerine pay bedelleri en gec satisi takip eden i gilinli 6denir.

Ayrilma hakkimi kullanmak isteyen pay sahipleri, bu hakki grup ayrimina bakilmaksizin sahip
olduklar paylarin tamamu i¢in kullanmak zorundadir.

H. Birlesmeye Taraf Sirketlerin Yonetim Kurullar:1 Tarafindan Getirilecek Ust Siirlar:

Birlesme isleminin onaya sunulacagi Lydia Holding A.S.’nin genel kurul toplantisinda birlesme
aleyhine genel kurulda oy kullanan ve muhalefet serhini genel kurul toplant1 tutanagina isleten pay
sahiplerine yapilacak 6demeler sonucunda Lydia Holding A.S.’nin katlanmak zorunda kalabilecegi
toplam maliyet 250.000.000 TL’yi asamaz.

Bahsi gecen iist sinirlar ve/veya diger onceden belirlenecek sartlar hakkinda, birlesme isleminin
onaya sunulacagi genel kurul toplantilarina iligkin davet ve giindemlerin ilanindan once ve her
haliikdrda bu konularda Yonetim Kurulu Karar1 alindiginda derhal, Sermaye Piyasasi mevzuatinin
kamuyu aydinlatma ylikimliliklerine uygun olarak, KAP' da kamuya agiklama yapilacak ve s6z
konusu sinirlamalar hakkinda pay sahipleri bilgilendirilecektir.

Birlesme igleminin onaya sunulacagi genel kurul toplantis1 giindeminde, yukarida bahsi gecen
250.000.000 TL azami iist sinir asildigi takdirde ve/veya varsa birlesme islemine iliskin diger
onceden belirlenen sartlarin ger¢eklesmemesi durumunda, anilan Dbirlesme isleminden
vazgecilebilecegi hususu, s6z konusu birlesme igleminin onayma iligkin giindem maddesinden
hemen sonra gelmek iizere ayr bir giindem maddesi ile belirtilecek ve pay sahiplerinin onayina
sunulacaktir. Birlesme islemine iliskin genel kurul toplantisinda; islemin onayina iligkin giindem
maddesinde toplanti tutanagina isleten pay sahiplerinin sahip oldugu paylar anilan sinir1 agmasi
durumunda, birlesme onayina iliskin giindem maddesinden sonraki giindem maddesinde genel kurul
tarafindan islemden vazgecilip vazgecilmeyecegi oylanacaktir.

Birlesmeye Taraf Sirketlerin genel kurul toplantilarinda islemden vazgegilmesine karar verilmesi
durumunda ayrilma haklar1 dogmayacaktir.
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I. Birlesme Oram ve Degisim Oraminin Belirlenmesi Yoniinden Paylarin Degerlemesine
Iliskin Ozellikler:

Birlesme isleminde; birlesme oraninin, degisim oraninin ve bunlarla uyumlu bir sekilde birlesme
islemi nedeniyle Lydia Holding A.S.’de yapilacak sermaye artirnmi tutarinin ve takiben de soz
konusu sermaye artirimi sonucunda ihrag¢ edilecek paylarin devralinan Lydia Yatirnm Holding A.S.
pay sahiplerine tahsis edilecek pay adetlerinin adil ve makul olarak tespiti ve hesaplamalarda
Sermaye Piyasasi Kurulumun "Birlesme ve Bolinme Tebligi” (II-23-2)'nin "Uzman Kurulug
Goriisli” basligini tasiyan 7'nci maddesine uygun olarak Uzman Kurulus Raporu esas alinmustir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Birlesme ve Boliinme Tebligi (II-23.2)'nde diizenlendigi iizere, Lydia
Holding A.S.ve Lydia Yatirnm Holding A.S. birlesmesi isleminde birlesme orani, hisse degisim orani
ve birlesme sonucunda artirilacak sermaye tutar1 uluslararasi degerleme standartlarina gore kabul
gormiis Gelir Yaklagimi: Indirgenmis Nakit Akislari, Piyasa Yaklasimi: Borsa Degeri, Piyasa
Yaklasimi: Carpan Analizi, Maliyet Yaklasimi: Ozkaynak Degeri, Maliyet Yaklagimi: Net Aktif
Deger ve En Giincel Pay Devir Bedeli olmak iizere 3 farkli degerleme yaklagimi ve 6 farkh
metodoloji esas alinmistir. Lydia Holding A.S. INA, Benzer Sirket Carpanlar1, Borsa Degeri, Giincel
Pay Devir Bedeli, Net Aktif Deger ve Ozkaynak metotlar1 kullanilmis iken Lydia Yatirim Holding
A.S. i¢in halka kapali bir girket olmasi nedeniyle Borsa Degeri metodu kullanilmamis olup Benzer
Sirket Carpanlari, Net Aktif Deger ve Ozkaynak metotlar1 kullamlmistir. Degisim orani
hesaplanirken bu yontemlere gore bulunan degerler belirli oranlarda agirliklandirilmak suretiyle
dikkate alinmustir.

Bizim Menkul Degerler A.S. tarafindan diizenlenen Uzman Kurulus Raporuna gore;
Birlesme Orani: Lydia Holding; 0,590923673
Lydia Yatirim Holding; 0,409076327
Degisim Orani: 1,919884187
Olarak belirlenmistir.
J. Kullanilacak Olan Birlesme Oraninin Adil ve Makul Olup Olmadigina iliskin Goriis:

Bizim Menkul Degerler A.S. tarafindan diizenlenen Uzman Kurulus Raporunda “Sirketlerin
degerlerinin hesaplanmasinda kullanilan varsayimlar dahilinde hesaplanan degisim oraninin adil ve
makul oldugu kanaatindeyiz.” ifadesi yer almaktadir.

K. Devralan Lydia Holding A.S. Tarafindan Yapilacak Sermaye Artirnm Miktari:

Devralan Sirket'in birlesme islemi ¢ercevesinde artirilacak sermaye tutar1 143.991.313,99 TL olup,
Devralan Sirket'in birlesme sonucunda ulasilacak toplam ¢ikarilmis sermaye tutar1 351.991.313,99
TL olacaktir. Birlesme islemi ¢ergevesinde Devrolunan Sirket'in pay sahiplerine, sahip olduklari her
bir adet payina (1 TL itibari degerde) karsilik 1 TL itibari degerde 1,919884187 adet hamiline yazili
Lydia Holding A.S. pay1 verilecektir.

Yukarida belirtilen esaslar dahilinde birlesme sonrasinda Devralan Sirket'in yeni ortaklik yapisi,
Birlesmeye Taraf Sirketlerin birlesmeye iliskin genel kurul toplantilarinda olumsuz oy kullanip
muhalefet serhlerin toplanti tutanagina igleten pay sahiplerinden higbirinin ayrilma haklarim
kullanmamas1 durumunda asagidaki gibi olacaktir. S6z konusu ayrilma haklarimin kullanim tutarma
bagl olarak, birlesme sonrasinda Devralan Sirket'in yeni ortaklik yapisi farklilik arz edebilecektir.
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Ortak Nominal Sermaye Sermaye Pay1 Oy Hakki (¥) Oy Hakki
Pay1
Enver Cevik 268.636.515,98 76,32% 268.636.515,98 76,32%
Neslihan Mumcu 7.055.574,39 2,00% 7.055.574,39 2,00%
Diger 76.299.223,63 21,68% 76.299.223,63 21,68%
Toplam 351.991.313,99 100,00% 351.991.313,99 100,00%

*Oy hakki imtiyazi bulunmamaktadur.

Lydia Holding A.S. Esas Sozlesmesi'nin "Sermaye ve Paylar” baslikli 6'nci maddesi tadili hususu,
Sermaye Piyasas1 Kurulu ve Giimriik ve Ticaret Bakanlig1 I¢ Ticaret Genel Miidiirliigii'nden gerekli
izinlerin alimasim takiben ve Sermaye Piyasas1 Kurulu ile T.C. Giimriik ve Ticaret Bakanlig1 I¢
Ticaret Genel Miidiirliigii tarafindan onaylanan sekliyle, birlesme isleminin goriisiilecegi genel kurul
toplantisinda pay sahiplerinin onayina sunulacaktir.

L. (")ngiiriilmiisse," Devrolunan Lydia Yatirnm ortaklarina, Birlesme Dolayisiyla
Yiiklenecek Olan, Ek Odeme ve Diger Kisisel Edim Yiikiimliiliikleri ile Kisisel Sorumluluklar
Hakkinda Bilgi:

Yoktur.

M. Birlesmeni.n, Birlesmeye Katilan Sirketlerin Iscileri Uzerindeki Etkileri ile Miimkiinse
Bir Sosyal Planin I¢erigi:

Devrolunan Lydia Yatirim Holding A.S. personeli tiim hak ve yiikiimliiliikleri ile birlikte yiirtirliikteki
mevzuat hiikiimleri dahilinde Lydia Holding A.S.’ye devrolacaklardir. Devrolunan Lydia Yatirim
Holding A.S. iscilerinin haklarinda herhangi bir degisiklik s6z konusu olmayacaktir.

N. Birlesmenin, Birlesmeye Katilan Sirketlerin Alacakhlar1 Uzerindeki Etkileri:

Birlesme sonucunda tasfiyesiz infisah edecek olan Devrolunan Sirket'in tiglincii kisilere olan borglari,
yapilmig anlagma sartlar1 ve Tirk Ticaret Kanunu ve ilgili sair mevzuat hiikiimleri uyarinca
vadelerinde Devralan Sirket tarafindan tam ve eksiksiz olarak 6denecektir.

Devrolunan Sirket'in vadesi geldigi halde alacaklilarin miiracaat etmemesi nedeniyle 6denmemis
olan borglar ile vadesi gelmemis ve/veya ihtilafi bulunan borglarina iligkin olarak Tiirk ticaret
kanununun 541. Maddesi hiikmii dairesince hareket edilecektir.

0. Alacaklara Iliskin Hususlar:

Devir, Birlesmeye Taraf Sirketlerin birlesme islemine iliskin genel kurul toplantilarimin istanbul
Ticaret Sicil Memurlugunca tescil edilmesi ile hiikkiim kazanacak olup, Devrolunan Sirket Lydia
Yatirim Holding A.S.’nin tiim hak, alacak, bor¢ ve yiikiimliiliikleri tescil keyfiyetinin yerine
getirilmesi ile Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine de uygun olarak devralan Lydia Holding A.S.’ye
intikal edecektir. Uciincii sahislara olan tiim bor¢ ve miikellefiyetler ile yapilmis anlasma sartlari,
Tirk Ticaret Kanunu ile sair ilgili mevzuat hiikiimleri uyarinca vadelerinde devralan Lydia Holding
A.S. tarafindan tam ve eksiksiz olarak yerine getirilecektir.

1. Alacaklarin Teminat Altina Alinmasi:

Tiirk Ticaret Kanunu'nun 157/ (1)'inci maddesine uygun olarak, birlesmeye katilan Lydia Holding
A.S. ve Lydia Yatirim Holding A.S.’nin alacaklilar1 birlesmenin hukuken gecerlilik kazanmasindan
(tescil edilmesinden) itibaren ii¢ ay iginde istemde bulunurlarsa, devralan Lydia Holding A.S
bunlarin alacaklarini teminat altina alir.
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Tirk Ticaret Kanunu'nun 157/ (2)'nci maddesine uygun olarak, birlesmeye katilan Lydia Holding
A.S. ve Lydia Yatinm Holding A.S.; alacaklilarina, Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde, yediser giin
araliklarla li¢ defa yapacaklari ilanla ve ayrica internet sitelerine konulacak ilanla haklarini bildirirler.
Tirk Ticaret Kanunu'nun 541/ (1)' inci hiikkmiine uygun olarak, alacakli olduklar1 Lydia Yatirim
Holding A.S. defterlerinden veya diger belgelerden anlasilan ve yerlesim yerleri bilinen kisiler
taahhiitlii mektupla da konu hakkinda bilgilendirilirler.

Tirk Ticaret Kanunu'nun 157/ (4)'lincii maddesine uygun olarak, diger alacaklilarin zarara
ugramayacaklarinin anlasilmasi halinde, ylikiimlii sirket teminat gostermek yerine borcu dédeyebilir.
Tiirk Ticaret Kanunumun 541/ (2)'nci maddesi hiikiimlerine uygun olarak, alacakli olduklar
bilinenler, bildirimde bulunmazlarsa, alacaklarin tutar1 TC: Giimriikk ve Ticaret Bakanligi'nca
belirlenecek bir bankaya depo edilir.

Ancak Tiirk Ticaret Kanunu'nun 541/(3) maddesinde sayilan hallerin (Lydia Yatirim Holding
A.S.’nin borg¢larinin yeterli bir sekilde teminat altina alinmis olmasi veya Lydia Yatirim Holding
A.S.’nin varliginin pay sahipleri arasindaki paylagiminin bu borglarin 6denmesi sartina baglanmis
olmasi) devralan Lydia Holding A.S. tarafindan saglanamamis olmasi halinde, devrolunan Lydia
Yatirim Holding A.S.’nin muaccel olmayan veya hakkinda uyusmazlik bulunan borglarini
karsilayacak tutarda para notere depo edilir. Ancak Lydia Holding A.S.’nin gii¢lii finansal yapisi
nedeniyle Tiirk Ticaret Kanunu'nun 541/ (3) maddesinin uygulama alaninin olmayacagi
diistintilmektedir.

2. Vergi Borglar ve Bildirim

Devralan Sirket, birlesme ile infisah edecek Devrolunan Sirket'in tahakkuk etmis ve birlesme tarihine
kadar tahakkuk edecek biitiin vergi bor¢larin1 ddeyecegine ve diger yiikiimliiliiklerini yerine
getirecegine dair bir taahhiitnameyi yasal siiresi icerisinde Devrolunan Sirket'in bagli bulundugu
Vergi Dairesi Miidiirligii'ne verecek, talep halinde ayrica yeterli teminat da gosterecektir.

Taraflar, birlesmenin Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi'nde ilan edildigi giinden itibaren en ge¢ 30 giin
icinde, birlesme sonucu tasfiyesiz infisah edecek olan Devrolunan Sirket'in devir bilangosunu ve
gelir tablosunu da ekleyerek, devir tarihi itibariyle hazirlayacaklar ve miistereken imzalayacaklari
Devrolunan Sirket'e ait kurumlar vergisi beyannamesini Devrolunan Sirket'in bagli bulundugu Vergi
Dairesi Miidiirliigii'ne vereceklerdir.

P. Devrolunan Sirket'in Sahibi Bulundugu Tescile Tabi Varhiklara Ait Yasal Haklarin:

Devrolunan Sirket'in sahibi oldugu varsa tescilli markalara, gayrimenkullere, tasitlara ve sair tescile
tabi varliklara ait biitiin yasal haklar birlesmeden itibaren tiimiiyle Devralan Sirket'e devir ve intikal
edecektir. Birlesme Sozlesmesi'ne istinaden gerekli tescil islemleri gergeklestirilecektir.

Q. Gerekiyorsa, Ilgili Makamlardan Ahnan Onaylar:

Birlesmeye Taraf Sirketler yukaridaki hususlardan bagka birlesme konusunda Tiirk Ticaret Kanunu,
Kurumlar Vergisi Kanunu ve diger kanunlar ile Sermaye Piyasasi Kurulunun birlesmeye iliskin
diizenlemeleri ve diger vergi kanunlarina gore kendilerine terettiip eden diger tiim gereklilikleri
eksiksiz olarak yerine getireceklerdir. Isbu Birlesme Sozlesmesi'nde hiikiim bulunmayan hallerde
Tiirk Ticaret Kanunu, Kurumlar Vergisi Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu ve diger kamu kurum ve
kuruluslariin diizenlemelerinin birlesme ile ilgili hiikiimleri uygulanacaktir.

Devralan Sirket nezdinde sermaye artirimi ve Esas Sozlesme tadilinin uygunlugu hakkinda Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun uygun gériisiiniin alimmasini miiteakip T.C. Giimriik ve Ticaret Bakanhig Ig
Ticaret Genel Mudiirliigii'ne izin i¢in basvurulacaktir.
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R. Birlesme islemi ile Ulasiimak istenen Hedeflerin Gergeklestirilmesini Onleme Ihtimali
Bulunan Muhtemel Riskler:

Birlesme islemi ile ulasilmak istenen hedeflerin gerceklestirilmesini 6nleme ihtimali bulunan
muhtemel risk tespit edilmemistir.

V. FINANSAL TABLOLAR

Lydia Holding A.S. ve Lydia Yatinm Holding A.S.’nin birlesme islemine esas, Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun "Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” (II-14. I)
kapsaminda Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu tarafindan yayinlanan
Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 ve Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari'ma uygun olarak
hazirlanan ve bagimsiz denetimden gegirilmis, Birlesmeye Taraf Sirketlerin ilgili mevzuat dahilinde
30.06.2025 tarihli finansal tablolar1 ve dipnotlar1 esas alinmustir.

SONUC

Isbu Birlesme Raporu'nda yer alan bilgiler ve gerekgeler ile adil ve makul oldugu Uzman Kurulus
tarafindan tespit edilen degisim orani dogrultusunda, Lydia Holding A.S.’nin Lydia Yatirim Holding
A.S.’yi tiim aktif ve pasifi ile bir biitlin halinde devralmasi suretiyle, Lydia Holding A.S. biinyesinde
birlesilmesinin uygun olacagi kanaatine varilmustir.

ISTANBUL, 13/11/2025

LYDIiA HOLDING A.S.

Enver CEVIK
Yonetim Kurulu Bagkani

Kemal AKKAYA. Dr. Semra DEMIRCIOGLU
Yonetim Kurulu Baskan Vekili Yonetim Kurulu Uyesi/ Genel Miidiir
Hiiseyin ERKAN Osman DERELI
Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi

LYDIA YATIRIM HOLDING A.S.

Enver CEVIK
Yonetim Kurulu
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