ONB PORTFOY YONETIMI A8 DEGISKEN SEMSIYE FON'A BAGLI
QNB PORTFOY ENPARA DENGELI DEGISKEN OZEL FON'UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA iLISKIN
iZAHNAME

ONB Portfdy Y8netimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52, ve 54,
maddelerine dayamlarak, 14.05.2015 tarihinde [stanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu™na 437698 sicil
numarasi altinda kaydedilerek 21.05.2015 tanh ve 8824, savili Tirkive Ticaret Sicili Gazetesi'nde
ilan edilen QNB Portfdy Yiénetimi A8 Degisken Semsive Fon igtiiziigli ve bu izahname
hiikiimlerine gire yonetilmek iizere olusturulacak QNB Portféy Enpara Dengeli Degisken Ozel
Fon'un katlma paylannin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
ool L2025 tarhinde onaylanmastir,

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yver alan bilgilerin dogre oldugunun Kuarulea
tekefTiili anlamina gelmeyecefi gibi, izahnameve iliskin bir tavsive olarak da kabul edilemez.

ihrag edilecek katilma pavlarma iliskin vatirim kararlar izahnamenin bir biitiin
olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurueu QNB Portfity Yinetimi A5.'nin adresli resmi internet sitesi
(www.qnbportfoy.com.tr) ile Kamuve Avdinlatma Platformo (KAP)'nda (www. Kap.org.ir)
yayimlanmshr, izahnamenin nerede vayimlandif hususunun tescili ve TTSG de ilan tarihine
iliskin bilgiler vatirnima bilgi formunda ver almaktadir.

Bu izahname kKatilma paylarimin alim satmamn yvapildigs ortamlarda, semsiye fon
igtlizligll ve yatnmer bilgi Tormu ile birlikte, talep edilmesi halinde ifleretsiz olarak
yatirimailara verilir. Ayrica, fonun bilgilendirme dokiimanlar ile finansal raporlarina fonun
KAP sayvfasindan ulasilabilir.

Bu izahnamede hiikiim bulunmayan hallerde Kurulun yvatimm fonlarna iliskin
diizenlemelerinde ver alan hilkiimler uygulanir,
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I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hitkGimlen uyannea tasarrul sahiplerinden fon katilma payi karsiliinda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangl milkiyet esaslarina gire ishu izahnamenin I1. bélimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfdyil isletmek amaciyla kurulan, katlma paylan Semsiyve
Fon'a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhfdir,

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon'un
Unvan: (ONB Portfily Enpara Dengeli Degisken Ozel Fon
Ad; Enpara Dengeli Degisken Ozel Fon I

Bagh Oldugu $crnsi}'-:.; Fonun Unvan: ONB Portfiy Yinetimi A.S I"-'Eglz,alw.n Semsive Fon
Bagh Oldugu Semsive Fonun Tiiri: Degisken Fon
Siiresi: Siiresiz

Fon portfoy vaneticilering, fon mildiirine ve fon finansal mporlaninin bagimsiz denetimini
yapan kurulusa iliskin bilgiler Fon"un KAP (www kap.org.ir ) sayfasinda yer almakiadir.

1.2. Kurucu, Yinetici ve Portfily Saklayvicis: Hakkinda Genel Bilgiler
Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu Gyelen yetkilidir. Kurueu yetkililenine,
Kurucu biinyesindeki birimiere, disandan aliman hiemetlere ve varsa, kurucunun jsube ve

acentelerine iliskin bilgiler Kurucu'nun KAP (www.kap.org.ir) sayfasinda yer almaktadir

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Qliskin Bilgiler

Kurucu ve ¥Yonetici'nin

= e

Unvam; QNB Pnrtfﬁ}f Yinetimi HH$
Yetki Belgesi Portfiy Yianeticilifi ve Yatinim Damsmanhf
Faaliyetine iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 170472015 No:PYS/PY.14-YILE/32S

Portfay Saklayrcisi'mn
Unvam: QNB Yatinm Menkul Degerler A5,
Portfoy Saklama Faaliyeti (znine | Tarih: 0%/07/2014

| fliskin Kurul Karar Tarihi ve Numarasi | No:21/686 savili Kurul Karan

1.2.2. Tletigim Rilgilerd

Kurucu ve Yinetici QNE Portfiy Yinetimi A.8. 'nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Esentepe Mahallesi, Bliyiikdere Caddesi Kristal
Kule Binasi Kat:10, No: 215 Sisli —istanbul
www.gnbportfoy.com.tr

| Telelon numaras:; 02123367171 N

Pﬂﬂﬂf.ﬂ'ﬂ“ﬂﬁﬂ.ﬂ Q""IB Yatirim Menkul Deferler A. $ ‘nin 4

Merkez adresi ve intemet sitesi: Esentepe Mah, Kristal Kule Binasi No:2¥p
Sisli/lstanbul www.gnbinvest.com.tr

Telefon numaras:: 02122821700
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1. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucuy, fonun katilma payi sahiplerinin haklanm koruyacak sekilde temsili, vénetimi,
yonetiminin  denetlenmesi ile faalivetleninin igtiiziik ve izahname hilkimlerine uygun olarak
vilrlitiilmesinden sorumludur. Kurueu fona ait varhklar Gizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtlzlife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
vetkilidir. Fonun faalivetlerinin yilelititlmesi esnasinda portfty yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
frere disandan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2, Fon portftivil, kolekiif portfiy yoneticilifine iliskin PYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve
fon porifdyvline dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig'de yer alan siurlamalar
gergevesinde vinetilir,

1.3, Fon; portfty simrlamalar itibariyle Sermaye Pivasasi Kurulu'nun Seri: 111-52.1 sayih
Yatunm Fonlanna Iliskin Esaslar Tebligi'nin 6. maddesi gergevesinde  “Degisken Fon"
niteligindedir.

Fon'un yatinm stratejisi kapsaminda, makroekonomik veriler ve gelismeler, istatistiksel ve
difer analizler pdinda hem Tirk Lirasi hem de Yabane: Para birimi cinsinden varliklara yatinm
vaparak hem sermaye Kazanct hem de mevduat endeksi lizerinde getiri ¢lde edilmesi hedetlenir, Fon,
pivasa kosullanna gdre meveuatin belidledigi simrdar gergevesinde aktif olarak yonetilmektedir.
Dengeli yatirim stratejisi ¢ergevesinde yinetilecek fonun risk deferi 3 ila 4 bandinda olacaktir.

Fon portftiviine yabanci sermave pivasast araglan da dahil edilebilecektir. Ancak, fon
portfyiine dihil edilen yabanc ihraggilann para ve sermaye pivasas: araglannm (Tiirkive de kurulan
ve unvaninda Yabanci tharesi gegen yatinnm fonlan da dihil) degeri fon toplam defierinin %80 i ve
fazlasi olamaz. Aynica, fon portfiyiline dihil edilen yerli ve yabanc thraggilann diviz cinsinden
ihrag edilmis para ve sermaye piyasasi araglan (Tirkive de kurulan ve unvamnda Diéiviz ibaresi
gegen vatinm fonlan da dihil) fon toplam deferinin devamh olarak %80 i ve fazlas: olamaz. Fon,
diviz cinsi veya divize dayal sermaye piyasas: araglarina yapilacak yatinmlar sebebiyle kur riski
igerehilir.

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portftiylinde yer alabilecek varlik ve islemler igin belirlenmis
asgari ve azami sinirlamalar asafidaki tabloda ghsterilmisgtir.

VARLIK ve iSLEM TORT Asgari % Azami %
Yerli Ortakhik Paylan 0 35
Yabanci Ortaklik Paylar 0 s
Kamu ve/'veya Ozel Sekiér Iy Borglanma 0 100

| Araclan / Kira Sertifikalann =
Kamu ve/veya Ozel Sektir Dis Borglanma il i5
Araglan (Eurobond / Sukuk)

| Yabaner  Borglanma  Araglan /  Kira i is

 Sertifikalan ;
Altim  ve BKaymetli Madenler ile Bu ] 15 ,
Madenlere Dayali Sermaye Piyasasi &
Araclan
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VARLIK ve ISLEM TURD Asgari Y Azami %
Yurtigi ve/veya Yabano Yatimm Fonu ve 4] 20
Borsa Yatunm Fonu, Gavrimenkul Yatinm

Fonu ve Girisim Sermayesi Yatnm Fonu

Ters Repo Islemleri / Gt:n Satma Taahhiidi 0 100
ile Alim fglemleri

Takasbank para pivasas: ve vurtigi organize 0 20
para piyasalan iglemleri

Vadeli Mevduat ve/veva Katilma Hesabi ] 10
(TL / Didviz)

Ipotek  ve/veva varlik teminath menkul ] 100
kivmetler

Ipoteie ve/veya wvarhifa dayali menkul 0 100
kiymetler

TCMB, Hazine ve lpotek Finansmam 0 1010)

Kuruluslan tarafindan ihrag edilen para ve
SErmaye pivasas! araglan

Gelir Ortaklifi Senetleri ve/veva Gelire 0 20
Endeksli Senetler
CGavrimenkul Sertifikalar 0 20
| Varant ve Sertifikalar 0 ' 10
"r'a]'.ula.ndmlmli vatinm araclan 1] 10

Fon Kurulun ilgili diizenlemelen cergevesinde yaplacak bir stzlesme ile herhangi bir anda
portfGylerindeki sermaye pivasas: araglanmin piyasa deferinin en fazla %50'si tutarindaki sermaye
pivasas: araglanim ddiing verchilir. Fon portfiyiinden tdiing verme islemi, &ding verilen sermaye
pivasas: araglannin en az %100 @ karsth@nda Kurul'un ilgili diizenlemelerinde Szkaynak olarak
kabul edilen varhiklann fon adina Takasbank'ta bloke edilmesi saruyla vapilabilir, Ozkaynagin
degerlemesine ve tamamlanmamasina iligkin esaslarda Kurul'un ilgili ditzenlemelerine uyulur.

Fon portfGylerinde ver alan repo islemine konu olabilecek warhklarin rayic degerinin
%1 0"una Kadar borsada veva borsa disinda repo vapilabilir .

Araci kurulug ve ortaklik varantlan ile sertifikalara yapilan yatrimlann toplam [on toplam
degerinin %10 unu asamaz. Tek bir thrager tarafindan gikarilan varantlar ile sertifikalarin toplanm
is¢ fon toplam deferinin %5 "ini asamaz.

2.5. Fonun karsilasurma dleiitid %40 BIST-KYD Repo (Brit) Endeksi + %15 BIST 100
Getiri Endeksi + 15% S&P 500 Toplam Getiri Endeksi + %15 BIST-KYD 1 Ayhk Mevduat USD
(TL) Endeksi + %15 BIST-KYD Alun Fiyat Agirhkh Ortalama Endeksi olarak belirlenmistir.

2.6. Portfye riskten korunma ve/veya yvatirim amacivla pay, pay endeksi, diviz, diviz
endeksi, parite, faiz, borglanma araci endeksi, kiymetli maden, finansal endeksler ve Fon Tebligi'nin
A'tnell maddesinde sayilan ve aym maddenin (j) bendi uyannca Kurulea uygun girillen vaphisi

korunma amaciyla aym varbklara dayah borsa dip tlirev arag, sakh tlirev arag, fo
shzlesmeleri dahil edilir,

e




herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yvapilmas: ve adil bir fiyat igermesi
ve fonun fival apiklama dGnemlerinde gergefie uygun deferi Gzerinden nakde dimiistiiriilebilir
olmas: zorunbudur,

Ayrica, borsa digi swap, tlirev arag, repo, ters repo karsi tarafimin denetime ve gbzetime tabi
finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.}olmasi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “glivenir”
ve “dofrulanabilir” bir vintem ile defierlenmesi zorunludur.

Borsa disi sizlesmelerin adil bir fival igermesi ve fonun fival agiklama dinemlerinde
“gilvenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile deferlenmesi icin Rehber'in 5.2. maddesi dikkate
alinarak belirlenen ilkelere fonun KAP sayfasinda yayimlanan “Degerleme Esaslan"ndan
ulagilabilir.

2.8. Fon toplam degerinin %10funu gegmemek izere, fon hesabana kredi almabiliv. Bu
takdirde kredinin tutan, faizi, alindids tarih ve kredi alinan kurulus ile geri Gdenecegi tarih KA 12
aciklamir ve Kurula bildirilir.

2.9, Fon portfayiine vapilandirloms vannm araglan dahil edilebilecek olup vapilandining
vatnm araglanmin; fon un vatinm stratejising ve nsk yapising uvgun olmasi, borsa da 15lem girmesi,
yvelkilendinilmig bir saklayicr kurulus nezdinde saklanmas: fonun fivat agiklama dinemlennde
Finansal Raporlama Teblii dizenlemeleri gergevesinde gergefe uygun deferi izerinden nakde
diniistlriilebilir nitelikie likiditeve sahip olmas: gereklidir.

Yapilandmlmug vainm araglanmin dayanak varbklan &zel sekidr ve kamu borglanma
araglart, orakhk pavlan, faiz, diviz, emtia, altin ve linansal endekslerden olusabilmekie olup, sz
konusu davanak varhiklann getirisi ile birlikte bir tirev amacin kombinasyonundan olusan
yvapilandirlmig yatirim araglan da porifiiye dahil edilebilecektir.

Yapilandinlmig yatinm araglarinin getinisi temelde ihrag edilecek bir borglanma aracinin
getirisine davah olabilmekie ve yatinm yapilan dayanak varh@n riski dogruliusunda getiri
sunabilmektedir, Niteligi itibari ile borglanma arsci oldufu kabul edilen sermaye piyasasi
araglanindan, yatinme: tarafindan ddenen bedelin tamamimin geri Sdenecegi taahhfidiingl igeren
dzellikteki borglanma araglarin fon portfiyiine dahil edilebilecektir.

2.10. Portftve dahil edilen yabane vatnm araglanm tamtier genel bilgiler: Fon portfiviine
vabane iilkelenn borsalannda iglem géiren yabanci ortaklik paylan ile vabanc: borsa yatirim fonlan
dahil edilebilir. Bunun yam sira portfive valmzea derecelendirmeyve tabi tutulmus yurtdisinda ihrag
edilen bor¢lanma araglan ve/veya kira sertifikalan alimr. Rehber’in 4.1.2. ve 4,1.2.2. biliimleri ile
4.1.6 kisminda ver alan esaslara uvulur.

Il TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yaunmeilar Fon'a valinm yapmadan Gnee Fon'la ilgili temel yatinm risklerini
deger!endmnehdlrler Fon'un maruz kalabilecedi temel r:-:Herdun ku}nak]nnahtlmzk deglslmer

deferinin altina dﬁ&ebth:-cugmt yattnmetlar gdz Gniinde bulundurmalidir.

A1, Fonun maruz kalahilece@i riskler sunlardir:

Dogrulam o, ZHE TSRO




stizlesmelere 1ligkin tagman pozisvonlann deferinde, faiz oranlan, ortakhk payr fivatlan ve diviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ilade edilmektedic, Stz
konusu risklerin detaylanns asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon porifiyiine faize dayah varliklann (borglanma arac, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, stz konug varhklann deferinde piyvasalarda vaganabilecek faiz oranlan
degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder,

b- Kur Riski: Fon portfdyiine yabanci para cinsinden varliklann dahil edilmesi halinde,
diviz kurlannda mevdana gelebilecek defisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacafy zarar
alasilifim ifade etmekiedir,

e- Ortakhik Pay:r Fiyat Riski: Fon portfiiyline ortakhk payr dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyinde bulunan ortakhik paylarnimn fivatlannda mevdana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
portfayiin maruz kalaca@n zarar olasilifin ifade etmektedir.

d- Kiymetli Madenler Fiyvat Riski: Kiymetli madenlere dayal sermave piyvasas: araglanna
yvatinm yapilmasina bagh olarak, kiymetli madenlerin pivasa fivatlannda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portfidylin defer kaybetme olasihiim ifade etmekiedir.

e- Kar Payr Oram Riski: Fon portftviine kara kanlim olanagi saglavan yvatrim araglan
dahil edilmesi halinde, beklenen kar payr miktannda piyasalarda meydana gelebilecek kar payr oram
degisimleri nedeniyle olusan riski ifade etmekiedir.

2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sfzlesmeden kaynaklanan yik{imliliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakhklar
sonucunda ddemenin vapilamamasi risking ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdyinde bulunan finansal varliklann istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde diniistliriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasithfdir,

4) Kaldirag¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tirev arag (vadeli islem ve opsiyon
siizlesmeleni), sakh ihrev arag, swap sizlesmesi, varanl, sertifika dahil edilmesy, ilen valiirlii
tahvil/bono ve alin ahim islemlerinde ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag varatan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde. baslangig vatinnm ile baslangig yatimmumin izerinde pozisyon
alinmas1 sebebi ile fonun baslangig vatirmmindan daha vitksek zarar kaydedebilme olasihf kaldirag
riskini ifade eder,

5) Operasyonel Risk: Operasyonel nsk, fonun operasyonel sureclerindekn aksamalar
muucunda zarar nlu5ma~.1 nlu-nhglm ifmle der t'.‘lpc:-rnt}uncl riskin ku:.rnaklan .ura-:mdu kullamlim

etkenlerin vani sira dug:ﬂ afetler, rLknb-::l kﬂ';LI.“ﬂ.‘I'I, puhuh t'Ej!!ITl degm]-.ltgl gibi ]-:urum disi etkenler
de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varhga ve/veva vadeve yofun yvatinm yapiimagzse®
fonun bu varlifin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir,

dilimi igerisinde ﬂ}ﬂl anda deger Lﬂ..-:lt'llt‘l[l’-‘;t va da L:r'.rhemwsmc- pa
finansal varlifin birbirleri ile olan pﬂztllr".ﬂ}a negatif yﬁnlu iljghiler)
thtimalini ifade eder. '

-
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8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi’katilma paylanmin sabldifn dénemden sonra
mevzuatta ve ditizenleyvici otoritelenin diizenlemelerinde mevdana gelebilecck degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir,

9) [hrager Riski: Fon portftiyline alinan varliklann ihraggisimn yikdmldliklerini kismen
veya tamamen zamamnda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Baz Riski: Vadeli islem kontratlanmin can degen ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spotl fivaunin aldig deger arasindaki fiyat farkhlig degisimini ifade eder.

11) Teminat Riski: Tdrev araglar (kzerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin pivasa defderinin beklenen tilrev pozisyon deferini karsilayamamasi veva dofrudan
teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklann ortaya ¢ikmasi durumudur,

12) Yapilandirlmis Yatinmm Araglarnn Riskleri: Yaplandinlmis vatnm araglarinin
dayanak varhfimn pivasa fiyatindaki degisime bagh olarak, yvapilandirilmis yatinm aracimin
defierinde meydana gelebilecek zarar riskini ifade eder.

Yapulandinlmes yatinm araglanma vapilan yvatimmin beklenmedik ve olagandis gelismelenn
yaganmasi durumlarinda vade iginde veya vade sonunda tamamimin kaybedilmesi milmkiindir.
Yapilandinlmig yvatirim araglarinin davanak varliklan tizerine olusturulan stratejilerin getirisinin
ilgili dénemde negatif olmas: halinde, yaurnimer vade sonunda higbir gelir elde edemeyecefi gibi
vade sonunda yatinmlann degeri baglangig deferinin aluna dilsebilir. Yaplandinlomg vatinm
araglarma vatirnmm yvapilmas: halinde karg taraf niski de meveuttur. Yatinme, yvapilandinlmig yatlinm
araglarina iliskin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakia ve bu risk olglisiinde bir getiri
beklemekiedir. Yapilandinlmig vatinm araglannda yaunmelar ihraggimn Gdeme riskini de
almaktadir. Odeme riski ile ihrager kurumun vapilandinlmis yatinm araglanindan kaynaklanan
ylikiimliliiklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Diger taraftan, olagandis korelasyon
degigiklikleri ve olumsuz pivasa kosullannda onayva gikabilecek likidite sorunlan yvapilandiming
yalinm araglan igin dnemli nskler olusturmaktadir, Pivasa vapicih@ olmadify durumlarda
yapilandiriloms yatinm araglarimn likidite riski st sevivededir.

3.2, Fonun maruz kalabilecefi risklerin Sl¢limiinde kullamlan yUntemlere iliskin detayh
bilgilere Fonun KAP sayfasinda (www kap.oretr) yer venlmektedir

3.3, Kaldirag Yaratan Islemler
Fon portfdyiine kaldirag yaratan islemlerden: pay, pay endeksi, déviz, dviz endeksi, parite,

faiz, borglanma araci endeksi, kiymetli maden, finansal endeksler ve Fon Teblifi'nin 4'{inci
maddesinde sayilan ve aym maddenin (j) bendi uyannca Kurulca uygun gbrillen varhiklara dayah

tiirev arag (vadeli 15lem ve opsivon szlesmelert ), sakh tlirev arag, forward, swap sGzlesmesi, varant,
sertifika, ileri valdrlii tahvilbono ve altn islemlen ile difer herhangi bir yintemle kaldirag yaratan
benzeri islemler dahil edilecekur,
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3.6. Kaldirag varatan iglemlere iliskin olarak arag bazinda ayr ayn hesaplanan pozisyonlann
mutlak degerleninin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldirag”™ denir. Fonun kaldirag limiti %6100, dir.

3.7. Fon portfdyline vapilandinlmis vatirim araci dahil edilebilecek olup, kredi riskine
dayal yatinm araci sakh tlirev arag nitelifindedir. Fon porifiviine alinan yvapilandinloms yatinm
araglarmim sakli tirev arag nitelifi tagiyip tasimadi@ Kurucu tarafindan degerlendinlerek sz konusu
degerlendirmeyi tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde mubafaza edilir. Yapilandinlmug yvatirm
aracinin sakh tiirev arag nitelidinde olmasi halinde, risk Slgiimiine iliskin olarak Rehber'de yer alan
esaslar uygulanr

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portftiyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varhklar Kurulun portfisy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri gercevesinde Portfily Saklayvicisi nezdinde saklanir.

4.2. Fon'un malvarh@y Kurucu'nun ve Portfdy Saklayicisi'min malvarhifindan ayndir.
Fon'un malvarh, fon hesabina olmas sartiyla kredi almak trev arag islemleri veya fon adina taraf
olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat ghsterilemez ve rehnedilemez, Fon
malvarlhig Kurucunun ve Portfiily Saklayvicisinin yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlanina
devredilmesi halinde dahi baska bir amacla tasarrufl edilemez, kamu alacaklarimn tahsili amae da
dihil olmak tizere haczedilemez, izenne ihtivati tedbir konulamaz ve 1flas masasina dahil edilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1.""Fon Portfy Degeri”, portftydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi ve Rehber'de
beliflenen esaslar ile Tirkive Sermaye Piyasalan Birligi'nin “Kolektif Yatunm Kurulusu
Portfoylerinde Yer Alan Varhk wve lglemlerin Degerleme Esaslan Yonergesi” hilkiimleri
gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamudir, “Fon Toplam Degeni” ise, Fon Portfdy Degerine
varsa difer varhiklann eklenmesi ve borglann diigiilmesi suretivle hesaplanir.

5.2, Fon'un birim pay deferi, fon toplam deferinin fon toplam pay sayisina billinmesi
suretiyle hesaplamir. Bu deger BIST Pay Piyasasi, New York Stock Exchange (NYSE) ve London
Stock Exchange (LSE)'in agik oldugu giin her i5 ginil sonu itibarivle Finansal Raporlama
Tebligi'nde belirlenen ilkeler ¢ergevesinde hesaplanir ve katlma paylannin alim-satim yerlerinde
ilan edilir.

5.3. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portftvdeki

gelebilecek anzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek Snemli bir bilginin ortaya gikmas: gibi
olaganfistli  durumlann meydana gelmesi halinde, deferleme esaslanmin tespiti  hususunda
Kurucu'nun yiinetim kurulu karar alabilir. Aynea sbz konusu olaylarla ilgili olarak KAPta agiklama

varhiklann ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisavar sistemlerinde meyvdana

(www . kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadr.
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VL KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satis baglangig tarihinde bir adet paymn nominal fiyat (birim pay degeri) 1 TL dir.
Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam defierinin katilma paylarimin sayisina
bilinmesivle elde edilir.

Fon, kanlma paylan sadece Onceden belirlenmis kigi veya kuruluslara 1ahsis edilmis fon
olarak adlandinlan “Ozel Fon™ nitelifiini tasimaktadir. Fon katilma paylanmn satlacaf kisilere
iliskin bilgi Kurucunun 29.00.2025 tarih ve 2025-68 sayih Yonetim Kurulu Karan ile Kurulumuza
iletilmistir,

6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslarn

Yatinmeilann BIST Pay Piyasasi, New York Stock Exchange (NYSE) ve London Stock
Exchange (LSE) in agik oldugu giinlerde TSI 13:30%a (yanm ginlerde TSI 10:30"a) kadar verdikleri
katilma payr alim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati
dzerinden verine getinilir.

BIST Pay Piyasasi, New York Stock Exchange (NYSE) ve London Stock Exchange (LSEY'in
agik oldugu giinlerde TSI 13:30"dan (yanm ginlerde TSI 10:30"dan) sonra iletilen talimatlar ise, ilk
pay fiyan hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fivati lizerinden verine getirilir.

lgili piyasalann kapah oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk isgling yapilacak ilk
hesaplamada bulunacak pay fivau dzerinden gergeklestirilir,

lleri fiyath fon alim talimanna konu wiarlar fon alm talimatmn gerceklesecedi plinden
onceki i giniinde QNB Portfoy Para Pivasas: Semsiye Fonu'na bagli olarak ihrag edilen fonlarda
veya dagitier Kurumun belirledigi nemalandirma esaslarna uygun olarak nemalandinlir,

6.2, Alim Bedellerinin Tahsil Esaslam

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurueu tarafindan
tahsil edilmesi esastur. Alim talimatlan pay savis: va da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay savisi olarak verilmesi halinde, ahs islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedemyvle, katllma payi bedellerini en son ilan edilen satis fivatina %20 ilave marj uvgulavarak 1ahsil
edebilir. Ayrica, katilma payi bedellerini islem giindi tahsil etmek tizere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kivmeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatn wiar
olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi fon fiyat
apiklandiktan sonra hesaplamr.

Alim talimatimin karsihifinda tahsil edilen tutar o glin igin yatinmer adina QNBE Portféy Para
Pivasasi Semsive Fonu'na bagh olarak 1hﬁn; edilen l'cm]nn:lﬂ xc}a dagmm kurumun I:l-r:llrlcdlgt

gergevesinde, katilma pav ‘aliminda kullamllr

6.3, Katllma Payi Satim Esaslar
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katilma payi satum talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyau
tizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi, New York Stock Exchange (NYSE) ve London Stock Exchange (LSE)
pivasalanmin agik oldugu giinlerde TSI 13:30°dan (vanm ginlerde TSI 10:30°dan) sonra iletilen
talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyat {izerinden yerine getirilir.

BIST Pay Pivasasi, New York Stock Exchange (NYSE) ve London Stock Exchange (LSE)
piyasalarimn kapals oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk isgiini vapilacak ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat fizerinden gergeklestinlir,

6.4, Satum Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma pay: bedelleri: ade talimatimin, BIST Pay Piyasasi, New York Stock Exchange
(NYSE) ve London Stock Exchange (LSE)'in agik oldugu giinlerde TSI 13:30°a (vanm glinlerde
TSI 10:30°a) kadar verilmesi halinde, talimatn verilmesini takip eden ikinei islem giiniinde; iade
talimatinn ilgili pivasalann agik oldugu ginlerde TSI 13:30°dan (vanm giinlerde TSI 10:30°dan)
sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden iigiincil islem giiniinde yatrmeilara
Gdenir.

katilma pay: satig talimatinim verildigi giin 1le sabis emninin gergeklestirilecegi glin arasinda,
talimatin verildigi giln dahil olmak Gzere, BIST Pay Piyasasi'mn, New York Stock Exchange
{(NYSE) ve London Stock Exchange (LSE)in veya diwiz transfer sistemlerinin kapah olmasi
durumunda; katilma payy bedellennin 8denecefi valtr, tatil giin savisi kadar ariar,

Yurt igi piyasalarda yvarim giin tatil olmas: durumunda, gergeklegme valtril vanim giine denk
gelen talimatlar, izleyen ilk is glndl gergeklestirilir.

6.5. Alim Satima Aracihik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katllma paylarimn alim ve satim talepleri Kurucu'nun yam sira, kurucu ile aktif
pazarlama ve dagitim sizlegmesi imzalamis olan QNB Yatinim Menkul Defierler AS. nezdinde
yatirim hesabi agilmak suretivle Enpara Bank A.5.'nin mobil uygulamasi olan Enpara mobil
uygulamas1 aracibifiyla iletilebilir. Fon katulma paylan, Tirkive Elektronik Fon Alim Satm
Platformu’nda iglem gdrmeyecektir.

Kurueu ile akiif’ pazarlama ve dagium stzlesmesi imzalams olan ONB Yatnm Menkul
Degerler A.5."ye iliskin bilgiler agafida ver almaktadir,

Unvan iletigim Bilgileri
ONB  Yatinm  Menkul | Esentepe Mah., Kristal Kule Binasi No:215 Kat: 6-7
Degerler A.5. Sisli/istanbul www.gqnbvatirim.com.tr

VI, FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR”
KURUCU'NUN KARSILADIGI GIDERLER: 7

7.1. Fonun Malvarhfindan Karsilanan Harcamalar
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2} Varliklann nakde ¢evrilmesi ve transferinde ddenen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

1) Abinan kredilerin faiz,

4) Portfdye almlarda ve portfiivden satimlarda 6denen aracihk komisyonlan, (vabanc: para
cinsinden yvapilan giderler TCMB déviz satis kuru izerinden TL've gevrilerek kavdolunur, ).

5) Portfby ydnetim fcreti,

6} Fonun milkellefi oldugu vergi.

71 Baimsiz denetim kuruluslanna Gdenen denetim dereti,

8) Mevienatl gerefii vaprlmasi zorunlu ilan giderieri,

9} Takvim yili esas alimarak Gger ayhik donemlerin son is glinfinde fonun toplam defen Glzerinden
hesaplanacak Kurul ficreti,

L0y Karsilagtirma Slgted giderler,

1) KAP giderlen,

| 2) E-defter (mali mithiir, argivleme ve kullamm) ve E-fatura (arsivleme)} uygulamalan nedeni ile
ddenen hizmet bedels,

| 3) E-vergi beyannamelennin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu iicreti,

[4) Mevzuat kapsaminda mtulmas: zorunlu defterlere iliskin noter onay giderler,

| 5) Tiizel kisi kimlik kodu gideri,

| 6) Serbest fonlar ile fon bilgilendirme dokiimanlan ve diger yasal doklimanlan gercevesinde
performans ficretini katilma payr sahiplerinden tahsil eden payrimenkul ve/veya girisim
sermayesi yainm fonlanmn portftive dahil edilmesi halinde bu fonlar igin édenecck performans
iicretlen

17y Kurulea uygun giriilecek difer harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Orami: Fondan karsilanan, yonetim Gcreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplaminin @ist stun yillik 963,65 "tir,

3,6, 2 ve 12 aylik dénemlerin son is glnd itibariyla, belirlenen villik fon toplam gideri
orammn ilgili déneme denk gelen kismumin asihip asilmadigs, ilgili ddnem igin hesaplanan giinlik
ortalama fon toplam deferi esas ahnarak. Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yamlan kontrolde
behrlenen oranlanin asildhfinm tespiti halinde agan tutann ilgili ddnemi takip eden bes is glinii iginde
fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfiy Saklayvicis: sorumludur, lade edilen tutar, ilgili vil iginde
takip eden dinemlerin toplam gider oram hesaplamasinda toplam giderlerden diisiliir. Fon toplam
gider oram limiti iginde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar disinda Fon'a gider inhakkuk
ettirilemez ve fon malvarlifindan ddenemez.

7.1.2. Fon Yinetim Uereti Orani: Fon'un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon toplam
degerinin glinliik 0,005178% inden (yiz milyonda bes bin yiiz yetmis sekiz ) [willik yaklasik % 1,89
{on binde yiiz seksen dokuz YJolusan bir yonetim Gereti tahakkuk ettirilir. Bu ficret her ay sonunu
izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dafiict arasinda imzalanan siizlesme gergevesinde belirlenen
payvlasim esaslanna gbre kurucuya ve dafiticiya fondan ddenecektir.

Dagtier ile kumucu arasinda bir stzlesme olmamas) durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel komisyon oram” uygulamr,
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Fon portfiyiinde yer alan varhiklarin alim satimina aracilik eden kuruluslar ve stz konusu
aracilik iglemlen igin uygulanan komisyon oranlan Fon'un KAP sayfasinda (www kap.orgir)
vayimlanmaktadir,

T.1.4. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarh@indan karsilanan saklama dicreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgilere
vatnmcet blgi formundan ulagilabilir,

wtl vERGILENumHF EEMLARI

uﬂn:mrbd::n ulagilabilir,
IX. FONA ILISKIN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

9.1. Kurucu, Fon'un yillik finansal tablolanini, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 90
gin iginde KAP'ta ilan eder. Finansal tablolann son bildirim glinfinfin resmi tatil giiniine denk
gelmesi halinde resmi tatil giinting takip eden ilk i5 giind son bildirim tarihidir. Fonlar tasfive tarihi
itibariyla tzel bagimsiz denetime tabidir.

9.2. Semsiye fon ictiiziigline, bu izahnameye, vatirnimer bilgi formuna, bafimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar, ayhk portfiy
dagaim raporlann)  fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan
agiklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAPta ver alan siirekli bilgilendirme formundan
{(www kap.org.tr) ulasilmas: miimkiindiir.

Ayrica, fonun gegmis performansina, fonun portfiy dagilimina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatimmelardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek Geret ve komisyon
bilgilerine yatirimen bilgi formundan da ulasilmas) miimkiindir.

9.3. Yatinmeilann yatinm vapma kararim etkileyebilecek ve inceden bilgi sahibi olunmasin
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin L1.1., L1.2.L, 1L, L, VI. (6.5, maddesi harig), VI nolu
biliimlerindeki defisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan KAP' 12
ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG de ilan
edilmez. lzahnamenin diger biliimlerinde vapilacak degisiklikler ise, Kurulun onayr aranmaksizin
kurucu tarafindan vaplarak KAP'ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan
degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alti is giindi iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.4. Fon'un reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki ditzenlemelerine uyulur,

9.5. Portfdye yamlandinmis yvatirim arac dahil edilmesi halinde sz konusu vatinm aracinin

penel dzelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler aynca KAP ta agiklamr.

‘iﬁ I:'lursa dlsl. repo-ters repo islemlerinin fon pnnl"u:-,run: dahil edilmesi_ hﬂ|tnd.|: en_geg
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Fon, Teblig'in 28. maddesi, 29, maddesi ve Rehber'in 11, maddesi hitkiimleri gercevesinde
sona erer ve tasfiyve edilir,

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

1.1, Kurucu ile katlma payr sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtiiziik; bunlarda hilkim bulunmayan hillerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tirk Borglar
Kanununun 502 ild 514 dnci maddeleri hilklimleri kivasen uygulamr.

11.2. Fon'da olugan kar, Fon'un bilgilendirme dokiimanlaninda belirtilen esaslara gire tespit
edilen katlma payimin birim pay degerine yansir. Katnlma payi sahipleri, paylanim Fon'a geri
sattiklarinda, ellerinde tuituklan silre i¢in fonda olugan kardan paylarim aloms olurlar, Hesap dtinemi
sonunda ayrica temettii dagitimi sz konusu degildir,

11.3. Katilma paylan milgteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurueu'dan veya alim satuma aracihik eden vatinm kunuluslardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XIl. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ/KATILMA
PAYLARININ SATISI

12.1. Kaulma paylan, izahnamenin ve yatinmen bilgi formunun KAPta yayimum takiben
formda belintilen sang baglangig tarihinden itibaren, izahname ve yatinime: bilgi formunda belitilen
usul ve esaslar gergevesinde yvatinmeilara sunulur.

12.2, Kanlma paylar kargih vatinmeilardan toplanan para, takip eden is glind izahnamede
belirdenen varhiklara ve islemlere vatinlir.

lzahnamede yer alan veya fonun/kurucunun KAP sayfasina atnf vapmak voluyla yer verilen
bilgilerin dofrulufunu ve giincel oldufunu kanuni vetki ve sorumluluklanmz cercevesinde
onaylanz.
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