QNB PORTFOY YONETIMI A.S DEGISKEN SEMSIYE FON'A BAGLI
QNB PORTFOY ENPARA ATAK DEGISKEN OZEL FON'UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA iLiSKiN
IZAHNAME

QNB Portfily Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Pivasas: Kanunu'nun 52, ve 54,
maddelerine dayamlarak, 14.05.2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu®na 437698 sicil
numaras: altinda kaydedilerck 21.05.2015 tarih ve 8824, sayih Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde
ilan edilen QNB Portfdy Yonetimi A5 Defisken Semsive Fon igtiizigi ve bu izahname
hiikiimlerine gore yonetilmek dizere olugturulacak QNB Portfiy Enpara Atak Degisken Ozel Fon'un
katilma paylannin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Pivasasi Kurulu tarafindan .../.../2025
tarthinde onaylanmgtir.

izahnamenin onaylanmas, izahnamede yer alan bhilgilerin dogru oldugunun Kurulcs
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsive olarak da kabul edilemez,

ihrag edilecek katilma paylarina iliskin vatinm kararlan izahnamenin bir biitin
olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kuruceu QNB Portfoy Yinetimi A5 nin adresli resmi internet sitesi
{www.qnbportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)' nda (ww w.kap.org.ir)
yvayimlanmstir. izahnamenin nerede yayimlandif hususunun tescili ve TTSG de ilan tarihine
iligkin bilgiler yatinma bilgi formunda yer almaktadir.

Bu izahname katilma paylarnimin abm satiminmm yapildifn ortamlarda, semsive fon
ictiiziifli ve yatimmer bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde fieretsiz olarak
yatirnmailara verilir. Ayrica, fonun bilgilendirme dokiimanlan ile finansal raporlarina fonun
KAF savfasindan ulasilabilir.

Bu izahnamede hiikiim bulunmayan hallerde Kurulun yvatimm fonlanna iliskin
diizenlemelerinde yer alan hiikiimler uygulamr.
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlar

BIST 1 .
Finansal Raporlama Tebligi 11-14.2 savih "r'mmm Fonlanmn Finansal Raporlama Esaslarnina
| lligkin Teblig

Fon DNB Portftyy En m ﬁigk Dc@ﬁm Ozel F:m

semsive Fon

K anun | 1l Sermave Pivasas: nu

EAP Kamuyu Avdinlatma Platformu

Kurucy QONB P'Ert'tf'u'r Yonetimi ALS.

Kourul Se asast Kurulu =1
 MEK Mcrkczu Kayit Kurulusu A S,

Portfiyy Saklayicis) QNB Yaunm Menkul Degerler AS.

PYS Tebligi H1-55.1 savih Porify Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin

Faalivetlerine [liskin Esaslar Tebligi 3]
| Rehber | Yaunm Fonlanna iliskin Rehber

Saklama Tebligi 1-56.1 savils Saklama Hizmeti
Bulunacak Kuruluslara ligkin Esaslar Tebligi
Takasbank sl&nbu.l Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A S,
Teblig [11-52.1 sayili Yatinm Fonlanna lliskin Esaslar Tebligi
TEFAS Tiirkive Elektronik Fon Alm Satim Platformu
TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu

tarafindan  viiriirl{ife konulmus olan_ Tirkive Muhasebe

Standarthar Fiirkive Finansal Raportama Standarttar fle bontara T

iliskin ek ve yorumlar
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. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hitkiimleri uyannea tasarruf sahiplerinden fon katilma pay karsihiginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh millkiyet esaslarina géire isbu izahnamenin 1. béliminde
belirlenen varlik ve haklardan olugan portfiyil isletmek amaciyla kurulan, katilma paylan Semsive
Fon'a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhgidr,

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon'un
Unvam; QNB Portfiy Enpara Atak Degisken (Ozel Fon
Adu | Enpara Atak Degisken Ozel Fon

......

Bagl Oldugu Semsiye Fonun Unvan: QNB Portfiy Yiinetimi A.S Dedisken Semsive Fon

Bagh Oldugu $emsiye Fonun Tiiri: Degisken Fon

Siiresi: Siiresiz

Fon portfoy yineticilerine, fon miidiiriine ve fon finansal raporlanmin bagimsiz denetimini
yapan kurulusa iliskin bilgiler Fon'un KAP (www kap.oretr ) sayfasinda yer almaktadur.

1.2. Kurucu, Yénetici ve Portfiy Saklayieiss Hakkinda Genel Bilgiler

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yinetim kurulu Gyelen yetkilidir. Kurucu vetkililerine,
Kurucu biinyesindeki birimlere, disandan alinan hizmetlere ve varsa, kurucunun sube wve
acentelenine iligkin bilgiler Kurucu'nun KAP (www kap.orgtr) sayfasinda ver almaktadir

L2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine [liskin Bilgiler

Unvam: QNB Portfiy Yiinetimi AS.

Yetki Belgesi Portfiy  Yineticilifi ve Yatinm Dam-qmnnhﬁl
Faaliyetine iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 17/04/2015 No:PYS/PY.14-YD.B/325

Portfiy Saklayices'mn

......

Unvani: QNB Yatrim Menkul Deperler AS.

Portfiy Saklama Faaliyeti lznine | Tarih: 08/07/2014
igkin Kurul Karar Tarihi ve Numaras: | No:21/686 sayil Kurul Karan

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici QNB Portfty Yinetimi A.5. nin

Merkez adresi ve intemet sitesi: Esentepe u:‘b‘i:aﬁ_allesi* Hli}'ﬂkdl:rc_ﬁiadﬂi Kristal
Kule Binast Kat:10, No: 215 Sigli —istanbul
. | Sww gnbportfov, com.ir

Telefon numarasi: 0212336 7171
Porifay Saklayrerst QNB Yatinim Menkul Deferler A.S. 'nin 4
Merkez adresi ve internet sitesi: Esentepe Mah, Kristal Kule Binasi No:214
| Sisliflstanbul www gnbinvest.com.tr i
| Telefon numaras:: 0212282 1700
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Il. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yinetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiizilk ve izahname hikiimlerine uygun olarak
viritilmesinden sorumludur, Kurucu fona ait varliklar fizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtiiziige uygun olarak tasarrufia bulunmaya ve bundan dofan haklan kullanmaya
yetkilidir. Fonun faalivetlerinin viiriitilmesi esnasinda portfisy voneticiligi hizmeti de dahil olmak
fzere dizandan hizmet ahinmasi, Kurucunun sorumlulugunu onadan kaldirmaz.

1.2. Fon portfoyil, kolektif portfoy vineticiligine iliskin PYS Tebligi nde belirtilen ilkeler ve
fon porifiiyline dahil edilebilecek varhk ve haklara iliskin Teblig’de ver alan simrlamalar
gergevesinde yonetilir.

2.3, Fon; portfiiy simirlamalan itibariyle Sermaye Pivasasi Kurulu'nun Seri: 111-52.1 sayil
Yatinm Fonlanna lliskin  Esaslar Tebligi'nin 6. maddesi ¢ergevesinde “Depisken Fon”
nitelifindedir.

Fon'un yaunm stratejisi kapsanminda, makroekonomik veriler ve gelismeler, istatistiksel ve
diger analizler imifinda hem Tirk Liras: hem de Yabaner Para birimi cinsinden varhklara yatinm
vaparak hem sermaye kazanc: hem de mevduat endeksi tizerinde getiri elde edilmesi hedeflenir. Fon,
pivasa kosullanna giire mevzuatin belirledigi sinirlar ¢ercevesinde aktif olarak yonetilmektedir.
Atak yatinm stratejisi ¢ergevesinde yonetilecek fonun risk degieri 4 ila 5 bandinda olacakur,

Fon portfiyline vabanci sermaye piyvasasi araglan da dahil edilebilecektir, Ancak, fon
portfiyiine dihil edilen yabanc: ihraggilarn para ve sermaye piyasasi araglarinin (Tirkiye de kurulan
ve unvamnda Yabanc: ibaresi gegen yaunm fonlan da déhil) degeri fon toplam defierinin %680 i ve
fazlass olamaz. Aynca, fon portfiyiine dihil edilen yerli ve yabane: ihrageilann diviz cinsinden
thrag edilmis para ve sermaye pivasasi araglan (Tirkiye de kurulan ve unvamnda Dviz ibaresi
gegen yatinm fonlan da déhil) fon oplam de@erinin devamli olarak %680 i ve fazlasi olamaz. Fon,
diiviz cinsi veya diivize dayah sermave piyasasi araglanina yapilacak vatirimlar sebebivle kur riski
icerebilir,

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfdylinde yer alabilecek varhik ve islemler igin belirlenmis
asgari ve azami sinirlamalar agafidaki tabloda ghsterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TORD Asgari % Azami %
Yerli Orakhk Paylan 10 50
Yabaner Ortaklik Paylan 10 50
Kamu ve/veya Ozel Sektor lg Borglanma 0 100
Araglan / Kira Sertifikalan —
Kamu ve'veyva Ozel Sektér Dis Borglanma 0 35
| Araclan (Eurobond / Sukuk)

Yabanct  Borglanma Araglan [ Kira
Sertifikalar —
Alin ve Kiymetli Madenler ile Bu
Madenlere Davali  Sermaye  Piyasasi
Araglan o

Yurtigi ve/veva Yabanei Yatnm Fonu ve
Borsa Yatnim Fonuw, Gayrimenkul Yatinm
Fonu ve Girigim Sermavesi Yaunm Fonu
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VARLIK ve ISLEM TURLU Asgari % Apami % |
Katllma Paylar ile Yaunm  Onaklig

Paylar - o o

Ters Repo Islemleri / Geri Satma Taahhiidi 0 100

ile Alim [glemleri o

Takasbank para pivasas: ve yurlici organize 0 20

para piyasalar iglemleri

Vadeli Mevduat w:f"-'q.;.fa Katilma Hesabi 1] 10
| {TL / Déviz)

Ipotek velveya varhk teminath menkul i 100
kiymetler

Ipotege m"w.:ra varhga dayvalh menkul 0 100
kiymetler

TCMB, Hazine wve [Ipotek Finansmam 0 100
Kuruluglan tarafindan ihrag edilen para ve

sermaye piyasasi araglan

Gelir Ortakhfin Senetleri ve/veya Gelire 0 20

| Endeksli Senetler |

l';u;.fr:mmkul Sertifikalar 0 20 |
Varant ve Sertifikalar 0 : 10
| Yapilandinlmig yatinm araglan 0 10 |

Fon Kurulun ilgili diizenlemeleri gergevesinde vapilacak bir sizlesme ile herhangi bir anda
portfiylerindeki sermaye piyasas araglanmn piyasa degerinin en fazla %350'si wtanndaki sermaye
piyasasi araglarim Gdiing verebilir. Fon portfdyiinden 8diing verme iglemi, 8diing verilen sermaye
pivasas: araglanmn en az %100 @ kargth@inda Kurul'un ilgili dilzenlemelerinde dzkaynak olarak
kabul edilen varhklann fon adina Takasbank'ta bloke edilmesi gartiyla yaplabilie. Ozkaynagin
degerlemesine ve tamamlanmamasina iligkin esaslarda Kurul'un ilgili diizenlemelerine uyulur,

Fon portfivlerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklann rayig degerinin
%ol 0'una kadar borsada veya borsa disinda repo yapulabilir.

Aract kurulug ve ortakhk varantlan ile sertifikalara vapilan yatinmlann toplam fon toplam
degerinin %10 unu agamaz. Tek bir ihrage: tarafindan gikanlan varantlar ile sertifikalarin toplami
ise fon toplam degerinin %55 ‘ini asamaz.

2.5, Fonun kargilagtirma ¢lgiitii %5 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi + %30 BIST 100 Getiri
Endeksi + %30 S&P 500 Toplam Getini Endeksi + %15 BIST-KYD Kamu Eurobond USD (TL)
Endeksi + %20 BIST-KYD Alun Fivat Agirhikh Ortalama Endeksi olarak beliflenmistir,

2.6, Portfiive -'I'-i-liii-'li.'-l'l--kﬂmnm-ﬁ'ﬁi’%}'ﬂ-yﬂiﬁm-ﬁmﬂﬁﬂ'[ﬂ-pﬂj&-pﬂj‘—ﬂ!ﬂﬂhﬂirdﬂwiﬁl—ﬂﬁﬁ!—

endeksi. parite, faiz, borglanma araci endeksi, kiymetli maden, finansal endeksler ve Fon Tebliginin
4"lincQl maddesinde sayilan ve aym maddenin (j) bendi uvannca Kurulca uygun goriilen varliklara
dayal tirev arag (vadeli iglem ve opsiyon stzlesmeleri), varant ve sertifikalar, sadece risetemm,
korunma amaciyla aym varhiklara dayal borsa disi tiirev arag, sakl tirev arag, rﬂmﬂfcﬁﬁc*
stizlesmelen dahil edilir.

g

1.7. Porftiye borsa digindan tilrev arag ve swap sozlegmesi veya repo-ters repy sha _
dahil edilebilir. Borsa disi sozlesmeler fonun yatinm stratejisine uvgun olarak fon portR vg,ﬁ% s “
edilir. Stzlegmelerin karyi taraflanmin yatinm yapilabilir dc-n:uﬂtnd q,%

herhangi bir iliskiden etkilenmeyeeck sekilde objektif kosiisedan: =
5 ;
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ve fonun fivat apklama dénemlerinde gercede uygun degen tizerinden nakde dinistirilebilir
almasi zorunludur,

Ayrica, borsa digi swap, tiirev arag, repo, ters repo kars: tarafinin denetime ve ghzetime tabi
finansal bir kurum (banka, arase1 kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “glivenir™
ve “dogrulanabilir” bir yiintem ile degerlenmesi zorunludur.

Borsa dign stzlegmelerin adil bir fiyat igermesi ve fonun fivat agiklama donemlerinde
“giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile defierlenmesi icin Rehber’in 5.2, maddesi dikkate
ahnarak belirlenen ilkelere fonun KAP sayfasinda vayimlanan “Degerleme Esaslan"ndan
ulazilabilir,

2.8. Fon toplam degerinin %6100unu gegmemek Ozere. fon hesabina kredi alinabilir. Bu
takdirde kredinin tutan, faizi, alindigs tarih ve kredi alinan kurulus ile geri ddenecegi tarih KAP'ta
agiklanir ve Kurula bildirilir,

2.9. Fon portfyline yaplandinlmig yatinm araglan dahil edilebilecek olup vaplandinlmis
yatunm araclannin; fon’un yatinm stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, borsa da islem poirmesi,
vetkilendirilmis bir saklayicr kurulus nezdinde saklanmasi fonun fivat apklama diénemlerinde
Finansal Raporlama Tebligi dizenlemeleri gergevesinde gercefie uygun degeri Gizerinden nakde
diniigtiiriilebilir nitelikte likiditeye sahip olmas: gereklidir,

Yapilandinlmg yaunm araglanmin dayanak varliklan dzel sekibr ve kamu borglanma
araglar, ortaklik paylan, faiz, déviz, emtia, altn ve finansal endekslerden olusabilmekie olup, stz
konusu dayanak wvarliklann getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasvonundan olusan
vapilandinlmig yatinm araglan da portfdye dahil edilebilecektir.

Yapilandiriimig yaurim araglanmn getirisi temelde ihrag edilecek bir borglanma aracimin
getirisine dayali olabilmekte ve yatinm yapilan dayanak varhigin riski dogrulusunda getiri
sunabilmektedir. Niteligi itibari ile borglanma araci oldugu kabul edilen sermave piyasasi
araglanndan. yatinmes tarafindan Sdenen bedelin amaminin geri ddenecefi taahhiidini iceren
dzellikteki borglanma araglanimin fon portféviine dahil edilebilecektir.

2.10. Portftye dahil edilen yabanci yatinm araglanini tamtier genel bilgiler: Fon portfayiine
yabanet iilkelerin borsalaninda iglem giiren vabane: ortakhk paylar ile yabanei borsa yatinm fonlan
dahil edilebilir. Bunun yam sira portfiiye yvalmzea derecelendirmeye tabi tutulmus vurtdisinda ihrag
edilen borglanma araglan ve/veya kira sertifikalan alinir. Rehber'in 4.1.2. ve 4.1.2.2. biliimleri ile
4.1.6 kismunda yer alan esaslara uyulur.

1. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCTUMUO

_ Yaunmalar Fon'a yatinm yapmadan nce Fon'la ilgili temel yatnm _risklerini

- degerlendimelidirler. Fon'un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler

sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: dilgiislere bagh olarak yatunmlanmn degerinin baslangig
degerinin aliina dilgebilecegini vaunmeilar gbz dniinde bulundurmalidr. _

7 ¥E.Coe\

[
oy
1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglafn, %
*

3.1, Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:
?
%
5 .
paylanimn, diger menkul kiymetlerin, déviz ve divize endeksli finansal araglara Rpva ) \"%
siizlesmelere iligkin taginan pozisyonlann degerinde, faiz oranlan, ortakl pay1 [atlaR M!"‘z&m
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de olabilir,

kurlanndaki dalgalanmalar nedeniyvle meydana pelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Siz
konusu nsklerin detaylanna asafida ver verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfiviine faize dayal varliklann (borglanma aract, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, sz konus varhiklann degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlan
defisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfdyiine yabanc) para cinsinden varhklann dahil edilmesi halinde,
diviz kurlannda meydana gelebilecek defusiklikler nedemivle Fon'un maruz kalacafn sarar
olasilifim ifade etmektedir,

¢- Ortakhk Payvi Fivat Riski: Fon portfiviine ortakhk pawvi dahil edilmesi halinde, Fon
portftiyiinde bulunan ortakhk pavlanmn fivatlannda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
portftviin maruz kalacag zamar olasihigim ifade etmekiedir.

d- Kiymetli Madenler Fiyat Riski: Kiymetli madenlere davali sermaye piyvasas: araglarina
vatimm vapilmasing bagh olarak. kivmetli madenlerin pivasa fivatlannda mevdana gelebilecck
diegisiklikler nedenivle portfdyiin deger kaybetme olasithiim ifade etmektedir,

¢- Kar Payi Orami Hiski: Fon portfoyiine kara katthm olana@ saglayan vatinm araglan
dahil edilmesi halinde, beklenen kar payr miktarinda pivasalarda meydana pelebilecek kar payi oram
dedisimleri nedeniyle olusan riski ifade etmektedir.

2} Karm Taraf Riski: Karsi wrafin szlesmeden kaynaklanan yokimliliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veva verine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksaklhklar
sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfSyiinde bulunan finansal varbklann istenildifii anda pivasa
fivatindan nakde diiniigtiiriilememesi halinde ortayva gikan zarar olasihgidir.

4) Kaldirag Yaratan i,-,h:m Riski: Fon portfoyiine tirev ara¢ (vadeh 15lem ve opsivon
stzlesmeleri), sakh tlirev arag, swap slzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valtrli
tahvil’bono ve alimn alim islemlerinde ve diger herhangi bir yGniemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunuimas: halinde, baglangig yatinmu ile baslangig yvatimommn dzerinde pozisyvon
alinmasi sebebi ile fonun baglangig yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasih@ kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyvonel sireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasihfim ifade eder. Operasvonel riskin kavnaklan arasinda kullamlan
sistemlenn vetersizlifl, basansiz yénetim, personelin hatah va da hileli islemlen gibi kumum igi
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullan, politik rejim degigikligi gibi Kurum dig etkenler

6) Yofunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapllmm SONLCL
fonun bu varlifin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidar.

finansal varlifin buhlrln&n ile olan p::nut"l.c].a m:gani yiinlii :!wkﬂl:n nede
thtimalin 1fade eder.

-d20e-4¢
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8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi'kablma pavlanmn sauldifn dinemden sonra
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin dizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden alumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) ihrage Riski: Fon portfiyiine alinan varhklann ihraggisiin yikiimliliklerini kismen
veya lamamen zamaminda yerine getirememesi nedenivle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder,

10) Baz Riski: Vadeli islem kontratlanimin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fivatmn aldii defer arasindaki fivat farkhilyf defisimini ifade eder.

11) Teminat Riski: Tirev araglar Gzerinden alinan bir pozisyonun glivencesi olarak alinan
teminatin piyasa deferinin beklenen tirev pozisyon degerini karsilayamamas: veya dogrudan
teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklann ortaya ¢ikmas) duramudur.

12) Yamlandirdmus Yatiim Araglann Riskleri: Yaplandinlmis yvatinm araglarinin
dayanak varlfimn piyasa fiyaundaki degisime bagh olarak, yapilandinlms vatinm aracimn
deferinde meydana gelebilecek zarar riskini ifade eder.

Yapilandinlmmg vatinim araglanna yapilan yatirinnn beklenmedik ve olagandisi gelismelerin
vasganmasi durumlannda vade iginde veva vade sonunda tamaminn kaybedilmesi miimkndiir.
Yamlandinlog yaturim araglanmin dayvanak varhklan {izerine olusturulan stratejilerin getirisinin
ilgili dénemde negatif olmasi halinde, yatnme vade sonunda hichir gelir elde edemeyecefi gibi
vade sonunda yatunmlarnn defieri baslangic deferinin aluna digebilir. Yapilandinlmis yatinm
araglanina yatirim vapilmasi halinde kars: taraf riski de meveuttur. Yatinmer, vapilandirilmig yatirim
araglarma iligkin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakia ve bu risk Slglislinde bir getin
beklemektedir. Yapilandinlomg yatnm  araglannda  vatinmelar ihraggiin 8deme riskini de
almaktadir. Odeme riski ile ihraggr kurumun vapilandinlmus yatinm araglanndan kaynaklanan
yilkiimlilliklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Diger taraflan, olagandisi korelasyon
defigiklikleri ve olumsuz piyasa kosullaninda ortaya ¢ikabilecek likidite sorunlari yamlandirilnus
yatinm araglan igin 8nemli riskler olusturmakiadir. Piyasa vapicilifn olmadifi durumlarda
yvapilandhnilmig yatinm araglanmin likidite nski Ost seviyededir.

A2, Fonun maruz kalabilecegi nsklenn dlgimiinde kullamlan véntemlere iliskin detayh
bilgilere Fonun KAP sayfasinda (www kap.org.tr) yer verilmektedir

3.3, Kaldirag Yaratan Islemler

Fon portiéyiine kaldirag yaratan iglemlerden; pay, pay endeksi, diviz, ddviz endeksi, parite,
faiz. borglanma araci endeksi, kivmetli maden, finansal endeksler ve Fon Tebligi'nin 4'iincii
maddesinde sayilan ve aymi maddenin (j) bendi uyannca Kurulea uygun gisritlen varhklara dayah
tlirev arag (vadeli islem ve opsiyon sBzlesmeleri), sakh tlirev arag, forward, swap sbzlesmesi, varant,

— serfifika, ileri valGrlil tahvil/bono ve altin islemleri ile diger herhangi bir vintemle kaldirag yaratan

benzen islemler dahil edilecektir.

esaslar gergevesinde Goreli RMD yontemi kullanilacaktr. Fon portfoyiiniin riske mapfle o
referans alinan portfiylin riske maruz degerinin iki katini asamaz, f
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3.6. Kaldwrag yaratan islemlere iligkin olarak arag bazinda ayn ayn hesaplanan pozisyonlann
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretivle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldirag™ denir, Fonun kaldirag limiti %100, diir.

3.7. Fon portfiyiine yaplandinlmig yaurnm aract dahil edilebilecek olup, kredi riskine
dayalr yaturim araer sakl tirev arag niteligindedir. Fon portfoviine ahnan vapilandinlms vatirim
araglanmn sakh tiirev arag niteligi tagiyip tagimadi@t Kurueu tarafindan degerlendirilerek siz konusu
degerlendirmeyi tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza ediliv. Yapilandinlnug vatinm

aracimin saklh tiirev arag niteliginde olmasi halinde, risk dlglimiine iliskin olarak Rehber’de yer alan
esaslar uygulamr

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfiylinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfiiy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri gergevesinde Portfily Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.1. Fon'un malvarbi Kurucu'nun ve Portfdy Saklavicisi'min malvarh@indan ayndir.
Fon"un malvarhgi, fon hesabina olmas saruiyla kredi almak tlirev arag islemleri veva fon adina taraf
olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gisterilemez ve rehnedilemesz. Fon
malvarhf Kurucunun ve Portfiy Saklayicisinin yéinetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklanmn tahsili amac: da
dihil olmak Gzere haczedilemez, lizerine ihtivati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

V. FON BiRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1, "Fon PortlGy Degen®, portfdydeki varliklann Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamudir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfiy
Dregerine varsa diger varliklann eklenmesi ve borglanin diiglilmesi suretivle hesaplamr.

5.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay savisina béliinmesi
suretiyle hesaplamir. Bu deger BIST Pay Pivasasi, New York Stock Exchange (NYSE) ve London
Stock Exchange (LSE)'in agik oldufu gin her i3 plnii sonu itibarivle Finansal Raporlama
Tebligi'nde belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanir ve katilma paylarnimin alim-satim yerlerinde
ilan edilir.

5.3. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢dkmesi, portfiydeki
varhiklarn ilgili oldugu pazarm, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde mevdana
gelebilecek anzalar, girketin mali durumunu etkilevebilecek Snemli bir bilginin ortaya gikmas: gibi
olaganlsti durumlarin meydana gelmesi halinde, degferleme esaslanmn tespiti hususunda
Kurucu’nun ytinetim kurulu karar alabilir. Aynca siiz konusu olaylarla ilgili olarak KAP" 12 agiklama

yapilir.

3.4, 5.3, rlurrmmh mm:ll:l':!de belirtilen liururnlian:la, .'r'-'.uruli.a uygun gorillmesi halinde, kzm]

5.5. Fon ponfiyviindeki wvarhk ve
(www.kap.orgtr) savfasinda ver almaktadir,
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Fon satis baslangig tarihinde bir adet payin nominal fivat (birim pay degeri) 1 TL dir.
Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinm sayisima
hillinmesiyle elde edilir,

Fon, katilma gl:f'liu'l sadece OGneeden belirlenmis kisi veya kuruluglara tahsis edilmis fon
olarak adlandinlan “Ozel Fon™ niteligini tasimaktadir. Fon katilma paylanmin satlacaf kisilere
iligkin bilgi Kurucunun 29.09.2025 tarih ve 2025-68 sayih Yonetim Kurulu Karan ile Kurulumuza
iletilmistir.

6.1. Katilma Pay: Alim Esaslan

Yatunmelann BIST Pay Pivasasi, New York Stock Exchange (NYSE) ve London Stock
Exchange (LSE) piyasalanmn agik oldugu gtinlerde TSI 13:30"a (vanim glinlerde TS1 10:30"a) kadar
verdikleri kanlma payr alim talimatlan talimatn verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak
pay fiyatl Ozerinden yerine getirilir,

BIST Pay Piyasasi, New York Stock Exchange (NYSE) ve London Stock Exchange (LSE)
pivasalanmin agik oldugu ginlerde TSI 13:30°dan (yanm giinlerde TSI 10:30°dan) sonra iletilen
talimatlar ise, ilk pay fiyan hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilic ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fivat Gzerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi, New York Stock Exchange (NYSE) ve London Stock Exchange (LSE)
piyasalarimn kapah oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk isglnil yvapilacak ilk hesaplamada
bulunacak pay fivan Gzerinden gergeklestirilir,

lleri fiyath fon alim talimatina konu tutarlar fon alim talimatimn gergeklesecepi glinden
Gnceki 15 gliniinde QNB Portfiy Para Pivasas Semsiye Fonu'na bagh olarak ihrag edilen fonlarda
veya dagihicr kurumun belirledigi nemalandirma esaslanna uyvgun olarak nemalandinlir,

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Ahm talimatimin verilmesi sirasinda, talep edilen katlma payr bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlan pay sayis ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde, alig iglemine uygulanacak fivatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma payi bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Ayrica, katlma payr bedellerini islem giini tahsil etmek iizere en son ilan edilen fivata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara es defer kivmeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar
olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi fon fiyan
agiklandiktan sonra hesaplanir.

Alim talimatunin karsilifinda tahsil edilen tutar o giin igin yatirimel adina QNB Portfiy Para

Piyasasi Semsiye Fonuna bagh olarak thrag edilen fonfarda veya dagincr kurumun belirledigi
nemalandirma esaslanna uygun olarak nemalandirilmak suretivle bu izahnamede belirlenen esaslar
gergevesinde, katilma payr alminda kullamlir,

6.3, Katilma Pay1 Satim Esaslan

Yatnmeilanin BIST Pay Pivasasi, New York Stock
Exchange (LSE)"in agik oldugu ginlerde TSI 13:30%a (vargedibde
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katilma payi satim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyan
izerinden verine getinilir.

BIST Pay Piyasasi, New York Stock Exchange (NYSE) ve London Stock Exchange (LSE)
piyasalanmn agik oldugu ginlerde TSI 13:30°dan (yanm giinlerde TSI 10:30°dan) sonra iletilen
talimatlar ise, ilk fivat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleven hesaplamada
bulunan pay fivat dizerinden yverine getirilir.

BIST Pay Pivasasi, New York Stock Exchange (NYSE) ve London Stock Exchange (LSE)
pivasalanmn piyasalann kapah oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleven ilk isglng vapilacak ilk
hesaplamada bulunacak pay fivat Gizerinden gergeklestirilir.

6.4, Satim Bedellerinin Odenme Esaslan

Kaulma pay bedelleri; iade talimatmn, BIST Pay Piyasasi, New York Stock Exchange
(NYSE) ve London Stock Exchange (LSE)'in apik oldugiu giinlerde TS1 13:30%a (yvanm ginlerde
TS| 10:30%a) kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem giintinde; iade
talimatimin ilgili piyasalann agik oldugu giinlerde TSI 13:30°dan (yanm giinlerde TS! 10:30"dan)
sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden digiineil islem giinlinde yatrnmeilara
ddenir.

Kanlma pay: satig talimatimin verildigi giin ile sats emrinin gergeklestirilecegi piin arasinda,
talimatin verildigi giin dahil olmak zere, BIST Pay Piyasasi'mn, New York Stock Exchange
(NYSE) ve London Stock Exchange (LSE)in veya diviz transfer sistemlerinin kapali olmas:
durumunda; kanlma payr bedellerinin ddenecefi valtir, tatil giin sayis kadar artar.

Yurt igi piyasalarda varim giin tatil olmas: durumunda, gergeklesme valiiri vanm giine denk
gelen talimatlar, izleyen ilk is giindi gergeklestirilir.

6.5. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylarimn alm ve satim talepleri Kurneu'nun vam sira, Kurucu ile aktif
pazarlama ve dagitim siizlegmesi imzalamis olan QNB Yatrim Menkul Deferler A8, nezdinde
yatinnm hesabr agilmak suretivle Enpara Bank A5, nin mobil uygulamasi olan Enpara mobil
uygulamasi aracihifiyla iletilebilir. Fon katlma paylan, Tirkiye Elektronik Fon Alim Satim
Platformu’nda islem giirmeyecektir,

Kurucu ile akif pazarlama ve dafitim sbzlesmesi imzalanis olan QNB Yatnm Menkul
Degerler A3, ve iliskin bilgiler asaiida yer almaktadr,

Unvan iletisim Bilgileri
JONE Yaurim  Menkul | Esentepe  Mah. Kristal Kule Binast No:215 Kat: 6-7
| Degerler A.S. Sisli/istanbul www.gnbvatirim.com.tr

VIL. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAM
KURUCU'NUN KARSILADIGI GIDERLER:
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Fon varhgindan yaplabilecek harcamalar asagida ver almaktadir.

1y Saklama hizmetlen igin 6denen her tiirld Gicretler,

2) Varliklanin nakde gevrilmesi ve transferinde ddenen her tilrlil vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi.

4) Portftiye alimlarda ve portfdyden saumlarda Sdenen aracilik komisyonlan, (yabanct para
cinsinden yvapilan giderler TCMB dtviz sabs kuru Gzerinden TL've gevrilerck kaydolunur.),

5) Portfoy yonetim Gereti,

&) Fonun mitkellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina ddenen denetim ilcreti,

8) Mevzuat geregi yaplmas: zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas aliarak Uger aylik dénemlerin son i3 giiniinde fonun toplam degeri Gizerinden
hesaplanacak Kurul ficreti,

10) Karsilagtirma dlgiitd giderler,

11) KAP giderleri,

|2} E-defter (mali mithir, arsivleme ve kullamm) ve E-fatura (arsivieme) uygulamalan nedeni ile
ddenen hizmet bedeli,

13} E-vergi beyvannameleninin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu iereti,

14) Mevzuat kapsammda tutulmasi zorunlu defierlere iliskin noter onay giderleri,

15} Tiizel kigi kimlik kedu gideri,

16} Serbest fonlar ile fon bilgilendirme dokiimanlan ve diger yasal dokilmanlan gergevesinde
performans {icretini katlma payy sahiplerinden tahsil eden gayrimenkul ve'veya girigim
sermayesi yatinm fonlarimn portfdye dahil edilmesi halinde bu fonlar igin ddenecek performans
ticretlen

17) Kurulea uygun gorilecek difer harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Orani: Fondan karsilanan, ydnetim {icreti dahil bu maddede
belirtilen tim giderlerin toplamimin Gst simir villik %63 ,65 tir,

3, 6, 9 ve 12 ayhk donemlerin son is ginil itibanivla, belirlenen yvillik fon toplam gideri
oranimn ilgili déneme denk gelen kismimn asilp asilmadif, ilgili dénem igin hesaplanan giinlik
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurueu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlann asildifimn tespiti halinde asan tutarin ilgili dinemi takip eden bes is giinil iginde
fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfdy Saklavicis: sorumludur, fade edilen watar, ilgili yil icinde
takip eden dinemlerin toplam gider oram hesaplamazinda toplam giderlerden dissiiliir, Fon toplam
gider oram limiti iginde kalinsa dahi fondan vapilabilecek harcamalar disinda Fon'a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarhfindan Sdenemesz.

7.1.2. Fon Yénetim Ucreti Orani: Fon'un toplam gideri iginde kalmak kaydivla, fon toplam
degerinin giinlik 0,005178% inden (yiiz milyonda beg bin viiz yetmis sekiz ) [villik yaklasik % 1,89
(on binde yiiz seksen dokuz )]olugan bir vonetim ficreti tahakkuk ettirilir. Bu ficret her ay sonunu
izleyen bir hafia iginde, kurucu ile dafine arasinda imzalanan sizlesme gergevesinde belirlenen
paylagim esaslarina gére kurucuya ve dagiiciva fondan Gdenecektir.

Dagiticr ile kurucu arasinda bir stizlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan Izu.!lrlenen
“penel komisyon oram™ uygulamr, 7

T.1.3. Fon Portfiyiindeki Varhklarm Alim Satmuna Araciik Eden K ulu,ﬁ
Aracilik islemleri i¢in Odenen Komisyonlar :
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Fon portfiyiinde yver alan varliklarin alim satimina aracilik eden kuruluslar ve stz konusu
aracilik iglemleri igin uygulanan komisyon oranlan Fon'un KAP sayfasinda (www. kap.orgir)
yavimlanmaktadir.

T.14. Karsihk Ayrlacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarhindan karsilanan saklama tcreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgilere
yatinmet bilgi formundan ulasilabilir.

VI VERGILENDIRME ESASLARI

adresinden ulasilabilir.
IX. FONA ILISKIiN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

9.1. Kurucu, Fon'un yillik finansal wblolanin, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 90
gin iginde KAP1a ilan eder. Finansal tablolann son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk
gelmesi halinde resmi tatil giiniini takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir. Fonlar tasfiye tarihi
itibariyla tzel bagimsiz denetime tabidir.

9.2. Semsiye fon igtilziigine, bu izahnameye, yatirime bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporiara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar, aylik portfiy
dafalim raporlar)  fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk deferine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan
aqiklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAP ta ver alan siirekli bilgilendirme formundan
{www, kap.org.ir) ulasilmas: miimkiindiir.,

Ayrica, fonun gegmis performansina, fonun portfiy dagihmna, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatirmeilardan belirli artlar altmda tahsil edilecek fieret ve komisyon
bilgilerine yatirimer bilgi formundan da ulasilmas: mitmkiindiir,

9.3. Yatinmaeilarin yatrnim yapma karanm etkilevebilecek ve dneeden bilgi sahibi olunmasing
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin L1.1., L1.2.1., 11, 1IL, VL. (6.5, maddesi haric), VII nolu
béliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylamir ve Kurueu tarafindan KAP'1a
ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde yayimlanir, aynica ticaret siciline tescil ve TTSG de ilan
edilmez. [zahnamenin diger bélimlerinde yapilacak degisiklikler ise, Kurulun onayi aranmaksizin
kurucu tarafindan yapilarak KAP'ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan
defigiklikler her takvim yih sonunu izleven alu is giini iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.4. Fon'un reklam ve ilanfar ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki ditzenlemelering uyulur,

9. Portltye yapilandinlnus yatinm araci dahil edilmesi halinde stz konusu yatirim aracinin
genel Gzelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler aynca KAP'ta agiklanir,

derecelendirme notu KAP ta aciklanir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGCININ TASFIYESI

sona erer ve tastiye edilir,

B v A
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XI. KATILMA PAY] SAHIPLERININ HAKLARI

11.1.  Kurucu ile katilma payr sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili meveuat ve
igtiizik; bunfarda hikim bulunmayan hillerde 11712011 warihli ve 6098 sayili Tirk Borglar
Kanununun 502 ila 514 tincil maddeleri hitkiimleri kiyasen uygulamr,

11.2. Fon"da olugan kar, Fon'un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara giire tespit
edilen kaulma payimn birim pay deferine vansir. Katlma payr sahipleri, paylanm Fon'a geri
suttiklarinda, ellerinde tuttuklan siire igin fonda olugan kardan paylanm almis olurlar. Hesap donemi
sonunda ayrica temettd dagitin stz konusu degildir,

1.3, Kaulma paylan milgteri bazinda MEK nezdinde izlenmekte olup, tasarmuf sahipleri
Kurueu'dan veya alim satima aracilik eden yatinm kuruluglardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilg talep edebilirler.

XIL FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ/KATILMA
PAYLARININ SATISI

12.1. Katilma paylan, izahnamenin ve yatnimer bilgi formunun KAPta vavimim takiben
formda belirtilen satis baslangig tarihinden itibaren, izahname ve vatinmen bilgi formunda belirtilen
usul ve esaslar gergevesinde yatnmaelara sunulur,

12.2. Kaulma paylan karsili@ yatnimeilardan toplanan para, takip eden is giini izahnamede
belirlenen varliklara ve islemlere yatnlir.

Izahnamede yer alan veya fonunkurucunun KAP sayfasina aul yapmak voluyla yver verilen
bilgilerin dogrulugunu ve giincel oldugunu kanuni yetki ve sorumluluklanmuz cergevesinde
onaylanz.

27/10/2025
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