RE-PIE PORTFOY YONETIMI A.S. DEGISKEN SEMSIYE FON’A BAGLI RE-PIE
PORTFOY AGRESIF DEGISKEN FON’UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA iLISKIN iZAHNAME

RE-PIE Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamlarak, 10/12/2020 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
935506-0 sicil numarasi altinda kaydedilerek 15/12/2020 tarih ve 10224 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen RE-PIE Portfoy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fon ictiiziigii
ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak RE-PIE Portfoy Agresif
Degisken Fon’un katilma paylarimin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan . 11/11{2025... tarihinde onaylanmstir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamima gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihra¢ edilecek katilma paylarmna ilisgkin yatirnm kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu RE-PIE Portfiy Yinetimi A.S.’nin www.repieportfoy.com adresli resmi
internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmistir. izahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescili ve TTSG’de ilin tarihine
iliskin bilgiler yatirimei bilgi formunda yer almaktadir.

Bu izahname katilma paylarinin alim satiminin yapildig1 ortamlarda, semsiye fon ictiiziigii ve
yatirnmei bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirimeilara verilir.
Ayrica, fonun bilgilendirme dokiimanlan ile finansal raporlarma fonun KAP sayfasindan
ulasilabilir.

Bu izahnamede hiikiim bulunmayan haller Kurulun yatirnm fonlarma iliskin
diizenlemelerinde yer alan hiikiimler uygulanr.

Mersis Bo; G283, 2400800047
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlari Semsiye fon ictiiziigii, fon izahnamesi ve yatirimel bilgi formu

BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi [1-14.2 sayili Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
fliskin Teblig

Fon RE-PIE Portfoy Agresif Degisken Fon

Semsiye Fon RE-PIE Portféy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fon

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu/Yéretici RE-PIE Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Sak ayicisi Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

PYS Teblig: I[TI-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina Iliskin Rehber

Saklama Tebligi I11-56.1 sayih Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Teblig 111-52.1 sayili Yatirim Fonlarina liskin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
tarafindan yirirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar

1. FON HAKKINDA GENEL BILGIiLER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma payi karsilifinda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inan¢h miilkiyet esaslarina goére isbu izahnamenin II'nci
béliimiinde belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katilma
paylar1 Sems:ye Fon’a bagli olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidir.

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon’un;

Unvant: RE-PIE Portfoy Agresif Degisken Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun | RE-PIE Portfy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fon
Unvant:

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: | Degisken Semsiye Fon

Siiresi: Stiresiz

Kurucu biinyesindeki birimlere, disaridan alinan hizmet ve varsa, kurucun Y
acentelerine -liskin bilgiler Kurucu’nun KAP (ww_ kap. o T) sayfasmda yer almaktad1
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1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin,;

Unvani: RE-PIE Portfoy Yénetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri Portfoy Yoneticiligi ve Yatinm Damsmanlig
Faaliyetine Iliskin Yetki Belgesi

Tarih: 28/07/2023

No: PYS /PY.53-YD.26/1028-582

Portfoy Saklayicist’nin;
Unvani: [stanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 24/07/2014

Iliskin Kurul Karar Tarihi ve Numarasi | No: 23/762

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici RE-PIE Portféy Yénetimi A.5. nin;

Merkez adresi ve internet sitesi: Uniq Istanbul, Huzur Mah. Maslak Ayazaga Cad. No:
4 / C No:107 34485 Sariyer/ISTANBUL
WWW-Te-pie.com

Telefon numarast: 02122833052

Portfoy Saklayicist Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S.’nin;

Merkez adresi ve internet sitesi: Resitpasa Mahallesi, Borsa Istanbul Caddesi, No:4
Sariyer 34467 ISTANBUL www.takasbank.com.tr

Telefon numarasi: 02123152525

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMIi, YATIRIM STRATEJiSI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma payi sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin i¢tiiziikk ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de déhil olmak
lizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon, portfoy simirlamalar: itibariyla Teblig’de belirtilen tiirlerden herhangi birine
girmeyen degisken fondur.

Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iligkin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve fon
portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan simrlamalar gercevesinde
yonetilir.

Fonun yatirim stratejisi: Fon toplam degerinin en az %51'i devamli olarak menkylersre:
yatirim ortakliklar1 paylan hari¢ olmak tizere BIST'te islem gdren ortaklik paylarina yas
rlskten korumnak amamyla akt1f olarak yonetﬂecek tirev arag poz1syonlan 1le f
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degerine orar1 azami %40’tir. S6z konusu oranmin hesaplanmasinda portfoye dahil edilen yabanci
borsa yatirim fonu katilma paylan da dikkate alinir. Ayrica, fon portfoyiine dahil edilen déviz
cinsinden ihreg edilen para ve sermaye piyasasi araglaninin degeri (Tiirkiye de kurulan ve unvaninda
Déviz ibaresi gecen yatinnm fonlar1 da dahil) fon toplam degerinin %80°1 ve fazlasi olamaz.

Fon risk deger araligi 5-7 olacak sekilde yonetilir. Risk degeri Kurul’un diizenlemelerine

gore hesaplanmaktadir. Fon portfoy dagilimi devaml olarak, séz konusu risk deger aralifina uygun
olarak belirlenir.

Yatinm stratejisi kapsaminda, Fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfoyiinde yer
alabilecek varlik ve islemler icin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagida yer almaktadir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % | Azami %
Yerli KamuwOzel Sektor Borglanma Araglan 20 49
Ters Repo Islemleri* 0 30
BIST’te Islem Goren Ortaklik Paylari 51 70
Yerli Kira Szrtifikalan 0 20
Ipotek ve Varlik Teminath Menkul Kiymetler 0 20
Ipotege ve Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Gelir Ortakl 51 Senetleri 0 20
Gelire Endeksli Senetler 0 20
Mevduat/Katilma Hesaplar1 (TL/Déviz)** 0 10
Gayrimenkul Sertifikalari 0 20
Borsa Yatirim Fonlar: Katilma Paylari /Y atirim Fonlar1 Katilma 0 20
Paylar1 / Gayrimenkul Yatinm Fonu Katilma Paylar1 / Girigim

Sermayesi Fonu Katilma Paylan / Yatirim Ortakligi Paylari/ Yabanci

Borsa Yatinnm Fonlar1 Katilma Paylari / Yabanci Yatirnm Fonlar

Katilma Paylan*** .

Takasbank Para Piyasasi ve Yurtigi Organize Para Piyasalarn 0 20
Islemleri

Yerli ve Yabanci Yapilandirilmig Yatinm Araglan 0 10
Varant ve Sertifikalar 0 10
Ulusal ve Uluslararas: Piyasalarda Islem goéren Altin ve Diger | 0 10
Kiymetli Madenler ile bu Madenlere Dayali Sermaye Piyasasi

Araclar

Yabanci Ortaklik Paylar: 0 30
Yabanci1 Borglanma Araclari 0 20

* Fon portfoyiinde yer alan repo islemlerine konu olabilecek varliklarin rayig degerinin %10 'una
kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir. Borsa disinda taraf olunan ters repo
sozlesmelerire, fon toplam degerinin %10 una kadar yatirim yapilabilir.

** Tek bir bankada degerlendirilebilecek tutar fon toplam degerinin %3 tinii asamaz.

*+% Tok bir yatirim fonunun katilma paylarina yapilan yatirim tutari fon toplam degerinin %510 "unu,
Tiirkiye 'de kurulu tek bir borsa yatirim fonunun katilma paylarina yapilan yatirim tutar! jse-fan
toplam degerinin %20 'sini asamac.

7.0

Borsa dist islemlerin yapilmasi halinde en geg islem tarihini takip eden isglini | :
tutar, faizi, tarihi ve kars: taraf ile geri 6denecegi tarih KAP ta agiklanir ve Kurula b
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verme iglemlerinde ve alinan teminatlarin degerlenmesi konularinda Kurul*un ilgili diizenlemelerine
uyulur.

2.3. Fon’un karsilastirma dleiitii; %65 BIST 100 Getiri Endeksi + %15 MSCI World Net
Total Returm USD Endeksi + %20 BIST KYD 1 Ayhk Mevduat TL Endeksi olarak
belirlenmistir.

Karsilagtirma 6l¢iitli igerisindeki yabanci para cinsinden hesaplanan endeks gilinliik olarak
TCMB USD alis kuruyla TL ye ¢evrilmektedir.

2.4. Portfoye riskten korunma ve/veya yatinim amaciyla, tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon
sozlesmeleri), swap s6zlesmesi, varant ve sertifikalar, ileri valorlii tahvil/bono islemleri, dayanak
varlig1 ortakl k pay: ve endeksleri, faize dayali menkul kiymetler ve endeksleri ve diger herhangi
bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemler dahil edilebilir. Kaldira¢ yaratan islemler borsada
yapilabilecegi gibi borsa disinda, yani tezgahiistii piyasada yapilan igslemler ile de portfoye dahil
edilebilecektir. Kaldira¢ yaratan islemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon
Tiirlerine Iliskin Kontrol” bashginda yer alan sinirlamalara uyulur.

2.5. Portfoye borsa digindan tiirev arag, swap ve repo-ters repo sozlesmeleri dahil edilebilir.
Borsa dig1 sizlesmeler fonun yatinm stratejisine uygun olarak fon portfoyline dahil edilir.
Sozlesmelerin karsi taraflarinin yatinnm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir
iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi ve fonun
fiyat agiklama dénemlerinde gercege uygun degeri iizerinden nakde dontstiriilebilir olmas:
zorunludur.

Ayrica, borsa disi tiirev arag, swap ve repo-ters repo sdzlesmelerinin kars: tarafinin denetime
ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama
donemlerinde “glivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

2.6. Fon toplam degerinin %10’unu ge¢memek tizere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu
takdirde kredinin tutan, faizi, alindig tarih ve kredi alinan kurulug ile geri ddenecegi tarih KAP’ta
aciklanir ve Kurula bildirilir.

2.7. Portfoye dahil edilen yabanci yatinm araglarini tanitic genel bilgiler:

Fon’a yabanci devlet, kamu ve ézel sermaye piyasasi araglarindan A.B.D., Ingiltere (Birlesik
Krallik), Fransa, Almanya, Japonya, Belcika, Avusturya, Kanada, Avustralya, Isvigre, Malta,
Liiksemburg, Norveg, Ispanya, Hollanda, italya, Singapur, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong,
Avustralya, Portekiz, Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Misir, Sili, Endonezya,
Israil, Giliney Kore, Isveg, Singapur, Yeni Zelanda, Macaristan, Cek Cumhuriyeti, Cin, Meksika,
Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya, Romanya, Rusya, Giiney Afrika, Ukrayna, Uruguay, Venezuela,
Vietnam iilkelerine ait olanlar alinabilir. Fon portfdy yoneticisi uygun gordugi durumlarda Fon’un
genel stratejisine bagli kalmak kosuluyla yukarida belirtilmeyen {ilkelere de yatirim yapabilir. Fon
portfoyiine, katilma pay1 satisina iliskin izahnamesi Kurulca onaylanan yabanci fonlann katilma
paylar1 dahil edilecektir. Yabanci borsa yatinm fonu katilma paylarmin fon portféyiine dahil
edilebilmesi -¢in bu sart aranmaz.

Fon portfdyiine borgluluk ifade eden yabanci sermaye piyasasi araglarindan yal o
piyasada islem gorenler ve derecelendirmeye tabi tutulmus olanlar alimir. [lgili kiym a
belirleyen belgeler fon nezdinde bulundurulur. Degerlendirme mekanizmas: bulunmg

ihra¢ edilmis sermaye piyasasi araglan fon portfdyiine alinamaz.

il edilebilir. Fona dahy‘%e e
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2.8. Fon portfoyiine yapilandirlmis yatirim araglan
araglarin; forun yatinm stratejisi ve risk yapisina uygun olg
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otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi ve ihraggisinin ve/veya
varsa yatirim aracinin Teblig’in 32. maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi ve
derecelendirme notunu igeren belgelerin yonetici nezdinde bulundurulmas: gerekir.

Tiirkive’de ihra¢ edilmis yapilandirilmis yatinm araglarinin, borsada islem gormesi
gerekmemekte olup, ihra¢ belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi, fiyatinin veri dagitim kanallarinca
ilan edilmesi, fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
cergevesinde gergege uygun degeri lizerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikte likiditasyona sahip
olmasi gerekmektedir.

Niteligi itibariyle bor¢lanma araci oldugu kabul edilen sermaye piyasasi araglarinin ise
yatinme tarzfindan 6denen bedelin tamaminin geri 6denece@i taahhiidlinii igermesi ve gergege
uygun degeri tizerinden nakde donistirilebilir nitelikte likiditeye sahip olmasi gerekmektedir,

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERIi VE RiSKLERIN OLCUMU

Yatinmcilar Fon’a yatinm yapmadan Once Fon'la ilgili temel yatiim risklerini
degerlendirmzlidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: disiislere bagh olarak yatinmlarinin degerinin baslangig
degerinin altina diisebilecegini yatirnmeilar géz 6ntinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay1 temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayal tiirev
sozlesmelere iliskin tasiman pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay1 fiyatlan ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z
konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoytine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, soz konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
ddviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag zarar
olasiligin ifade etmektedir.

¢- Ortakhk Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde, Fon
portfSyiinde bulunan ortakhk paylarimin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

¢- Kar Pay1 Oram Riski: Fon portfoyiine kira sertifikasi, katilma hesab: gibi kara katilim
olanag1 saglayan katthm finans drtnlerinin dahil edilmesi durumunda, séz konusu
yatirimlarin getiri oranindaki degisimler nedeniyle maruz kalinabilecek zarar olasihigidir.

deger:nde piyasalarda yasanabilecek fpiz oranlar,
eder. uzur Mah A
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2) Karsi Taraf Riski: Kars: tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikimliliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda cemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasilifidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap s6zlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii kira
sertifikas1 ile tahvil/bono islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldira¢ yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, baslangi¢ yatinmu ile baslangi¢ yatinminin tizerinde pozisyon
alinmas: sebebi ile fonun baglangi¢ yatinmindan daha yiliksek zarar kaydedebilme olasilig1 kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiligim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullanilan
sistemlerin yatersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullan, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler
de olabilir.

6) Yosunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirnm yapilmasi sonucu
fonun bu varhigin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullan altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farklh
finansal varli3in birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Thrager Riski: Fon portfoyiine alinan varliklanin ihraggisinin yiikiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Agiga Satig Riski: Fon portfoyii igerisinde agiga satis yapilan finansal enstrimanlarin
piyasa likiditssinin daralmas: sebebiyle 8diing karsihig1 ve/veya dogrudan agia satig imkanlarimn
azalmasi durumunu ifade etmektedir.

11) Etik Risk: Dolandinicilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile
Fon’u zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Kurucu’nun itibarim olumsuz etkileyecek suglarin
(6rnegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

12) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatnin aldign defer arasindaki fiyat farkhhigi degigimini ifade etmektedir. Sozlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon ____!_:.a:-—-—-._‘\
icerisinde ye- alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sg - #;

ola
i

\

13) Teminat Riski: Tiirev araglar tizerinden alinan bir
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle nakde-geyrilr
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degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasilifinin ortaya ¢ikmasi durumudur.

14) islemin Sonu¢landirilamamasi Riski: Olaganiistii kosullar nedeniyle 6deme ve takas
sistemlerindeki bozulmanin, durmanin, ¢ékmenin yarattig risktir.

15) Yapilandirilmiy  Yatinnm/Bor¢lanma  Araglari  Riskleri:  Yapilandinlmis
yatirim/borglanma araglarinin degeri ve donem sonu getirisi faiz 6demesinin yaninda dayanak
varlifin piyasa performansma baghdir. Yapilandinlmis yatinm/bor¢lanma araglarinin dayanak
varliklar Gizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmasi halinde, yatirimer
vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyebilir.

Bununla birlikte, yapilandinlmig yatinm/bor¢lanma araglarimin giinliik fiyat olusumunda
piyasa faizlerinde yasanabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri de etkili
olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varhik fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar
yapilandirilmis yatirim/borg¢lanma araglarimin giinlitk degerlemesini etkileyebilmektedir.

Yapilandirilmis yatirim/borglanma araglari yatirimi yapilmasi halinde karg: taraf riski de
mevcuttur. Karg1 taraf riski, ihraggi kurumun yatinm/bor¢lanma aracindan kaynaklanan
ylikiimliiliiklerini yerine getirememe riskini ifade eder.

16) Diger Riskler: Fon’a yatinm yapan yatirimcilar piyasalarda yasanan dalgalanmalar,
piyasa kosullari ve mevzuat degisikliklerine uyum sebebiyle para kaybedebilirler. Fon'un
portfoytindeki varliklarin degeri olumlu ve/veya olumsuz yonde degisim gosterebilir. Yatirim
yapilan tiim menkul kiymetler ve tiirev arag yatirimlar sermaye kaybi riski tasir. Kaldiragh islemler
risklerin 8nemli 6l¢iide artmasina neden olabilir. Fon tarafindan 6ngoriilen ¢esitli menkul kiymetlere
ve diger aracglara yatinm yapilmasi 6énemli ekonomik riskler igerir. Fon yatirim stratejisinin sz
konusu yatirimi elinde bulundurmanin tasidig: zarar riskine kars1 koruma saglamas: beklense de bu
stratejilerin bu riske karsi tam koruma saglayacag: ya da Fonun hedeflenen kazanca ulagilacag:
konusunda higbir giivence séz konusu degildir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin &l¢tiimiinde kullanilan yontemlere iligkin detayh
bilgilere Fonun KAP sayfasinda (www.kap.org.tr) yer verilmektedir.

3.3. Kaldira¢ Yaratan islemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden; faiz, ortakhik paylar, ortaklik paylari
endeksleri, difer sermaye piyasasi araglarina dayali tirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sdzlesmesi, varant, sertifika, tahvil/bono islemleri dahil
edilecektir.

Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin 6l¢iminde Rehber’de belirlenen esaslar
cercevesinde Géreli RMD yontemi kullanilacaktir. Fon portfoyiiniin riske maruz degeri, referans
alinan karsilastirma olgiitiiniin riske maruz degerinin iki katim1 agamaz.

3.4. RMD hesaplamalarinda referans portfoy karsilagtirma élgiitiidir.
3.5. Kaldirag yaratan iglemlere iligkin olarak arag bazinda ayr ayn hesaplanan

mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyo ‘-'
degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %100’ ddir. i

3.6. Fon portfdyiine alinan yapilandirilmis yatinim arg¢larinin sakl tiirev arag ni¥elfz
tasimadigi Kurucu tarafindan degerlcndiﬁlergigsﬁ; icq _
eg-bd4pae7a79f2f8§Sée
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Kurucu nezd:nde muhafaza edilir. Yapilandinlmig yatinm aracimn sakh tiirev arag¢ niteliginde
olmasi halinde, risk 6l¢timiine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfdy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri cercevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Fon’un malvarhg Kurucu'nun ve Portfoy Saklayicisi’min malvarh@indan ayndir.
Fon'un malvarligi, fon hesabina olmas sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon adina taraf
olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarhigi Kurucunun ve Portfoy Saklayicisimin yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da
déhil olmak tzere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

V. FON B_iRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi ve Rehber’de
belirlenen esaslar ile Tiirkiye Sermaye Piyasalan Birligi'nin “Kolektif Yatimm Kurulusu
Portfoylerindz Yer Alan Varlik ve Islemlerin Degerleme Esaslani Yonergesi” hiikiimleri
cergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy Degerine
varsa diger varliklarin eklenmesi ve bor¢larin diigiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bolliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler cercevesinde hesaplanir ve katilma paylarimin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisgim sistemlerinin ¢Skmesi, portfydeki
varliklann ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmas:, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek a-izalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya ¢ikmas: gibi
olaganiisti durumlarin meydana gelmesi halinde, deBerleme esaslariin tespiti hususunda
Kurucu’nun ydnetim kurulu karar alabilir. Ayrica soz konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama

yapilir.

5.4. (5.3) numaralh maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde,
katilma paylarimin birim pay de@erleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satim
durdurulabili-.

5.5. Fon portfoyiindeki varlik ve islemlerin degerleme esaslart Fon'un KAP
(www kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

béliinmesiyle elde edilir.

6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslan

Yatirircilarin BIST Pay Piyasasi’mn agikoldugu gi

.'"'.'.:'_’1'0.'.' il s
06-44€9-bd4b-
T dogruia

5
VEVE S 2 vie SLVER)

DA I oV Tk




10:30) verdikleri katilma pay: alim talimatlar1 talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat: lizerinden yerine getirilir. BIST Pay Piyasasi'nin agik oldugu giinlerde saat
13:30°dan (yerim giinlerde 10:30) sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyat: hesaplamasindan sonra
verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati lizerinden yerine getirilir.
BIST Pay Pivasasi'min kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk isgiini yapilacak ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati lizerinden gergeklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alim ralimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar1 pay sayis1 ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Ayriza, katilma pay: bedellerini islem giinii tahsil etmek {izere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara es defer kiymeti teminat olarak kabul edebilir. TEFAS
tizerinden gergeklestirilecek islemlerde, fonlar i¢in alim talimatlar1 pay sayis1 ya da tutar olarak
verilebilir. Dagitict kurulus, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alig islemine uygulanacak
fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina
%20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma pay1 bedellerini islem giinii tahsil etmek
lizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymet teminat
olarak kabul edebilir. Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma payi
satis fiyatindan %20 marj diisiilerek belirlenecek fiyat iizerinden talimat verilen tutara denk gelen
katilma pay1 sayis1 TEFAS’ta eslestirilir. Nihai katilma pay1 adedi fon fiyati agiklandiktan sonra
hesaplanir. Tahsil edilen tutara es deger adedin iistiinde verilen katilma pay: alim talimatlar iptal
edilir. Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen
pay sayisi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplamr. Alim talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutar
o giin i¢in yatirimei adina nemalandirilmak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar ¢ergevesinde,
katilma pay1 aliminda kullanilir.

6.3. Katilma Pay: Satim Esaslar

Yatinmeilarin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu gilinlerde saat 13:30’a kadar (yarim
giinlerde 10:30) verdikleri katilma payr satim talimatlar talimatin verilmesini takip eden ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden yerine getirilir. BIST Pay Piyasasi'nin agik oldugu
giinlerde saat 13:30’dan (yanm giinlerde 10:30) sonra iletilen talimatlar ise, ilk fiyat
hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat
{izerinden yerine getirilir. BIST* Pay Piyasasi’mn kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen
ilk isgiinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinden gerceklestirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslari

Katilma pay: bedelleri; iade talimatimin, BIST Pay Piyasasi'nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°a
(yarnim giinlerde 10:30) kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci iglem
giiniinde, iade talimatinin BIST Pay Piyasasi'min agik oldugu giinlerde saat 13: 30 dan (yanm
giinlerde 10:30) sonra verilmesi halinde ise,talimatin verilmesini takip eden tiglincil islem giisgmde,
yatinnmeilara 6denir. 4

6.5. Ahm Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylarimin alm ve satimi kurucunun yani sir
kuruluslan araciligiyla da yapilir. Uye kuruiuslara“agaglda v
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http:/‘www.takasbank.com.tr/tr/Sayfalar/TEFAS-Uyeler.aspx

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitim stzlesmesi imzalamis olan kurumlarin unvani ve
iletisim bilgilzri asagida yer almaktadir.

Unvan

iletisim Bilgileri

Fonmap Portféy YoOnetimi
AS.

Seba Office Boulevard, Ayazaga Mahallesi Mimar Sinan Caddesi
D Blok Kat:10, D:70 34485 Sanyer, Istanbul

Tel: (0212) 706 33 44

www.fonmap.com

Turkish  Yatinm Menkul
Degerler A.S.

Esentepe Mah. Ali Kaya Sok. No:1A/52 Polat Plaza A Blok
Kat:4 34394 Sisli / Istanbul

0212 315 10 80/81

www.turkishyatinnm.com.ir

Burgan Bank A.S.

Eski Biyiikdere Caddesi Ayazaga Koy Yolu Giiney Plaza,
No:13/2, 34485 Sariyer/Istanbul

0212 371 37 37

www. burgan.com.tr

Destek Yatinrm Menkul
Degerler A.S.

Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. Tekfen Tower No: 209 I¢ Kap:
No: 26 Sisli Istanbul
212371 50 50

www.destekyatirim.com

Colendi Menkul Degerler
AS.

Inkilap, Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cd. No:2 Blok No:4 I¢ Kapi
No:16, 34768 Umraniye/Istanbul
0216 599 03 46

www.colendimenkul.com

VII. FON MALVA}'{LIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varhigindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri igin 0denen her tiirlii Geretler,
2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde ddenen her tiirli vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari,
5) Portfoy yonetim ticreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim ticreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Ta<vim yili esas alinarak tcer aylik dénemlerin son is gliniinde fonun toplam degeri

tizerinden hesaplanacak Kurul {icreti,
10) Karsilastirma olgiitii giderleri,

11) KAP glderler;

nedeni ile 6denen hizmet bedeli,
13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili mesle
14) Mevzuat uyarinca tutulmas: zorunlu defterlere 111$k1
15) Trizel Kisi Kimlik Kodu (LEI kodu) gld%n PIE P
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16) Serbest fonlar ile fon bilgilendirme dokiimanlari ve diger yasal dokiimanlan ¢ercevesinde
performans ticretini katilma pay: sahiplerinden tahsil eden gayrimenkul ve/veya girisim sermayesi
yatinm fonlannin portfoye dahil edilmesi halinde bu fonlar i¢in 6denecek performans ticretleri,

17) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Orami: Fondan karsilanan, yonetim ticreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplaminin {ist sinin yillik %3,65 (yilizdetigvirgiilaltmigbes) tir.

3, 6, 9 ve 12 aylik dénemlerin son is glinii itibaniyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oraninin ilgili déneme denk gelen kisminin asihip asilmadigy, ilgili dénem igin hesaplanan giinlik
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarin agildiginin tespiti halinde asan tutanin ilgili donemi takip eden beg is giinii i¢inde
fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfdy Saklayicisi sorumludur. Iade edilen tutar, ilgili yil iginde
takip eden dénemlerin toplam gider orani hesaplamasinda toplam giderlerden diigiiliir. Fon toplam
gider orami limiti i¢inde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarligindan 6denemez.

7.1.2. Fon Yonetim Ucreti Orani:

Fon’ua toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik %0,004795
(ylizbindedor-virgilyediyiizdoksanbes)[yillikyaklasik %1,75(yiizdebirvirgiilyetmisbes) | -BSMV”
den olusan b:r yonetim iicreti tahakkuk ettirilir. Bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde,
Kurucu ile dagitici arasinda imzalanan sézlesme cergevesinde belirlenen paylasim esaslarina gore
Kurucu’ya ve dagitictya fondan ddenecektir.

Dagitici ile Kurucu arasinda bir sdzlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel komisyon orani” uygulanir.

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varliklarin Alm Satimma Aracihk Eden Kuruluglar ve
Aracilik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portféyiinde yer alan varliklarin alim satimina aracilik eden kuruluslar ve s6z konusu
aracilik islemleri igin uygulanan komisyon oranlari Fon'un KAP sayfasinda (www.kap.org.tr)
yayimlanmaktadir.

7.1.4. Karsihik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarlifindan karsilanan saklama iicreti ve diger giderlere iligkin giincel bilgilere
yatirimet bilgi formundan ulasilabilir,

VII. VERGILENDIRME ESASLARI

Fon’un ve katilma pay1 satin alanlarin vergilendirilmesine iligkin esaslara www.gib.gov.tr
adresinden de ulasilabilir. S
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gelmesi halinde resmi tatil giiniinii takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir. Fonlar tasfiye tarihi
itibartyla 6zel bagimsiz denetime tabidir.

9.2. Semsiye fon igtiizigline, bu izahnameye, yatirnmer bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar, aylik portféy dagilim
raporlar1) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa
performans ticretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan agiklanmas: gereken diger bilgilere
fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmas: mimkiindiir.

Ayrica, fonun gegmis performansina, fonun portfoy dagilimina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatirimecilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine yazirimer bilgi formundan da ulasilmasi miimkiindiir.

9.3. Yatinmeilarin yatinm yapma kararim etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasini
gerektirecek aitelikte olan izahnamenin I1.1.1, 1.1.2.1, II, III, VI (6.5. maddesi hari¢), VII no’lu
bélimlerindexi degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan KAP’ta
ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan
edilmez. Izahnamenin diger bdliimlerinde yapilacak degisiklikler ise, Kurulun onay1 aranmaksizin
kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan
degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alti is giinii i¢inde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.4. Fon’un reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.

9.5. Portfoye yapilandirilmisg yatirim araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirim aracinin
genel dzelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP ta agiklanur.

9.6. Eorsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portfoyiine dahil edilmesi halinde en geg
sozlesme tarihini takip eden is glinii iginde sozlesmenin vadesi, faiz oran, kars tarafi ve kars: tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklanir

X. FON’UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

Fon, Teblig’in 28’inci maddesi, 29 uncu maddesi ve Rehber’in 11’inci maddesi hiikiimleri
cercevesinde sona erer ve tasfiye edilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictiiziik; bunlarda hiikiim bulunmayan hillerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tiirk Borglar
Kanununun £02 ila 514 {incii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma payinin birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarini Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklar siire i¢in fonda olusan kardan paylarin almis olurlar. Hesap donemi
sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylan miisteri bazinda MKK nezdinde i
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatium kuruluslas
zaman bilgi talep edebilirler. oot - bl
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XIL. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

12.1. Katilma paylar1, izahnamenin ve yatirrmei bilgi formunun KAP’ta yayimmim takiben
formda belirt:len satis baglangig tarihinden itibaren, izahname ve yatinmer bilgi formunda belirtilen
usul ve esasler ¢ercevesinde yatirimeilara sunulur.

12.2. Xatilma paylar1 karsilig1 yatinmeilardan toplanan para, takip eden is giinii izahnamede
belirlenen varliklara ve islemlere yatirilir.

Izahnamede yer alan veya fonun/kurucunun KAP sayfasina atif yapmak yoluyla yer verilen
bilgilerin do3rulugunu ve giincel oldugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz cer¢evesinde
onaylariz. 04,11/2025
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