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BAGIMSIZ DENETGi RAPORU

Yapi Kredi Portféy Ekim 2025 Serbest Fon Kurucu Yoénetim Kurulu'na
1) Goriis

Yapi Kredi Portféy Ekim 2025 Serbest Fon’'unun (“Fon”) 21 Ekim 2025 tarihli finansal durum tablosu ile
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu, toplam
deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe politikalarinin 6zeti
de dahil olmak tzere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorusumuze goére iligikteki finansal tablolar, Fon’un 21 Ekim 2025 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Yatirrm Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2) (“Tebli§”) cercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Turkiye Finansal
Raporlama Standartlari hukidmlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”’na uygun
olarak tim 6nemli yonleriyle gergege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu dizenlemeleri ¢cercevesinde kabul edilen ve
Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Turkiye
Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (BDS’lere) uygun olarak
yurGtilmastdr. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin
Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklar bdlimiinde ayrintili bir sekilde
aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile
Sermaye Piyasasi Kurulu mevzuatinda ve ilgili diger mevzuatta finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle
ilgili olarak yer alan etik ilkelere uygun olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar
ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz
denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériisimizin olusturulmasi igin yeterli
ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3)  Dikkat Gekilmek istenen Husus

Fon’'un Kurucusu tarafindan 22 Ekim 2025 tarihinde tasfiye karari alinmis olup, Fon sona ermistir.
Katilma payi sahiplerine 6deme yapilmak suretiyle Fon sonlandiriimistir. 21 Ekim 2025 tarihi itibariyle
finansal tablolar nitelikli yatirimcilarin tim paylarinin satigina istinaden hazirlanmistir. Sonug olarak,
ilisikte sunulan 6zel amagh bagimsiz denet¢i raporumuz yalnizca yonetimin ve Fon’un nitelikli
yatirrmcilari kullanimi igin hazirlanmis olup bagka bir amag igin kullaniimasi uygun olmayabilir ve
belirtilen taraflar haricinde kullanilmamahdir. Ancak bu husus, tarafimizca verilen gorisu
etkilememektedir

4) Kilit Denetim Konulan

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.
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5) Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iligkin Sorumluluklar

Fon yénetimi; Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (11-14.2) (“Tebli§”)
cergevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen
konularda Turkiye Finansal Raporlama Standartlari hikimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bicimde sunumundan ve
hata veya hile kaynakli énemli yanlislik icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gordagu ic
kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Fon’un sdrekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Fon’u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigdi sirece isletmenin sirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
6) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir batlin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakh énemli yanlishk icerip icermedigine
iliskin makul guvence elde etmek ve gérisimuzu iceren bir bagimsiz denetgi raporu dizenlemektir.
Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
yurutulen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glivence; yuksek bir glivence seviyesidir
ancak, var olan énemli bir yanhsligin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlhslklar hata veya
hile kaynakli olabilir. Yanhgliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul él¢iide bekleniyorsa bu yanhsliklar
Onemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
yurGtilen bagdimsiz denetimin geredi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki supheciligimizi surdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “Gnemli yanhslik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsilk veren denetim prosedurleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goOrisimize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli énemli bir yanhghgi tespit edememe riski, hata kaynakl
onemli bir yanlish@i tespit edememe riskinden yiksektir.)

- Fon’un i¢ kontrolinin etkinligine iligkin bir gorus bildirmek amaciyla degdil ama duruma uygun
denetim proseddurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

- Yoénetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi dederlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon’un surekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi suphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili énemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi
hakkinda ve ydénetimin igletmenin sirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu acgiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goéris disinda bir goéris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon’un surekliligini sona erdirebilir.
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- Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan iglem ve olaylari gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadigi degerlendiriimektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile dnemli denetim bulgularini Gst
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hikimlere uygunluk sagladigimizi Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tizerinde etkisi oldugu distnulebilecek tim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili 6nlemleri Gst ydnetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6énem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya acgiklanmasina izin vermedidi durumlarda veya konuyu kamuya
aciklamanin doguracaglr olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendigi olduk¢a istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yukiimliliikler
1) TTK’nin 402’nci maddesinin dérdincu fikrasi uyarinca Fon’un 6 Ocak 2025 - 21 Ekim 2025 hesap
déneminde defter tutma dizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Fon izahnamesinin finansal

raporlamaya iligkin hikimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK’'nin 402’nci maddesinin dérdinci fikrasi uyarinca Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yuritip sonuglandiran sorumlu denetgi Alper Ekbul’dur.

?V;B%' netim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
4}4 em Il ns oung obal Limite
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YAPI KREDIi PORTFOY EKIiM 2025 SERBEST FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 21 EKiM 2025 TARIHi iTIBARIYLA

FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

(Ttim tutarlar, Tiirk Liras: (“"TL’”) olarak gosterilmistir.)

Dipnot
referanslari 21 Ekim 2025

Varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 18 594.798
Ters Repo Alacaklari 5 1.546.705.003
Toplam varhklar 1.547.299.801
Yiikiimliiliikler
Diger borglar 6 1.056.861
Toplam yiikiimliiliikler

(Toplam degeri/Net varhik degeri haric) 1.056.861
Toplam degeri/Net varhik degeri 11 1.546.242.940

Takip eden agiklama ve dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasini olustururlar.



YAPI KREDIi PORTFOY EKIiM 2025 SERBEST FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 6 OCAK - 21 EKIiM 2025 DONEMINE AiT
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Ttim tutarlar, Tiirk Liras: (“"TL’”) olarak gosterilmistir.)

Dipnot 6 Ocak -
referanslari 21 Ekim 2025
KAR VEYA ZARAR KISMI
Finansal varlik ve yiikiimliiliikklere iliskin gerceklesmis kar 12 482.104.325
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gerceklesmemis
kar/zarar 12 1.705.658
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 13 3.829.752
Esas faaliyet gelirleri 487.639.735
Yonetim ticretleri 8 (10.792.854)
Saklama ticretleri 8 (443.714)
Denetim licretleri 8 (124.800)
Kurul iicretleri 8 (219.080)
Komisyon ve diger islem ticretleri 8 (435.402)
Esas faaliyetlerden diger giderler 13 (2.140.782)
Esas faaliyet giderleri (14.156.632)
Esas faaliyet kari 473.483.103
Finansman giderleri -
Net donem kari 473.483.103
Diger kapsamh gelir -
Toplam degerde/net varhik degerinde artis 19 473.483.103

Takip eden agiklama ve dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasini olustururlar.



YAPI KREDIi PORTFOY EKIiM 2025 SERBEST FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 6 OCAK-21 EKiM 2025 DONEMINE AiT

TOPLAM DEGER / NET VARLIK DEGERIi DEGIiSiM TABLOSU

(Ttim tutarlar, Tiirk Liras: (“"TL’”) olarak gosterilmistir.)

Dipnot 6 Ocak-

referanslari 21 Ekim 2025

Toplam degeri/Net varlik degeri (Déonem basi) -
Toplam degerinde/Net varlik degerinde artis 19 473.483.103
Katilma pay1 ihrag tutar1 (+) 19 1.264.247.422
Katilma payi iade tutari (-) 19 (191.487.585)
Toplam degeri/Net varlik degeri (Donem sonu) 11 1.546.242.940

Takip eden agilama ve dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayici bir par¢asini olustururlar.



YAPI KREDIi PORTFOY EKIiM 2025 SERBEST FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 21 EKiM 2025
TARIHINDE SONA EREN YILA AiIT NAKIT AKIS TABLOSU

(Ttim tutarlar, Tiirk Liras: (“"TL’”) olarak gosterilmistir.)

Dipnot 6 Ocak -
referanslari 21 Ekim 2025
A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar (1.072.165.039)
Net donem kari 473.483.103
Net donem kary/zarari mutabakati ile ilgili diizeltmeler (1.705.658)
Gergege uygun deger kayiplari/kazanglar ile ilgili diizeltmeler (1.705.658)
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (1.543.942.484)
Alacaklardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler (1.546.705.003)
Borqlardaki artis/azaligla ilgili diizeltmeler 1.056.861
Isletme sermayesinde ger¢eklesen diger
artig/(azalis) ile ilgili diizeltmeler 1.705.658
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar: (1.072.165.039)
B. Finansman faaliyetlerinden nakit akislar 1.072.759.837
Katilma pay1 ihraglarindan elde edilen nakit 1.264.247.422
Katilma pay1 iadeleri i¢in 6denen nakit (191.487.585)
Yabanci para ¢evrim farklarimin etkisinden 6nce
nakit ve nakit benzerlerindeki net artis/azalis (A+B) 594.798
C. Yabanci para c¢evrim farklarinin
nakit ve nakit benzerleri iizerindeki etkisi -
Nakit ve nakit benzerlerinde net artis/azahs (A+B+C) 594.798
D. Déonem basi nakit ve nakit benzerleri -
Doénem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D) 18 594.798

Takip eden agilama ve dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olugtururlar.



YAPI KREDIi PORTFOY EKIiM 2025 SERBEST FON

21 EKIiM 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar, Tiirk Liras: (“"TL’”) olarak gosterilmistir.)

1 - FON HAKKINDA GENEL BILGILER
A. GENEL BILGILER

Yapt Kredi Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 09/06/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 470218 sicil
numarasi altinda kaydedilerek 15.06.2015 tarih ve 8841 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan
edilen Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon ictiiziigli ve bu izahname hiikiimlerine
gore yonetilmek tizere olusturulacak Yapi Kredi Portfoy Ekim 2025 Serbest Fon’un katilma paylarinin
ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan 09.12.2024 tarihinde onaylanmustir.

Kurucu:
Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S ‘
Yapi1 Kredi Plaza A Blok Kat:13 Levent 34330 Istanbul / Tiirkiye

Yonetici:
Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S. .
Yap1 Kredi Plaza A Blok Kat:13 Levent 34330 Istanbul / Tiirkiye

Portfoy Saklayicisi:
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S
Yap1 Kredi D Blok Plaza Biiyiikdere Cad. Levent 34330 Besiktas-Istanbul

Saklayic1 Kurum:
Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. '
Resitpasa Mahallesi, Borsa Istanbul Caddesi, No:4 Sartyer 34467 Istanbul

B. FON’UN YONETIM STRATEJISIi

Fon tarafindan, Sermaye Piyasast Kurulu'nun III-52.1 sayili Yatiim Fonlarma Iliskin Esaslar
Tebligi’nin (Teblig) 4. maddesinin ikinci fikrasi1 ile Sermaye Piyasasi Kurulu’nun iSPK.52.4
(20.06.2014 tarih ve 19/614 sk.) sayih ilke Karar1 olarak kabul edilen Yatirm Fonlarma liskin
Rehber’de (Rehber) diizenlenen tiim varlik ve islemlere yatinm yapilabilecektir. Teblig’in 25.
maddesinin birinci fikrasi ve Rehber’in 4.3. maddesinin birinci fikrasinin (a) bendi hiikkmii ¢ergevesinde,
0zel esaslar sakli kalmak kaydiyla, Fon tarafindan, s6z konusu varlik ve islemlere Teblig ve Rehber’de
belirlenen oransal yatirim siirlamalarina tabi olunmaksizin Fon’un KAP sayfasinda yer alan yatirim
stratejileri ve limitleri dahilinde yatirim yapilabilir.

Fona yatirim sadece talep toplama tarihleri igerisinde gergeklesecek ve bu siire diginda fona yeni girig
gergeklestirilemeyecektir. Bu noktada, Fon’un kisith yatirim siiresi de goz oniine alindiginda fonun
belirli bir biiyiikligiin ilizerinde olmasi bazi yatirnm araglari arasinda taktiksel gecisleri oldukca
zorlastirabilmektedir. Bu nedenlerle, fon yatirimcilarinin performanslarini maksimize edebilmek adina
Fon’un katilma pay1 adedi iist limiti 1.350.000.000 TL olarak belirlenmistir. Talep toplama dénemi
igerisinde katilma pay1 alim talebi 1.350.000.000 TL’ ye ulastiginda talep toplama islem sona erdirilir.
Fon’un portfdy yoneticileri, yatirim stratejisi, yatirim amaci, yatirim sinirlamalari, fonun maruz
kalabilecegi riskler, risk Ol¢iim yontemleri, fon portfoylerinde yer alan vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri ile swap sozlesmeleri nedeniyle maruz kalinan risklere iligkin limitler, kaldirag limiti, fon
yonetim ticreti orani, karsilagtirma 6l¢iitii veya esik degerin belirlenme esaslari, Fon katilma paylarinin
alim satimi1, portfoyiin yonetimi ve saklanmast, portfoylin degerlemesi, Fona katilma ve fondan ayrilma
sartlari, Fon’un tasfiye sekline iliskin esaslar ve Fon finansal raporlarinin bagimsiz denetimini yapan
kurulusa iligkin bilgiler Fon’un KAP (www .kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.



YAPI KREDIi PORTFOY EKIiM 2025 SERBEST FON

21 EKiM 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar, Tiirk Liras: (“"TL’”) olarak gosterilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

A.

(@)

(b)

SUNUMA ILISKIN TEMEL ESASLAR

Uygulanan muhasebe standartlar ve Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’’na (TFRS)
uygunluk beyani

Bu finansal tablolar SPK’nin 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 (miikerrer) sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan seri II-14.2 No’lu (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlamis olup Teblig
cergevesinde SPK tarafindan belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) hiikiimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuat1” esas alinmigtir. Bununla birlikte Fon’un portfoyilindeki varliklarin gercege
uygun deger olglimlerinde Teblig’in 9. maddesinde belirtilen degerleme ilkeleri esas alimmistir
(Dipnot 2.n).

Fon’un finansal tablolar1 ve dipnotlar1, SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli biilten ile aciklanan
formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Fon muhasebe kayitlarmin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Fon igtliziigiinde belirtilen hiikiimlere, Tiirk Ticaret
Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Maliye Bakanligi tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plan1
sartlarina uymaktadir. Bu finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik
ve ylkiimliiliklerinin disinda tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis, kanuni kayitlara TFRS
uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak
diizenlenmisgtir.

Yap1 Kredi Portfoy Ekim 2025 Serbest Fon’un son degerleme tarihi 21 Ekim 2025 olup, 22 Ekim
2025 tarih ve 139 numarali yonetim kurulu karari ile fon tasfiye karar1 alinmigtir. Tasfiyeye iliskin
finansal tablolar 19 Kasim 2025 tarihinde Kurucu Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmaistir.

Muhasebe politikalarinda ve aciklamalarda degisiklikler
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

21 Ekim 2025 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda
esas alinan muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2025 tarihi itibariyle gegerli yeni ve
degistirilmis TFRS ve TFRS yorumlar1 disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak
uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Fon’un mali durumu ve performansi tizerindeki
etkileri ilgili paragraflarda agiklanmigtir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami )

A.
(b)
i)

SUNUMA ILISKIN TEMEL ESASLAR (Devami )

Muhasebe politikalarinda ve aciklamalarda degisiklikler ( Devam )

1 Ocak 2025 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TMS 21 Degisiklikleri — Takas Edilebilirligin Bulunmamasi

Mays 2024’te KGK, TMS 21’e yonelik degisiklikler yaymmlamistir. Degisiklikler bir para
biriminin takas edilebilirliginin olup olmadiginin nasil degerlendirilecegi ile para biriminin takas
edilebilirliginin olmadig1 durumda gegerli kurun ne sekilde tespit edilecegini belirlemektedir.
Degisiklige gore, bir para biriminin takas edilebilirligi olmadigi i¢in gegerli kur tahmini
yapildiginda, ilgili para biriminin diger para birimiyle takas edilememesinin isletmenin
performansi, finansal durumu ve nakit akisini nasil etkiledigini ya da nasil etkilemesinin
beklendigini finansal tablo kullanicilarinin anlamasini saglayan bilgiler agiklanir. Degisiklikler
uygulandiginda, karsilastirmali bilgiler yeniden diizenlenmez.

S6z konusu degisikligin Fon’un finansal durumu veya performansi tizerinde 6nemli bir etkisi
olmamustir.

Yayimnlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi igin
heniiz yiiriirliige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Fon aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin
yiiriirlige girmesinden sonra konsolide finansal tablolarin1 ve dipnotlarini etkileyecek gerekli
degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri: Yatirimei Isletmenin istirak veya Is Ortakhigina Yaptig
Varlik Satislar1 veya Katkilar:

KGK, o6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagli olarak
degistirilmek {izere, Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28°de yapilan s6z konusu degisikliklerin
gegerlilik tarihini siiresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Fon sz konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi gecen standartlar nihai halini aldiktan sonra
degerlendirecektir.

TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019°da sigorta s6zlesmeleri i¢cin muhasebelestirme ve 6l¢iim, sunum ve agiklamay1
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamistir. TFRS 17 hem
sigorta sdzlesmelerinden dogan ylikiimliiliiklerin giincel bilango degerleri ile 6l¢limiinii hem de
karin hizmetlerin saglandigi donem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model
getirmektedir. KGK tarafindan yapilan duyuruyla Standardin zorunlu yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2026
ya da sonrasinda baglayan hesap donemleri olarak ertelenmistir.

Fon icin gecerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performansi {izerinde etkisi
olmayacaktir.
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Muhasebe politikalarinda ve aciklamalarda degisiklikler ( Devami )

Yaymlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar
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TFRS 9 ve TFRS 7 Degisiklikleri — Finansal Araclarin Simiflandirilmasi ve Ol¢iimii

Agustos 2025’te KGK, finansal araglarin siniflandirilmasina ve olgiimiine yonelik (TFRS 9 ve
TFRS 7’ye iliskin) degisiklikler yayimlamistir. Degisiklik finansal yiikiimliiliikklerin “sona erme
tarihi’nde finansal tablo dis1 birakilacagini agikliga kavusturmustur. Bununla birlikte degisiklikle,
belirli kosullarin saglanmasi durumunda, elektronik 6deme sistemiyle yerine getirilen finansal
ylikiimliiliiklerin sona erme tarihinden once finansal tablo dis1 birakilmasina yonelik muhasebe
politikasi tercihi getirilmektedir. Ayrica yapilan degisiklik, Cevresel, Sosyal Yonetimsel (ESG)
baglantili ya da kosula bagl benzer diger 6zellikler iceren finansal varliklarin s6zlesmeye bagli
nakit akis dzelliklerinin nasil degerlendirilecegi ile sinirsiz sorumluluk dogurmayan varliklar ve
sozlesmeyle birbirine bagli finansal araglara yonelik uygulamalar hakkinda agiklayici hiikiimler
getirmektedir. Bunun yani sira bu degisiklik ile birlikte, kosullu bir olaya (ESG baglantili olanlar
dahil) referans veren sozlesmesel hiikiimler igeren finansal varlik ve yiikiimliiliikler ile gergege
uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilarak olciilen 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in
TFRS 7’ye ilave aciklamalar eklenmistir. S6z konusu degisiklik, 1 Ocak 2026 tarihinde ya da
sonrasinda baslayan yillik raporlama déneminde vyiiriirliige girecektir. Isletmelerin, finansal
varliklarin - siniflandirilmasi ile bununla ilgili aciklamalara yonelik degisiklikleri erken
uygulamasi ve diger degisiklikleri sonrasinda uygulamasi miimkiindiir. Yeni hiikiimler, gegmis
yillar karlan (zararlari) kaleminin agilis bakiyesinde diizeltme yapilmak suretiyle geriye doniik
olarak uygulanacaktir.

S6z konusu degisiklik Fon i¢in gegerli degildir ve finansal durumu veya performansi tizerinde bir
etki bulunmamaktadir.

TFRS’lere iliskin Yillik Tyilestirmeler — Cilt 11
KGK tarafindan, Eyliil 2025’te “TFRS’lere iliskin Yillik lyilestirmeler- Cilt 117, asagida
belirtilen degisiklikleri icerek sekilde yayinlanmisgtir:

TFRS 1 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarmin ilk Uygulamasi — TFRS’leri ilk kez
uygulayan bir isletme tarafindan gergeklestirilen korunma muhasebesi: Degisiklik, TFRS 1’de
yer alan ifadeler ile TFRS 9°daki korunma muhasebesine iligkin hiikiimler arasindaki tutarsizligin
yaratacagi muhtemel karigikligin ortadan kaldirilmasi amactyla gerceklestirilmistir.

TFRS 7 Finansal Araglar: Aciklamalar — Finansal tablo dis1 birakmaya iliskin kazang ya da
kayiplar: TFRS 7°de, gbzlemlenemeyen girdilerin ifade edilisinde degisiklige gidilmis ve TFRS
13’e referans eklenmistir.
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SUNUMA ILISKIN TEMEL ESASLAR (Devami )

Muhasebe politikalarinda ve aciklamalarda degisiklikler ( Devami )

Yaymlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar
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TFRS’lere iliskin Yillik Tyilestirmeler — Cilt 11 (Devam )

TFRS 9 Finansal Araglar — Kira yiikiimliiliigiiniin kiraci tarafindan finansal tablo dis1 birakilmasi
ile islem fiyati: Kiraci agisindan kira ylkiimliligi ortadan kalktiginda, kiracinin TFRS 9’daki
finansal tablo dis1 birakma hiikiimlerini uygulamasi gerekliligi ile birlikte ortaya ¢ikan kazang ya
da kaybin kar veya zararda muhasebelestirilecegini agikliga kavusturmak amaciyla TFRS 9’da
degisiklige gidilmistir. Ayrica, “islem bedeli’ne yapilan referansin kaldirilmasi amaciyla TFRS
9’da degisiklik gerceklestirilmistir.

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar — “Fiili vekilin” belirlenmesi: TFRS 10 paragraflarindaki
tutarsizliklarin giderilmesi amaciyla Standartta degisiklik yapilmistir.

TMS 7 Nakit Akis Tablosu — Maliyet yontemi: Daha onceki degisikliklerle “maliyet yontemi”
ifadesinin kaldirilmasi sonrasi Standartta gegen s6z konusu ifade silinmistir.

Degisiklikler 1 Ocak 2026 tarihi ya da sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerinde
yiiriirlige girecek olup tiim degisiklikler i¢in erken uygulama miimkiindiir.

S6z konusu degisiklik Fon igin gegerli degildir ve finansal durumu veya performansi iizerinde bir
etki bulunmamaktadir.

TFRS 9 ve TFRS 7 Degisiklikleri — Dogaya Bagh Elektrige Dayanan Soézlesmeler

KGK, Agustos 2025°te “Dogaya Bagli Elektrige Dayanan Sozlesmeler” degisikligini (TFRS 9 ve
TFRS 7’ye iliskin) yaymmlamistir. Degisiklik, “kendi i¢in kullamm” istisnasina yonelik
hiikiimlerin uygulanmasini agikliga kavusturmakta ve bu tiir sozlesmelerin korunma araci olarak
kullanilmasi durumunda korunma muhasebesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, bu
sozlesmelerin isletmenin finansal performansi ve nakit akislar1 iizerindeki etkisinin yatirimcilar
tarafindan anlagilmasini saglamak amaciyla yeni agiklama hiikiimleri getirmektedir. Degisiklik,
1 Ocak 2026 tarihinde ya da sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde yiiriirliige
girmektedir. Erken uygulamaya izin verilmekte olup erken uygulama durumunda bu husus
dipnotlarda ag¢iklanir. “Kendi i¢in kullanim” hiikiimleriyle ilgili olarak yapilan acikliga
kavusturmalar geriye doniik olarak uygulanir, ancak riskten korunma muhasebesine izin veren
hiikiimler ilk uygulama tarihi ya da sonrasinda tanimlanan yeni riskten korunma iliskilerine ileriye
yonelik uygulanir.

S6z konusu degisiklik Fon i¢in gegerli degildir ve finansal durumu veya performansi tizerinde bir
etki bulunmamaktadir
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TFRS 18 — Yeni Finansal Tablolarda Sunum ve Aciklama Standardi

KGK Mayis 2025°te, TMS 1’in yerini alan TFRS 18 Standardin1 yayimlamistir. TFRS 18 belirli
toplam ve alt toplamlarin verilmesi dahil, kar veya zarar tablosunun sunumuna iligkin yeni
hiikiimler getirmektedir. TFRS 18 isletmelerin, kar veya zarar tablosunda yer verilen tiim gelir ve
giderleri, esas faaliyetler, yatirim faaliyetleri, finansman faaliyetleri, gelir vergileri ve durdurulan
faaliyetler olmak {izere bes kategoriden biri igerisinde sunmasini zorunlu kilmaktadir. Standart
ayrica yonetim tarafindan belirlenmis performans Olgiitlerinin agiklanmasini gerektirmekte ve
bunun yan sira asli finansal tablolar ile dipnotlar i¢in tanimlanan islevlere uygun sekilde finansal
bilgilerin toplulastirilmasina ya da ayristirilmasina yonelik yeni hiikiimler getirmektedir. TFRS
18’in yayimlanmasiyla beraber TMS 7, TMS 8 ve TMS 34 gibi diger finansal raporlama
standartlarinda da belirli degisiklikler meydana gelmistir. TFRS 18 ve ilgili degisiklikler 1 Ocak
2027 tarihinde ya da sonrasinda baslayan raporlama dénemlerinde yiiriirliige girecektir. Bununla
birlikte, erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 18 geriye doniik olarak uygulanacaktir.

S6z konusu standardin Fon’un finansal durumu ve performans: {zerindeki -etkileri
degerlendirilmektedir.

TFRS 19 — Yeni Kamuya Hesap Verilebilirligi Bulunmayan Bagli Ortakliklar: Aciklamalar
Standard1

Agustos 2025 tarihinde KGK, belirli igletmeler i¢in, TFRS’lerdeki finansal tablolara alma, 6l¢tim
ve sunum hiikiimlerini uygularken azaltilmis agiklamalar verilmesi opsiyonunu sunan TFRS 19’u
yayimlamistir.

Aksi belirtilmedikge, TFRS 19'u uygulamay1 segen kapsam dahilindeki isletmelerin diger
TFRS’lerdeki aciklama hiikiimlerini uygulamasma gerek kalmayacaktir. Bagli ortaklik
niteliginde olan, kamuya hesap verilebilirligi bulunmayan ve kamunun kullanimina agik sekilde
TFRS’lerle uyumlu konsolide finansal tablolar hazirlayan ana ortakligi (ara ya da nihai) bulunan
bir isletme TFRS 19°u uygulamayi secebilecektir. TFRS 19, 1 Ocak 2027 tarihi ya da sonrasinda
baglayan raporlama donemlerinde yiiriirlige girmekle birlikte erken uygulamaya izin
verilmektedir. Bu Standardin erken uygulanmasi tercih edildiginde, bu husus dipnotlarda
aciklanir. Bu Standardin ilk kez uygulandigi ilk raporlama déneminde (yillik ya da ara donem),
karsilagtirmali donem igin sunulan agiklamalarin, TFRS 19 uyarinca cari dénemde yer verilen
aciklamalar ile uyumlu hale getirilmesi gerekir.

S6z konusu Standardin Fon’un finansal durumu ve performans: iizerindeki -etkileri
degerlendirilmektedir. S6z konusu Standart Fon igin gecerli degildir.
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A.

(©)

(d)

(e)

("

B.

SUNUMA ILISKIN TEMEL ESASLAR (Devami )
Karsilastirmah bilgiler ve onceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda SPK
tarafindan ¢ikarilan prensipler ve sartlara, ytirtirliikteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin tebliglerine
uymaktadir.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yilikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri
net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon’un
gecerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade
edilmistir.

Yiiksek Enflasyonlu Ekonomide Raporlama

KGK, 23 Kasim 2024 tarihli “Bagimsiz Denetime Tabi Sirketlerin Finansal Tablolarinin
Enflasyona Gore Diizeltilmesi Hakkinda Duyurusu” ile, Tirkiye Finansal Raporlama
Standartlari’m uygulayan isletmelerin 21 Ekim 2025 tarihinde veya sonrasinda sona eren yillik
raporlama donemine ait finansal tablolarinin, TMS 29, “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama Standardi” (“TMS 29”) kapsaminda enflasyon etkisine gore diizeltilerek
sunulmas1 gerektigini, bununla birlikte kendi alanlarinda diizenleme ve denetleme yapmakla
yetkili olan kurum ya da kuruluslarin TMS 29 hiikiimlerinin uygulanmasina yonelik olarak farkli
gegis tarihleri belirleyebilecegini agiklamistir. SPK Karar Organi'nin 7 Mart 2024 tarih ve 14/382
sayili Karar1 uyarinca; ilk enflasyona gegiste yatirim fonlarinin enflasyon muhasebesi
uygulamamis olmasi ile 20 Subat 2024 tarihli ve 165 nolu Vergi Usul Kanunu Sirkiilerinde yer
alan hiikiimler dikkate alinarak, yatirim fonlarinin TMS/TFRS uyarinca hazirlayacaklar1 finansal
tablolarinda enflasyon muhasebesi uygulanmamasina karar verilmistir.

MUHASEBE POLITiKALARINDA DEGIiSiKLIKLER

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar geriye
doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Fon’un, 2025 yil
igerisinde muhasebe politikalarinda bir degisiklik olmamustir.

C.

MUHASEBE TAHMINLERINDEKIi DEGiSIKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde,
ileriye yonelik olarak, net donem kar1 veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal
tablolara yansitilir. 1 Ocak — 21 Ekim 2025 hesap doneminde muhasebe tahminlerinde herhangi bir
degisiklik yapilmamustir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami )

D.

ONEMLIi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenmistir.

(@

(b)

(c)

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve Borsa Para Piyasasindan
alacaklardan olusmaktadir. Vadeli Islem Opsiyon Piyasas1 (“VIOP”) islemleri icin teminat olarak
verilen ve bilango tarihi itibariyla acik bulunan islemlerin degerlemesi sonucu hesaplanan tutarlar
teminata verilen nakit ve nakit benzerleri hesabinda muhasebelestirilmektedir (Dipnot 18).

Ters repo alacaklan

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve kars1 tarafa
olan yiikiimliiliik “Repo borglar’” hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul
kiymetler (“ters repo”), satis ve geri alig fiyat1 arasindaki farkin i¢ iskonto orani yontemine gore
doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters repo alacaklar1”
hesabina ters repo alacaklar olarak kaydedilir.

Finansal varhklar

Fon, finansal varliklarini “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” ve
“Itfa edilmis maliyeti ile Olgiilen finansal varliklar” olarak siniflandirmakta ve
muhasebelestirmektedir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar:

Fon’da “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak siniflandirilan
finansal varliklar, alim satim amagli finansal varliklar olup piyasada kisa donemde olusan fiyat
ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen, veya elde edilme
nedeninden bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin pargasi olan
finansal varliklardir.

Almm sattim amacgl finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gergege uygun degerleri
kullanilmakta ve kayda almmalarini izleyen donemlerde ger¢ege uygun degerleri ile
degerlenmektedir. Gergege uygun deger farklar kar/zarara yansitilan finansal varliklarin makul
degerindeki degisiklik sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar gelir tablosunda “Finansal varlik ve
yiikiimliiliiklere iligkin gergeklesmemis kar/zarar” hesabina dahil edilmektedir.

Gergege uygun deger farklar1 kar/zarara yansitilan finansal varliklart elde tutarken kazanilan
faizler, faiz geliri olarak finansal tablolara yansitilmaktadir. Temettii gelirleri ise ayr olarak,
temettii gelirleri seklinde finansal tablolarda gosterilmektedir.

Itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varliklar:

Finansal varligin, sdzlesmeye bagl nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece
anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi
durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyet iizerinden 6l¢iiliir. S6z konusu varliklar, ilk kayda
almmalarinda islem maliyetlerini de iceren elde etme maliyeti ile muhasebelestirilmektedir.
Kayda alinmay1 miiteakiben etkin faiz oram ydntemi kullanilarak “Iskonto edilmis bedeli” ile
degerlenmektedir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami )

D.

ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devam )

(c) Finansal varliklar (Devami )

(d)

(e)

)

Beklenen kredi zarar karsiliginin olgiimii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik
veya finansal varlik gruplarina iliskin beklenen kredi zarar karsiliginin 6l¢imii finansal varligin
durumu ve gelecek ekonomik ilgili 6nemli varsayimlar ve gelismis modellerin kullanimim
gerektiren bir alandir.

Beklenen kredi zararin1 6lgmeye iliskin muhasebe kosullarin1 uygulamak i¢in bir grup énemli
karar alinmasi gereklidir. Bunlar:

- Kredi riskindeki 6nemli artisa iligskin Kkriterlerin belirlenmesi

- Beklenen kredi zararimin 6lgiilmesi i¢in uygun model ve varsayimlarin se¢ilmesi

- Mliskili beklenen kredi zarar1 ve her tip {iriin / piyasaya yonelik ileriye doniik senaryolarin
sayis1 ve olasiligimi belirleme

- Beklenen kredi zararini 6lgme amagclarina iliskin benzer finansal varliklar grubunun
belirlenmesi.

Bu kapsamda, Fon yonetimi 21 Ekim 2025 tarihi itibariyla finansal tablolarinda tasimakta oldugu
finansal varliklarin kredi risklerinde 6nemli bir degisimin olmadigini ve finansal varliklara iligkin
TFRS 9’a gore hesaplamis oldugu deger diisiikliigii karsilig: tutarinin finansal tablolarin biitiinii
degerlendirildiginde 6nemsiz oldugunu tespit etmistir.

Takas alacaklar1 ve borg¢lar:

“Takas alacaklar1” kalemi altinda Fon’un bilancgo tarihinden 6nceki iki is glintinde sattig1 menkul
kiymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir.

“Takas borglar1” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden dnceki iki is giinlinde aldig1 menkul
kiymetlerden kaynaklanan borglar bulunmaktadir.

Finansal yiikiimliiliikler ve diger finansal yiikiimliiliikler

Finansal yiikiimliliikler, ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
yiikiimlilikler veya diger finansal yiikiimliliikler olarak siniflandirilmaktadir. Diger finansal
yiikiimliilikler, baslangigta islem maliyetlerinden arindirilmis gergege uygun degerleriyle ve
sonraki donemlerde etkin etkin faiz yonetimi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelleriyle
muhasebelestirilmektedir.

Yabanci para ¢evrimi

Fon’un gecerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL’dir. Yabanci para
islemler, islem tarihlerinde gecerli olan ddviz kurlar tizerinden TL’ye g¢evrilmistir. Yabanci
paraya dayali parasal varlik ve yiikiimliilikler, bilango tarihinde gecerli olan doviz kurlarn
kullanilarak; yabanci para cinsinden olan ve maliyet degeri ile 6l¢iilen parasal olmayan kalemler
ilk islem tarihindeki kurlardan; yabanci para cinsinden olan ve gercege uygun degerleri ile 6l¢iilen
parasal olmayan kalemler ise gercege uygun degerin tespit edildigi tarihte gecerli olan kurlardan
TL’ye cevrilmistir. Cevrimler sonucu olusan kur farklar1 kar veya zarar ve diger kapsamh gelir
tablosunda yansitilmistir.
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ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devam )
Mliskili taraflar

Bu finansal tablolarda, Fon’un Kurucusu ve Yoneticisi, Kurucu ve Yonetici’nin ortaklar1 ve
dogrudan ve/veya dolayl sermaye iligskisinde bulunan kuruluslari, Kurucu iist diizey yonetimi ve
Y 6netim Kurulu iiyeleri, aileleri ve kendileri tarafindan kontrol edilen veya énemli etkinlige sahip
bulunulan sirketler “iligkili taraflar” olarak kabul edilir.

Finansal araclarin netlestirilmesi

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirim giicline sahip
olunmas1 ve s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikkleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanli
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gosterilmektedir.

Satis ve geri alis anlasmalar1 ve menkul degerlerin 6diin¢ verilmesi islemleri

Tekrar geri alimlarini1 dngéren anlagsmalar ¢ercevesinde satilmis olan menkul kiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portfoyiinde tutulug
amaglarina gore “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan” portfoylerde siniflandirilmakta
ve ait oldugu portfoyiin esaslarina gore degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo s6zlesmesi karsiligi
elde edilen fonlar pasifte “Repo borg¢lar’” hesabinda muhasebelestirilmekte ve ilgili repo
anlagmalar ile belirlenen satim ve geri alim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi
icin etkin faiz oram1 yontemine goére gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden
saglanan fonlar karsiliginda 6denen faizler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz
gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.

Geri satim taahhiidii ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda
“Finansal varliklar” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlagmalari ile belirlenen
alim ve geri satim fiyatlari arasindaki farkin doneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim)
orani yontemi’ne gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.
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@

(k)

ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devam )
Gelir/giderin taninmasi

Fon menkul kiymetlerinin donem sonu itibariyla asagidaki degerleme ilkelerine gore
degerlenmesi sonucunda ortaya c¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosuna “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gerceklesmemis kar/zarar” hesabina
kaydedilir.

Bilangoda bulunan finansal varliklarin, alim ve satimi, fon paylariin alim ve satimi, fonun gelir
ve giderleri ile fonun diger islemleri yapildiklari giin itibartyla muhasebelestirilir. Fon’dan satilan
bir menkul kiymet satis giinli degeri (alis bedeli ve satis giiniine kadar olusan deger artis veya
azaliglar1 toplami) lizerinden “Finansal varliklar” hesabina alacak/borg kaydedilir. Satis giinii
degeri, ortalama bir deger olup; “Finansal varliklar” hesabinin bor¢ bakiyesinin, ilgili menkul
kiymetin birim sayisina bdliinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutar1 ile satig glinii degeri arasinda
bir fark olustugu takdirde bu fark “Finansal varlik ve yiikiimliiliklere iliskin gerceklesmis
kar/zarar” hesabina kaydolunur. Satilan menkul kiymete iligkin Fon’un muhasebe kayitlarinda
bulunan “Fon paylar1 deger artig/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma
isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Finansal varlik ve yikiimliiliiklere iliskin
gergeklesmis kar/zarar” hesaplarina aktarilir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’ndaki (“VIOP”) islemler icin teminat olarak verilen tutar her
giin itibartyla agik olan pozisyon rayic degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin
gerceklesmis kar/zarar” kaleminde muhasebelestirilmektedir. Ilgili teminat tutar1 ise bilangoda
“Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri” hesabina kaydedilir.

Temettii gelirleri ilgili temettiiyii alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara kaydedilir.

Kurucu’ya Fon’un yonetim ve temsili ile Fon’a tahsis ettigi donanim ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsilig1 olarak, yillik fon toplam degerinin Kurucu ile portféy yonetimi gerceve
sozlesmesi ile belirlenen oranda Fon yonetim iicreti 6denmektedir. ilgili iicret pay fiyat: agiklama
giinlerinde tahakkuk ettirilir ve bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde Kurucu’ya ddenir.

Tim giderler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna tahakkuk esasina gore
kaydedilmektedir.

Vergi karsihg

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527
sayil1 yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik ¢ercevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih
ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yaymlanan karar ile Sermaye Piyasas1 Kanunu’na gore kurulan
menkul kiymetler yatirim fonlar1 (borsa yatirim fonlari ile konut finansman fonlar1 ve varlik
finansman fonlar1 dahil) ile menkul kiymetler yatirim ortaliklarinin portfoy isletmeciligi
kazanglar1 iizerinden yapilacak tevkifat oram1 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak
degistirilmistir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami )
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()

(m)

(n)

(a)

(b)

ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devam )
Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yaymm icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Fon, bilango
tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alman tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Katilma paylan

Katilma paylar1 pay sahiplerinin opsiyonuna bagli olarak paraya cevrilebilir olup, finansal
yikiimliiliik olarak degerlendirilmektedir.

Katilma paylart Fon’un net varlik degeri lizerinden giinliik olarak belirlenen fiyatlardan pay
sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyati fon net varlik/ toplam degerinin,
degerleme giinlinde tedaviilde olan pay sayisina bdliinerek belirlenmektedir.

Uygulanan degerleme esaslari

Degerleme her isgiinil itibariyla yapilir.
Portfoydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanilir:

Portféye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim
fiyat1 satin alma giliniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB ddviz satis kuru ile
carpilmasi suretiyle bulunur.

Alis tarihinden baglamak tizere portféydeki varliklardan;

i) Borsada iglem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama
fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seans1 uygulamas1 bulunan piyasalarda
islem goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis
seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikli ortalama
fiyatlar kullanilir.

i)  Borsada islem gormekle birlikte degerleme giinlinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo ve repolar son
islem giintindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

iii)  Fon katilma paylari, degerleme giinii itibartyla en son agiklanan fiyatlar esas alinarak
degerlenir.

iv)  Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

v)  Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen doviz
alis kuru ile degerlenir.

vi)  Tiirev araclar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varliklar teminatin tiirli dikkate alinarak bu maddedeki esaslar cercevesinde
degerlenir.

vii)  Borsa dis1 repo-ters repo sdzlesmeleri, piyasa fiyatin1 en dogru yansitacak sekilde giivenilir
ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami )
D. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi (Devami )
(n ) Uygulanan degerleme esaslar: (Devami )

(b) Alis tarihinden baslamak {izere portfoydeki varliklardan (devami) ;

viii) (i) ila (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

ix)  (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yonetim
kurulu tarafindan alinir.

(c) Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen
esaslar cercevesinde degerlenir.

- Fonun diger varlik ve yiikiimliiliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimliiliikkleri TCMB
tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen doviz satis kuru ile carpilmasi suretiyle
degerlenir.

- Bir paym alig ve satis degeri, Fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina boliinmesi ile
bulunur.

E. ONEMLI MUHASEBE TAHMIN VE VARSAYIMLARI
Fon’un finansal tablolari, fonun siirekliligi esasina gore hazirlamistir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da aciklanan
kosullu varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarini ve ilgili donem icerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, ger¢ek sonuclar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon, Fon’un yatirim stratejisine uygun olarak ¢esitli menkul kiymetlere ve tiirevlere yatirim yapmak
amaciyla tek faaliyet boliimii olarak yapilanmistir. Fon’un tiim faaliyetleri birbiriyle iliskili ve
birbirlerine bagimlidir. Dolayisiyla tiim 6nemli faaliyet kararlar1 Fon’u tek bir bolim olarak
degerlendirmek suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet boliimiine iligkin bilgiler Fon’un bir biitiin olarak
sunulan finansal tablo bilgilerine esittir.
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4 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

a) 21 Ekim 2025 tarihinde iliskili taraflarla olan bakiyeler agagidaki gibidir:

21 Ekim 2025
Nakit ve nakit benzerleri
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. 16.142
16.142
Borg¢lar (Dipnot 6)
Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S. - Fon yonetim {icreti (*) 880.502
880.502

(*)  1liskili taraflara borglar fon yonetim iicreti tahakkukundan olusmaktadir. Fon’un sermaye piyasasi
araclarindan olusan menkul kiymetler portfoyii Yapi Kredi Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan
yonetilmektedir. Fona, her giin ig¢in fon toplam degerinin %0,00274’sinden olusan bir yonetim tcreti
tahakkuk ettirilmekte ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde veya bilango giiniinde kurucu,

yonetici ve pay alim satimina aracilik eden kuruluslar arasinda paylastirilmaktadir.

b) 21 Ekim 2025 tarihinde sona eren hesap donemleri itibariyla iliskili taraflarla olan iglemler

asagidaki gibidir:

Niteliklerine gore giderler (Dipnot 8)

6 Ocak -
21 Ekim 2025

Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.- Fon yonetim ticreti

10.792.854

10.792.854

5-TERS REPO ALACAKLARI VE REPO BORCLARI

Diger alacaklar

21 Ekim 2025

Ters repo sozlesmelerinden alacaklar

1.546.705.003

1.546.705.003
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6 - DIGER BORCLAR

Diger borg¢lar 21 Ekim 2025
Katilma belgesi borglari
Odenecek fon ydnetim iicretleri 880.502
Odenecek denetim iicreti 62.400
Portfoy saklama hizmeti 28.490
Kamuyu Aydinlatma Platformu (“KAP”) ticreti 23.655
SPK kayit iicreti 17.853
KYD Endeks Lisans Sozlesmesi Karsiligi 17.212
Odenecek takas saklama iicreti 9.201
Tahvil Borsa Pay1 6.747
Diger Borglar 10.801
1.056.861

7 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR
Bulunmamaktadir.

8 - NITELIKLERINE GORE GIiDERLER

Fon’un kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda giderler niteliklerine gore sunulmus olup, esas
faaliyetlerden diger giderlerin detay1 asagidaki gibidir:

21 Ekim 2025

Y Onetim iicretleri (*) 10.792.854
Komisyon ve diger islem iicretleri 435.402
Denetim flicretleri 124.800
Saklama iicretleri 443,714
Kurul {icretleri 219.080
Toplam 12.015.850

(*)  Fon her giin i¢cin fon toplam degerinin %0,00274’si oraninda yonetim {icreti tahakkuk ettirmektedir. Bu
iicret her ayin sonunu izleyen bir hafta i¢inde veya bilanco giliniinde ddenir.

9- BAGIMSIZ DENETCI/BAGIMSIZ DENETIM KURULUSUNDAN  ALINAN
HIZMETLERE ILiSKIN UCRETLER

6 Ocak -
21 Ekim 2025

Raporlama dénemine ait bagimsiz denetim tcreti (*) 104.000

104.000

(*)  Tutarlara KDV dahil edilmemistir.
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10 - FINANSAL VARLIKLAR
Finansal varhklar

21 Ekim 2025 tarihi itibartyla, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar
bulunmamaktadir.

11- FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM
DEGER/NET VARLIK DEGERI MUTABAKATI

21 Ekim 2025

Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 1.546.242.940
Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri 1.546.242.940
12 - HASILAT
6 Ocak -
21 Ekim 2025
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gerceklesmis kar 482.104.325
Gergeklesen Deger Artiglar 482.104.997
Menkul Krymet Satis Karlari 69
Menkul Kiymet Satis Zararlar (742)
Gergeklesen Deger Azaliglart 1
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gerceklesmemis kar 1.705.658
Finansal Varlik ve Yiikiimliliiklere Iliskin
Gergeklesmemis Deger Artig/(Azaliglart) 1.705.658
483.809.983

13 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GiDERLER

6 Ocak -
21 Ekim 2025

Esas faaliyetlerden diger gelirler

Katilma Belgeleri Satis Komisyonlari 3.829.752

3.829.752
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13 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GiDERLER (Devami)

6 Ocak -
Esas faaliyetlerden diger giderler 21 Ekim 2025
Tahvil Borsa Pay1 2.006.549
KAP gideri 49.068
KYD Endeks Lisans Giderleri 48.481
Vergi, Resim ve Harglar 8.901
Noter Tasdik ve Ucreti 1.139
Diger giderler 26.644
Toplam 2.140.782

14 - KUR DEGISIMININ ETKILERi

21 Ekim 2025 tarihi itibartyla Fon portfoyiinde dovizli varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin kur degisim
etkileri bulunmamaktadir.

15 - TUREV ARACLAR
Fon’un 21 Ekim 2025 tarihi itibartyla portfoyiinde tiirev araclar1 bulunmamaktadir.

16 - FINANSAL ARACLAR
Finansal araclarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal enstriimanlarin tahmini ger¢ege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
gercege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada
sunulan tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gercege uygun
degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

a. Finansal varliklar:

Bankalardan alacaklar ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen finansal
aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir.

Menkul kiymetlerin ger¢ege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.
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16 - FINANSAL ARACLAR (Devami)
b. Finansal yilikiimliilikler:

Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir.

Fon’un finansal varlik ve yiikiimliiliikklerinin gercege uygun ve kayitl degerleri asagidaki gibidir:

21 Ekim 2025

Gergege uygun Kayith

degeri degeri

Finansal varliklar - -
Nakit ve nakit benzerleri 594.798 594.798
Diger alacaklar - -
Diger borglar 1.056.861 1.056.861

Fon’un portfoyiindeki varliklarin kayithh deger oOl¢timlerinde Teblig’in 9. maddesinde belirtilen
degerleme ilkeleri esas alinmigtir (Dipnot 2.n).

Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin gercege
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dagilimi asagidaki gibidir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, 61¢iim tarihinde erisilebilen, 6zdes varliklarin
veya borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlar (diizeltilmemis olan) ile degerlenmektedir.
. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede

belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada goézlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ucgiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (alim satim amagli finansal
varliklar) devlet i¢ bor¢lanma senetleri, 6zel sektdr tahvilleri ve hisse senetlerinden olusmaktadir ve
rayi¢ degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar1 esas alinir. Bu sebeple, soz konusu varliklarin
raporlama tarihi itibartyla gercege uygun deger seviyesi birinci seviyedir.

17 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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18 - NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

Nakit ve nakit benzerlerine iligskin islemlerin detaylar1 asagida agiklanmastir.

Nakit ve nakit benzerleri 21 Ekim 2025
Bankalardaki nakit 16.142
Vadesiz mevduat 16.142
Borsa para piyasasi alacaklar1 (*) 578.656
594.798

(*) 21 Ekim 2025 tarihi itibartyla, Borsa Para Piyasasi’ndan alacaklar1 578.656 TL.

Fon’un 21 Ekim 2025 tarihi itibariyla nakit akis tablolarinda nakit ve nakit benzeri degerler hazir
degerler ile teminata verilen nakit ve nakit benzerleri ve faiz tahakkuklar diisiilerek gosterilmektedir:

21 Ekim 2025

Nakit ve nakit benzerleri 594.798
Nakit akis tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri 594.798
19- TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi DEGIiSIM TABLOSUNA iLiSKiN

ACIKLAMALAR
2025
6 Ocak itibariyla toplam degeri/net varhik degeri -
Toplam degeri / net varlik degerinde artig 473.483.103

Katilma pay1 ihrag tutari
Katilma pay1 iade tutar

1.264.247.422
(191.487.585)

21 Ekim itibariyla toplam degeri/net varhk degeri

1.546.242.940

2025
Birim pay degeri
Fon toplam degeri (TL) 1.546.242.940
Dolagimdaki pay sayisi (Adet) 1.090.492.358
Birim pay degeri (TL) 1,417931
2025

Donem iginde satilan fon paylari sayisi (Adet)
Donem iginde geri alinan fon paylari sayisi (Adet)

1.264.247.422
(173.755.064)

21 Ekim itibariyla dolasimdaki pay sayisi (Adet)

1.090.492.358
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19- TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERiI DEGIiSiIM TABLOSUNA iLiSKiN
ACIKLAMALAR (Devami)

21 Ekim 2025 tarihi itibariyla ¢ikarilmis katilma belgeleri 1.350.000.000 adettir. Fon’a ait menkul
kiymetler ve katilma belgeleri Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (“Takasbank™) nezdinde
saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama sdzlesmesine istinaden menkul kiymetler Takasbank
giivencesi altindadir.

20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI

Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk yonetim amaci Fon’un yatirim stratejileri
kapsaminda katilim paylarmin degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergege uygun
fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda
giinliik olarak takip etmektedir. Yonetici Yonetim Kurulu’nca, belirli donemlerde portfoyiin yonetimine
iligkin stratejiler ve limitler belirlenmekte; portfoy yoneticileri tarafindan bu ¢ercevede yonetilmektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna goére bu limit ve politikalar degisim goéstermekte,
belirsizligin hakim oldugu donemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine ¢aligilmaktadir.

A Piyasa riski aciklamalart
Yogunlasma riski

Fon ictiiziigiinde belirlenen yontemler uygulanmis olup, s6z konusu yatirim stratejisi de dahil olmak
lizere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portféyiine orani islemleri mevzuata, igtiizilk ve
izahnamede belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz oran riski

Faiz orani1 degisikliklerinin Sirket varlik ve yilikiimliiliiklerine etkisi faiz oran riski ile ifade edilir. Bu
risk, faiz degisimlerinden etkilenen varliklar1 aymi tipte yiikiimliilikklerle karsilamak suretiyle
yonetilmektedir.

21 Ekim 2025

Sabit faizli finansal araclar

Ters Repo Sozlesmesinden Alacaklar 1.546.705.003
Borsa Para Piyasasi 578.656

Degisken faizli finansal araclar

Fon’un degisken faizli finansal araglari bulunmamaktadir.

Fiyat riski

Fon’un finansal durum tablosunda 21 Ekim 2025 tarihi itibariyla alim satim amagli finansal varlik
olarak smifladig1 hisse senetlerinin tiimii BIST de islem gérmektedir. Fon’un analizlerine gore BIST
endeksinde artig/azalis durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla Fon’un karinda
artig/azalis bulunmamaktadir.

Fon’un 21 Ekim 2025 tarihi itibariyla kur riski bulunmamaktadir.
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20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

ii. Likidite riskine iligkin aciklamalar

Likidite riski, Fon’un net fonlama ylkimliliiklerini yerine getirememe ihtimalidir. Fon
yilikiimliiliklerinin timii kisa vadeli olup defter degeri sdzlesme uyarinca yapilacak nakit g¢ikislar
toplamini gostermektedir.

Fon’un tirev finansal yiikiimliligli bulunmamaktadir. Tiirev niteliginde olmayan finansal
ylkiimliliiklerin 21 Ekim 2025 tarihi itibariyla indirgenmemis nakit akimlarinin sézlesme siirelerine
gore kalan vadelerine gore dagilimi agagidaki gibidir:

21 Ekim 2025
1 aya 3 aya 3ay- 1yl- S5yl
kadar kadar 1yilaras1 5yl aras iizeri Vadesiz Toplam
Diger borglar 1.056.861 - - - - - 1.056.861
Toplam yiikiimliiliikler 1.056.861 - - - - - 1.056.861

Katilma paylar1 pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya g¢evrilebilmektedir. Ancak
yonetim yukarda sunulan sézlesmeye bagli vade analizinin ger¢ek nakit akislarii yansitmasim
beklememektedir, zira katilma pay1 sahipleri katilim paylarini daha uzun siirelerde elde tutmaktadir.

iii.  Kredi riskine iliskin aciklamalar

Fon’un kredi riski esas olarak finansal varliklarindan dogabilmektedir. Fon’un portféyilinde
bulunabilecek finansal varliklar SPK diizenlemeleri ve bagli oldugu semsiye fon ig tiiziigii hiikkiimlerine
gore belirlenmektedir.

Kredi riski, finansal aracin taraflarindan birinin yiikiimliiliigiinii yerine getirmemesi nedeniyle diger
tarafta finansal bir kayip/zarar meydana gelmesi riski olarak tanimlanmaktadir. Fon’un kredi riski temel
olarak borglanma araglarina yaptig1 yatirimlardan kaynaklanmaktadir.

Portfoy yoneticisi kredi kalitesini finansal varliklarin ratinglerine ve teminatlarina bakarak izlemektedir.
Ratingi olmayan finansal varliklarda, portféy yoneticisi kendi i¢ arastirmalarina dayanarak
ratinglendirme yapmaktadir. Portfoy yoneticisi finansal varliklara iligskin finansal gdstergeleri inceler.
21 Ekim 2025 tarihinde portféyde bulunan finansal varliklarin deger diisiikliigiine ugrama riskinin az
oldugu degerlendirilmektedir.
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20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

Kredi riski

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

Nakit Ters Repo Ticari
Mevduat Alacaklari Alacaklar Diger Alacaklar
Mliskili Diger Mliskili Diger Mliskili Diger Finansal Mliskili Diger
21 Ekim 2025 Taraf Taraf Taraf Taraf Taraf Taraf Yatirimlar Taraf Taraf
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan -
azami kredi riski (A+B+C+D) 594.798 - - - - 1.546.705.003 - - -
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina - - - - - - - - -
alinmis kismi
A. Vadesi ge¢memis ya da deZer
diisiikliigiine ugramamis finansal
varhklarin net defter degeri 594.798 - - - - 1.546.705.003 - - -

B. Vadesi gecmis ancak deger
diisiikliigiine ugramamis finansal
varhiklarin net defter degeri

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarin net
defter degerleri

- Vadesi gegmis (briit defter degeri)

- - Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

D. Bilanco dis1 kredi riski i¢ceren unsurlar
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21 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Sermaye Piyasas1i Kurulu’nun SPK 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867miikerrer sayili Resmi Gazete’de
yaymmlanan Yatirim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Tebligi I1-14.2 ile Menkul Kiymet
Yatirim Fonlari tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iliskin ilke ve
kurallara uygun olarak hazirlanmaistir.
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Gliney Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. Tel: 490 212 315 3000
Maslak Mah. Eski Biylkdere Cad. Fax: +90 212 230 8291
Orjin Maslak Is Merkezi No: 27 ey.com

Daire: 57 34485 Sariyer Ticaret Sicil No : 479920
Istanbul - Tlrkiye Mersis No: 0-4350-3032-6000017

Shape the future
with confidence

Yapi Kredi Portféy Ekim 2025 Serbest Fon’un Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Tegkil
Eden Portfoy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu Igeren Fiyat
Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina lligkin Rapor

Yap! Kredi Portféy Ekim 2025 Serbest Fon’'unun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden
portfdy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik
2013 tarihli ve 28867 Mukerrer sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirrm Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina iligkin Teblig 11-14.2 hikimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen
esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu hakkindaki
dizenleme ve duyurulari ¢ergevesinde 21 Ekim 2025 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Yap! Kredi Portféy Ekim 2025 Serbest Fon’'unun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden
portfdy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu iceren fiyat raporlari 30 Aralik 2013
tarihli ve 28867 Mukerrer sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iliskin Teblig 11-14.2 hikimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun
olarak hazirlanmistir.

Bu gorus tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.$.’nin bilgisi ve kullanimi
icin hazirlanmis olup, bagka maksatla kullaniimasi mimkun degildir.

Guney B/a“ Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Msavirlik A.S.
A mepzier firfffef Errst&Yoyng Global Limited

Alper ERbil. SMsA”
Sorumlu Denet

19 Kasim 2025
istanbul, Tirkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited



Yapi Kredi Portféy Ekim 2025 Serbest Fonu

21 Ekim 2025 Tarihli Fiyat Raporu

(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”’) olarak gosterilmistir.)

21 Ekim 2025 tarihi itibari ile toplam deger/net varlik deger tablosu;

Menkul
Kiymet

VARLIKLAR
TERS REPO - DT

GRUP TOPLAMI
FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI

Vade ISIN Menkul Normal Faiz Nominal Birim Satin Borsa Repo Giinliik Giinliik Toplam Grup Toplam FID DEP VKG
Kodu Tanamu Faiz Ode. Deg./Kontrat Ay Ay Sozle Teminat Birim Kur Deger % % %
Orami Say. Sayist Fiyat Tarihi No Tutan Deger
22.10.2025 [TRTO70727T123 |TRTO70727T13 0,4028 200220712,3|  976,4111)21.10.2025 0 20483175| 977488858 200220712,3 0,1234 0,1284 0,1285|SRB
22.10.2025 [TRTO70727T12 |TRTO70727T13 0,4028 192211883,8 576,411]21.10.2025 0 19682850 977,488558 192211883,8 0,1242 0,1242 0,1243|SRB
22.10.2025 [TRTO70727T12 |TRTO70727T13 0,4028/ 200220712,3(  976,4111)21.10.2025 0 20483175| 977,488858 200220712,3 0,1294 0,1294 0,1295(SRB
22.10.2025 [TRTO70727T12 |TRTO70727T13 0,4028/ 148163327,1|  976,4111)21.10.2025 0 15157580| 977,488825 1481633271 0,0958 0,0958 0,0958(SRB
TRTO70727T12 | TRTO70727T13 740816835,6 7408168356 0,4788 0,4788 0.4791
22.10.2025 [TRTO70833T12 |TRTO70832T13 0,4028 192211883,8|  180,1283|21.10.2025 0 1199038685| 160,204594 192211883,8 0,1242 0,1242 0,1243|SRB
22.10.2025 [TRT110425T18 |TRT110425T18 0,4028 200220712,3|  108,1337)21.10.2025 0 184956275| 108,252598 200220712,3 0,1294 0,1234 0,1285|SRB
22.10.2025 [TRT210235T10 |TRT210235T10 0,4028 52057385,21 444,077821.10.2025 0 11709660 | 444,567883 52057385,21 0,0336 0,033 0,0337|SRB
22.10.2025 [TRT210235T10 |TRT210235T10 0,4028 191210780,3|  444,077921.10.2025 0 43010470| 444,567988 191210780,3 0,1236 0,1236 0,1237|SRB
TRT210235T10 | TRT210235T10 243288165.5 243288165,5 0,1572 0,1572 0,1573
22.10.2025 |TRT210427T18 |TRT210427T18 0,4028/ 9009932,05|  268,7618)21.10.2025 0 3348890 269,058409 9009932,05 0,0058 0,0058 0,0058(SRB
22.10.2025 |TRT230233T10 |TRT230233T10 0,4028/ 100110356,2|  444,0779)21.10.2025 0 22518570| 444,567999 100110356,2 0,0847 0,0847 0,0847[SRB
22.10.2025 [TRT230233T10 |TRT220232T10 0,4028 8008828,49)  444,0768)21.10.2025 0 1801490| 444,568913 8008828 49 0,0052 0,0052 0,0052| SRB
22.10.2025 |TRT230233T10 |TRT220232T10 0,4028 8008828,49)  444,0768)21.10.2025 0 1801430| 444,568913 800882849 0,0052 0,0052 0,0052| SRB
22.10.2025 [TRT230233T10 |TRT220232T10 0,4028 45049680,27|  444,0778)21.10.2025 0 10133360| 444,567846 45049680,27 0,0291 0,0291 0,0291|SRB
TRT230233T10 | TRT220232T10 161177673.4 1611776734 0,1042 0,1042 0,1042
1548705003 1546705003 0,9556 1,0003/
22.10.2025 0.414 0 578655,59 100000)21.10.2025 0 100113424 5780855,59 0,0004 0,0004 0,0004(SRB
578655,59 578855,59 0,0004 0,0004
1547283858 474971620 1547283858 1 1,0007
1547283858 474971620 1547283858




Yapi1 Kredi Portfoy Ekim 2025 Serbest Fonu

21 Ekim 2025 tarihli toplam deger/net varlik degeri tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL"’) olarak gosterilmistir.)

21 Ekim 2025

Tutar Grup Toplam

TL % %

Fon Portfoy Degeri 1.547.283.658 0,00 100,07
(MiZANDAN PORTFOY DEGERI) 1.547.283.658 0,00 100,07
Hazir Degerler 16.142 100,00 0,00
Bankalar 16.142 100,00 0,00
Alacaklar - 0,00 0,00
Takas Alacaklari T1 - 0,00 0,00
Diger Alacaklar - 0,00 0,00
Borglar 1.056.861 100,00 0,07
Yénetim Ucreti 880.502 83,31 0,06
Diger Borglar 176.359 16,69 0,01
Fon Toplam Degeri 1.546.242.940 100 100




