
RİSK ÖLÇÜM ESASLARI 

 

Fon’un maruz kalabileceği risklerin ölçümünde kullanılan yöntemler şunlardır; 

Fonun yatırım stratejisi ile yatırım yapılan varlıkların yapısına ve risk düzeyine uygun 

bir risk yönetim sistemi oluşturulmuştur. Yatırım Fonlarına İlişkin Rehber” hükümleri 

çerçevesinde, MT Portföy Yönetimi A.Ş. Yönetim Kurulu Kararı ile belirlenmiş risk ölçüm 

esasları aşağıda yer almaktadır. 

 

➢ Piyasa Riski: Fon portföyünün piyasa riski ölçümünde Riske Maruz Değer Yöntemi 

(RMD) kullanılmaktadır. RMD, belirli güven aralığında ve ölçüm süresi içinde bir fon 

portföyünün kaybedebileceği maksimum değeri ifade etmektedir. Riske Maruz Değer (RMD) 

yönteminde Tarihsel Simülasyon yöntemi tercih edilerek, %99 güven düzeyinde, 20 günlük 

elde tutma süresi ve en az 1 yıllık (250 iş günü) kapsayacak şekilde gözlem süresi kullanılarak 

hesaplanır. 

 

➢ Likidite Riski: Fon portföyünde yer alan varlıklar enstrüman grubu bazında varlığın 

türü, varlık grubunun kendine özgü özelliği, likidite geçmişi (ortalama işlem hacmi), serbestliği, 

piyasa büyüklüğü, kredi ve piyasa riski, değerlemede kolaylık ve kesinliği gibi faktörler dikkate 

alınarak ayrıştırılmıştır. Fon portföyündeki yüksek kaliteli likit varlıkların toplulaştırılarak fon 

toplam değerine oranlanması sonucu bulunan portföyün likidite oranı günlük olarak 

izlenmektedir. Ayrıca stres dönemlerinde fonda olası nakit çıkışlarını karşılayabilecek likit 

varlıkların analizi yapılarak olumsuz piyasa koşullarının yaşandığı dönemlerde yaşanabilecek 

likidite riski konusunda Yönetim Kurulu bilgilendirilmektedir. 

 

➢ Karşı Taraf Riski: Fona dahil edilmesi düşünülen, borsa dışı türev araç ve swap 

sözleşmelerinin karşı tarafın, denetime ve gözetime tabi finansal bir kurum (banka, aracı kurum 

vb.) olması ve Yatırım Fonlarına İlişkin Esaslar Tebliğinin 32. maddesinde belirtilen 

derecelendirme notuna sahip olması zorunludur. Karşı taraf riski, forward ya da swap gibi 

ürünler için bağlı bulundukları finansal endekse göre pozitif ya da negatif değer alabilir. 

Forward ve Swap ürünler için karşı taraf riskine esas olan rakam günlük olarak elde edilen kar 

zarar rakamlarının toplamıdır. Opsiyon işlemleri için karşı taraf riskine esas olan değer 

opsiyonun pozitif değeridir. Ürünler karşı taraf riski hesaplamasında alındıkları kuruma göre 

hesaplamaya dahil edilir. Her bir kurum ve ürün tipi ile hesaplama yapılarak bulunan değerler 

kurum bazında netleştirilerek pozisyon büyüklüğüne ulaşılır. Kurum bazında netleştirildikten 

sonra ulaşılan pozitif pozisyon büyüklüğünün fon toplam değerine bölümü ile karşı taraf riski 

değerine ulaşılır ve ulaşılan karşı taraf riski negatif olamaz.  

 

➢ Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel süreçlerindeki aksamalar 

sonucunda zarar oluşması olasılığını ifade eder. Şirket faaliyetleri içerisinde operasyonel risk 

unsuru yaratmış ve yaratması beklenen konular ile riskin gerçekleşmesi durumunda etkileri 

listelen şirket çalışanlarına duyurulur. Zarar olarak yansıtılan operasyonel risk oluşması halinde 

kayda alınır. 

YATIRIM FONLARININ DEĞERLEME ESASLARI 

 

MT Portföy Yönetimi A.Ş. tarafından kurulmuş ve kurulacak olan yatırım fonlarında 

değerleme esaslarının, Türkiye Sermaye Piyasaları Birliği tarafından yayımlanan “Kolektif 

Yatırım Kuruluşu Portföylerinde Yer Alan Varlıkların Değerleme Esaslarına İlişkin Yönerge” 

hükümlerine uygun olarak belirlenmesine, değerleme işlemlerinin anılan Yönerge çerçevesinde 

yürütülmesine Yönetim Kurulu tarafından karar verilmiştir.   


