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Raporun Gerekgesi ve Konusu

Bu rapor, Seranit Granit Seramik Sanayi ve Ticaret A. S. (Sirket) pay senetlerinin halka arz fiyatinin
belirlenmesinde esas alinan varsayimlarin gerceklesip gerceklesmedigine iliskin degerlendirmeleri
icermekte olup, Sermaye Piyasasi Kurulunun VII-128.1 Sayili Pay Tebligi’nin 29. maddesinin 5. fikrasi
geregince Seranit Granit Seramik Sanayi ve Ticaret A. S. Denetim Komitesi tarafindan hazirlanmistir.

Genel Bilgiler

Ortakhgin Ticari Unvani Seranit Granit Seramik Sanayi ve Ticaret A. S.
Sultantepe Mah. Hiiseyin Baykara Sok. No: 1 i¢ Kapi No: 3

Merkez Adresi Uskidar / istanbul
Tescil Tarihi 03/09/1991
Elektronik Posta Adresi investor.relations@seranit.com.tr
Telefon / Faks 4447071/02123105410/0216 53298 32

www.seranit.com.tr /
https://www.seranit.com.tr/tr/yatirimci-iliskileri/12
Kep seranit@hs02.kep.tr
Sirketin Sektéri imalat / Tas ve Topraga Dayali
Yer ve duvar seramigi, yer ve duvar karosu, vitrifiye drinleri,

seramik karo, porselen karo, granit ve diger topraktan elde
edilen ham madde ve sanayi mamullerinin (iretimi, ticareti ve

internet Adresi

Sirketin Faaliyet Konusu

ihracat.
Bagimsiz Denetim Kurulusu Arsen Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.S.
Degerleme Kuruluglari Reel Gayrimenkul Degerleme A.S.

BIST TUM-100 / BIST TAS, TOPRAK / BIST SINAi / BIST HALKA

Sirketin Dahil Oldugu Endeksler ARZ / BIST ANA / BIST TUM / BIST 500

Sermaye Piyasasi Aracinin islem

Gérdugii Pazar Ana Pazar
Hisse ?enedmln Kotasyon / I_slem 04.02.2025
Gormeye Baglama Tarihi
Ticaret Sicil Numarasi 278557-0
Vergi No / Vergi Dairesi 7610037302 / Istanbul B"uy"uknl\u/luukelleﬂer Vergi Dairesi
Madurlaga
Odenmis/Cikarilmis Sermaye 413.000.000-TL

Kayith Sermaye Tavani 1.500.000.000-TL
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Fiyat Tespit Raporu —Halka Arz Edilen Pay Degeri ve Planlanan Halka Arz Biiyuklugi

Seranit Granit Seramik Sanayi ve Ticaret A. S. Deger (TL)
Cikarilmis Sermaye 300.000.000
Sermaye Artirimi 128.600.000

Ortak Satisl 21.450.000

Yeni Sermaye*

428.600.000%*

Halka Arz Oncesi Ozsermaye Degeri

5.742.573.240

Halka Arz Oncesi 1 TL Nominal Pay Degeri 19,14
Halka Arz iskontosu %37,31
iskonto Sonrasi Ozsermaye Degeri 3.600.000.000
iskonto Sonrasi 1 TL Nominal Pay Degeri 12
Halka Arza Konu Nominal Paylar 150.050.000
Halka Agikhk Orani * %35,01%

1.800.600.000%*

Halka Arz Buyuklugu *

Halka Arza iliskin Ozet Bilgi

* Seranit Granit Seramik Sanayi ve Ticaret A.S.’nin (“Seranit”) paylarinin halka arzina iliskin talep toplama islemleri,
“Sabit Fiyatla Talep Toplama” yontemiyle, 27 — 28 — 29 Ocak 2025 tarihlerinde gerceklesmistir. Satisa sunulan toplam
150.050.000 TL nominal degerli paylardan, ortak satisi yoluyla halka arzi planlanan 21.450.000 TL nominal degerli
paylarin satisi ve sermaye artirrmi yoluyla halka arzi planlanan 128.600.000 TL nominal degerli paylarin 15.600.000 TL
nominal degerli kisminin satisi iptal edilerek toplamda 113.000.000 TL nominal degerli paylar dagitima konu edilmis
ve bu paylarin tamaminin yatinmcilara dagitimi gergeklestirilmistir. Seranit’in 1.356.000.000 TL halka arz biiyikliigiine
sahip ve 113.000.000 TL nominal degerli paylarinin halka arzinda 153.011 adet yurt ici bireysel yatirnmciya, 15 adet
yurt ici yiksek basvurulu yatirimciya ve 29 adet yurt ici kurumsal yatirimciya olmak lizere toplamda 153.055 yatirimciya
dagitim gerceklestirilmistir. Dagiima esas tahsisat oranlari ise yurt ici bireysel yatirimcilar igin %35,90, yurt igi yliksek
basvurulu yatirimci grubu icin %37,64 ve yurt i¢i kurumsal yatirinmcilar igin ise %26,47 olarak gerceklesmistir. Halka
aciklik orani da %27,29 olarak gergeklesmistir. Bu sonuglarla Sirketin gikarilmis sermayesi 413.000.000 TL degerinde
olmustur. Bu sermaye, her biri 1,00 TL degerinde 413.000.000 paya ayrilmistir. Bu ¢ikarilmis sermayenin tamami
muvazaadan ari bir sekilde tamamen 6denmistir. Bu paylarin 100.000.000 adedi nama yazili A Grubu ve 313.000.000
adedi hamiline yazil B Grubu’dur. Yeni sermaye, sirket esas s6zlesmesinin "Sermaye" baglikli 6 no.lu maddesinin
tadili 21.03.2025 tarihinde istanbul Ticaret Sicili MiidiirliiGii tarafindan tescil edilmistir. 24.03.2025 tarihli
ve 11298 sayil Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde yayinlanmigtir.

Fiyat Tespit Raporunda Kullanilan Yontemler

03.12.2024 tarihli Fiyat Tespit Raporunda yer alan Gelir Yaklasimi ve Pazar Yaklasimi sonucunda bulunan
O0zsermaye degerleri asagidaki tabloda yer almaktadir.

Hesaplanan Asirlik Agirhkh
Halka Arz Oncesi Ozsermaye Degeri (TL) Ozsermaye Degeri go Ozsermaye Degeri
(%)
(TL) (TL)

1. Gelir Yaklagimi 7.809.769.878 %40 3.123.907.951
2. Pazar Yaklagimi 4.219.138.814 %60 2.531.483.288

2.1. BIST Tas Toprak Endeksi Sirketleri 2.640.703.460 %25 660.175.865

2.2. BIST Yildiz Pazar Endeksi Sirketleri 3.334.330.618 %25 833.582.654
2.3. Yurt Disi Benzer Sirketler 5.450.760.589 %50 2.725.380.295
Toplam (1+2) 5.655.391.240 5.655.391.240

3. Yatirnrm Amach Gayrimenkuller 87.182.000 87.182.000
Halka Arz Oncesi Ozsermaye Degeri (1+2+3) 5.742.573.240 5.742.573.240




Sirket’in gelir yaklasimindan gelen 6zsermaye degeri 7.809.769.878 TL, piyasa yaklasimindan gelen degeri
4.219.138.814 TL olarak hesaplanmaktadir. Uluslararasi Degerleme Standartlari kapsaminda; daha yiksek
olan gelir yaklasimindan hesaplanan 6zsermaye degerine daha distk bir agirlik verilmistir. Bu yaklasim
dahilinde gelir yaklagimindan hesaplanan 6zsermaye degerine %40, pazar yaklasimindan hesaplanan
O0zsermaye degerine %60 agirhk verilmistir. Yapilan agirliklandirma ile toplam o&zsermaye degeri
5.655.391.240 TL olarak hesaplanmis ve bulunan bu degere yatirrm amacli gayrimenkullerin 30.09.2024
tarihi itibariyla bilancoda 87.182.000 TL kayitli degeri eklenerek halka arz oncesi 6zsermaye degeri
5.742.573.240 TL olarak hesaplanmistr.

INA Sonuglar TL
indirgenmis Firma Serbest Nakit Akislari 1.457.279.886
Devam Eden Deger Biiylime Orani 5,50%

indirgenmis Devam Eden Deger

9.732.146.510

Firma Degeri

11.189.426.396

Nakit ve Nakit Benzerleri

25.047.936

Finansal Borglar

-3.838.216.562

Ozkaynak Degeri (30.09.2024)

7.376.257.770

Ozkaynak Degeri (03.12.2024)

7.809.769.878

Carpan Analizi

Yurt Disi Benzer Sirketler | Katsayi | Gosterge (TL) Deger (TL) Agirhik | Agirlikli Deger
FD/FAVOK 13 665.410.833 | 4.537.737.328 | 50% | 2.268.868.664
PD/DD 2 3.030.373.262 | 6.363.783.850 | 50% | 3.181.891.925
Toplam 5.450.760.589 | 100% | 5.450.760.589
BIST Tas Toprak Endeksi | Katsayi | Gosterge (TL) Deger (TL) Agirhik | Agirlikli Deger
FD/FAVOK 8 665.410.833 | 1.357.073.546 | 50% 678.536.773

PD/DD 1 3.030.373.262 | 3.924.333.374 | 50% | 1.962.166.687
Toplam 2.640.703.460 | 100% | 2.640.703.460
BIST Yildiz Pazar Endeksi | Katsayi | Gosterge (TL) Deger (TL) Agirhik | Agirlikli Deger
FD/FAVOK 9,2 665.410.833 2.335.227.471 50% 1.167.613.773
PD/DD 1,4 3.030.373.262 | 4.333.433.765 | 50% | 2.166.716.882
Toplam 3.334.330.618 | 100% | 3.334.330.618

Agirhkh Ortalama Ozsermaye Maliyeti 2024 T

Risksiz Faiz Orani 33,0%

Beta 1,0
Piyasa Risk Primi 5,5%

Ozkaynak Maliyeti 38,5%

Hedeflenen Kaldirag Orani 60,0%

Borglanma Maliyeti 53,0%

Finansal Vergi Orani 23,0%

Vergi Orani ile Diizeltilmis Borglanma Maliyeti | 40,8%

AOSM 39,9%




03.12.2024 Tarihli Fiyat Tespit Raporunda Yer Alan Finansal Tablolar

(TL) 03.12.2024 Fiyat Tespit Raporu - 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 30.09.2024
Nakit ve Nakit Benzerleri 157.911.701 51.888.965 61.288.430 25.047.936
Ticari Alacaklar 1.248.409.697 | 1.260.037.267| 847.258.369 657.195.526
Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar | 1.241.815.660| 1.244.886.604| 825.076.343 582.449.679
Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 6.594.037 15.150.663 22.182.026 74.745.847
Diger Alacaklar 68.871.255 128.710.107 38.970.401 69.861.817
Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 3.769.959 5.534.642 7.096.483 50.137.170
Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 65.101.296| 123.175.465 31.873.918 19.724.647
Stoklar 1.958.051.787| 2.123.739.317| 2.224.285.118 2.788.253.202
Pesin Odenmis Giderler 54.723.263 99.284.499| 150.286.529 194.043.005
IGI’l?Z‘e’i’lglmay an Taraflara Pesin Odenmis 54.723.263  99.284.499| 150.199.948 191.806.787
Iliskili Taraflara Pesin Odenmis Giderler - - 86.581 2.236.218
Cari Donem Vergisi ile flgili Varliklar - - - 605.547
Diger Donen Varliklar 27.848.411 25.042.851 32.349.817 33.472.500
Toplam Doénen Varhklar 3.515.816.114 | 3.688.703.006 | 3.354.438.664 3.768.479.533
Diger Alacaklar 1.694.585 1.481.423 1.087.519 1.099.686
[liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar |1.694.585 1.481.423 1.087.519 | 1.099.686
Ozkaynak Yontimiyle Degerlenen Yatirimlar 210.785.684 319.232.338 - -
Yatirnm Amaglh Gayrimenkuller 30.110.695 68.167.558 84.066.303 87.182.000
Maddi Duran Varliklar 3.402.647.230 [ 3.452.699.890 | 4.795.504.878 4.822.641.679
Maddi Olmayan Duran Varliklar 20.934.220 21.206.193 17.895.823 17.559.029
Diger Maddi Olmayan Duran Varhklar 20.934.220 21.206.193 17.895.823 17.559.029
Pesin Odenmis Giderler 754.475 229.647 676.794 439.048
IGI’;Z‘e’i’lglmay an Taraflara Pesin Odenmis 754.475 229.647 676.794| 439.048

Toplam Duran Varliklar 3.666.926.889 | 3.863.017.049 | 4.899.231.317 4.928.921.442
TOPLAM VARLIKLAR 7.182.743.003 | 7.551.720.055 | 8.253.669.981 8.697.400.975




(TL) 03.12.2024 Fiyat Tespit Raporu 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 30.09.2024

Kisa Vadeli Borglanmalar 166.473.528 403.982.910 150.670.624 755.268.059
peun Vadeli Borglanmalanm Kisa Vadel 1.570.067.682 | 1.640.178.462 | 1.041.639.004 970.725.433
Ticari Borglar 503.693.310 623.138.324| 499.353.449 519.161.778
Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 501.604.950 617.904.832| 473.497.270 497.754.399
Iliskili Taraflara Ticari Bor¢lar 2.088.360 5.233.492 25.856.179 21.407.379
gilrlggflara Saglanan Faydalar Kapsaminda 25.765.729|  32.120712|  36.962.250 39.556.266
Diger Borglar 353.572.236| 585.490.696| 210.976.618 175.047.738
Iliskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 67.125.873 37.398.776 75.174.783 13.474.842
Iliskili Taraflara Diger Bor¢lar 286.446.363 548.091.920 135.801.835 161.572.896
Ertelenmis Gelirler 366.583.762 156.295.366 89.846.117 173.584.665
Iliskili Olmayan Taraflardan Ertelenmis Gelirler 366.583.762 156.295.366 83.836.823 150.930.886
Iliskili Taraflardan Ertelenmis Gelirler - - 6.009.294 22.653.779
Dénem Kar1 Vergi Yikiimliligi - 1.179.050 - -
Kisa Vadeli Karsiliklar 10.232.024 14.142.139 19.516.042 15.457.221
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 12.878 59.086 1.420.076 -
%352”}(‘;; ‘;li‘l’{%‘;”"” Faydalara lliskin Kisa 10.219.146 | 14.083.053|  18.095.966 15.457.221
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 2.996.388.271 | 3.456.527.659 | 2.048.964.104 2.648.801.160
Uzun Vadeli Borglanmalar 4.635.759.562 | 3.310.662.562 | 2.824.531.814 2.112.223.070
Diger Borglar 35.992.032 3.445.977 84.799.073 -
[liskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 35.992.032 3.445.977 84.799.073 -
Uzun Vadeli Karsiliklar 81.427.777 85.413.944| 118.212.180 125.977.767
Diger Uzun Vadeli Karsuliklar 4.537.612 2.091.122 4.249.707 3.127.997
%352”}(‘;; ‘;li‘l’{%‘;”"” Faydalara Hligkin Uzun 76.890.165|  83.322.822| 113.962.473 122.849.770
Ertelenmis Vergi Yikimlaligi 690.440.821 730.089.248 | 711.583.261 780.025.716
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 5.443.620.192 | 4.129.611.731 | 3.739.126.328 3.018.226.553
Toplam Yiikiimliiliikler 8.440.008.463 | 7.586.139.390 | 5.788.090.432 5.667.027.713
Odenmis Sermaye 80.000.000 80.000.000 | 300.000.000 300.000.000
Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklar1 440.771.221 440.771.221 | 674.636.966 674.636.966

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Gecgmis Yillar Karlar1 / Zararlari

Donem Net Kar1 / Zarari
Ozkaynaklar
TOPLAM KAYNAKLAR

-1.196.114.160

154.875.610

31.804.798
-2.343.195.063

-817.636.186
-1.257.265.460
7.182.743.003

1.221.319.300

232.826.960

31.804.798
-3.160.831.249

1.119.689.635
-34.419.335
7.551.720.055

2.194.734.433

31.804.798

2.041.141.614
1.305.544.966

2.465.579.549
8.253.669.981

2.195.913.799

31.804.798
-735.596.648

563.614.347
3.030.373.262
8.697.400.975




(TL) 03.12.2024 Fiyat Tespit
Raporu /30.09.2024

31.12.2021

31.12.2022

31.12.2023

30.09.2023

30.09.2024

Hasilat

2.772.315.027

3.921.874.880

2.673.209.488

1.907.608.517

1.177.539.035

Satislarin Maliyeti (-) 1.762.027.957 | 2.409.491.053 | 1.578.960.969 | 1.212.844 585 | “040-681.346
Briit Kar (Zarar) 1.010.287.070 | 1.512.383.827 | 1.094.248.519 | 694.763.932 | 536.857.689
ff;zaﬂama' Satis ve Dagitim Giderleri | ¢ 714 483 | :337.525.899 | -373.921.409 | -237.826.084 | -215.090.014
Genel Yénetim Giderleri (-) -157.248.414 | -155.706.940 | -188.473.823 | -120.435.706 | -133.259.141
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) | -28.825.149 | -36.189.134 | -43.331.057 | -31.515.404 | -18.197.908
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 610.989.640 | 599.315.067 | 603.480.101 [ 500.955.210 | 417.803.001
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) | -335.380.844 | -333.497.162 | -448.792.764 | -348.193.318 | -357.180.757
Esas Faaliyet Kar1 (Zarari) 803.107.820 | 1.248.779.759 | 643.209.567 | 457.748.630 | 230.932.870
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 10.701.893 31.547.657 11.485.103 2.002 4.234.589
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) - - -196.680.695 - -1.679.109
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen -10.748.012 | 8.538.063 7.258.245 6.558.068 -
Yatirimlarin Karlarindan Paylar

Finansman Geliri (Gideri) Oncesi | ¢y (¢, 701 | 1.288.865.479 | 465.272.220 | 464.308.700 | 233.488.350

Faaliyet Kar (Zarar)

Finansman Giderleri (-)

3.625.760.793

2.233.415.460

1.573.822.855

1.033.121.089

1.055.719.059

Net Parasal Pozisyon Kazanglar1 veya
Kayiplari

2.164.936.043

2.346.429.478

2.358.119.020

1.643.370.527

1.650.961.914

Siirdiiriillen Faaliyetler Vergi

> . -657.763.049 | 1.401.879.497 | 1.249.568.385 | 1.074.558.138 | 828.731.205
Oncesi Kari (Zarari)

Z?Si?fulen Faaliyetler Vergi Gelir /| ;59 673 137 | -282.189.862 | 55.976.581 | -451.339.194 | -265.116.858
Donem Vergi Gideri - -3.223.151 - - -4.332.276
Ertelenmis Vergi Geliri / Gideri -159.873.137 | -278.966.711 55.976.581 -451.339.194 | -260.784.582
Donem Kari (Zarari) -817.636.186 | 1.119.689.635 | 1.305.544.966 | 623.218.944 | 563.614.347

Seranit — Fiyat Tespit Raporu — Ozet Finansal Veriler TL
Diizeltilmis FAVOK (Yilliklandirilmis) (30.09.2024) 665.410.833

Ozkaynak Toplami (30.09.2024)

3.030.373.262

Net Borg Pozisyonu (30.09.2024)

3.813.168.626




Halka Arz Sonrasi Gergeklesme Verileri

03.12.2024
Tarihli
Fiyat Tespit
Raporu
30.09.2024

30.09.2025'in
Fiyat Tespit
Raporuna
Gore Degisimi
(%)

Sinirh
Denetimden
Gegmemis
Cari D6nem
30.09.2025

31.12.2024'iin
Fiyat Tespit
Gegmis Onceki Raporuna Gore
D6nem Degisimi
31.12.2024 (%)

30.09.2025'in
31.12.2024
Do6nemine Gore
Degisimi
(%)

Bagimsiz
Denetimden

Seranit Ozet Bilango

(TL)

Nakit ve Nakit Benzerleri 61.288.430 21.436.646 |- 65,02 23.408.609 |- 61,81 -8,42
Ticari Alacaklar 847.258.369 | 1.322.207.792 56,06 | 1.002.177.315 18,28 31,93
Diger Alacaklar 38.970.401 183.824.967 371,70 91.888.296 135,79 100,05
Diger D6nen Varlklar 32.349.817 57.919.078 79,04 32.193.251 |- 0,48 79,91
Doénen Varhk Toplami 3.354.438.664| 5.172.053.057 54,19 | 5.131.779.317 52,98 0,78
Maddi Duran Varliklar 4.795.504.878| 6.253.698.292 30,41 | 6.436.051.531 34,21 -2,83
Duran Varliklar Toplami 4.899.231.351| 6.442.088.372 31,49 | 6.614.607.832 35,01 -2,61
Toplam Aktifler 8.253.669.981(11.614.141.429 40,71 | 11.746.387.149 42,32 -1,13
Kisa Vadeli YukUimlalikler [2.048.964.104| 3.813.147.177 86,10 | 3.747.514.404 82,90 1,75
Uzun Vadeli Yikumlaltkler |3.739.126.328| 3.276.597.007 |- 12,37 | 3.796.425.380 1,53 -13,69
Toplam Yikiimliilikler 5.788.090.432| 7.089.744.184 22,49 | 7.543.939.784 30,34 -6,02
Ozkaynaklar 3.030.373.262| 4.524.397.245 49,30 | 4.202.447.365 38,68 7,66
SERNT 2025 (9A) 2024 (9A) Degisim (%)
Hasilat 1.735.547.023 1.569.589.016 10,57
Satislarin Maliyeti -1.099.966.310 -853.989.867 28,80
Briit Kar 635.580.713 715.599.149 -11,18
Faaliyet Giderleri -522.053.603 -488.585.288 6,85
Esas Faaliyet Kari 309.481.213 307.819.682 0,54
Finansman Giderleri -1.712.209.509 -1.407.210.284 21,67
Parasal Kazang (TMS 29 Etkisi) 414.893.074 2.200.633.363 -81,15
Vergi Oncesi Kar/Zarar -987.835.222 1.104.649.063 -189,43
Net D6nem Kari/Zarari -1.234.947.768 751.264.168 Zarara doniis
SERNT 2025 (9A) 2024 (9A)
Faaliyetlerden Nakit Akisi 803.131.075 1.322.108.561
Yatirim Faaliyetleri -71.122.867 -85.366.831
Finansman Faaliyetleri -727.211.212 | -1.263.485.055
Net Nakit Degisimi -1.971.963 -48.306.408
D6énem Sonu Nakit 21.436.646 33.387.399
SERNT 2024/09 | 2025/09 % Degisim
Amortisman 258.508 232.886 -9,91%
isletme Faaliyetleri 1.322.109 | 803.131 -39,25%
Yatirim Faaliyetleri -85.367 -71.123 A/D
Finansman Faaliyetleri | -1.263.485 | -727.211 A/D
Serbest Nakit Akigi 1.236.742 | 732.008 -40,81%




Rasyo Cari Son 3 Yil Ort. Gore Son 3 Yila Gore

FK 0 6,42 %100.0
FK Sektérel 13.60 | Sektore gore %52.8 ucuz —
PD/DD 0.80 0.94 %14.8 ucuz
PD/DD Sektérel 1,44 | Sektore gore %34.5 ucuz —
FD/FAVOK 12,91 12,33 %4.8 pahali

FD/FAVOK Sektorel | 12,28 | Sektore gore %0.3 pahali —

SERNT

=& Kapani§ Xu100

A M

Hacim

Cari Degerler — SERNT Q3.25 20.11.2025
FK (Fiyat Kazang) Q3.25 Zarar
Piyasa Degeri (TL) 3,626,140,000.00

Piyasa Degeri / Defter Degeri 0,80
Haftalik getiri -0,45
Son bir yilhk / disik 7,98
Son bir yillik / yiksek 18,11
Sekt6r PD / DD 1,44
Sektor F/K 13,60




SERNT KAPANIS TL, XTAST ve XU100 KAPANIS PUAN
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mmm SERNTHACIMTL —— SERNT KAPANIS TL (Sag Eksen)
SERNT Ozet Bilango (Bin TL) 2025/09 2025/06 2025/03 2024/12 2024/09
DONEN VARLIKLAR 5.172.053,06 | 5.180.529,82 | 4.658.891,85 | 5.131.779,32 |3.768.479,53
DURAN VARLIKLAR 6.442.088,37 | 6.055.897,79 | 5.779.308,33 | 6.614.607,83 |4.928.921,44
TOPLAM VARLIKLAR 11.614.141,43|11.236.427,61(10.438.200,18| 11.746.387,15|8.697.400,98
KISA VADELi YOKUMLULUKLER 3.813.147,18 | 2.765.933,15 | 3.070.869,89 | 3.747.514,40 |2.648.801,16
TOPLAM UZUN VADELI YOKUMLULUKLER | 3.276.597,01 | 3.989.777,24 | 2.917.082,03 | 3.796.425,38 |3.018.226,55
TOPLAM YUKUMLULUKLER 7.089.744,18 | 6.755.710,38 | 5.987.951,93 | 7.543.939,78 |5.667.027,71
TOPLAM OZKAYNAKLAR 4.524.397,25 | 4.480.717,22 | 4.450.248,26 | 4.202.447,37 |3.030.373,26
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 4.524.397,25 | 4.480.717,22 | 4.450.248,26 | 4.202.447,37 |3.030.373,26
TOPLAM KAYNAKLAR 11.614.141,43|11.236.427,61(10.438.200,18| 11.746.387,15|8.697.400,98
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SERNT Gelir Tablosu (Bin TL) 2025/09 2025/06 2025/03 2024/12 2024/09
BRUT SATISLAR 1.873.411,94 (1.170.847,48| 555.316,53 | 2.187.819,05|1.676.404,22
Yurtigi Satiglar 1.604.619,11 |1.012.598,90 | 495.303,35 |1.887.287,66|1.413.942,58
Yurtdisi Satilar 268.685,36 | 158.157,15 | 59.992,06 | 300.272,38 | 262.124,17
Diger Satislar 107,47 91,42 21,12 259,02 337,47
SATISLARDAN iNDiRIMLER (-) 137.864,91 | 94.786,92 | 17.719,70 | 123.582,22 | 106.815,20
Satigdan iadeler (-) 61.868,43 | 13.439,71 | 94.557,76
Satis iskontolari (-) 137.864,91 | 32.918,49 | 4.279,99 | 29.024,46 | 106.815,20
HASILAT 1.735.547,02 |1.076.060,56 | 537.596,83 | 2.064.236,84 |1.569.589,02
SATISLARIN MALIYETI 1.099.966,31 | 670.245,04 | 331.394,78 | 994.068,41 | 853.989,87
TiCARI FAALIYETLERDEN BRUT KAR (ZARAR) 635.580,71 | 405.815,52 |206.202,04 |1.070.168,43| 715.599,15
BRUT KAR (ZARAR) 635.580,71 | 405.815,52 | 206.202,04 |1.070.168,43| 715.599,15
FAALIYET GiDERLERI (-) 522.053,60 | 328.787,12 | 161.593,64 | 531.975,63 | 488.585,29
Genel Yonetim Giderleri 206.243,00 | 131.787,34 | 67.530,84 | 188.433,68 | 177.626,46
Pazarlama Giderleri 292.781,70 | 181.778,13 | 86.652,41 | 317.099,17 | 286.702,11
Arastirma ve Gelistirme Giderleri 23.028,91 15.221,65 7.410,39 26.442,78 24.256,72
NET ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 113.527,11 | 77.028,39 | 44.608,41 | 538.192,80 | 227.013,86
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 662.141,25 | 376.894,16 | 335.303,46 | 355.605,45 | 556.906,38
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 466.187,14 | 338.039,15 | 320.383,33 | 250.134,46 | 476.100,56
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 309.481,21 | 115.883,41 | 59.528,54 | 643.663,79 | 307.819,68
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 16.797,88 5.644,45
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler 2.238,15
FINANSMAN GELIRi (GIDERi) ONCESi FAALIYET KARI (ZARARI) | 309.481,21 | 115.883,41 | 59.528,54 | 660.461,67 | 311.225,98
Finansman Gelirleri 995,52
Finansman Giderleri 1.712.209,51 |1.286.399,18| 564.104,62 | 1.557.758,14(1.407.210,28
Net Parasal Pozisyon Kazanglari (Kayiplari) 414.893,07 | 483.313,78 | 59.256,90 |1.890.221,76|2.200.633,36
SURDURULEN FAALIYETLER VERGiI ONCESIi KARI (ZARARI) -987.835,22 | -686.206,48 [-445.319,19| 992.925,29 |1.104.649,06
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri) Geliri 247.112,55 | 190.967,41 | 45.384,82 | 352.514,68 | 353.384,90
Donem Vergi (Gideri) Geliri 5.774,66
Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri 247.112,55 | 190.967,41 | 45.384,82 | 352.514,68 | 347.610,23
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI (ZARARI) -1.234.947,77| -877.173,88 |-490.704,01| 640.410,61 | 751.264,17
DONEM KARI (ZARARI) -1.234.947,77| -877.173,88 (-490.704,01| 640.410,61 | 751.264,17
Ana Ortaklik Paylari -1.234.947,77| -877.173,88 |-490.704,01| 640.410,61 | 751.264,17
.. . Degisim .. .
Degisim Degisim
SERNT 3C25 3C24 2C25 % 9A25 9A24
¢ ¢ (%) Yillik ¢ (%) (%) Yillik
Ceyreksel
Net Satiglar 578.735 454,220 27,41% 506.172 14,34% 1.735.547 | 1.569.589 | 10,57%
Satislarin Maliyeti | 379.424 | 247.446 | 53,34% | 318.944 | 18,96% | 1.099.966 | 853.990 | 28,80%
Briit Kar 199.311 206.774 -3,61% 187.227 6,45% 635.581 715.599 -11,18%
Faaliyet Giderleri 168.593 155.307 8,55% 157.487 7,05% 522.054 488.585 6,85%
EFK 30.718 51.467 -40,31% 29.740 3,29% 113.527 227.014 -49,99%
Net Finansman Gideri | 330.344 | 731.521 -54,84% | 687.415 -51,94% 1.712.210 | 1.407.210 | 21,67%
Net P | Pozi
et Farasal FozISYON | 104 690 | 1.036.664 | A/D | 420497 | A/D 414.893 | 2.200.633 | -81,15%
Kazanci/Kayip
Vergi Oncesi Kar -250.133 | 390.837 A/D -214.138 A/D -987.835 | 1.104.649 A/D
Net Kar/Zarar -291.947 | 257.227 A/D -356.995 A/D -1.234.948 | 751.264 A/D
FAVOK 113.491 150.262 -24,47% | 129.234 -12,18% 346.413 485.522 -28,65%
SERNT 3C25 3C24 | Fark(yp) | 2C25 | Fark (yp) | 9A25 | 9A24 | Fark (yp)
Briit Kar Marji (%) | 34,44 45,52 -11.08 36,99 -2.55 36,62 |45,59 -8.97
EFK Mariji (%) 5,31 11,33 -6.02 5,88 -0.57 6,54 |14,46| -7.92
Net Kar Marji (%) | -50,45 56,63 -107.08 | -70,53 A/D -71,16 | 47,86 | -119.02
FAVOK Mariji (%) | 19,61 | 33,08 | -13.47 | 25,53 -5.92 | 19,96 [30,93| -10.97

10




SERNT 2024/09 2025/09 | % Degisim

Nakit ve Benzerleri 25.048 21.437 -14,42%
Aktifler 8.697.401 | 11.614.141 33,54%
Toplam Borglar 5.667.028 | 7.089.744 25,11%
Net Borg 3.813.169 | 4.418.828 15,88%

Ozkaynaklar 3.030.373 | 4.524.397 49,30%

Degerlendirme ve Sonug

Sirket paylari 04.02.2025 tarihinden itibaren Borsa istanbul Ana Pazar’'da, 12,00 TL / pay baz fiyat,
“SERNT” kodu ve sirekli islem yontemiyle islem gérmeye baslamistir. Sirket paylari halka arz
tarihinden bugiline kadar en yiiksek 18,11 TL, en disuk ise 7,98 TL seviyelerini gormustr. Sirket
paylarinin 20 Kasim 2025 tarihi itibariyla kapanis fiyat1 8,78 TL seviyesinden gerceklesmistir.

Sirket, 2025 yilinin liglincii ceyreginde (1.234.947.768) TL net zarar aciklamistir.
Ayni donemde, 309,4 milyon TL esas faaliyet kari elde edilmistir.

Sirket, 2025 dokuz aylik donemi 1,23 milyar TL net zarar ile tamamlamistir. Donem zarari izerinde
belirleyici unsur, 1,71 milyar TL tutarindaki net finansman giderleri olmustur. Bununla birlikte
sirket, ana faaliyet performansini koruyarak 113,5 milyon TL net esas faaliyet kari liretmeyi
basarmistir. Ozkaynak kalemleri incelendiginde, ana ortakliga ait 6zkaynaklarin gegen yil Aralik
ayina gore 321,9 milyon TL artarak %7,7 biiyiidiigii goriilmektedir. Toplam finansal borgluluk 4,44
milyar TL seviyesinde olup, bu tutar sirketin toplam varliklarinin %38,2’sine karsilik gelmektedir.
Nakit ve nakit benzerleri 21,4 milyon TL diizeyinde gerceklesmistir. Ticari alacaklar 1,32 milyar TL,
ticari borglar 960 milyon TL olup sirket 362,2 milyon TL net ticari alacak pozisyonuna sahiptir.
Gecen yil Aralik ayindaki enflasyon diizeltmeli verilere gore net ticari alacak 288,1 milyon TL
seviyesinde bulunmaktaydi; boylece sirket, donemsel olarak ticari alacak pozisyonunu
gliclendirmistir.

2025 dokuz aylik finansal gergceklesmeler, sirketin varlik yapisinin biiylimeye devam ettigini ancak
karhlk tarafinda belirgin baskilarin olustugunu gostermektedir. Dénen ve duran varliklardaki artis,
operasyonel faaliyet hacminin ve yatirim kapasitesinin genisledigine isaret ederken; kisa vadeli
yukamlaltklerdeki yikselis ve nakit pozisyonundaki zayiflama, sirketin finansal borglanma
ihtiyacinin arttigini ve likidite baskisinin yiikseldigini ortaya koymaktadir. Ozellikle ticari alacaklar
ve diger donen varliklardaki glglu artis, operasyonel blylimeye paralel olarak isletme sermayesi
ihtiyacinin belirgin sekilde arttigini géstermektedir. Gelir tablosu tarafinda ise hasilat artigi
sirmekle birlikte, maliyetlerdeki sert ylkselis, finansman giderlerindeki artis ve TMS 29 kaynakli
parasal kazanglarin gerilemesi net donem sonucunu olumsuz yonde etkilemis ve karlilik Gzerinde
baski yaratmigtir. Briit kar marjindaki daralma ve finansman yiiki bu baskinin ana unsurlari olarak
one ¢ikmaktadir. Esas faaliyet karinin korunmus olmasi, sirketin temel operasyonel yapisinin
glcli oldugunu ortaya koymakta; karlilikta yeniden iyilesmenin ise 6zellikle maliyet yonetimi,
isletme sermayesi verimliligi ve finansman giderlerinin etkin sekilde optimize edilmesi ile
gerceklesebilecegini gostermektedir.

Saygilarimizla,
Seranit Granit Seramik Sanayi ve Ticaret A.S.

Denetimden Sorumlu Komite
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