TERA FINANSAL YATIRIMLAR HOLDING
ANONIM SIRKETI
izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca ...... [eeeens [evesaeennns tarihinde
onaylanmstir.

Ortakhigimizin ¢ikarilmis sermayesinin 30.000.000 TL’si i¢ kaynaklardan, 90.000.000
TL’si ise nakden karsilanmak suretiyle 30.000.000 TL’den 150.000.000 TL’ye
cikarilmasi nedeniyle artirilacak 120.000.000 TL nominal degerli paylarimin halka
arzina iliskin izahnamedir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez. Ayrica halka arz edilecek paylarin fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un
herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatirnm kararlar1 izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhigimizin www.terafinansalyatirimlar.com ve halka arzda satisa

aracilik edecek Tera Yatirnm Menkul Degerler A.S.’nin www.terayatirim.com adresli
internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmistir. Ayrica basvuru yerlerinde incelemeye acgik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yamltici ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihra¢¢i sorumludur. Zararin ihraccidan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin acikca belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracihk eden
lider yetkili kurulus, varsa garantor ve ihra¢cinin yonetim kurulu iiyeleri kusurlarina
ve durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi ol¢iide sorumludur.
Ancak, izahnamenin diger Kkisimlari ile birlikte okundugu takdirde 6zetin yvaniltici,
hatali veya tutarsiz olmasi durumu haric olmak iizere, sadece 6zete bagh olarak ilgililere
herhangi bir_hukuki sorumluluk yviiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve
degerleme kuruluslar: gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan
raporlar1 hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklar1 raporlarda yer alan yanhs,
yaniltic1 ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢er¢evesinde sorumludur.



http://www.terafinansalyatirimlar.com/

GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

Bu izahname, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, “tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik
aciklamalar icermektedir. Bu tiir aciklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece
izahnamenin yaymm tarihindeki ongoriileri ve beklentileri gostermektedir. Bir¢ok
faktor, ihraccimin gelecege yonelik aciklamalarimin ongoriilenden cok daha farkh
sonuclanmasina yol acabilecektir.
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KISALTMA VE TANIMLAR

KISALTMA TANIM

ASMMMO Ankara Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler Odasi
A.S. Anonim Sirket

AB Avrupa Birligi

ABD Amerika Birlesik Devletleri

Araci Kurum / Tera Yatirim Tera Yatirim Menkul Degerler A.S.

AR-GE / Ar-Ge Arastirma Gelistirme

AVM Alisveris merkezi

Borsa, Borsa Istanbul, BIAS,
BIST

Borsa Istanbul A.S.

BKK Bakanlar Kurulu Karar1

BSMV Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi
CED Cevresel Etki Degerlendirmesi

EFT Elektronik Fon Transferi

EURO / Euro / Avro Avrupa Birligi Para Birimi

Esas Sozlesme Sirket’in esas sozlesmesi

GSYIH Gayri Safi Yurt I¢i Hasila

GSYO Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligt
GVK Gelir Vergisi Kanunu

IBAN International Bank Account Number-
ISIN Menkul Kiymet Tanimlama Numarasi

Ihrage1 / Sirket / Tera Finansal
Yatirimlar

Tera Finansal Yatirimlar Holding A.S.

ISMMMO Istanbul Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler Odas1
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

KDV Katma Deger Vergisi

KYBF Kurumsal Y6netim Bilgi Formu

KYUR Kurumsal Yonetim Uyum Raporu

KVK 5520 sayil1 Kurumlar Vergisi Kanunu

MD, md. Madde

MKK Merkezi Kayit Kurulusu

SPK Sermaye Piyasas1 Kurulu

SPKn Sermaye Piyasas1 Kanunu

T.C. Tiirkiye Cumbhuriyeti

TL Tiirk Lirast

TCMB Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

TOBB Tiirkiye Odalar ve Borsalar Birligi

TSPB Tiirkiye Sermaye Piyasalar1 Birligi

TTK Tiirk Ticaret Kanunu

TTSG Tirkiye Ticaret Sicil Gazetesi

TUBITAK Tiirkiye Bilimsel ve Teknolojik Arastirma Kurumu
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TUIK Tiirkiye Istatistik Kurumu
USD / ABD Dolar1 / Dolar / ) S : .
ABD $ olattF ot Amerika Birlesik Devletleri Para Birimi




I. BORSA GORUSU:
Yoktur.



II. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:
Yoktur.



1. iZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler
cercevesinde, gercege uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamim
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi icin her tiirlii makul 6zenin gosterilmis
oldugunu beyan ederiz.

Ihraca
Tera Finansal Yatirnmlar Holding A.S. Yetkilileri Sorumlu Oldugu Kisim:
Adi, Soyadi, Gorevi, Imza, Tarih

Emir Miinir SARPYENER Emre TEZMEN

Yonetim Kurulu Bagkan Vekili Yonetim Kurulu Bagkant1

IZAHNAMENIN
TAMAMI
21.11.2025
Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulus
Tera Yatirom Menkul Degerler A.S. Yetkilileri Sorumlu Oldugu Kisim:
Ad, Soyadi, Gorevi, Imza, Tarih
Emir Miinir Sarpyener
Yénetim Kurulu Uyesi ve Icra Kurulu Baskani (CEO)
IZAHNAMENIN
Ethem Umut Beytorun TAMAMI

Kurumsal Finansman Genel Mudir Yardimecisi

21.11.2025




Izahnamenin bir parcasi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz
tiim bilgiler cercevesinde, gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamim degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamasi icin her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu

beyan ederiz.

Imzah sorumluluk beyanlari izahname ekinde yer almaktadir.

Ilgili Denetim Raporlarimi Hazirlayan
Kurulusun Ticaret Unvani ve
Yetkilisinin
Adi, Soyadi, Gorevi

Sorumlu Oldugu Kisim:

MALI MUSAVIRLIK A.S.
Hakverdi Yaradilmis

Sorumlu Denet¢i

ULUSAL BAGIMSIZ DENETIM VE YEMINLI

30.09.2025 Tarihinde Sona Eren Finansal
Tablolara Iliskin Bagimsiz Denetim
Raporu

Yunus Can Carpatan

Sorumlu Denet¢i

PKF ADAY BAGIMSIZ DENETIM A.S.

31.12.2024 Tarihinde Sona Eren Finansal
Tablolara iliskin Bagimsiz Denetim
Raporu

Yunus Can Carpatan

Sorumlu Denet¢i

PKF ADAY BAGIMSIZ DENETIM A.S.

31.12.2023 Tarihinde Sona Eren Finansal
Tablolara iliskin Bagimsiz Denetim
Raporu

DRT BAGIMSIZ DENETIM A.S.
Tolga Sirkecioglu

Sorumlu Denet¢i

31.12.2022 Tarihinde Sona Eren Finansal
Tablolara Iliskin Bagimsiz Denetim
Raporu
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2. OZET

A—GIRIS VE UYARILAR
Bashk Aciklama Yiikiimliiliigii

Al Giris ve uyarilar e Bu 6zet izahnameye giris olarak okunmalidir.

e Sermaye piyasast araclarina iliskin yatirim
kararlar1  izahnamenin  bir  biitin  olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

e Izahnamede yer alan bilgilere iliskin iddialarin
mahkemeye tasinmast  durumunda, davaci
yatirimel, halka arzin gergeklestigi iilkenin yasal
diizenlemeleri gergevesinde, izahnamenin
cevirisine iliskin maliyetlere yasal siirecler
baslatilmadan 6nce katlanmak zorunda kalabilir.

e Ozete bagh olarak (gevirisi dahil olmak iizere)
ilgililerin hukuki sorumluluguna ancak Ozetin
izahnamenin diger kisimlari ile birlikte okundugu
takdirde yaniltici, hatali veya tutarsiz olmasi veya
yatirimcilarin yatirim kararini vermesine yardimci
olacak onemli bilgileri saglamamasi durumunda
gidilir.

A2 Izahnamenin sonraki | fhrage1 tarafindan izahnamenin paylarin  yetkili
kullanommma  iliskin | kuruluslarca sonradan tekrar satisi i¢in kullanilmasina
bilgi dair verilen herhangi izin bulunmamaktadir.

B—IHRACCI

B.1 | ihraccinin ticaret unvam | Ticaret Unvani: Tera Finansal Yatirimlar Holding
ve isletme ad1 A.S.

Isletme Ad1: Yoktur.

B.2 | Ihragcinin hukuki | Anonim Sirket statiisiindeki Sirket T.C. Kanunlarina
statiisii, tabi oldugu | tabi olarak Tiirkiye’de kurulmustur. Maslak Mabh.
mevzuat, kuruldugu iilke | Eski Biiyiikdere Cad. Iz Plaza No: 9/39 Sariyer /
ve adresi Istanbul

B.3 | Ana iiriin/hizmet | Ta¢ Yatirnm Ortaklig1 A.S. tinvani ile 22 Agustos
Kkategorilerini de | 1994 tarihinde Istanbul’da kurulan Sirket, 2012
icerecek sekilde | yilinda tinvan degisikligine giderek yatirim ortakligi
ihrac¢cinin mevcut | statlisiinden ¢ikmis ve unvanini Dagi Yatirim Holding
faaliyetlerinin ve | A.S. olarak degistirmistir. Sirketimizin 'Dagi Yatirim
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faaliyetlerine etki eden
onemli faktorlerin
tanimi ile faaliyet
gosterilen
sektorler/pazarlar
hakkinda bilgi

Holding A.S." olan iinvani, 'Tera Finansal Yatirimlar
Holding A.S.' olarak degismis olup, konuya iliskin
Olagan Genel Kurul Toplantisinda alinan kararlar
Istanbul ~ Ticaret Sicil Miidiirliigii tarafindan
04.08.2025 tarihinde tescil edilmis ve 04.08.2025
tarih ve 11385 no’lu TTSG’de ilan edilmistir.

Grup’un faaliyet alanlar1 ve faaliyet konulari
asagidaki gibidir;

a) Siai, ticari, zirai, gida, mali, gayrimenkul, insaat,
taahhiit, demir ¢elik, tekstil, petrol, petrol iiriinleri,
telekomiinikasyon ile her tiirlii tasimacilik, otomotiv,
madencilik, enerji liretim, enerji dagitimi, dogalgaz
dagitimi, enerji ve dogalgaz toptan satis1 veya turizm
sektorili konulari ile istigal eden sirketler ile her tiirlii
banka, finans kurumu, araci kurum, sigorta, yatirim
ortakligi, faktoring ve finansal kiralama ve diger
alanlarda  faaliyet gosteren  sirketleri  bizzat
kurabilmek,

b) Aracilik faaliyeti ve portfoy yoneticiligi faaliyeti
niteliginde olmamak kaydiyla Sirket, kendisinde
mevcut paylar1 vadeli veya vadesiz olarak satabilmek,
devredebilmek, bunlar1 bagka paylarla
degistirebilmek, rehin edebilmek ve diger ortaklarin
paylarini rehin alabilmek,

c) Sermaye veya yOnetimine katildigi veya
katilmadig1 sermaye sirketlerinin faaliyet konularina
uygun yatirimlarla kapasiteyi arttiran, kaliteyi 1slah
eden veya maliyeti diisliren tevsi veya yenileme
yatirimlart ile ilgili On etiitler yapabilmek olarak
belirlenmistir.

Sirket’in ticaret unvani, Dagi Yatinm Holding
A.S.den Tera Finansal Yatinmlar Holding A.S.
olarak degistirilmistir. Bu kapsamda, Borsa Istanbul
A.S. tarafindan yapilan duyuru cercevesinde; Sirketin
biilten adi 07.08.2025 tarithinden itibaren “Tera
Finansal Yat. Hol.” olarak gilincellenmistir. Sirket
paylarinin islem gordiigii “DAGHL” islem kodu ise
01.09.2025 tarihinden itibaren “TRHOL” olarak
degistirilmigtir. S6z konusu unvan ve islem kodu
degisikligi, Borsa Istanbul A.S. tarafindan Kamuyu
Aydinlatma Platformu (KAP) iizerinden kamuya
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duyurulmus olup, Sirketimizin paylari yeni iglem
kodu (TRHOL) altinda islem gormeye devam
etmektedir.

Sirket Yonetim Kurulu’nun 11.08.2025 tarihli karari
uyarinca, Tera Portfoy Yonetimi A.S.’nin toplam
sermayesinin %1’ine denk gelen, her biri 1 TL
nominal degerde toplam 350.000 adet payin (350.000
TL nominal deger) Tera Yatinm Menkul Degerler
A.S.’den devralinmasina karar verilmistir.

S6z konusu islem kapsaminda, Sirket DRT Kurumsal
Finans Danigsmanlik Hizmetleri A.S.’ye Tera
Portfoy’iin degerinin tespiti amaciyla degerleme
calismast yaptirilmistir. 11 Agustos 2025 tarihli ve
2025/0801 sayili1 Degerleme Raporu sonucunda, Tera
Portfoy’iin toplam degerinin 10.653.000.000 TL (on
milyar alt1 yliz elli ti¢ milyon Tiirk Liras1) oldugu
belirlenmistir. Bu dogrultuda, devre konu paylarin
toplam devir bedeli 106.530.000 TL olarak
belirlenmis ve islem ayni giin (11.08.2025) itibartyla
tamamlanmustir. Islem bedeli, degerleme raporundaki
tutarla tam uyumlu olarak belirlenmis olup, Gelir
Yaklasimi ve Piyasa Yaklagimi yontemleri esas
almmistir. Bu islem sonrasinda Sirketimiz, Tera
Portfoy Yonetimi A.S.’de %1 oraninda pay ve %l
oraninda oy hakki sahibi olmustur.

Tera Girisim Sermayesi Yatirirm Ortakligi A.S.
tarafindan, Awura Portfdy Yonetimi A.S.’nin
38.600.000 TL nominal degerli sermayesinin mevcut
pay sahiplerine ait toplam 34.778.600 TL nominal
degerli paylarmin devralinmasma iliskin siire¢
baslatilmistir. Bu kapsamda, 6.400.000 TL nominal
degerli payin Tera Girisim Sermayesi Yatirim
Ortaklhig1 A.S. tarafindan, 28.378.600 TL nominal
degerli payin ise Tera Finansal Yatirimlar Holding
A.S. tarafindan devralinmasina yonelik olarak, Aura
Portfdy YoOnetimi A.S. tarafindan 12.08.2025
tarihinde Sermaye Piyasas1 Kurulu'na (SPK) bagvuru
yapilmistir. S6z konusu islem, grup i¢i yatirim
faaliyetlerinin yeniden yapilandirilmast ve Tera
Grubu’nun finansal hizmetler ekosisteminde 6lgek ve
sinerji yaratma hedefi kapsaminda
gergeklestirilmistir. Bu devir islemi, Tera Finansal
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Yatirimlar Holding A.S.’nin portfdy yoOnetimi ve
sermaye  piyasast  faaliyetlerindeki  stratejik
bliyiimesini  desteklemekte; yatirim  bankaciligi,
girisim sermayesi ve varlik yonetimi alanlarinda
biitlinlesik bir yapilanmay1 giiclendirmektedir.

Sirket halihazirda portféy yoOnetimi ve sigora
sektorlerinde gostermektedir.

Tera Portfoy Yonetimi A.S.

Tera Portfoy Yonetimi A.S., Seker Portfoy Yonetimi
A.S. (“Sirket”) olarak, 7 Agustos 2015 tarihinde
Istanbul Ticaret Siciline tescil ve 13 Agustos 2015
tarith ve 8883 sayili Ticaret Sicili Gazetesi’'nde ilan
edilerek kurulmustur.

Sirket’in amaci, 6362 sayili1 Sermaye Piyasas1 Kanunu
ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak, Sirket’in
ana soOzlesmesinde belirtilen sermaye piyasast
faaliyetlerinde bulunmak, Sermaye Piyasasi Kanunu
ve ilgili mevzuat hiikiimleri g¢ercevesinde sermaye
piyasast araglarindan olusan portfoyleri, miisterilerle
portfoy yonetim sdzlesmesi yapmak suretiyle, vekil
sifat1 ile yonetmek, yatirim danigsmanligi ve sermaye
piyasast faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket kurucusu
oldugu yatirim fonlarinin portfdylerinin yonetilmesi
faaliyeti disinda yatirnm ortakliklarmma ve gercek /
tizel kisi yatinmcilara portfdy yonetimi hizmeti
sunmaktadir.

Prive Sigorta A.S.

Prive Sigorta A.S. unvan ile 31.08.2020 tarihinde
Prive Holding istiraki olarak Tiirkiye’de kurulmustur.
Sirketin ama¢ ve ana faaliyet konusu; 5684 sayili
Sigortacilik Kanunu dogrultusunda faaliyetlerini
stirdiirmek tizere kurulmus olup hayat sigortasi
disindaki sigortacilik faaliyetleridir. Sirket, ana
sOzlesmesinin 31 Agustos 2020 tarihli Ticaret Sicil
Gazetesi’nde tescil ve ilani ile faaliyetine baglamig
olup Ticaret Sicil Numaras1 0733 0912 9720 0001 °dir.
Sirket’in kayith adresi “Fulya Mahallesi, Biiylikdere
Cd. Torun Center D Blok No: 74, Kat: 12, i¢ Kap1
No:50 34394, Sisli / Istanbul’dur.

Holding statiisiindeki Sirket, istirakleri araciligiyla
finansal  piyasalarda  faaliyet  gostermektedir.
Istirakleri iizerinden Ihragginin faaliyet gosterdigi
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baslica sektor ve pazarlar ise; portfoy yonetimi ve
sigortacilik seklinde 6n plana ¢ikmaktadir.

Diinya Ekonomisi

Diinya Saglik Orgiitii (DSO) tarafindan 12.03.2020
tarthinde yapilan basin toplantisinda, 11.03.2020
tarihi itibariyla 114 iilkede 118.000 vakanin goriilmesi
ve 4.291 kisinin hayatin1 kaybetmesi nedeniyle
Covid-19, kiiresel salgin anlamia gelen "Pandemi"”
olarak ilan edilmistir. Covid-19 Pandemisi ile birlikte
kiiresel ekonomi olumsuz ydnde etkilenmistir.
Koruma amagl iilkelerin sinirlarin1  kapatmasi,
seyahat sinirlamalari, kontrol amagh sokaga c¢ikma
kisitlamalari, igyerlerinin kapatilmasi gibi tedbirler
almmis; bu c¢ergevede Covid-19 Pandemisinin
etkilerinin en aza indirilmesi hedeflenmistir.

Kiiresel tedarik zincirinde bozulma ile baslayan ve
artan vaka sayilariyla birlikte diinyayr kapali bir
ekonomiye ceviren siire¢ sonucunda, Uluslararasi
Para Fonu (IMF), Covid-19 Pandemisinin yol actig1
kriz nedeniyle diinya ekonomilerine iliskin biiyiime
tahminlerini keskin bir sekilde asagiya cekmistir.
Temmuz 2025'te yaymlanan Diinya Ekonomik
Gortinim Temmuz Ay:1 Giincellemesi Raporu'nda
kiiresel ekonominin 2025 yili i¢in %3,0 ve 2026 yili
icin %3,1 oraninda biiyiiyecegi dngoriilmiistiir.
Diinya Ekonomisi

Diinya Saglik Orgiitii (DSO) tarafindan 12.03.2020
tarthinde yapilan basin toplantisinda, 11.03.2020
tarihi itibariyla 114 {ilkede 118.000 vakanin goriilmesi
ve 4.291 kisinin hayatin1 kaybetmesi nedeniyle
Covid-19, kiiresel salgin anlamina gelen "Pandemi"
olarak ilan edilmistir. Covid-19 Pandemisi ile birlikte
kiiresel ekonomi olumsuz yonde etkilenmistir.
Koruma amaclh iilkelerin smirlarim1  kapatmasi,
seyahat sinirlamalari, kontrol amagh sokaga ¢ikma
kisitlamalari, isyerlerinin kapatilmasi gibi tedbirler
almmis; bu c¢ergevede Covid-19 Pandemisinin
etkilerinin en aza indirilmesi hedeflenmistir.

Kiiresel tedarik zincirinde bozulma ile baglayan ve
artan vaka sayilariyla birlikte diinyayr kapali bir
ekonomiye ceviren siire¢ sonucunda, Uluslararasi
Para Fonu (IMF), Covid-19 Pandemisinin yol actig1
kriz nedeniyle diinya ekonomilerine iliskin biiyiime
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tahminlerini keskin bir sekilde asagiya cekmistir.
Temmuz 2025'te yayinlanan Diinya Ekonomik
Gortinim Temmuz Ay1 Giincellemesi Raporu'nda
kiiresel ekonominin 2025 yil1 i¢in %3,0 ve 2026 yil1
icin %3,1 oraninda biiyiiyecegi ongoriilmiistiir.

Portfoy Yonetim Sektorii

Portfoy yonetim sirketleri, temel faaliyet konusu fon
kurmak ve yonetmek olan sermaye piyasasi
kurumlandir. Bu sirketler, yatirim fonlari, emeklilik
yatirim fonlar1 ve yatirim ortakliklar1 portfoylerini
yonetmenin yani sira, ayrica gergek ve tiizel kisi
yatirimcilara bireysel portfdy yoOnetimi hizmeti
sunmaktadir.

Tiirkiye'de pandemi donemiyle birlikte, sermaye
piyasalarina olan ilgi son yillarda 6nemli Olgiide
artmig ve bu durum, yatirimci sayisinda kayda deger
bir artig saglamistir. Bu siireg, Ozellikle yatirim
fonlarina  yonelik  talebi  belirgin  bicimde
yiikseltmigtir. Mobil uygulamalarin  ve dijital
platformlarin  yayginlasmasiyla birlikte yatirim
strecleri daha erigilebilir hale gelmistir. Sermaye
piyasalarina yonelik artan bu ilginin dogal sonucu
olarak, portfoy yonetim sektoriinde faaliyet gosteren
sitket sayisinda da son yillarda Onemli bir artis
kaydedilmistir.

Tiirkiye'de son yillarda sermaye piyasalarina olan
yatirimer ilgisindeki artis paralelinde Haziran 2025
itibariyle portfoy yonetimi hizmeti sunan kurum sayisi
70°tir. Bu kapsamda, portfoy yonetim sirketlerinin
2025 yili itibariyla yonettigi portfoy biytikligi ile
fon/miisteri sayis1 bilgisi asagidaki tabloda yer
almaktadir:

Tiirkiye’de Sigortacilik Sektorii

Tiirkiye'de sigortacilik faaliyetleri ve hizmetleri,
1870'li yillardan itibaren yabanci sigorta sirketleri
tarafindan Istanbul ve Izmir'de acilan acentelikler ile
baslatilmustir. Ilk olarak 1872 yilinda ii¢ Ingiliz sigorta
sitketi ile faaliyetlerine baslayan sektor, Fransiz,
Alman, Italyan ve Isvigre gibi yabanci iilke sigorta
sirketlerinin caligmalar1 ile genislemeye devam
etmigtir. 1980'li yillardan itibaren sigorta sektord,
genel ekonomik liberallesme siirecine paralel olarak
onemli bir degisim slirecine girmis ve piyasaya giris
cikislar daha serbest hale gelmistir.

Giiniimiizde Tiirkiye sigortacilik sektorii, 5684 sayili
Sigortacilik Kanunu ve ilgili diger mevzuat hiikiimleri
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cergevesinde faaliyet gdstermektedir. Sektoriin ana
diizenleyici ve denetleyici otoritesi Sigortacilik ve
Ozel Emeklilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu'dur
(SEDDK).

Sigortacilik Kanunu uyarinca, sigorta sirketleri,
reasiirans sirketleri ve emeklilik sirketleri, kamu
kurumu niteliginde bir meslek kurulusu olan Tiirkiye
Sigorta, Reasiirans ve Emeklilik Sirketleri Birligi'ne
("Turkiye Sigorta Birligi" veya "TSB") iiye olmak
zorundadir. Prive Sigorta bu yasal g¢ergceveye tabi
olarak faaliyetlerini siirdiirmekte olup, TSB {liyesidir.
Sirket, esas s6zlesmesinin "Amag¢ ve Konu" baglikli
3'lincii maddesi uyarinca "Hayat Dis1 Sigorta Grubu"
branslarinda faaliyet gostermektedir. Giincel durumda
Tiirkiye Sigorta Birligi'ne liye 64 sigorta ve emeklilik
sirketi ile 4 reastirans sirketi bulunmaktadir. Bunlarin
45'i hayat dis1 sigorta sirketi, 19'u hayat ve emeklilik
sirketi, 4'ii reasiirans sirketidir.

B.4

Ihracayr  ve faaliyet
gosterdigi sektorii
etkileyen onemli en son
egilimler hakkinda bilgi

Tiirkiye’de ve diinyada meydana gelen politik ve
ekonomik gelismeler, piyasa kosullari, sektorel
dinamikler ve gayrimenkul sektoriindeki yatirim
egilimleri, Sirket’in faaliyet gosterdigi sektori
etkileyen baslica unsurlar arasindadir.

Buna ek olarak, finansmana erisim ve finansman
maliyeti, doviz kurundaki dalgalanmalar, enflasyon
beklentileri, 2023 yilinin subat ayinda meydana gelen
ve 11 1ili etkileyen deprem felaketi ile ingaat
yatirrmindaki girdi maliyetleri de sektor iizerinde
onemli etkilere sahiptir.

Girdi maliyetlerine bagli olarak ingaat stoklarinda
meydana gelen deger artislari, yabancilarin yatirim
yapmak suretiyle istisnai T.C. vatandaghgi
kazanimina iligkin diizenlemelerdeki degisiklikler ve
enerji fiyatlarindaki dalgalanmalar da sektorel
egilimleri sekillendiren diger 6nemli faktdrlerdendir.

Sirket’in  faaliyet gosterdigi sektorler 6zelinde
gergeklesen egilimler asagida sunulmaktadir.

Son donemde kiiresel ve yerel diizeyde yasanan
ekonomik, teknolojik ve diizenleyici gelismeler,
portfoy yonetim sirketlerinin faaliyetlerini 6nemli
derecede etkilemektedir. Bu sirketler hem yatirimei
tercihleri hem de piyasa dinamiklerindeki
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degisikliklere uyum saglamak adina is modellerini ve
hizmet yapilarini yeniden sekillendirmektedir.

Portfoy yonetim sektoriinde en dikkat c¢ekici
egilimlerden biri, bireysel yatirirmci tabaninin
genislemesidir. Tiirkiye'de son yillarda sermaye
piyasalarina olan ilginin artmasi, Ozellikle yatirim
fonlarina  yonelik  talebi  artirmistir.  Mobil
uygulamalarin ve dijital platformlarin yayginlagsmasi
sayesinde yatirim siiregleri daha erisilebilir hale
gelmis, bu durum portfoy yonetim sirketlerinin {iriin
cesitliligini artirma ve dijital kanallar1 giiclendirme
ihtiyacin1 dogurmustur. Tera Portfoy'iin teknolojiye
iligkin yatirnmlari, 6zellikle geng yatirimer kitlesiyle
giiclii bir bag kurmasini saglamaktadir. Artik sadece
yiiksek net varlikli bireyler degil, kii¢iik yatirnmcilar
da portféy yonetim hizmetlerinden faydalanmak
istemektedir. Yatirnm fonlarina artan bireysel talep,
orta vadede yoOnetilen varlik hacminin ve gelir bazinin
bliylimesini desteklemektedir.

Diger yandan, faiz ve enflasyon dengesindeki
oynaklik, portfOy stratejilerinde daha aktif ve dinamik
yaklagimlar1 zorunlu kilmistir. Yatirimcilarin mevcut
dis1 enstriimanlara yonelmesiyle birlikte, hisse senedi,
bor¢lanma araglar1 ve alternatif yatirnrm fonlar1 6n
plana ¢ikmistir. Ancak bu durum, portfy yoneticileri
acisindan volatilite yonetimini ve risk analizini daha
karmasik hale getirmistir.

Bir diger 6nemli egilim, siirdiiriilebilirlik ve ¢evresel-
sosyal-yonetisim  (ESG)  kriterlerinin  yatirim
kararlarinda giderek daha fazla yer bulmasidir.
Kurumsal yatirimeilar, yonettikleri fonlarin ¢evresel
ve etik duyarlilik tagimasini talep etmekte; bu da
portfdy yonetim sirketlerini ESG uyumlu iiriinler
gelistirmeye zorlamaktadir. Heniiz Tirkiye'de ESG
yatirnm araclarinin  gelisim asamasinda oldugu
sOylenebilse de, bu alanin hizla biiyiiyen bir segment
haline gelmesi beklenmektedir.

Ayrica, diizenleyici ¢ergevenin sikilagsmasi da sektorii
sekillendiren baglica faktorlerdendir. Sermaye
Piyasas1 Kurulu'nun getirdigi yeni diizenlemeler, fon
faaliyetlerinin daha seffaf, raporlamanin daha

18




sistematik ve yatirimei haklarinin daha korunakli hale
gelmesini amacglamaktadir. Bu durum, operasyonel
yiikleri artirsa da uzun vadede sektore olan giliveni
pekistirmektedir.

Son olarak, finansal teknolojilerin (fintek) ve yapay
zeka destekli analiz araglarinin yayginlagmasi, portfoy
yonetiminde veri odakli karar alma siireglerinin
onemini artirmigtir. Algoritmik yatirim stratejileri,
robo-danigsmanlik hizmetleri ve anlik veri analizleri,
portfoy yoOnetim sirketlerinin rekabet giicilinii
dogrudan etkilemektedir. Bu teknolojik doniisiim,
ayni zamanda insan kaynagi profilinde de degisim
yaratmakta; daha analitik, teknolojiye yatkin
profesyonellere duyulan ihtiya¢ artmaktadir.

Tim bu egilimler birlikte degerlendirildiginde,
portfoy yonetim sektorii hem firsatlar hem de risklerle
sekillenen dinamik bir doneme girmistir. Sirketlerin
rekabet avantajini siirdiirebilmeleri, bu egilimlere
adaptasyon ve stratejik esneklik ile miimkiin
olmaktadir

Sirket, 2024 faaliyet yili igerisinde, Kaza, Saglik,
Kara Araglari, Su Araclari, Yangin ve Dogal Afetler,
Genel Zararlar, Kara Araglari Sorumluluk, Su
Araclar1 Sorumluluk, Genel Sorumluluk, Kredi,
Emniyeti Suistimal, Finansal Kayiplar ve Hukuksal
Koruma gibi sigorta dallarinda faaliyet gostermistir.
Sirketimiz, 31 Agustos 2020 tarihinden itibaren
faaliyetlerini, 14 Temmuz 2007 tarithinde yayimlanan
ve 1 Ocak 2008 tarihinde yliriirliige giren “Sigorta ve
Reasiirans Sirketleri ile Emeklilik = Sirketlerinin
Finansal Raporlamalar1 Hakkinda Yonetmelik”
dogrultusunda, s6z konusu yonetmelik ve Tiirkiye
Muhasebe Standartlar1 Kurulu tarafindan agiklanan
Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 ve Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar1 ile Hazine Miistesarligi
tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina
iliskin yayimlanan diger yonetmelik, aciklama ve
genelgeler  cercevesinde  muhasebelestirmistir.
Sirket’in ana hesap gruplarindaki 6nemli degisiklikler
ile cari donemdeki faaliyet sonuglart su sekilde
gerceklesmistir; Gegtigimiz yil 87.703.404 TL olarak
gergeklesen briit prim iiretiminde %98,52°lik bir

artisla 2024 y1l sonu itibartyla 174.108.328 TL briit
prim iiretimi gerceklestirmistir. Sirket Gegtigimiz yil
toplam tazminat Odemesi 4.473.377 TL olarak
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gerceklesirken %647,85°1ik bir artigla 2024 yilinda bu
tutar 28.980.870 TL briit sigorta tazminati
O0demesinegikmistir.  Aym1  donemde  Sirket’in
117.608.479 TL faaliyet gideri bulunmaktadir.

B.5

Ihraceimin dahil oldugu
grup ve grup icindeki
yeri

Sirket’in, igbu izahname tarihi itibariyla iki istiraki
bulunmaktadir. Bunlar sirasiyla;

1. %] oraninda istirak olan, merkez adresi Eski
Biiyiikdere Cad. Iz Plaza Giz Apt No :9 /10 Kat:3
Maslak Sarryer-Istanbul ve ¢ikarilmis sermayesi
150.000.000 TL olan Tera Portfoy Ynetmi
Anonim Sirketi,

2. %9 oranida istirak olan, merkezi Fulya Mahallesi,
Biiyiikdere Cd. Torun Center D Blok No:74
Kat:12, i¢ Kap1 No:50 34394 Sisli / istanbul olan
ve sermayesi 250.000.000 TL olan Prive Sigorta
A.S. dir.

Tera Portfoy Yonetimi A.S.

Tera Portfoy Yonetimi A.S., Seker Portfoy Yonetimi
A.S. (“Sirket”) olarak, 7 Agustos 2015 tarihinde
Istanbul Ticaret Siciline tescil ve 13 Agustos 2015
tarih ve 8883 sayili Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan
edilerek kurulmustur.

Sirket’in amaci, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu
ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak, Sirket’in
ana sozlesmesinde belirtilen sermaye piyasasi
faaliyetlerinde bulunmak, Sermaye Piyasas1 Kanunu
ve ilgili mevzuat hiikiimleri g¢ercevesinde sermaye
piyasasi araglarindan olusan portfoyleri, miisterilerle
portfoy yonetim sozlesmesi yapmak suretiyle, vekil
sifat1 ile yonetmek, yatirim danigsmanligi ve sermaye
piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket kurucusu
oldugu yatirim fonlarinin portfoylerinin yonetilmesi
faaliyeti disinda yatirnm ortakliklarmma ve gercek /
tiizel kisi yatirnmcilara portfoy yonetimi hizmeti
sunmaktadir.

Sirket’in merkez ofisi Maslak Mabhallesi Eski
Biiyiikdere Cad. iz Plaza Giz Apt. No: 9/10 Kat:3
34485 Maslak  Sariyer/ISTANBUL  adresinde
bulunmaktadir.

Prive Sigorta A.S.

Prive Sigorta A.S. unvani ile 31.08.2020 tarihinde
Prive Holding istiraki olarak Tiirkiye’de kurulmustur.
Sirketin ama¢ ve ana faaliyet konusu; 5684 sayili
Sigortacilik Kanunu dogrultusunda faaliyetlerini
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strdiirmek tizere kurulmus olup hayat sigortasi
disindaki sigortacilik faaliyetleridir. Sirket, ana
sOzlesmesinin 31 Agustos 2020 tarihli Ticaret Sicil
Gazetesi’nde tescil ve ilani ile faaliyetine baglamig
olup Ticaret Sicil Numaras1 0733 0912 9720 0001 ’dir.
Sirket’in kayitl adresi “Fulya Mabhallesi, Biiyiikdere
Cd. Torun Center D Blok No: 74, Kat: 12, i¢ Kap
No:50 34394, Sisli / Istanbul’dur.

Sirket, kaza, hastalik/saglik, kara araglari, rayh
araglar, hava araglari, su araglari, nakliyat, yangin ve
dogal afetler, genel zararlar, hava araglar1 sorumluluk,
su araclar1 sorumluluk, genel sorumluluk, kredi,
kefalet, finansal kayiplar, hukuksal koruma ve destek
branglarinda sigortacilik faaliyet ruhsatlarini Tiirkiye
Cumhuriyeti ~ Sigortacilik ve Ozel Emeklilik
Diizenleme ve Denetleme Kurulunun 17/03/2021
tarih ve 65 sayil1 kararina istinaden Trafik brans1 harig
olmak iizere tiim elementer branslardaki ruhsatlarin
almig ve faaliyetlerine devam etmektedir.

B.6

Sermayedeki veya
toplam oy hakki icindeki
paylar1 dogrudan veya

dolayll olarak %S5 ve
fazlas1i olan Kisilerin
isimleri/unvanlari ile her
birinin pay sahipligi
hakkinda bilgi
Ihraccinmin hakim
ortaklarnmin farkhh oy
haklarmma sahip olup
olmadiklar1  hakkinda
bilgi

Varsa dogrudan veya
dolayh olarak ihraccinin

yonetim  hakimiyetine
sahip olanlarin ya da
ihraggiyn kontrol
edenlerin

isimleri/unvanlari ile bu

Sermayedeki veya toplam oy hakki i¢indeki paylar
dogrudan %35 ve fazlasi olan pay sahiplerini gosterir
tablo asagida yer almaktadir.

Sermayedeki Oy Hakla
Ortagin Adi-Soyady/Ticaret Unvam v Oram

Payi(TL)

(%)

Tera Yatirim Menkul Degerler A.S. 12.528.016,40 41,76
Tera Portfoy Birinci Serbest Fon 3.055.350 10,18
Diger 14.416.633,60 48,06
Toplam 30.000.000 100

Tera Yatirnm Menkul Degerler A.S., Tera Yatirim
Menkul Degerler A.S.’nin %100 bagli ortaklig1 Tera
Portfoy Yonetimi A.S. ve Tera Portfoy Yonetimi
A.S.'nin kurucusu ve ydneticisi oldugu Tera Portfoy
Birinci Serbest Fon ve Tera Yatirim Menkul Degerler
A.S. dir.

Tera Yatim Menkul Degerler A.S.nin isbu
izahname tarihi itibariyla ortaklik yapis1 asagida
sunulmaktadir.

Ortagin Adi-Soyadi Sermayedeki Oy Hakki
[Ticaret Unvam Payi(TL) Orani(%)
Oguz Tezmen 193.986.109,12 29,45
Emre Tezmen 205.508.998 34,4
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R Tera Yatirim Menkul
hakkinda bilgi ) 52.013.702,48 5,78
Degerler A.S.
Tera Portfoy Birinci Serbest
v 39.473.416,09 4,39
Fon
Diger 149.401.774,13 16,6
Toplam 700.000.000,00 100
Sirket’in oy haklarinin ¢ogunluguna dogrudan veya
dolayli olarak sahip olan gercek ve/veya tiizel kisi
bulunmamakta olup bu nedenle ihragginin yonetim
hakimiyetine sahip ya da ihraggry1 kontrol eden tiizel
ve/veya gercek kisi bulunmamaktadir.
Secilmis finansal bilgiler | Sirket’in 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.12.2024
ile ihraccimin finansal | yillarinda ve 30.09.2024 ile 30.09.2025 sona
durumunda ve faaliyet | eren ara donemlere iliskin 06zel bagimsiz
sonuc¢larinda meydana | denetimden geg¢mis sec¢ilmis finansal tablo
gelen onemli | kalemleri asagida yer almaktadir.
degisiklikler VARLIGLAR 11 st [
Dénen Varhklar 245.380.730 | 96.555.469
Nakit ve Nakit Benzerleri 2.425.238 1.892.855
Finansal Yatirimlar 77.633.115 -
Ticari Alacaklar 1.074.019 3.435.614
Iligkili Taraflardan Ticari Alacaklar 1.064.208 -
Iligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 9.811 3.435.614
Diger Alacaklar 329.595 258.147
lliskili Taraflardan Diger Alacaklar 26.248 33.930
[liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 303.347 224.217
Stoklar 137.665.345 | 81.571.294
Pesin Odenmis Giderler 14.485.441 553.151
Cari Donem Vergisiyle ilgili Varliklar 1.661.729 43.188
Diger Donen Varliklar 10.106.248 8.801.220
Duran Varhklar 29.362.095 | 28.376.499
Diger Alacaklar 27.964 16.971
[ligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 27.964 16.971
Maddi Duran Varliklar 17.474.362 17.397.838
Maddi Olmayan Duran Varliklar 795.428 1.031.458
Kullanim Hakk: Varliklar 11.064.341 9.930.232
Toplam Varhiklar 274.742.825 | 124.931.968
KAYNAKLAR 31.12.2022 31.12.2023
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 178.190.403 89.288.833
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 31.073.189 -
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli
Kisimlari 3 1.355.602
Ticari Borglar 59.263.080 34.172.079
[liskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 59.263.080 34.172.079
Kiralama islemlerinden kaynaklanan 1.516.037 1.189.590
yiikiimliiliikler T o
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda 6.594.431 8.626.708
Borglar T T
Diger Borglar 1.074.085 1.149.182
Iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 1.074.085 1.149.182
Ertelenmis Gelirler 75.102.492 40.928.815
Dénem Kart Vergi Yiikiimliligi 1.016.623 -
Kisa Vadeli Kargiliklar 2.550.466 1.666.857
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa
Vadeli Karsiliklar 2.281.691 1.539.057
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 268.775 127.800
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 18.004.375 5.450.064
Kiralama Islemlerinden Kaynaklanan
Yiikiimliilikler 4.605.154 1.811.799
Uzun Vadeli Karsiliklar 4.561.396 1.250.070
- Calisanlara Sag. Faydalara Iliskin Uzun
Vadeli Kars. 4.561.396 1.250.070
Ertelenmis Vergi Yiikimliligi 8.837.825 2.388.195
Ozkaynaklar 78.548.047 30.193.071
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 78.548.047 30.193.071
Odenmis Sermaye 30.000.000 30.000.000
Sermaye diizeltme farklari 113.759.935 113.759.935
Hisse Senedi Ihrag Primleri 15.380.405 15.380.405
Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya Isletmeleri
iceren Birlesmelerin Etkisi (78.915.732) (63.132.586)
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Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandiriimayacak Birikmis Diger Kapsamli
Gelirler (Giderler)

(4.716.064) (8.129.268)

_ Tammlanmuis Fayda Planlar: Yeniden
Ol¢iim Kazanglar: (Kayiplari)

(4.716.064) (8.129.268)

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

17.988.201 18.450.667

Gegmis Yillar (Zararlarr) Karlart

(23.003.749) | (31.194.310)

Net Donem (Zarari) Kart

8.055.051 (44.941.772)

Toplam Kaynaklar

274.742.825 124.931.968

*31 Aralik 2023 tarihi itibariyla
edilmistir.

satin alma giiciine gére ifade

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu

VARLIKLAR (TL)

31.12.2023 31.12.2024

Dénen Varhklar

139.405.599 180.800.649

Nakit ve Nakit Benzerleri 2.732.881 3.388.344
Ticari Alacaklar 4.960.293 26.484.993
Hligkili Taraflardan Ticari Alacaklar - 26.416.881
Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 4.960.293 68.112
Diger Alacaklar 372.710 209.767
[liskili Taraflardan Diger Alacaklar 48.988 76.530
[liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 323.722 133.237
Stoklar 117.771.632 127.872.731
Pesin Odenmis Giderler 798.632 12.495.662
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar 62.354 177

Diger Donen Varliklar

12.707.097 10.348.975

Duran Varliklar

40.969.642 59.898.829

Diger Alacaklar 24.503 9.246
[liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 24.503 9.246
Maddi Duran Varliklar 25.118.785 19.698.824
Maddi Olmayan Duran Varliklar 1.489.207 1.916.035
Kullanim Hakki Varliklan 14.337.147 12.444.652
Ertelenmis Vergi Varhig 25.830.072

Toplam Varhklar

180.375.241 240.699.478

KAYNAKLAR

31.12.2023 31.12.2024

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

128.914.119 187.163.423

Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli
Kisimlari

2.245.959 -

Ticari Borglar

49.337.227 120.089.259

[liskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar

49.337.227 120.089.259

Kiralama islemlerinden kaynaklanan

PR, 1.717.516 1.568.437
yiikiimliiliikler
Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda 12.455.135 9.641317
Borglar
Diger Borglar 1.659.175 2.414.254
[ligkili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 1.659.175 2.414.254
Ertelenmis Gelirler 59.092.519 50.748.246
Kisa Vadeli Kargiliklar 2.406.588 2.701.910
- Call,\:anlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa 2222072 2.510.240
Vadeli Krs.
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 184.516 191.670
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 7.868.736 7.798.070
Kluralamﬁ luslcmlcrmdcn Kaynaklanan 2.615.854 423.266
Yiikiimliilikler
Uzun Vadeli Kargiliklar 1.804.836 7.374.804
- Ca]l;anlam Sag. Faydalara Iliskin Uzun 1.804.836 7374.804
Vadeli Kars.
Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliigi 3.448.046

Ozkaynaklar

43.592.386 45.737.985

Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar

43.592.386 45.737.985

Odenmis Sermaye

30.000.000 30.000.000

Sermaye diizeltme farklar

177.558.827 177.558.827

Hisse Senedi ihrag Primleri

22.206.039 22.206.039

Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya Isletmeleri
Igeren Birlesmelerin Etkisi

(91.150.051) (68.362.538)

Kar veya Zararda Yeniden
Simiflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamli
Gelirler (Giderler)

(11.736.937) (10.135.236)

Tanmimlanmig Fayda Planlar: Yeniden
Olgiim Kazanglar (Kayplar)

(11.736.937) (10.135.236)

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

26.638.846 69.706.035

Gegmis Yillar (Zararlar1) Karlar

(45.037.961) | (175.779.040)

Net Dénem (Zarar1) Kart

(64.886.377) 543.898

Toplam Kaynaklar

180.375.241 240.699.478

*31 Aralik 2024 tarihi itibariyla
edilmistir.

satin alma giiciine gére ifade

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu

i 31.12.2024 30.09.2025
Donen Varliklar 10.519.997 70.406.212
Nakit ve Nakit Benzerleri 233.303 56.844.057
Diger Alacaklar 279.959 3.079

- lligkili Taraflardan Diger Alacaklar 279.959

- Iliskili Olmayan Taraflardan Diger

Alacaklar 3.079
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Pesin Odenmis Giderler 71.408 59.817
- lliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis

Giderler 71.408 59.817
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar 9.935.327 13.499.259
Duran Varhklar 142.696.382 120.301.805
Istirakler, is Ortakliklari ve Bagl

Ortakliklardaki Yatirimlar 106.624.877 109.975.702
Maddi Duran Varliklar 907 111.135
Ertelenmis Vergi Varlig 36.070.598 10.214.968
Toplam Varhiklar 153.216.379 190.708.017
KAYNAKLAR 31.12.2024 30.09.2025
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 64.359.219 56.100.060
Ticari Borglar 78.232 46.197.696
- lliskili Taraflara Ticari Bor¢lar 45.200.671
- Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 78.232 997.025
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda

Borglar 311.829 40.990
Diger Borglar 68.332 6.709.619
- lliskili Taraflara Diger Bor¢lar 6.370.000
- lliskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 68.332 339.619
Ertelenmis Gelirler 63.662.724 14.594

- Iliskili Taraflardan Ertelenmis Gelirler 63.653.316
- lliskili Olmayan Taraflardan Ertelenmis 9,408

Gelirler i 14.594
Donem Kari Vergi Yiikiimliliigii 3.137.161
Kisa Vadeli Kargiliklar 238.102

- Cahisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa

Vadeli Krs. 238.102
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 601.072 -
Uzun Vadeli Karsiliklar 601.072

- Cahisanlara Sag. Faydalara liskin Uzun

Vadeli Kars. 601.072
Ozkaynaklar 88.256.088 134.607.957
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 88.256.088 134.607.957
Odenmis Sermaye 30.000.000 30.000.000
Sermaye Diizeltme Farklari 230.340.181 230.340.181
Paylara iliskin Primler/iskontolar 27.852.943 27.852.943
Kar veya Zararda Yeniden

Siniflandiriimayacak Birikmis Diger Kapsamli 161.003

Gelirler (Giderler)

Yeniden Degerleme ve Ol¢iim Kazanglari 161.003

(Kayiplary)

_ Tammlanmis Fayda Planlar: Yeniden 161.003

Ol¢iim Kazanglar (Kayiplari) )

Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 87.431.992 87.431.992
Gegmis Yillar Karlar/Zararlar -201.135.637 -287.734.873
Donem Net Kari/Zarari -86.394.394 46.717.714
Toplam Kaynaklar 153.216.379 190.708.017

*30  Eylil 2025 tarihi itibarryla satin alma giiciine gore ifade
edilmigtir.
Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu

Donen Varhklar:
Nakit ve Nakit Benzeri

2024 ve 2023 yili toplam varliklar igerisindeki
yillar itibariyle payr ve toplam tutarda analiz
donemi igerisinde  gdzlemlenen  degisim
asagidaki tabloda yer almaktadir.
TL

31.12.2023 31.12.2024

Nakit ve Nakit Benzerleri 2.732.881 3.388.344
Finansal Tablo Dénemleri Itibariyla Degisim - 24%
Toplam Varliklar Igerisindeki Pay1 1,5% 1,4%

31.12.2024 itibariyla nakit ve nakit benzerleri
kalemini agirlikli olarak bankalar hesabi
olusturmaktadir.  Ilgili dénemde bankalar
hesabinin vadesiz mevduat ve vadeli mevduatlar
olusturmaktadir. 2024 yilinda vadesiz mevduatlar
kaleminin artmasi sonucu ilgili kalemde yillar
icinde artig yaganmistir.

2025 yilt 3. geyrek itibartyla toplam varliklar
icerisindeki yillar itibariyle payr asagidaki
tabloda yer almaktadir.

24




TL 31.12.2024 30.09.2025
Nakit ve Nakit Benzerleri 233.303 56.844.057
Finansal Tablo Dénemleri Itibariyla Degisim - 24265%
Toplam Varliklar igerisindeki Pay1 0,2% 29,8%

30.09.2025 itibariyla nakit ve nakit benzerleri
kalemini agirlikli olarak bankalar hesabi
olusturmaktadir.

Ticari Alacaklar
2024 ve 2023 yili toplam varliklar icerisindeki
yillar itibariyle pay1r ve toplam tutarda analiz
donemi  icerisinde  gozlemlenen  degisim
asagidaki tabloda yer almaktadir.
TL

31.12.2023 31.12.2024
Ticari Alacaklar 4.960.293 26.484.993
Finansal Tablo Dénemleri itibariyla Degisim - 434%
Toplam Varliklar igerisindeki Pay 2,7% 11,0%

Sirket’in 2024 yili ticari alacakalar1 agirlikli
olarak iligkili taraflardan ticari alacakalrdan
olusmaktadir.

Diger Alacaklar

2024 ve 2023 yili toplam varliklar icerisindeki
yillar itibariyle payr ve toplam tutarda analiz
donemi igerisinde  gdzlemlenen  degisim
asagidaki tabloda yer almaktadir.

TL 31.12.2023 31.12.2024
Diger Alacaklar 372.710 209.767
Finansal Tablo Dénemleri itibartyla Degisim - -44%
Toplam Varliklar Igerisindeki Pay1 0,2% 0,1%

Sirket’in 2024 ve 2023 y1l1 diger alacaklar; iligkili
taraflardan diger alacaklar ve iligkili olmayan
taraflardan  diger alacaklar kalemlerinden
olusmaktadir. Iligkili olmayan taraflardan diger
cesitli alacaklar, agirlikli olarak vergi dairesi
alacaklarindan olugmaktadir.

2025 yili 3. geyrek itibartyla toplam varliklar
icerisindeki yillar itibariyle toplam varliklar
icerisindeki  payr asagidaki tabloda yer
almaktadir.

TL 31.12.2024 30.09.2025
Diger Alacaklar 279.959 3.079
Finansal Tablo Dénemleri o
Itibartyla Degisim 9%
Toplam Varliklar
igerisindeki Pay1

0,183% 0,002%

30.09.2025 itibariyla diger alacaklar; diger cesitli
alacaklar ve iliskili taraflardan diger cesitli
alacaklardan olusmaktadir.

Stoklar
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2024 ve 2023 yili toplam varliklar icerisindeki
yillar itibariyle pay1r ve toplam tutarda analiz
donemi  icerisinde  gozlemlenen  degisim
asagidaki tabloda yer almaktadir.

TL 31.12.2023 | 31.12.2024
Stoklar 117.771.632 | 127.872.731
Finansal Tablo Dénemleri Itibariyla Degisim - 9%
Toplam Varliklar igerisindeki Pay1 65,3% 53,1%

Sirket’in 2024 ve 2023 yili stoklar kalemi ilk
madde ve malzeme kaleminden olugsmaktadir.

Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler

2024 ve 2023 yili toplam varliklar icerisindeki
yillar itibariyle payt ve toplam tutarda analiz
donemi  icerisinde  gozlemlenen  degisim
asagidaki tabloda yer almaktadir.

TL 31.12.2023 | 31.12.2024
Pesin Odenmis Giderler 798.632 12.495.662
Finansal Tablo Dénemleri itibartyla Degisim - 1465%
Toplam Varliklar igerisindeki Pay 0,4% 5,2%

Sirket’in 2024 ve 2023 yili pesin Odenmis
giderleri tedarikgilere verilen siparis avanslart ve
pesin 6denmis sigorta primlerinden olusmaktadir.
Tedarikgilere verilen siparis avanslari sirketin
kumas alimlarina istinaden yapilan pesin
O0demelerden olugsmaktadir.

2025 yili 3. geyrek itibariyla toplam varliklar
icerisindeki yillar itibariyle payr asagidaki
tabloda yer almaktadir.

TL 31.12.2024 30.09.2025
Pesin Odenmis

Giderler 71.408 59.817
Finansal Tablo

Donemleri  itibarryla - -16%
Degisim

Toplam Varliklar o o
igerisindeki Pay1 0,05% 0,03%

30.09.2025 itibariyla pesin 6denmis giderler;
verilen siparis avanslar1 ve gelecek aylara ait
giderler kalemlerinden olugmaktadir.

Diger Donen Varhklar

2024 ve 2023 yili toplam varliklar igerisindeki
yillar itibariyle payr ve toplam tutarda analiz
donemi icerisinde  gdzlemlenen  degisim
asagidaki tabloda yer almaktadir.

TL 31.12.2023 31.12.2024
Diger Dénen Varliklar 12.707.097 10.348.975
Finansal Tablo

Dénemleri  itibariyla - -19%
Degisim
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Toplam Varliklar ‘

: o N
Igerisindeki Pay1 7.0% ‘ 4,30% ‘

Sirket’in ilgili donemlerde diger donen varliklari;
devreden ve indirilecek KDV, personele verilen
avanslar, is avanslarindan olusmaktadir.

Duran Varliklar:

Istirakler, 1Is Ortakhklarm ve Bagh
Ortakhklardaki Yatirimlar

2025 yili 3. g¢eyrek itibariyla toplam varliklar
icerisindeki yillar itibariyle payr asagidaki
tabloda yer almaktadir.

TL 31.12.2024 30.09.2025
istirakler, Is Ortakliklari ve Bagh
Ortakliklardaki Yatirimlar 106.624.877 109.975.702
Finansal Tablo Dénemleri Itibariyla
o 3%
Degisim
Toplam Varliklar ierisindeki Pay1 69,6% 57,7%
.
Maddi Duran Varhklar

2024 ve 2023 yili toplam varliklar icerisindeki
yillar itibariyle payr ve toplam tutarda analiz
donemi igerisinde  gdzlemlenen  degisim
asagidaki tabloda yer almaktadir.

TL 31.12.2023 31.12.2024
Maddi Duran Varliklar 25.118.785 19.698.824
Finansal Tablo Donemleri itibartyla Degisim - -22%
Toplam Varliklar icerisindeki Pay1 13,9% 8,2%

2025 yili 3. geyrek itibartyla toplam varliklar
icerisindeki yillar itibariyle payr asagidaki
tabloda yer almaktadir.

TL 31.12.2024 30.09.2025
Maddi Duran Varliklar 907 111.135
Finansal Tablo Dénemleri [tibariyla Degisim - 12153%
Toplam Varliklar icerisindeki Pay1 0,0% 0,1%

Kullanim Hakki Varhiklar

2024 ve 2023 yili toplam varliklar igerisindeki
yillar itibariyle payr ve toplam tutarda analiz
donemi icerisinde  gdzlemlenen  degisim
asagidaki tabloda yer almaktadir.

TL 31.12.2023 31.12.2024
Kullanim Hakki Varliklar 14.337.147 12.444.652
Finansal Tablo Donemleri itibartyla Degisim - -13%
Toplam Varliklar ierisindeki Pay1 7.9% 5.2%

Sirket’in kullanim hakk varliklar1 binalardan
olusmakta olup ilgili binalar depolardan
olugmaktadir ve kiralama donemleri genellikle 5-
10 y1l arasindadir.
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Maddi Olmayan Duran Varhklar

2024 ve 2023 yili toplam varliklar igerisindeki
yillar itibariyle payr ve toplam tutarda analiz
donemi  igerisinde  gozlemlenen  degisim
asagidaki tabloda yer almaktadir.

TL 31.12.2023 31.12.2024
Maddi Olmayan Duran Varliklar 1.489.207 1.916.035
Finansal Tablo Dénemleri [tibariyla Degisim - 29%
Toplam Varliklar igerisindeki Pay1 0,8% 0,8%

Maddi olmayan duran varliklar haklar
kaleminden olusmaktadir.

Ertelenmis Vergi Varhgi

2024 ve 2023 yili toplam varliklar icerisindeki
yillar itibariyle payt ve toplam tutarda analiz
donemi igerisinde  gbzlemlenen  degisim
asagidaki tabloda yer almaktadir. Grup,
Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine
tabidir. 2024 ve 2023 yili i¢in ertelenmis vergi
aktifleri ve pasiflerinin  hesaplanmasinda
kullanilan vergi oran1 %25’ dir.

TL 31.12.2023 31.12.2024

Ertelenmis Vergi Varhigi 25.830.072

Finansal Tablo Dénemleri Itibariyla
Degisim

Toplam Varliklar Igerisindeki Pay1 - 10,7%

2025 yili 3. geyrek itibariyla toplam varliklar
icerisindeki yillar itibariyle payr asagidaki
tabloda yer almaktadir.

TL 31.12.2024 30.09.2025

Ertelenmis Vergi

Varhs 36.070.598 10.214.968
arlig

Finansal Tablo

Dénemleri  itibariyla - -712%

Degisim

Toplam Varliklar o o

igerisindeki Pay1 23,5% 5:4%

Sirketin ge¢gmis donem faaliyetleri agirlikli olarak
tekstil sektoriinde yer alan istirakler {izerinden
yiiriitiilmekte olup, bu dénemde kurumlar vergisi
orant %25 olarak uygulanmaktaydi. Ancak, s6z
konusu donemde gergeklestirilen ortaklik yapisi
degisikligi sonrasinda sirket el degistirmis ve yeni
yapilanma kapsaminda finansal sektor (sigorata,
portfdy yonetimi vb.) alaninda faaliyet gdsteren
istiraklerin catis1 altina girmistir. Bu kapsamda,
ilgili mevzuat geregi finansal kuruluslara
uygulanan  kurumlar vergisi oran1 %30
oldugundan, el degisimi sonrasinda Sirket icin
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gecerli kurumlar vergisi orani1 %30 olarak dikkate
alinmustir.

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler:

Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli
Kisimlan

2024 ve 2023 yili toplam varliklar igerisindeki
yillar itibariyle payr ve toplam tutarda analiz
donemi  igerisinde  gozlemlenen  degisim
asagidaki tabloda yer almaktadir.

TL

31.12.2023

31.12.2024

Uzun Vadeli
Borglanmalarin
Kisa Vadeli
Kisimlari

2.245.959

Finansal =~ Tablo
Dénemleri

itibariyla Degisim

Toplam
Kaynaklar

1,2%

igerisindeki Pay1

Ilgili kalem banka kredilerinden olusmakta olup
banka kredisine iliskin vade ve sartlar asagidaki
tabloda yer almaktadir.

31.12.2023
Para Birimi | Faiz Oram | Kisa Vadeli \';J:cllle[:i
TL %17 2.245.959 -
Kiralama Islemlerinden Kaynaklanan

Yiikiimliiliikler

2024 ve 2023 yili toplam varliklar igerisindeki
yillar itibariyle payr ve toplam tutarda analiz

donemi igerisinde  gdzlemlenen  degisim
asagidaki tabloda yer almaktadir.

TL 31.12.2023 31.12.2024

Kiralam_a

]'f]cm“’”“dc" 1.717.516 1.568.437

aynaklanan

yikiimliilikler

Finansal Tablo

Doénemleri - 9%

itibartyla Degisim

Toplam Kaynaklar o o

igerisindekiyl’ayl 1,0% 0.7%
31 Aralik 2023 tarihi itibanyla, kiralama

yiikiimliiliiklerinin efektif faiz oranlar1 TL igin
%40,42-9%59,65 (31 Aralik 2023: %33-%45)
arasinda hesaplanmuistir.

Ticari Borclar

2024 ve 2023 yili toplam varliklar icerisindeki
yillar itibariyle payr ve toplam tutarda analiz
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donemi  icerisinde  gozlemlenen  degisim
asagidaki tabloda yer almaktadir.

TL 31.12.2023 31.12.2024
Ticari Borglar 49.337.227 120.089.259
Finansal Tablo

Dénemleri - 143%

itibariyla Degisim
Toplam Kaynaklar
Igerisindeki Pay1

27,4% 49,9%

Ticari Borg¢lar baslica, ticari alimlardan ve devam
eden harcamalardan kaynaklanan 6denmemis
tutarlar1 kapsamaktadir.

2025 yili 3. geyrek itibariyla toplam varliklar
icerisindeki yillar itibariyle payr asagidaki
tabloda yer almaktadir.

TL 31.12.2024 30.09.2025
Ticari Borglar 78.232 46.197.696
Finansal Tablo

Dénemleri - 58952%
itibaryla Degisim
Toplam Kaynaklar
igerisindeki Pay1

0,1% 24.2%

Sirket’in 30.09.2025 doneminde ticari borg¢larini
agirlikli olarak saticilar diger borg senetlerinden
olusturmaktadir.

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda
Borg¢lar

2024 ve 2023 yili toplam varliklar igerisindeki
yillar itibariyle payr ve toplam tutarda analiz
donemi igerisinde  gdzlemlenen  degisim
asagidaki tabloda yer almaktadir.

TL 31.12.2023 31.12.2024
Calisanlara

Saglanan  Faydalar 12.455.135 9.641.317
Kapsaminda Borglar

Finansal Tablo

Dénemleri tibartyla - -23%
Degisim

Toplam Kaynaklar
igerisindeki Pay1

6,9% 4,0%

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda
Borglar; personele borglar ve ddenecek sosyal
giivenlik kesintilerinden olusmaktadir.

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ¢ercevesinde, Sirket
bir yillik hizmet siiresini dolduran ve herhangi bir
gecerli nedene bagli olmaksizin igine son verilen,
askerlik hizmeti i¢in goreve ¢agrilan, vefat eden,
erkekler i¢cin 25, kadinlar i¢in 20 yillik hizmet
stresini dolduran ve emeklilik yasina gelmis
(kadinlarda 58, erkeklerde 60 yas) personele
kidem tazminatt 6demesi yapmak zorundadir.
Mevzuatin 8 Eylil 1999 tarihi itibariyla
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degismesinden dolayr emeklilige bagli hizmet
stiresi ile ilgili belirli gecis yiikiimliiliikleri vardir.

Kidem  tazminatt  karsiligi,  c¢alisanlarin
emekliliginden dogacak yukiimliiltiklerin
bugiinkii degeri esas alinarak hesaplanmistir.
Hesaplamada %24,75 enflasyon, %28,10 iskonto
orani ve Yyaklasik %2,69 reel iskonto oram
kullanilmistir (2023: %18,50). Istege bagl isten
ayrilma orant 0—15 yil igin %55, 16 yil ve iizeri
icin %0°dir. 1 Ocak 2024 itibartyla 46.655,43
TL’lik tavan tutar dikkate alinmistir (2023:
23.489,83 TL).

2025 yili 3. geyrek itibariyla toplam varliklar
icerisindeki yillar itibariyle payr asagidaki
tabloda yer almaktadir.

TL 31.12.2024 30.09.2025
Calisanlara  Saglanan

Faydalar Kapsaminda 311.829 40.990

Borglar

Finansal Tablo

Dénemleri itibariyla - -87%

Degisim

Toplam Kaynaklar

ierisindeki Pay1 0.2% 0,02%

llgili donemlerde Calisanlara Saglanan Faydalar
Kapsaminda Borglar; personele borglar ve
O0denecek sosyal giivenlik  kesintilerinden
olusmaktadir.

Diger Borg¢lar

2024 ve 2023 yili toplam varliklar igerisindeki
yillar itibariyle payr ve toplam tutarda analiz
donemi igerisinde  gozlemlenen  degisim
asagidaki tabloda yer almaktadir.

TL 31.12.2023 31.12.2024
Diger Borglar 1.659.175 2.414.254
Finansal . Tablo

Donemleri Itibarryla - 46%

Degisim
Toplam Kaynaklar
icerisindeki Pay1

0,9% 1,0%

Sirket’in diger borglar1 6denecek vergi ve fonlardan

olusmaktadir.

2025 yili 3. geyrek itibariyla toplam varliklar
icerisindeki yillar itibariyle payr asagidaki
tabloda yer almaktadir.

TL 31.12.2024 30.09.2025
Diger Borglar 68.332 6.709.619
Finansal Tablo

Dénemleri itibariyla - 9719%
Degisim

Toplam Kaynaklar

igerl:isindekiyl’ayl 0.0% 3,5%
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Ilgili démemlerde Sirket’in diger borclari
ortaklara borglar ve ddenecek vergi ve fonlardan
olusmaktadir. Gergeklesen artig, ortaklara olan
bor¢lardan kaynaklanmakta olup islem iliskili
taraf islemi niteliginde Tera Yatirim Menkul
Degerler ile gergeklestirilmistir.

Ertelenmis Gelirler

2024 ve 2023 yili toplam varliklar igerisindeki
yillar itibariyle payr ve toplam tutarda analiz
donemi  igerisinde  gozlemlenen  degisim
asagidaki tabloda yer almaktadir.

TL 31.12.2023 31.12.2024
Ertelenmis Gelirler 59.092.519 50.748.246
Finansal Tablo

Dénemleri itibarryla - -14%
Degisim

Toplam Kaynaklar

igeprisindekinayl 32.8% 2L.1%

Sirket’in ertelenmis gelirleri iliskili taraflardan alinan
avanslardan olusmaktadir.

2025 yili 3. geyrek itibariyla toplam varliklar
icerisindeki yillar itibariyle payr asagidaki
tabloda yer almaktadir.

TL 31.12.2024 30.09.2025
Ertelenmis Gelirler 63.662.724 14.594
bFinansa] T‘al?]o Déonemleri -100%
artyla Degisim
Toplam Kaynaklar
lerisindeki Pay1

41,6% 0,01%

Sirketin 1ilgili donemde ertelenmis gelirlerinin
tamami alian siparis avanslarindan
olusmaktadir.

Kisa Vadeli Karsihiklar

2024 ve 2023 yili toplam varliklar igerisindeki
yillar itibariyle payr ve toplam tutarda analiz
donemi  icerisinde  gozlemlenen  degisim
asagidaki tabloda yer almaktadir.

TL 31.12.2023 31.12.2024
Kisa Vadeli Karsiliklar 2.406.588 2.701.910
Finansal Tablo

Daonemleri itibariyla - 12%
Degisim

Toplam Kaynaklar o o
icerisindeki Pay1 1,3% 1,1%

Sirket’in  kisa  vadeli  karsiliklar  kalemi
kullanilmamis izin karsiliklarindan ve diger kisa
vadeli karsiliklardan olugsmaktadir.
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2025 yili 3. geyrek itibariyla toplam varliklar
icerisindeki yillar itibariyle payr asagidaki
tabloda yer almaktadir.

TL 31.12.2024 30.09.2025
Kisa Vadeli Karsiliklar 238.102 -
Finansal Tablo
Dénemleri itibarryla
Degisim

Toplam Kaynaklar
igerisindeki Pay1

0,2%

Sirket’in kisa vadeli karsiliklari izin karsiliklart
ve diger bor¢ ve gider karsiliklarindan
olusmaktadir.

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler:

Kiralama Islemlerinden Kaynaklanan Uzun
Vadeli Yiikiimliiliikler

2024 ve 2023 yili toplam varliklar icerisindeki
yillar itibariyle payt ve toplam tutarda analiz
donemi  icerisinde  gozlemlenen  degisim
asagidaki tabloda yer almaktadir.

TL 31.12.2023 31.12.2024
Kiralama  slemlerinden
Kaynaklanan 2.615.854 423.266
Yiikiimliiliikler

Finansal Tablo Donemleri
itibartyla Degisim
Toplam Kaynaklar
igerisindeki Pay

-84%

1,5% 0,2%

Uzun Vadeli Karsihiklar

2024 ve 2023 yili toplam varliklar igerisindeki
yillar itibariyle payr ve toplam tutarda analiz
donemi  igerisinde  gozlemlenen  degisim
asagidaki tabloda yer almaktadir.

TL 31.12.2023 31.12.2024
Uzun Vadeli Karsiliklar 1.804.836 7.374.804
Finansal Tablo Donemleri o
itibariyla Degisim 309%
Toplam Kaynaklar 1.0% 3.1%

Igerisindeki Pay1

Sirket’in uzun vadeli karsiliklar1 kidem tazminatindan
olusmaktadir.

2025 yili 3. geyrek itibariyla toplam varliklar
icerisindeki yillar itibariyle payr asagidaki
tabloda yer almaktadir.

TL 31.12.2024 30.09.2025
Uzun Vadeli Kargihiklar 601.072 0
Finansal Tablo Dénemleri
itibartyla Degisim
Toplam Kaynaklar
Igerisindeki Pay1

-100%

0,4% 0,0%
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Sirket’in  uzun vadeli karsiliklari  kidem
tazminatindan olusmaktadir.

Yiiriirlilkteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca,
calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak
sekilde 1is soOzlesmesi sona erenlere, hak
kazandiklar1  yasal kidem tazminatlarinin
O0denmesi yiikiimliliigli vardir. Ayrica, halen
yiiriirliikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar
Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25
Agustos 1999 tarih, 4447 sayil1 yasalar ile degisik
60’inc1  maddesi hiikkmii geregince kidem
tazminatin1  alarak isten ayrilma  hakki
kazananlara da yasal kidem tazminatlarin1 6deme
ylikiimliiliigli bulunmaktadir.

Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliigii

2024 ve 2023 yili toplam varliklar icerisindeki
yillar itibariyle payr ve toplam tutarda analiz
donemi  igerisinde  gdzlemlenen  degisim
asagidaki tabloda yer almaktadir.

TL 31.12.2023 31.12.2024
Ertelenmis Vergi

Yiikiimliiligi ¢ 3.448.046
Finansal Tablo Donemleri
Itibarryla Degisim

Toplam Kaynaklar
Igerisindeki Pay1

1,9%

(“)zkaynaklar:

2024 ve 2023 yili toplam varliklar igerisindeki
yillar itibariyle payr ve toplam tutarda analiz
donemi  igerisinde  gdzlemlenen  degisim
asagidaki tabloda yer almaktadir.

TL 31.12.2023 31.12.2024
Ozkaynaklar 43.592.386 45.737.985
Finansal Tablo Donemleri 59

o

itibariyla Degisim
Toplam Kaynaklar
Igerisindeki Pay1

24,2% 19,0%

Sirket’in 0zkaynaklarinda gergeklesen azaligin
temel sebebi donem  net = zararindan
kaynaklanmaktadir.

2025 yilt 3. geyrek itibartyla toplam varliklar
icerisindeki yillar itibariyle payr asagidaki
tabloda yer almaktadir.

TL 31.12.2024 30.09.2025
Ozkaynaklar 88.256.088 134.607.957

Finansal Tablo Dénemleri
itibariyla Degisim

Toplam Kaynaklar
I¢erisindeki Pay1

53%

57,6% 70,6%
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10.2. Faaliyet sonuclar:

10.2.1. Thraccimin izahnamede yer almasi
gereken finansal tablo donemleri itibariyla
faaliyet sonuclarina iliskin bilgi:

Sirket’in 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.12.2024
yillarinda ve 30.09.2024 ile 30.09.2025 ara
donemine iligkin bagimsiz denetimden gegen
finansal tablolarindaki gelir ve giderlerin detay1
ve bunlara iliskin agiklamalar asagidaki gibidir:

Gelir Tablosu (TL) 31.12.2022 31.12.2023
Satis Hasilati 537.600.340 498.144.725
Satislarin Maliyeti (-) (509.012.262) (484.443.644)
Briit Kar/(Zarar) 28.588.078 13.701.081
Genel Yonetim Giderleri (-) (18.200.706) (16.285.756)
Satis ve Pazarlama Giderleri (-) (812.375) (429.071)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 1.759.533 1.530.412
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (3.326.530) (11.745.463)
Esas Faaliyet Kary/(Zarari) 8.008.000 (13.228.797)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 61.623.574 7.557.403
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin 5.668.915 R
Karlarindan/Zararlarindan Paylar T
Fi gideri oncesi faaliyet zarar 75.300.489 (5.671.394)
Finansman Gelirleri 7.789.945 103.132
Finansman Giderleri (-) (9.758.742) (21.197.213)
Parasal Kazang/(Kayip) (72.291.972) (21.934.935)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kari 1.039.720 (48.700.410)
(Zararn)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Geliri/(Gideri) (1.492.347) 3.758.638
Vergi Geliri/(Gideri) (2.264.024) (1.553.258)
Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri) 771.677 5.311.896
Dénem Net Kar1 veya Zarari (452.627) (44.941.772)
*31.12.2023 tarihi itibariyla satin alma giiciine gore ifade
edilmistir.

Kaynak: Bagimsiz Denetimden Gegmis Finansal Tablolar

Gelir Tablosu (TL) 31.12.2023 31.12.2024
Satis Hasilati 719.215.234 476.934.390
Satislarin Maliyeti (-) (699.433.781) | (456.465.117)
Briit Kar/(Zarar) 19.781.453 20.469.273
Genel Yonetim Giderleri (-) (23.513.174) | (36.964.634)
Satig ve Pazarlama Giderleri (-) (619.487) (369.748)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 2.209.591 10.321.938
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (16.957.956) (4.506.503)
Esas Faaliyet Kary/(Zarari) (19.099.573) | (11.049.674)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 10.911.285 4.198.056
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler - (17.536)
Fi gideri oncesi faaliyet zarari (8.188.288) (6.869.154)
Finansman Gelirleri 148.901 2.823
Finansman Giderleri (-) (30.604.276) | (23.598.266)
Parasal Kazang/(Kayip) (31.669.389) 1.196.477
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar1 (Zarari) | (70.313.052) | (29.268.120)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Geliri/(Gideri) 5.426.675 29.812.018
Vergi Geliri/(Gideri) (2.242.575) -
Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri) 7.669.250 29.812.018
Donem Net Kar1 veya Zarari (64.886.377) 543.898
*31.12.2024 tarihi itibariyla satin alma giiciine gore ifade
edilmistir.

Kaynak: Bagimsiz Denetimden Ge¢mis Finansal Tablolar

Gelir Tablosu (TL) 30.09.2024 30.09.2025
Satig Hasilat1 - 51.345
Briit Kar/(Zarar) - 51.345
Genel Yonetim Giderleri (-) -5.221.412 -8.221.525
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 155.962 775.531
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) -29.208.562 -571.004
Esas Faaliyet Kary/(Zarari) (34.274.012) (7.965.653)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler - 114.566.135
Fi gideri 6ncesi faaliyet zarar: (34.274.012) 106.600.482
Finansman Giderleri (-) -16.490.137 -26.765.683

35




Net Parasal Pozisyon Kazanglari (Kayiplar) - -4.124.294

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar1 (50.764.149) 75.710.505

(Zarar)

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Geliri/(Gideri) 35.648.637 (28.992.791)

Vergi Geliri/(Gideri) - -3.137.161

Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri) 5.141.971 -25.855.630

Konsolidasyon Etkisi* 30.506.666 -

Dénem Net Kar1 veya Zarari (15.115.512) 46.717.714
*30.09.2025 tarihi itibarwyla satin alma giiciine gore ifade
edilmigtir.

Kaynak: Bagimsiz Denetimden Gegmis Finansal Tablolar

Hasilat

2023 ve 2024 yillarinda sirketin hasilati, el
degistirme Oncesi donemde tekstil sektoriinde
faaliyet gosteren bagli ortakliklarindan elde
edilmistir. Ancak, s6z konusu el degistirme
sonrasinda sirket yapisi finansal sektore yonelmis
olup, yeni donemde hasilatin portfdy yonetimi ve
sigortacilik (Prive Sigorta) alanlarinda faaliyet
gosteren istiraklerden olusmasi beklenmektedir.
S6z  konusu  degisim  yakin  donemde
gerceklestiginden, ilgili donem finansal verilerine
bu yapisal donligimiin  etkileri  heniiz
yansimamistir.

2024 ve 2023 yili igerisinde sirketin satislarinda
gbozlemlenen degisimi ve kirilimi asagidaki
tabloda yer almaktadir.

Hasilat (TL) 31.12.2023 31.12.2024
Mamul satislar 719.215.234 476.934.390
Toplam 719.215.234 476.934.390
Finansal Tablo

Donemleri itibariyla - -34%
Degisim

2024 ve 2023 yillarindan Sirket’in {irlin
satiglarinin %100’k kismini iliskili taraflar
Dagi Giyim Sanayi ve Ticaret A.S.’ye yapmuistir.

30.09.2025 ve 30.09.2024 donemleri igerisindeki
gbézlemlenen satislarin  degisimi ve kirilimi
asagidaki tabloda yer almaktadir.

Hasilat (TL) 30.09.2024 30.09.2025
Yurtici Satiglar - 51.345
Toplam - 51.345

Finansal Tablo
Dénemleri itibartyla
Degisim

2025 yili 3. Ceyreklerde hasilatin %100 yurtici
satiglardan olugsmaktadir.

Satislarin Maliyeti

flgili kalemin 2024 ve 2023 yili igerisindeki
gbzlemlenen degisimi ve kirilimi asagidaki tabloda
yer almaktadir.
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Satislarin Maliyeti
(TL) 31.12.2023 31.12.2024
Satilan mamul
maliyeti (-) (359.646.409) (273.248.100)
é;ﬂomsman maliyeti (2.140.974) (3.639.187)
Iscilik maliyeti (-) (337.646.398) (179.577.830)
Toplam (699.433.781) (456.465.117)
Finansal Tablo
Donemleri itibariyla - -35%
Degisim

Briit Kar

2024 ve 2023 yihi igerisindeki gézlemlenen degisimi
ve kirilimi1 asagidaki tabloda yer almaktadir.

TL 31.12.2023 31.12.2024
Briit Kar/(Zarar) 19.781.453 20.469.273
Briit Kar Marji 2,8% 4%

Finansal Tablo Dénemleri
Itibarryla Degisim

3%

Sirket’in  briit karliligt yillar icinde artig
gostermesinin  nedeni,  hasilatin  satiglarin
maliyetine gore daha yiiksek bir diisiis
gostermesidir.

30.09.2025 ve 30.09.2024 donemleri igerisindeki
gozlemlenen satiglarin  degisimi  ve kirilimi
asagidaki tabloda yer almaktadir.

TL 30.09.2024 30.09.2025
Briit Kar/(Zarar) - 51.345
Briit Kar Marji - 100%
Finansal Tablo Dénemleri Itibariyla

Degisim

Genel Yonetim Giderleri

2024 ve 2023 yili igerisindeki gézlemlenen degisimi
ve kirilim1 agsagidaki tabloda yer almaktadir.

Genel Yonetim Giderleri 31.12.2023 31.12.2024
Personel giderleri 10.437.342 25.490.445
Amortisman ve itfa payi giderleri 6.537.571 6.779.995
Damismanlik giderleri 2.281.283 1.467.349
Enerji ve iletisim giderleri 1.002.289 741.824
Vergi, resim ve harg giderleri 541.812 269.463
Temizlik ve Giivenlik Giderleri 500.013 316.161
Kira giderleri 301.752 398.259
Bakim ve onarim giderleri 134.277 130.773
Diger Giderler 1.776.835 1.370.365
Toplam 23.513.174 36.964.634
Flvr'la_nsal Tablo Donemleri Itibari 579%
Degisim

2024 yilli iginde gerceklesen azalisin nedeni
agirlikli olarak personel giderleri, komisyon
giderleri ve diger giderlerde gerceklesen
azaliglardir.

30.09.2025  ve  30.09.2024  donemleri
icerisindeki gozlemlenen degisimi asagidaki
tabloda yer almaktadir.
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Faaliyet Giderleri 30.09.2024 30.09.2025
Genel Yonetim Giderleri (5.221.412) (8.221.525)
[Toplam (5.221.412) (8.221.525)
Finansal Tablo Donemleri itibariyla Degisim - 57%

Pazarlama Satis Dagitim Giderleri

flgili kalem 2024 ve 2023 yili icerisindeki
gozlemlenen degisimi ve kirilimi asagidaki
tabloda yer almaktadir.

Pazarlama giderleri 31.12.2023 31.12.2024
Diger Giderler 619.487 369.748
Toplam 619.487 369.748
Finansal Tablo Donemleri o
itibartyla Degisim ) =%

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

2024 ve 2023 yili igerisindeki gézlemlenen degisimi
ve kirilimi asagidaki tabloda yer almaktadir.

Esas Faaliyetlerden Diger

Gelirler (TL) 31.12.2023 31.12.2024
Danismanlik gelirleri 981.576 858.073
Konusu kalmayan karsiliklar 60.838 152

Ticari alacak ve borglara iligkin

. s 691.101 8.999.544
reeskont faiz geliri
Diger gelirler 476.075 464.169
Toplam 2.209.590 10.321.938
Fmansal Tablo Donemleri 367%

Itibartyla Degisim

30.09.2025 ve 30.09.2024 donemleri igerisindeki
gbzlemlenen degisimi ve kirilimi asagidaki

tabloda yer almaktadir.
Esas Faaliyetlerden
Digeer Gelirler (TL) 30.09.2024 30.09.2025
Konusu Kalmayan
Karsiliklar 3 069.040
Diger Gelir Ve 155.962 106.491
Karlar
Toplam 155.962 775.531
Finansal Tablo
Donemleri itibariyla - 397%
Degisim

Esas Faaliyet Diger Giderleri

2024 ve 2023 yili igerisindeki gézlemlenen degisimi
ve kirilim1 asagidaki tabloda yer almaktadir.

Esas Faaliyetlerden

Diger Gi o (L) 31.12.2023 31.12.2024
Ticari alacak ve

borglara iligkin kur 14.053.561 3.988.353
farki gideri

Karsilik giderleri - 75.027
Satin almalara iliskin

vade farki gideri ’ 2.763 3
Diger 2.901.632 443.123
Toplam 16.957.956 4.506.503
Finansal Tablo

Donemleri Itibariyla - -73%
Degisim

2024 yilinda gerceklesen azalisin ise temel
sebebi olarak Ticari alacak ve borclara iligkin

38




kur farki  giderinde olusan  azalistan
kaynaklanmaktadir.

30.09.2025 ve 30.09.2024 donemleri
igerisindeki gézlemlenen degisimi ve kirilimi
asagidaki tabloda yer almaktadir.

Esas Faaliyetlerden
Diger Giderler (TL) 30.09.2024 30.09.2025
Kambiyo Zararlar (-) (508)

((ie)lhsmayan Kisim Zarar (29.144.881)
Onceki Don.Gid. Ve

Zararlar (-) (63.587)

Diger Gid.Ve Zararlar (-) (94) (570.496)
Toplam (29.208.562) (571.004)
Finansal Tablo

Donemleri itibariyla - -98%
Degisim

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler

2024 ve 2023 yili igerisindeki gézlemlenen degisimi
asagidaki tabloda yer almaktadir.

Yatirim Faaliyetlerden

Diger Gelirler (TL) 31.12.2023 31.12.2024
Yat{nm Faaliyetlerinden 10.911.285 4198056
Gelirler

Toplam 10.911.285 4.198.056

Finansal Tablo Dénemleri
itibariyla Degisim

-62%

30.09.2025 ve 30.09.2024 donemleri
icerisindeki gozlemlenen degisimi ve kirilimi
asagidaki tabloda yer almaktadir.

Yatirim Faaliyetlerden
Diger Gelirler (TL)
Menkul Kiymet Satis
Karlari

Bagli Ortaklik Satig
Karlari

Toplam - 114.566.135
Finansal Tablo
Donemleri itibariyla
Degisim

30.09.2024 30.09.2025

43.449.047

71.117.088

Yatirinm Faaliyetlerinden Giderler

2024 ve 2023 yili igerisindeki gozlemlenen
degisimi ve kirilimi asagidaki tabloda yer
almaktadir.

Yatirim Faaliyetlerden

Diger Giderler (TL) 31.12.2023 31.12.2024
Yatirim Faaliyetlerinden

Giderler 3 (17.536)
Toplam = (17.536)

Finansal Tablo Donemleri
itibariyla Degisim

Finansman Gelirleri

2024 ve 2023 yili igerisindeki gézlemlenen degisimi
ve kirilim1 asagidaki tabloda yer almaktadir.

Finansman Gelirleri
(TL) 31.12.2023 31.12.2024

Faiz Gelirleri 148.901 2.823
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Toplam 148.901 2.823
Finansal Tablo
Donemleri itibaryla - -98%
Degisim

Finansman Giderleri

2024 ve 2023 yihi igerisindeki gézlemlenen degisimi
ve kirilimi1 asagidaki tabloda yer almaktadir.

Finansman

Giderleri (TL) 31.12.2023 31.12.2024
Faiz Giderleri 29.513.687 21.720.806
Kiralamalara liskin

Faiz Giderleri 965.376 477469
Banka Komisyon 125213 1399.991
Giderleri

Toplam 30.604.276 23.598.266
Finansal Tablo

Donemleri itibariyla - -23%
Degisim

30.09.2025 ve 30.09.2024 donemleri igerisindeki
gozlemlenen degisimi ve kirtlimi asagidaki
tabloda yer almaktadir.

Finansman Giderleri
(L) 30.09.2024 30.09.2025
Faiz Giderleri -16490137 -26765683

Toplam (16.490.137) (26.765.683)
Finansal Tablo
Donemleri itibaryla = 62%
Degisim

Net Kar

2024 ve 2023 yili igerisindeki gozlemlenen
degisimi ve kirilimi asagidaki tabloda yer
almaktadir.

(TL) 31.12.2023 31.12.2024
Dénem Net Kar: veya -64.886.377 543.898
Zaran

Finansal Tablo

Dénemleri itibartyla - -101%
Degisim

Net Kar Marji -9% 0,1%

Yillar igerisinde Sirket’in net donem karinda ve
net kir marjinda gerceklesen azalisin temel
nedeni hasilat ve briit kar marjindaki
diisiislerden kaynaklanmaktadir.

30.09.2025 ve 30.09.2024 donemleri
icerisindeki gozlemlenen degisimi ve kirilimi
asagidaki tabloda yer almaktadir.

(TL) 30.09.2024 30.09.2025
Dénem Net Kart veya 15.391.154 46.717.714
Zarar1 T T
Finansal Tablo
Dénemleri Itibariyla - 204%
Degisim
Net Kar Marjt - 90.988%
B.8 | Secilmis onemli
proforma finansal | Yoktur.
bilgiler
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B.9 | Kar tahmini ve | Yoktur.
beklentileri
B.10 | izahnamede yer alan
finansal tablolara iliskin
denetim raporlarindaki | Yoktur.
olumlu goriis disindaki
hususlarin icerigi
B.11 | ihracemnm isletme Sirket’in '1z‘a‘hname donemls:rl itibartyla net isletme
.. sermayesini i¢eren tablo asagida yer almaktadir.
sermayesinin mevcut
yiikiimliiliiklerini zflt)isletme Sermayesi 31.12.2022 31.12.2023
A. Donen Varliklar 245.380.730 96.555.469
karsllayamamam sutll;il:/]?i?gr 178.190.403 89.288.833
1&_‘;)5“"““’ Sermayesi 67.190.327 7.266.636
(Nﬁ)islet"‘e Sermayest 31.12.2023 31.12.2024
A. Dénen Varliklar 139.405.599 180.800.649
sutl.‘l:‘illhvllz:i?lelr 128.914.119 187.163.423
1&_‘;)5“"““’ Sermayesi 10.491.480 -6.362.774
1(\11?351“““’ Sermayesi 31.12.2024 30.09.2025
A. Donen Varliklar 10.519.997 70.406.212
B. Kisa Vadeli
Yiikimliilikler 64.359.219 56.100.060
Net isletme Sermayesi
(A-B) -53.839.222 14.306.152
C—SERMAYE PiYASASI ARACI
C.1 ihrac¢ edilecek | Sirket’in mevcut ve artirilacak sermayesini temsil
ve/veya borsada | eden paylar1 arasinda grup ayrimi ve imtiyaz
islem gorecek | bulunmamaktadir.
sermaye piyasasi fhragginin  30.000.000 TL olan cikarilmis
aracim - menkul | o e 30.000.000 TLlik kismi (%100) ic
kiymet ta“‘mllalma kaynaklardan ve 90.000.000 TL’lik kismi
““l‘l‘}f‘ras‘ _ (ISIN) | 04150} nakden karsilanmak suretiyle 30.000.000
dahi tr Ve |1y »den 150.000.000 TL’ye artirilmaktadir.
gruplarina iliskin
bilgi Nakden artmlacak 90.000.000 TL nominal

degerli sermayeyi temsil eden paylardan, mevcut

onaklanmizin  yeni

pay aimma haklarini

k

ullanmasmdan sonra kalan paylar Borsa Birincil

Piyasada ahlaka arz edilecektir.

Borsada islem gorecek paylarin ISIN kodu

TRATACYO91Q7°dur.
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C2 Sermaye piyasas1 | Paylar Tiirk Liras1 cinsinden satiga sunulacaktir.
aracinin ihrac
edilecegi para birimi

C3 Ihra¢ edilmis ve | Sirket’in mevcut sermayesi 30.000.000 TL’dir. Beher
bedelleri tamamen | payin nominal degeri 0,01 TL (1 Kurus) olup, toplam
odenmis pay sayisiile | sermaye 30.000.000 adet paya bolinmiistiir.
varsa  bedeli tam Sirket sermayesinde bedeli 6denmemis pay yoktur.
odenmemis pay
sayisl
Her bir payin
nominal degeri

C4 Sermaye piyasasi | Satis1 yapilacak paylar i¢in ilgili mevzuat uyarinca
aracinin  sagladig1 | pay sahiplerine taninmis olan haklar asagidaki
haklar hakkinda | gibidir:
bilgi e Kardan Pay Alma Hakki (SPKn md. 19; TTK md.

507):

e Oy Hakki (SPKn md. 30; TTK md. 432-436)

e Yeni Pay Alma Hakki (TTK md. 461)

e Bedelsiz Pay Edinme Hakki (SPKn md. 19; TTK
md. 462)

e Tasfiyeden Pay Alma Hakk: (TTK md. 507)

e Ortakliktan Ayrilma Hakk: (SPKn md. 24)

e Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakki (SPKn md.
27)

¢ Genel Kurula Davet ve Katilma Hakk1 (SPKn md.
29 ve 30; TTK md. 414-415, 419, 425 ve 1527; 1I-
30.1 sayili Vekaleten Oy Kullanilmasi ve Cagri
Yoluyla Vekalet Toplanmasi Tebligi)

e Genel Kurulda Miizakerelere Katilma Hakk1
(SPKn md.29 ve 30)

e Bilgi Alma ve Inceleme Hakki (SPKn md.14;
TTK md.437)

e Iptal Davasi A¢ma Hakki (SPKn md. 18/6 ve
20/2; TTK md. 445-451)

e Azinhk Haklar1 (SPKn md. 27; TTK md. 411,
412,420, 439, 531 ve 559)

e Ozel Denetim Isteme Hakki (TTK md. 438 ve
439)
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Ihrag edilecek paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayici

CS5 Sermaye piyasasi S
aracmm  devir ve | V€Y DPay sahibinin haklarin1 kullanmasma engel
tedaviiliinii olacak bir husus bulunmamaktadir.
kisitlayic1  hususlar
hakkinda bilgi

C.6 Halka arz edilen | Sirket paylar1 “TRHOL” kodu ile BIST Ana Pazar’da
sermaye piyasas1 | islem gormektedir. Sermaye artiriminda ihrag edilecek
araclarimin borsada | yeni paylar da yeni pay alma hakki kullaniminin
islem gormesi igin | birinci giinii gerekli MKK islemlerini miiteakip BIAS
basvuru yapithp | Ana Pazar’da aym kod ile islem gormeye
yapilmadigi veya | baslayacaktir. Sirket’in paylar1 halihazirda Borsa’da
yapilip islem gordiiglinden sermaye artirimi nedeniyle ihrag
yapilmayacagi ve halka arz edilecek paylarin islem gormesi igin
hususu ile islem | Borsa’ya ayrica bagvuru yapilmasi gerekmemektedir.
goriilecek pazara
iliskin bilgi

C.7 Kar dagitim | Sirket Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri, Sermaye
politikas1 hakkinda | Piyasas1 Diizenlemeleri, Vergi Diizenlemeleri ve
bilgi diger ilgili diizenlemeler ile Esas Sozlesmenin kar

dagitimina iliskin maddesi cercevesinde ortaklarina
kéar dagitim1 yapmaktadir. Bu uygulamada Kurumsal
Yonetim Ilkelerine uygun olarak pay sahipleri ve
Sirket menfaatleri arasinda dengeli ve tutarli bir
politika izlenmektedir.

Sirket Esas Sozlesmesinin 32. maddesi gergevesinde,
Sirket’in, genel masraflart ile muhtelif amortisman
bedelleri gibi genel muhasebe Ilkeleri uyarinca
Sirketce O6denmesi ve ayrilmasi zorunlu olan
meblaglar ile Sirket tiizel kisiligi tarafindan 6denmesi
gereken vergiler ve mali miikellefiyetler i¢in ayrilan
karsiliklar, hesap yili sonunda tespit
gelirlerden indirildikten sonra geriye kalan yillik
bilangoda goriilen safi (net) kardan varsa gegmis yil
zararlarinin diisiiriilmesinden sonra sirasiyla asagida

olunan

gosterilen sekilde tevzi olunur.
Genel Kanuni Yedek Akge

a) Kalanin %5’1 Tiirk Ticaret Kanunu’nun “Genel
Kanuni Yedek Akge” hiikiimleri uyarinca ¢ikarilmig
sermayenin %20’sini buluncaya kadar genel kanuni
yedek akge olarak ayrilir.
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Birinci Temettii

b) Kalan tutara varsa ilgili hesap yil1 i¢inde yapilan
bagislarin ilave edilmesiyle hesaplanacak matrahtan,
Sermaye Piyasasi Kurulu'nca saptanan oran ve
miktarin altinda olmamak kaydiyla Sirketin kar
dagitim esaslarin1 da dikkate alarak genel Kurulca
belirlenen tutarda birinci temettii ayrilir.

ikinci Temettii

c) Safi kardan (a) ve (b) bentlerinde yer alan hususlar
diistirtildiikten sonra kalan kismi genel kurul kismen
veya tamamen ikinci temettii olarak dagitmaya veya
olaganiistii yedek akce olarak ayirmaya yetkilidir.

d) Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere
dagitilmas: kararlastirilmis olan kisimdan, édenmis
sermayenin %5’1 oraninda kar pay1 diisiildiikten sonra
bulunan tutarin onda biri, Tiirk Ticaret Kanunu’nun
ilgili hiikiimleri uyarinca genel kanuni yedek akceye
eklenir.

e) Tirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kanunu
hiikiimleri uyarinca ayrilmasi gereken yedek akgeler
ile bu esas sozlesmede pay sahipleri icin belirlenen
birinci temettli ayrilmadikca, baska yedek akge
ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve yonetim
kurulu tyeleri ile memur, miistahdem ve iscilere
kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi,
belirlenen birinci temettii 6denmedikce bu kisilere
kardan pay dagitilamaz.

f) Sermaye Piyasas1i Kanununun ilgili diizenlemeleri
cergevesinde ortaklara temettii avansi dagitilabilir.
Kar pay1, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin
tiimiine, bunlarin ihra¢ ve iktisap tarihleri dikkate
alinmaksizin esit olarak dagitilir. Esas S6zlesme’nin
“Kar Dagitimi Zaman1” baglikli 33. Maddesi uyarinca
yillik karin pay sahiplerine hangi tarihte ne sekilde
verilecegi, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun konuya
iligkin diizenlemeleri dikkate alinarak ydnetim
kurulunun teklifi tlizerine genel kurul tarafindan
kararlastirilir. Bu ana s6zlesme hiikiimlerine uygun
olarak dagitilan karlar geri alinmaz. Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 512. Maddesi hiikmii saklidir.
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Sirket’in kar dagitim politikasinin “Kar Pay1 Dagitim
Esaslar1” baslikli 3. maddesi uyarinca Tera Yatirim
Teknoloji Holding, kar dagitimi TTK, Sermaye
Piyasas1 Mevzuati, Vergi Diizenlemeleri ve Sirket
Esas Sozlesmesinde yer alan kar dagitimi ile ilgili
maddesi ¢ergevesinde kar dagitimi yapar. Kar
dagiiminda, kurumsal yonetim ilkelerine uygun
olarak pay sahipleri ve Sirket menfaatleri arasinda
esit, dengeli ve tutarli bir politika izlenir. Dagitilacak
kar miktar1 ve dagitim tarihi yonetim kurulunun
teklifi dogrultusunda, genel kurul tarafindan
onaylanarak karara baglanir. Sirket, Sermaye Piyasasi
Diizenlemeleri ¢ercevesinde hesaplanan dagitilabilir
donem karinin en az %20’sini nakit ve/veya bedelsiz
pay olarak dagitmayi esas alir. Bu politika, ilgili
diizenlemeler ve finansal imkanlar elverdigi siirece,
piyasa beklentileri, ulusal ve kiiresel ekonomik
sartlara, Sirket’in biiyiime ve yatinm ve finansman
politikalar1, karlilik ve nakit durumu dikkate alinarak
her yil yonetim kurulu tarafindan gozden gegirilir.
Politikada yapilacak degisiklikler, degisiklikten
sonraki ilk genel kurul toplantisinda pay sahiplerinin
onayma sunulur ve Kamuyu Aydinlatma Platformu
(KAP) ile Sirket internet sitesinde yaymlanir. Kar
dagitiminin genel kurul toplantisini takiben en geg bir
ay icinde yapilmasi esastir. Kar dagitim tarihine genel
kurul karar verir. Genel kurul veya yetki verilmesi
halinde yonetim kurulu, Sermaye Piyasasi
Diizenlemelerine uygun olarak kir paymin taksitli
dagitimma karar verebilir. TTK’ya ve Esas
Sozlesme’ye gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile
Sirket esas sOzlesmesinde veya igsbu kar dagitim
politikasinda pay sahipleri igin belirlenen kar payi
ayrilmadikca; baska yedek akce ayrilmasina, ertesi
yila kar aktarilmasia ve intifa senedi sahiplerine,
yonetim kurulu tyelerine, ¢alisanlara, vakiflara ve
pay sahibi disindaki kisi ve kurumlara kardan pay
dagitilmasina karar verilemez. Yonetim kurulunun
genel kurula karin dagitilmamasini teklif etmesi
halinde, bunun nedenleri ve dagitilmayan karin
kullanim sekline iliskin bilgilere kar dagitimina
iliskin giindem maddesinde yer verilir ve bu husus
genel kurulda pay sahiplerinin bilgisine sunulur.
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Ayni politikanin “Kar Pay1 avans1 Dagitim Esaslar1”
baslikl1 4. maddesi uyarinca Sirket esas sozlesmesine
gore ve yirirlikteki mevzuat hiikiimlerine uygun
olarak yonetim kurulu, genel kurul tarafindan
yetkilendirilmis olmak ve Sermaye Piyasasi
Diizenlemelerine uymak kaydi ile kar payi avansi
dagitabilir. Kar payi avansit Sirket’in ara donem
finansal tablolarinda yer alan karlar1 {izerinden
nakden dagitilir. Belirli bir ara doneme iliskin kar
pay1 avansi taksitle dagitilamaz. Dagitilacak kar pay1
avansl, ara donem finansal tablolara gore olusan net
donem karindan TTK’ya ve Sirket esas Sozlesmesine
gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile gegmis yillar
zararlar1 diisiildiikten sonra kalan kismin yarisim
gecemez. Bir hesap doneminde verilecek toplam kar
pay1 avansi tutari; a) Bir dnceki yila ait net donem
karmin yarisindan, b) llgili ara donem finansal
tablolarinda yer alan net donem kar1 hari¢ kar
dagiimma konu edilebilecek diger kaynaklardan
diisitk olanin1 asamaz. Ayni hesap donemi iginde
birden fazla sayida kar pay1 avanst 6demesi yapildigi
takdirde; sonraki ara donemlerde ddenecek kar pay1
avanslart hesaplanirken, oOnceki ara donemlerde
O0denen kar payr avanslart hesaplanan tutardan
indirilir. Onceki hesap donemlerinde 6denen kar payi
avanslari mahsup edilmeden, sonraki hesap
donemlerinde ilave kar pay1 avansi verilemez ve kér
payt dagitilamaz. Pay sahibi disindaki kisilere kar
pay1 avansi dagitilamaz.”

Sirket’in kar dagitimina iliskin esaslar1 iceren kar
dagitim politikas1 ve Esas Sozlesmesi KAP’ta ve
Sirket’in ~ kurumsal internetsitesinde  (Www.

terafinansalyatirimlar.com) yer almaktadir.

D—RISKLER

D.1

fhracciya,
faaliyetlerine ve
icinde
bulundugu
sektore iliskin
onemli risk
faktorleri
hakkinda bilgi

ihragglya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

Ihraccuun yatirum yaptigi ortakliklarin
faaliyetlerinde meydana gelebilecek olumsuzluklar
ve karliligin azalmasi, Ihrag¢cinin karliligini ve nakit
akislarimi  olumsuz  etkileyebilir, bu durum
Ihraccimin ek finansmana ihtivac duyulmasina
neden olabilir.
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Ihrage1 yatirim isletmesi statiisiinde olup, faaliyet
konusu geregi farkli sektorlerden ortakliklarm
sermayesine istirak etmektedir.

Yeni yatirum planlart dogrultusunda ek faaliyet ve
finansal riskler soz konusu olabilir. Dogru
yatirimlar yapiumamasi, Thraccimin faaliyetlerinin
biiyiitmesini ve karlihgimi  olumsuz  yonde
etkileyebilir.

Ihragg1 yatirnm yaparken, yatirim yaptigi sirketleri
bircok farkli kriteri dikkate alarak &zenle sec¢se de
ongoriileri  gerceklesmeyebilir.  Yanlis yatirimlar
Thragci'nin  biiyiimesini ve faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir.

Ihraccr, yeni kurulmus veya yeterli biiyiikliige
ulagsmanug ortakhiklara yatirim yapabilir. Bu
ortakliklar olumsuz ekonomik konjonktiirden dalia
fazla etkilenebilir, faaliyetleri aksayabilir. Bunun
sonucunda Thracgr, séz konusu yatirtmlarindan
beklenen faydayi saglayamayabilir. Bu  gibi
durumlar  Thraccimin  faaliyetlerini,  finansal
durumumi ve gelecege yonelik beklentilerini
olumsuz etkileyebilir.

Thragg, gelisme potansiyeli tagtyan sirketlere yatirm
yapmaktadir. Yatirnm yaptigi veya yapacagi bazi
sirketler yeni kurulmus veya yeterli biiyiikliige
ulasmamuis sirketler olabilir. Ekonomik istikrarsizlik,
yeni veya kiiclik 6l¢ekli sirketlerin finansal durumunu
ve faaliyet sonuglarini olumsuz etkileyebilir.

Ihraccimin  istiraklerinin yasanmast muhtemel
odeme giicliikleri nedeniyle Thraccinin nakit akigt
olumsuz etkilenebilir.

Ihragg1 faaliyet konusu geregi farkli sektdrlerde
faaliyet gosteren ortakliklara yatirnm yapmis olup,
yapmaya da devam etmektedir. S6z konusu yatirimlar
yapilirken secici davranilmakla birlikte, gosterilen
azami dikkate ragmen lhragginin yatirim yaptigi
ortakliklar 6deme gii¢liigii ile karsilasabilir.

Ihraccimin  yatrim  yaptigy  sirketlerin  sayisinin
artmast ile idari ve mali zorluklar yasanabilir,
Ihraccimin yonetimsel basarist azalabilir.
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Ihragginin yatirii yaptign sirketlerin sayisinin artmasi
durumunda, artisga paralel olarak faaliyetlerin
operasyonel karmasikliginin, olgeginin ve Thrager
yonetiminin  iistlendigi  sorumluluklarin  artmasi
muhtemel olup, bu durum yonetim verimliligi ve
basarisi iizerinde bask1 olusturabilir.

Yatirum yapilan sirketlerin ongoriilere uymayan
yatrim maliyetleri, bu sirketlerin nakit akiglarini ve
finansal durumunu olumsuz etkileyebilir, bunun
sonucunda yatirim yapilan sirketlerin ilave fonlama
ihtiyact olusabilir.

Yatirmi  yapilan sirketlerin  faaliyet gdsterdigi
sektorlerde {iiretim teknolojilerinin yakindan takip
edilmesi ve modernizasyon yapma gerekliligi sz
konusu olabilir.

Thracgt faaliyetleri ile ilgili olarak cesitli hukuki
davalara taraf olabilir, davalarin Thracci aleyhine
sonuc¢lanmasi halinde  Ihracci'min ifaaliyetleri
olumsuz etkilenebilir, tagzminat édeme yiikiimliiliigii
dogabilir.

Sirket faaliyetleri ile ilgili ¢esitli hukuki davalara veya
sair yasal iglemlere muhatap olabilir.

Ihraccimin  icinde bulundugu sektore iliskin
riskler:

Porfoy Yonetim Sektoriine fliskin Riskler

Finansal Piyasalardaki Sistematik Dalgalanmalara
Bagh Riskler

Portfoy yonetim sektdrii, finansal piyasalarin genel
performansina yiiksek derecede baghidir.
Makroekonomik gdstergelerdeki bozulmalar, kiiresel
krizler veya ani ekonomik soklar gibi sistematik
riskler, sektdr genelinde yonetilen portfoylerin
degerinde ciddi diisiislere neden olabilir.

Sektorde Rekabetin Fiyat Odakli Hale Gelmesi

Portfdy yonetim sektoriinde artan firma sayisi ve
misteri kazanimimin zorlagsmasi, portfdy yonetim
sirketlerini fiyat rekabetine zorlamaktadir.

Teknolojik Doniisiime Ayak Uydurma Zorluklar
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Dijitallesme ve fintech ¢oziimlerinin yayginlagsmasi,
portfoy yonetim sektoriinde donlisim  baskisi
yaratmaktadir.

Finansal Okuryazarligin Diisiik Seviyede Olmast

Portfoy  yonetimi  hizmetlerine  olan talep,
yatirimcilarin  finansal bilgi ve biling seviyesine
dogrudan baglhdir. Tiirkiye'de finansal okuryazarlik
diizeyinin halen diisiik olmasi, sektordeki iirlin ve
hizmetlerin  anlagilmasin1i  ve  benimsenmesini
zorlagtirmaktadir.

Yasal Mevzuatta Meydana Gelebilecek Degisiklikler

Portfoy yonetimi sektorii, Sermaye Piyasasi Kurulu
(SPK) ve ilgili kurumlarin diizenlemeleriyle siki
sekilde denetlenmektedir. Ancak bu diizenlemelerin
stk degismesi, sektdr genelinde uyum zorluklarina ve
operasyonel belirsizliklere yol agabilmektedir.

Uluslararas: Sermaye Hareketlerine Bagimhilik

Portfoy yonetim sektorii, ozellikle doviz bazli fonlar
ve yabanci yatirimci ilgisi agisindan dis sermaye
hareketlerine hassastir. Tiirkiye gibi gelismekte olan
piyasalarda siyasi istikrarsizlik, kredi notu
degisiklikleri ve makroekonomik kirilganliklar,
yabanci sermayenin ani ¢ikiglarina neden olabilir.

Sektore/  Konsolidasyon  Riski ve  Pazar
Yogunlagmasi

Sektorde artan rekabet, diizenleyici maliyetlerin
ylikselmesi ve fiyat baskilar1 kiiclik firmalarin
pazarda tutunmasini zorlastirabilir. Bu durum
zamanla biiylik firmalarin daha da biiyiimesine, kiigiik
firmalarin ise sektdrden ¢ikmasina neden olabilir.

Diger riskler:
Likidite riski
Faiz orani riski
Kredi riski

Doviz kuru riski

D.2

Sermaye piyasasi
aracina  iliskin

Ihrac edilecek paylara iligkin riskler:
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onemli risk

faktorleri
hakkinda bilgi

Paylar, tiim yatirimcilar igin uygun bir yatirim
olmayabilir.

Sirket’in paylarinin tamami halka agiktir bu durum
paylarinda volatiliteye neden olabilir ve pay fiyatini
olumsuz etkileyebilir.

Sirket, esas sozlesmesi ve sermaye piyasast mevzuati
cercevesinde gelecekte pay sahiplerine kar payt
odemeyebilir.

TL’nin degerindeki dalgalanmalar pay fiyatim
etkileyebilir.

Ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler pay
fivatint olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in  finansal performansinin  beklentilerin
altinda olusmasi veya sermaye piyasast kosullarinin
kétiilesmesi durumunda Sirket’in paylarimin fiyati
diisebilir.

Sirket’in  finansal performansinin  beklentilerin
altinda olusmasi veya sermaye piyasasi kosullarinin
kotiilesmesi durumunda Sirket’in paylarimin fiyati
diisebilir.

E—HALKA ARZ

E.l

Halka arza
iliskin
ihragccimin/halk
a arz edenin
elde edecegi net
gelir ile
katlanacag
tahmini toplam
maliyet ve
talepte bulunan
yatirnmcilardan
talep edilecek
tahmini
maliyetler
hakkinda bilgi

Mevcut ortaklarin yeni pay alma haklarini tamamen
kullanmalar1 durumunda halka arzdan elde edilecek
tahmini net nakit girisinin 119.017.900 TL olmasi
beklenmektedir.

Halka arzla ilgili olarak, ihra¢¢inin aracilik, yasal
ticretler ve bunun gibi tiim tahmini maliyetler igin
982.100 TL maliyete katlanacagi ve 1 Kurus nominal
degerli 1 lot (100 adet) pay basina tahmini maliyetin
0,000082 TL olmasi1 ongoriilmektedir. Halka arzin
sermaye artirimi  suretiyle yapilmasi nedeniyle
maliyetlerin tlimiine Sirket katlanmaktadir.

SERMAYE ARTIRIM MALIiYET TABLOSU (TL

Sermaye Artirim Miktari 120.000.000

-Nakit Sermaye Artirim Bedeli 90.000.000

-Bedelsiz Sermaye Artiim Bedeli 30.000.000
Kurul Ucreti (Thrag Degeri Uzerinden %0,2) 240.000
Borsa Istanbul A.S. Kota Alma Ucreti (%0,03) (BSMV Dahil) 37.800
Rekabeti Koruma Fonu (%0,04) 48.000
MKK ihrage1 Hizmet Bedeli (%0,005) (BSMV Dahil) 6.300
Aract Kurum Odenecek Tutar (BSMV Dahil) 80.000
Yeminli Mali Miisavir Tasdik Ucreti 70.000
Bagimsiz Denetim Sorumluluk Beyan Ucreti 500.000
Tahmini Toplam Maliyet 982.100
1 TL nominal Degerleri Paylarin Toplami 120.000.000
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[ Pay Basina Maliyet | 0,000082 |

Yeni pay alma haklarmin kullanimi, yeni pay alma
kuponlarinin alim veya satimi1 ve halka arz agamasinda
pay alim talebinde bulunan yatirimcilar basvurduklari
yetkili kurulusun aracilik komisyonu, masraf, hizmet
ticreti gibi ticretlendirme politikalarina tabi olacaktir.
MKK tarafindan yetkili kuruluslara tahakkuk ettirilen ve
pay tutar1 lizerinden hesaplanan hizmet bedeli de yetkili
kurulusun uygulamalarina bagli olarak yatirimeidan tahsil

edilebilir.

E.2a

Halka arzin
gerekcesi, halka arz
gelirlerinin
kullammm yerleri ve
elde edilecek
tahmini net gelir
hakkinda bilgi

Sirket’in sermaye artirimi  yoluyla ihra¢ edecegi
120.000.000 TL nominal degerli pay karsiligr elde
edilecek kaynaktan halka arz maliyetleri diisiildiikten
sonra kalan kismi; Sirket’in 20.11.2025 tarihli yonetim
kurulu karar ile kabul edilen fonun kullanim yerlerine
iliskin rapor ¢ercevesinde kullanilacaktir.

S6z konusu rapora gore sermaye artirimindan elde edilen
net gelirin %42,23’liikk kisminin finansal duran varlik
yatirimlari (Prive Sigorta Anonim Sirketi Pay Devralimi),
%357,77’lik kisminin olasit yeni yatirnmlara iliskin
O0demeler olarak kullanilmas1 planlanmaktadir.

Bedelli sermaye artirim neticesinde elde edilecek fonun
yukarida belirtilen alanlarda kullanilmasi planlanmakta
olup doviz kuru, faiz oranlarindaki yiiksek oynaklik
seviyesi ve diger ekonomik, politik, sosyal vd.
gostergeler dikkate alinarak Sirket, belirtilen tahsis
oranint azami %10 oraninda artirmak veya azaltmak
durumunda kalabilecektir. Sirket, halka arzdan elde
edecegi fonu, yukarida yer alan alanlara kullanmaya
baslayana kadar vadeli mevduat, yurt i¢i ve yurt dist
bor¢lanma senetleri, yatirim fonlar1 gibi menkul kiymet
alimlar1 ve/veya fonun degerini korumak adina benzer
korumay1 saglayabilecek herhangi baska bir surette
degerlendirebilecektir.

Sirket, bedelli sermaye artirirmindan elde edilecek net
geliri yukarida izah edilen sekilde kullanmaya ihtiyaci
olmadig1t ve/veya kullanamadigr dlgiide, Sirket
menfaatlerini  gozeterek kategoriler arasinda gegcis
yapabilecektir.

51




Halka
iliskin

arza
bilgiler

ve kosullar

Sirket’in ¢ikarilmis sermayesi 30.000.000 TL kayith
sermaye tavani icerisinde 30.000.000 TL’lik kismi
(%100) i¢ kaynaklardan ve 90.000.000 TL’lik kismi
(%150) nakden karsilanmak suretiyle 30.000.000 TL’den
150.000.000 TL’ye artirilmas1 planlanmaktadir.

Sermaye artirnminda mevcut ortaklarin yeni pay alma
haklar1 kisitlanmamustir.

Bir paym nominal degeri 0,01 TL olup yeni pay alma
haklari, 1,00 TL nominal degerli 1 lot (100 adet) pay icin
1,00 TL tizerinden kullandirilacaktir.

Yeni pay alma haklarinin kullandirilmasindan sonra
satilamayan paylarin olmasi halinde, bu paylar Borsa
Birincil Piyasa’da halka arz edilecek olup, satis siiresi 2 is
giinii olarak belirlenmistir. Bu siire icerisinde satilmayan
paylar BIAS Birincil Piyasa’da halka arz siiresini takiben
6 is giinii i¢inde iptal edilecektir. Satisa sunulacak kalan
paylarin nominal tutar1 ve halka arz tarihleri Tasarruf
Sahiplerine Satis Duyurusu ile Sirket’in Kurumsal
Internet  Sitesinde (www.terafinansalyatirimlar.com),
KAP’ta (www.kap.org.tr) ve Tera Yatinm’in Internet
sitesinde (www.terayatirim.com) ilan edilecektir.

Yeni pay alma haklarin1 kullanmak isteyen ortaklar, pay
bedellerini Tera Yatirim Bankasi A.S. nezdinde agilan
TR93 0015 4010 0000 0000 0116 08 IBAN no’lu Sirket’e
ait dzel hesaba yatiracaklardir. Odeme nakit, banka ici
havale ve EFT ile yapilabilecektir.

Yeni pay alma haklarinin kullanimindan sonra kalan
paylar nominal degerinin altinda kalmamak kaydiyla
BIST birincil piyasada olusan fiyattan satilacaktir. Satisa
sunulacak paylarin nominal tutar1 ve halka arz tarihleri
tasarruf sahiplerine satis duyurusu ile Sirket’in kurumsal
internet  sitesinde  (www.terafinansalyatirimlar.com),
KAP (www.kap.org.tr )'ta ve Tera Yatirim’in internet
sitesinde (www.terayatirim.com ) ilan edilecektir.

Bu sermaye artirminda yeni pay alma haklarinin
kullanimindan sonra kalan paylardan pay almak suretiyle
ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin, duyurulacak
satig siiresi iginde BIAS’ta islem yapmaya yetkili
kurumlardan  olusan  Borsa {iyelerinden  birine
bagvurmalar1 gerekmektedir. S6z konusu Borsa tiyelerinin
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listesine BIAS (www.borsaistanbul.com) ve TSPB
(www.tspb.org.tr ) internet sitelerinden ulasilabilir.

Ihrag edilecek paylar kaydilestirme esaslar1 ¢ercevesinde
MKK tarafindan hak sahipleri bazinda izlenecek olup,
paylarin fiziki teslimi yapilmayacaktir.

E. Catisan menfaatler | Halka arzdan 6nemli tutarda menfaati olan gergek veya
4 de dahil olmak iizere | tiizel kisi bulunmamaktadir. Halka arza aracilik eden
halka arza iliskin | araci kurulusun halka arza aracilik komisyonu elde etmesi
ilgili kisilerin 6nemli | s6z konusu olacaktir.
menfaatleri Tera Yatirim Menkul Degerler A.S. Sirket’in yaklasik
%41,76 oraninda pay sahibidir. Halka arz islemi
nedeniyle elde edecegi aracilik komisyonu haricinde,
bedelli sermaye artirimi sonrasi Sirket’in finansal
durumunda ve karliligindaki olasi iyilesmeden dolayl
olarak yararlanacaktir. Tera Yatirrm Menkul Degerler
A.S. ile Sirket arasinda Aracilik Sozlesmesi disinda
herhangi bir anlagmas1 yoktur.
Tera Yatirim’in ve Tera Yatirim’in %100 bagl ortaklig1
olan Tera Portfdy Yonetimi A.S.’nin kurucusu ve
yoneticisi oldugu Tera Portfoy Birinci Serbest Fon’un,
Sirket’in isbu izahname tarihi itibartyla %10,18
oranlarinda pay sahibi olmalar1 hususu nedeniyle, taraflar
arasinda menfaat ¢catismasi olusmasi riski bulunmaktadir.
E.5 Sermaye  piyasas: | Thragei: Tera Finansal Yatirimlar Holding A.S.
araciu halka — arz Sirket’in sz konusu sermaye artirminda nakden
e(.iezn- . artirtlacak 120.000.000 TL nominal degerli paylar i¢in
?ﬂslflm/lhra("("mm mevcut ortaklarin yeni pay alma haklarinin kullanilmasi
ismi/unvani ve kalan paylarin halka arz edilmesi sonrasinda
satilamayan paylar iptal edilecek olup, ana hissedar veya
Kim tarafindan ve Yonetim Kurulu Uyeleri ile ydnetimde soz sahibi kisiler
ne kadar siire ile tara.ﬁnfian' kalan paylarin satin alinmasi konusunda
taahhiit verildigi verilmis bir taahhiit bulunmamaktadir.
hususlarim icerecek
sekilde dolasimdaki
pay miktarinin
artirilmamasina
iliskin verilen
taahhiitler
hakkinda bilgi
E.6 Halka arzdan Mevcut tim pay sahiplerinin sermaye artirrminda yeni
kaynaklanan pay alma haklarimin tamamini kullanmalar1 durumunda
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sulanma
etkisinin
miktar ve
yiizdesi

Yeni pay alma
hakki

kullaniminin
s0z Kkonusu
olmasi
durumunda,
mevcut
hissedarlarin

halka  arzdan
pay almamalari

mevcut ortaklar i¢in pay basma (negatif) sulanma
etkisinin tutar1 -1,76 ve ylizdesi ise %39,22 olacaktir.

Sulanma Etkisi (TL) - %100 Katihm Serm’g:c‘::i"”m' S""‘;‘z: r‘:::'”""
Sermaye Artirim Oncesi Meveut Ozkaynaklar

(30‘0;2025) 4 134.607.957

Sermaye Artirim Oncesi Meveut Odenmis Sermaye 30.000.000

Sermaye Artirrm Oncesi Pay Bagina Defter Degeri 4,49

Artirilan Sermaye Tutari (Halka Arz Geliri) B 30.000.000
Halka Arz Masraflari - 982.100
Halka Arzdan Elde Edilecek Net Nakit Girisi - 29.017.900
Sermaye Artirim Sonrast Ozkaynak - 163.625.857
Sermaye Artirim Sonrasi Odenmis Sermaye - 60.000.000
Sermaye Artirim Sonrasi Pay Basina Defter Degeri - 2,73
Mevcut Ortaklar i&;in Sulanma Etkisi Tutari - -1,76
Mevecut Ortaklar Igin Sulanma Etkisi Yiizdesi - -39,22%

Sirket’in pay senetlerinin 20.11.2025 tarihli agirlikl
ortalama fiyat1 533,65 TL’dir. En yakin fiyat adimina
yuvarlanmig  diizeltilmis fiyat 533,65 TL olarak
hesaplanmaktadir. 120.000.000 adet payin Borsa Istanbul
Birincil Piyasa’da diizeltilmis pay fiyat1 olan 107,53
TL’den satildig1 varsayilmstir.

durumunda Sulanma Etkisi (TL) - Ortaklar %0 Katihm Serm:g:::sritlrlml Serm;z::l::lrlml
sulanma S Artirm Oncesi Mevcut Ozkaynaklar
etkisinin G0062025 ’ il
miktarl ve Sermaye Artiim Oncesi Odenmis Sermaye 30.000.000
yﬁZdeSi Sermaye Artirim Oncesi Pay Basina Defter Degeri 4,49
Agirlikli Ortalama Fiyati (10.10..2025) 533,65
Sermaye Artirim Sonrasi Diizeltilmis Fiyat - 107,53
Halka Arz Geliri - 12.903.696.000
Halka Arz Masraflari - 982.100
Halka Arzdan Elde Edilecek Net Nakit Girisi 12.902.713.900
Sermaye Artirim Sonras1 Ozkaynak - 13.037.321.857
Sermaye Artirim Sonrasi Odenmis Sermaye - 150.000.000
Sermaye Artirim Sonrasi Pay Basina Defter Degeri - 86,92
Mevcut Ortaklar igin Sulanma Etkisi Tutari - 82,43
Mevcut Ortaklar i¢in Sulanma Etkisi Yiizdesi - 1837,08%
Yeni Ortaklar i¢in Sulanma Tutar - -20,62
Yeni Ortaklar i¢in Sulanma Yiizdesi - -19,17%
E. Talepte Yeni pay alma haklarinin kullanimi, yeni pay alma
7 bulunan kuponlarinin alim veya satimi ve halka arz agsamasinda
yatirnmcilardan pay alim talebinde bulunan yatirinmcilar basvurduklar

talep edilecek
tahmini
maliyetler
hakkinda bilgi

yetkili kurulusun aracilik komisyonu, masraf, hizmet
ticreti gibi iicretlendirme politikalara tabi olacaktir.
MKK tarafindan yetkili kuruluglara tahakkuk ettirilen ve
pay tutar1 lizerinden hesaplanan hizmet bedeli de yetkili
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kurulusun uygulamalarina bagli olarak yatirimcidan
tahsil edilebilir.

3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1.izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyla ihraccinin bagimsiz denetim
kuruluslarinin ticaret unvanlar1 ile adresleri (iiye olduklar1 profesyonel meslek
kuruluslari ile birlikte):

Bagimsiz Denetim Kurulusunun
Finansal Tablo . ) ' Sorum.llf (?rtak Uye Olunan
Dénemi Ticaret Unvani Adresi Denetg¢isinin Ad1 | Profesyonel Meslek
Soyadi Kuruluslar:
Eski Biiyiikdere Cad.
Park Plaza, No: 14
01 Ocak - 31 Aralik | Pkf Aday Bag ’ .
ca Yoo Tl Denztylm Zg‘;nm Kat: 3 Abdulkadir Sahin ISMMMO
v Maslak/Istanbul,
Tiirkiye
C&C Bagimsiz Bestepe Mh. 32.
01 Ocak - 31 Aralik Denetim Ve Cadde No:1/180
2023 Yo6netim Yenimahalle / Yusuf Gakan ASMMMO
Danigmanligi A.S. Ankara
Karar Bagimsiz Bahgelievler
01 Ocak - 31 Aralik . & Mabhallesi 35.Cadde Ali Osman
Denetim Ve ASMMMO
2024 Dantsmanlik A.S No:24/8 Eflatun
; h Cankaya/Ankara
Bahgelievler
01 Ocak — 30 Eylil Ulusal Bagimsiz Mabhallesi 35.Cadde Hakverdi
2025 Denetim No:24/8 Yaradilmis ASMMMO
Cankaya/Ankara

3.2. Bagimsiz denetim kuruluslarinin/sorumlu ortak bas denetcinin gorevden alinmasi,
gorevden cekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:

2022 yili ile 2023 yil1 arasindaki bagimsiz denetim kurulusu degisikligi, Sirket merkezinin
ilgili dSnemde Istanbul’dan Ankara’ya tasinmasi sebebiyle, denetim siirecinin lojistik agidan
daha etkin yiiriitiilebilmesi amaciyla gerceklestirilmistir. 31.12.2024 dénemindeki degisim
nedeni ise Sirket’in degerlendirmesi kapsaminda bagimsiz denetim kuruluslarinin takvim ve
yogunlugu goz 6niinde bulundurularak ilgili dsnem i¢in KARAR BAGIMSIZ DENETIM VE
DANISMANLIK A.S.’nin bagimsiz denetim c¢aligmalarin1 gerceklestirmesine karar
verilmesidir.

4. SECILMIS FINANSAL BIiLGILER

Sirket’in bagimsiz denetimden gecmis 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve 30.09.2025
tarihinde sona eren doneme iliskin finansal tablolalar1 Kurumsal Internet Sitesinde
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(www.terafinansalyatirimlar.com) ve KAP
almaktadir.

Sirket’in s6z konusu finansal tablolarindan se¢ilmis kalemler asagidaki tablolarda

internet

sitesinde (www.kap.org.tr) yer

verilmektedir.
VARLIKLAR (TL) 31.12.2022 31.12.2023
Donen Varhklar 245.380.730 96.555.469
Nakit ve Nakit Benzerleri 2.425.238 1.892.855
Finansal Yatirimlar 77.633.115 -
Ticari Alacaklar 1.074.019 3.435.614
Diger Alacaklar 329.595 258.147
Stoklar 137.665.345 81.571.294
Pesin Odenmis Giderler 14.485.441 553.151
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar 1.661.729 43.188
Diger Donen Varliklar 10.106.248 8.801.220
Duran Varhklar 29.362.095 28.376.499
Diger Alacaklar 27.964 16.971
Maddi Duran Varliklar 17.474.362 17.397.838
Maddi Olmayan Duran Varliklar 795.428 1.031.458
Kullanim Hakk1 Varliklari 11.064.341 9.930.232
Toplam Varhklar 274.742.825 124.931.968
KAYNAKLAR 31.12.2022 31.12.2023
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 178.190.403 89.288.833
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 31.073.189 -
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari - 1.555.602
Ticari Borglar 59.263.080 34.172.079
Kiralama islemlerinden kaynaklanan 1.516.037 1.189.590
yilikiimliliikler
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borg¢lar 6.594.431 8.626.708
Diger Borglar 1.074.085 1.149.182
Ertelenmis Gelirler 75.102.492 40.928.815
Donem Kari Vergi Yiikiimliliigi 1.016.623 -
Kisa Vadeli Kargiliklar 2.550.466 1.666.857
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 18.004.375 5.450.064
Kiralama islemlerinden Kaynaklanan Yiikiimliiliikler 4.605.154 1.811.799
Uzun Vadeli Karsiliklar 4.561.396 1.250.070
Ertelenmis Vergi Yiikkimlilagi 8.837.825 2.388.195
Ozkaynaklar 78.548.047 30.193.071
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 78.548.047 30.193.071
Odenmis Sermaye 30.000.000 30.000.000
Sermaye diizeltme farklari 113.759.935 113.759.935
Hisse Senedi Thrag Primleri 15.380.405 15.380.405

Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya Isletmeleri Igeren
Birlesmelerin Etkisi

(78.915.732)

(63.132.586)

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis

Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) (4.716.064) (8.129.268)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 17.988.201 18.450.667
Gegmis Yillar (Zararlar) Karlari (23.003.749) (31.194.310)
Net Dénem (Zarar1) Kari 8.055.051 (44.941.772)
Toplam Kaynaklar 274.742.825 124.931.968

*31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma giiciine gére ifade edilmistir.

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu
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Sirket’in 31.12.2023 ve 31.12.2024 yillarinda sona eren donemlere iliskin 6zel bagimsiz
denetimden ge¢cmis secilmis finansal tablo kalemleri asagida yer almaktadir.

VARLIKLAR (TL)

31.12.2023 31.12.2024
Donen Varhklar 139.405.599 180.800.649
Nakit ve Nakit Benzerleri 2.732.881 3.388.344
Ticari Alacaklar 4.960.293 26.484.993
Diger Alacaklar 372.710 209.767
Stoklar 117.771.632 127.872.731
Pesin Odenmis Giderler 798.632 12.495.662
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar 62.354 177
Diger Dénen Varliklar 12.707.097 10.348.975
Duran Varhklar 40.969.642 59.898.829
Diger Alacaklar 24.503 9.246
Maddi Duran Varliklar 25.118.785 19.698.824
Maddi Olmayan Duran Varliklar 1.489.207 1.916.035
Kullanim Hakki Varliklari 14.337.147 12.444.652
Ertelenmis Vergi Varligi - 25.830.072
Toplam Varhklar 180.375.241 240.699.478
KAYNAKLAR 31.12.2023 31.12.2024
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 128.914.119 187.163.423
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 2.245.959 -
Ticari Borglar 49.337.227 120.089.259
Kiralama iglemlerinden kaynaklanan yiikiimliiliikler 1.717.516 1.568.437
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 12.455.135 9.641.317
Diger Borglar 1.659.175 2.414.254
Ertelenmis Gelirler 59.092.519 50.748.246
Kisa Vadeli Karsiliklar 2.406.588 2.701.910
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 7.868.736 7.798.070
Kiralama islemlerinden Kaynaklanan Yiikiimliiliikler 2.615.854 423.266
Uzun Vadeli Kargiliklar 1.804.836 7.374.804
Ertelenmis Vergi Yiikiimliligi 3.448.046 -
Ozkaynaklar 43.592.386 45.737.985
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 43.592.386 45.737.985
Odenmis Sermaye 30.000.000 30.000.000
Sermaye diizeltme farklari 177.558.827 177.558.827
Hisse Senedi Thrag¢ Primleri 22.206.039 22.206.039
Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya Isletmeleri Igeren
Birlesmelerin Etkisi (91.150.050) (68.362.338)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis
Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) (11.736.937) (10.135.236)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 26.638.846 69.706.035
Gecmis Yillar (Zararlar) Karlar (45.037.961) (175.779.040)
Net Donem (Zarar1) Kari (64.886.377) 543.898
Toplam Kaynaklar 180.375.241 240.699.478

*31 Aralik 2024 tarihi itibariyla satin alma giiciine gére ifade edilmistir.

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu

Sirket’in 31.12.2024 yili ve 30.09.2025 ara donemine iliskin 6zel bagimsiz denetimden

gecmis se¢ilmis finansal tablo kalemleri asagida yer almaktadir.

VAL L LA (L) 31.12.2024 30.09.2025
Donen Varliklar 10.519.997 70.406.212
Nakit ve Nakit Benzerleri 233.303 56.844.057
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Diger Alacaklar 279.959 3.079
Pesin Odenmis Giderler 71.408 59.817

- Lliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 71.408 59.817
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar 9.935.327 13.499.259
Duran Varhklar 142.696.382 120.301.805
Istirakler, Is Ortakliklar1 ve Bagh Ortakliklardaki Yatirimlar 106.624.877 109.975.702
Maddi Duran Varliklar 907 111.135
Ertelenmis Vergi Varligi 36.070.598 10.214.968
Toplam Varhklar 153.216.379 190.708.017
KAYNAKLAR 31.12.2024 30.09.2025
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 64.359.219 56.100.060
Ticari Borglar 78.232 46.197.696
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 311.829 40.990
Diger Borglar 68.332 6.709.619
Ertelenmis Gelirler 63.662.724 14.594
Doénem Kar1 Vergi Yikiimliligii 3.137.161
Kisa Vadeli Karsiliklar 238.102

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 601.072 -

Uzun Vadeli Karsiliklar 601.072

Ozkaynaklar 88.256.088 134.607.957
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 88.256.088 134.607.957
Odenmis Sermaye 30.000.000 30.000.000
Sermaye Diizeltme Farklari 230.340.181 230.340.181
Paylara iliskin Primler/iskontolar 27.852.943 27.852.943
K?.I‘ veya Zararda Y§niden Slmﬂandlrllmayacak Birikmis 161.003

Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) )

Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 87.431.992 87.431.992
Gegmis Yillar Karlari/Zararlar -201.135.637 -287.734.873
Donem Net Kéri/Zarart -86.394.394 46.717.714
Toplam Kaynaklar 153.216.379 190.708.017

*30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla satin alma giiciine gore ifade edilmistir.
Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu

Sirket’in 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.12.2024 yillarinda ve 30.09.2024 ile 30.09.2025 ara
donemine iligkin bagimsiz denetimden gecen finansal tablolarindaki gelir ve giderlerin detay1
ve bunlara iliskin agiklamalar asagidaki gibidir:

Gelir Tablosu (TL) 31.12.2022 31.12.2023
Satis Hasilati 537.600.340 498.144.725
Satislarin Maliyeti (-) (509.012.262) (484.443.644)
Briit Kar/(Zarar) 28.588.078 13.701.081
Genel Yonetim Giderleri (-) (18.200.706) (16.285.756)
Satis ve Pazarlama Giderleri (-) (812.375) (429.071)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 1.759.533 1.530.412
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (3.326.530) (11.745.463)
Esas Faaliyet Kar1/(Zarar) 8.008.000 (13.228.797)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 61.623.574 7.557.403
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlarin 5.668.915 )
Karlarindan/Zararlarindan Paylar T

Finansman gideri oncesi faaliyet zarari 75.300.489 (5.671.394)
Finansman Gelirleri 7.789.945 103.132
Finansman Giderleri (-) (9.758.742) (21.197.213)
Parasal Kazan¢/(Kayip) (72.291.972) (21.934.935)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kari (Zarari) 1.039.720 (48.700.410)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Geliri/(Gideri) (1.492.347) 3.758.638
Vergi Geliri/(Gideri) (2.264.024) (1.553.258)
Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri) 771.677 5.311.896
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| Doénem Net Kari veya Zarari

(452.627)

(44.941.772)

*31.12.2023 tarihi itibariyla satin alma giiciine gore ifade edilmistir.

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporlar

Gelir Tablosu (TL) 31.12.2023 31.12.2024
Satis Hasilat 719.215.234 476.934.390
Satislarin Maliyeti (-) (699.433.781) (456.465.117)
Briit Kar/(Zarar) 19.781.453 20.469.273
Genel Yonetim Giderleri (-) (23.513.174) (36.964.634)
Satis ve Pazarlama Giderleri (-) (619.487) (369.748)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 2.209.591 10.321.938
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (16.957.956) (4.506.503)
Esas Faaliyet Kary/(Zarar) (19.099.573) (11.049.674)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 10.911.285 4.198.056
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler - (17.536)
Finansman gideri oncesi faaliyet zarari (8.188.288) (6.869.154)
Finansman Gelirleri 148.901 2.823
Finansman Giderleri (-) (30.604.276) (23.598.266)
Parasal Kazang/(Kayip) (31.669.389) 1.196.477
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kari (Zarar) (70.313.052) (29.268.120)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Geliri/(Gideri) 5.426.675 29.812.018
Vergi Geliri/(Gideri) (2.242.575) -
Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri) 7.669.250 29.812.018
Donem Net Kari veya Zarari (64.886.377) 543.898

*31.12.2024 tarihi itibariyla satin alma giictine gore ifade edilmistir.

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporlar
Gelir Tablosu (TL) 30.09.2024 30.09.2025
Satis Hasilati - 51.345
Briit Kar/(Zarar) - 51.345
Genel Yonetim Giderleri (-) -5.221.412 -8.221.525
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 155.962 775.531
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) -29.208.562 -571.004
Esas Faaliyet Kary/(Zarari) (34.274.012) (7.965.653)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler - 114.566.135
Finansman gideri oncesi faaliyet zarari (34.274.012) 106.600.482
Finansman Giderleri (-) -16.490.137 -26.765.683
Net Parasal Pozisyon Kazanglari (Kayiplart) - -4.124.294
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar1 (Zarari) (50.764.149) 75.710.505
Siirdiiriillen Faaliyetler Vergi Geliri/(Gideri) 35.648.637 (28.992.791)
Vergi Geliri/(Gideri) - -3.137.161
Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri) 5.141.971 -25.855.630
Konsolidasyon Etkisi* 30.506.666 -
Donem Net Kari veya Zarari (15.115.512) 46.717.714

*30.09.2025 tarihi itibaryla satin alma giiciine gore ifade edilmigtir.

Kaynak: Bagimsiz Denetimden Gegmis Finansal Tablolar

Yatiriomci, yatirnm kararmmi vermeden once ihra¢¢cinin finansal durum ve faaliyet
sonuclarmna iligkin ayrintih bilgilerin yer aldigi isbu izahnamenin 10 ve 23 no’lu

boliimlerini de dikkate almahdir.

5. RISK FAKTORLERI

Paya yatirim yapilmasi, risk bazli degerlendirmede ornegin bor¢lanma araglart ile
karsilastirildiginda daha riskli kabul edilmektedir. Bu nedenle, yatirimcilarin yatirim karari
almadan énce paya ve bu paylart ihrag eden Sirket’e ve Sirket’in bulundugu sektére iligkin
risk faktorlerini anlamasi onemli goriilmektedir. Bu boliimde a¢iklanmaya ¢alisilan riskler,
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Sirket yonetiminin isbu Izahnamenin imzalandigi tarih itibariyla éngordiigii onemli risklerdir.
Bu risklerin herhangi birinin gerceklesmesi, Sirket’in ve dolayisiyla Sirket paylarinin piyasa
fivatint  olumsuz etkileyebilir, yatirimcilar yatirimlarmin  bir kismint veya tamamini
kaybedebilirler.

Asagida acgiklanmaya ¢alisilan riskler, gergeklesebilecek biitiin riskleri kapsamamaktadir.
Halihazirda bilinmeyen ancak gergeklesmesi halinde Sirket’in faaliyetlerine, faaliyet
sonuglarina, likiditesine, finansal durumuna ve gelecege yénelik beklentilerine zarar
verebilecek baska risk faktorleri de olabilir.

5.1. Thracciya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

Ihragcuun yatirim yaptigi ortakliklarin faaliyetlerinde meydana gelebilecek olumsuzluklar
ve karlihigin azalmasi, Ihraccimin karliigini ve nakit akislarini olumsuz etkileyebilir, bu
durum Ihraccimin ek finansmana ihtiya¢ duyulmasina neden olabilir.

Ihrage1r yatirim isletmesi statiisiinde olup, faaliyet konusu geregi farkli sektorlerden
ortakliklarm sermayesine istirak etmektedir. Sirket, sahip oldugu ve olacagi fonlar1 sermaye
(deger arti) kazanci veya yatirim geliri (kar payi, faiz, kira vb.) ya da her ikisini birden elde
etmek {izere yatirim yapmaktadir.

Sirket'in hali hazirda yapmis oldugu veya gelecekte yapacagi yatirimlar1 kapsaminda, yatirim
yapilan ortakliklarin faaliyetlerinin bozulmasi, karlarinin diismesi ya da bu ortakliklarin zarar
etmesi durumunda, Thragg1 bu ortakliklara yapmis oldugu yatirrmlardan sermaye kazanci veya
yatirim geliri elde edemeyebilir. Bu durumda, Thragginin karlilig1 ve nakit akislar: olumsuz
etkilenebilir, Thrace1 ek finansmana ihtiyac duyabilir.

Yeni yatirim planlart dogrultusunda ek faaliyet ve finansal riskler soz konusu olabilir.
Dogru yatirimlar yapilmamast, Ihraccinin faaliyetlerinin biiyiimesini ve karlihgini olumsuz
yonde etkileyebilir.

Thragg1 yatirrm yaparken, yatirim yaptig1 sirketleri birgok farkli kriteri dikkate alarak dzenle
secse de Ongoriileri gerceklesmeyebilir. Yanlis yatirimlar Ihraggi'nin bilyiimesini ve
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir. Thragcmin yatinm yaptifi sirketlerde iflaslar veya
konkordato ilan1 s6z konusu olabilir. Bu kapsamda, yapilan yatirimlar beklentilere uygun
sonu¢ vermeyebilir, yatirimlardan beklenen geri déniis saglanamayabilir. fhraggr yatirim
yaptig1 sirketlerden yatirim geliri elde edemeyebilecegi gibi, yatirimlarindan ¢ikis
yapilamayabilir veya zararla ¢ikis yapilabilir. Bu durum Ihragginin faaliyetlerinin bilyiimesini
ve finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

Ihracei, yeni kurulmus veya yeterli biiyiikliige ulasmamus ortakliklara yatirum yapabilir. Bu
ortakliklar olumsuz ekonomik konjonktiirden dala fazla etkilenebilir, faaliyetleri
aksayabilir. Bunun sonucunda Ihrac¢i, séz konusu yatrimlarindan beklenen fayday
saglayamayabilir. Bu gibi durumlar IThraccimin faaliyetlerini, finansal durumumi ve
gelecege yonelik beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

Thragg1, gelisme potansiyeli tasiyan sirketlere yatirrm yapmaktadir. Yatirrm yaptii veya
yapacag1 bazi sirketler yeni kurulmus veya yeterli biiylikliige ulagmamis sirketler olabilir.
Ekonomik istikrarsizlik, yeni veya kiiciik 6lgekli sirketlerin finansal durumunu
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ve faaliyet sonuglarmi olumsuz etkileyebilir. Bu durum Ihragcmin finansal tablolarina
olumsuz olarak yanstyabilir. Ayrica ihragci'nin s6z konusu yatirimlardan yatirim geliri elde
edememesine sebep olabilecegi gibi, yatirimlardan ¢ikisini geciktirebilir ya da engelleyebilir.

Thraccinin istiraklerinin yasanmast muhtemel odeme giicliikleri nedeniyle Thra¢cinin nakit
akist olumsuz etkilenebilir.

Ihrage faaliyet konusu geregi farkl sektdrlerde faaliyet gsteren ortakliklara yatirim yapmis
olup, yapmaya da devam etmektedir. S6z konusu yatirimlar yapilirken seg¢ici davranilmakla
birlikte, gdsterilen azami dikkate ragmen ihrag¢inin yatirim yaptigi ortakliklar deme giicliigii
ile karsilasabilir. Bu sekilde yasanabilecek olumsuzluklar yatirini yapilan ortakliklarda ek
sermaye ihtiyaci dogurabilir. Bu durum Thragginin nakit akislarini olumsuz etkileyebilir.

Ihraccimin yatirim yapug sirketlerin sayisimin artmasi ile idari ve mali zorluklar
yasanabilir, Thra¢cinin yonetimsel basarist azalabilir.

Ihragcinin yatirimi yaptig1 sirketlerin sayisinin artmasi: durumunda, artisa paralel olarak
faaliyetlerin operasyonel karmasikliginin, Slceginin ve Ihrager yonetiminin iistlendigi
sorumluluklarin artmas1 muhtemel olup, bu durum yonetim verimliligi ve basaris1 lizerinde
baski olusturabilir. Yatinmlarin verimli yonetilememesi ihrag¢inin  faaliyetlerini,
beklentilerini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarini olumsuz etkileyebilir.

Yatirim yapilan sirketlerin ongoriilere uymayan yatirim maliyetleri, bu sirketlerin nakit
akiglarini ve finansal durumunu olumsuz etkileyebilir, bunun sonucunda yatirim yapilan
sirketlerin ilave fonlama ihtiyaci olusabilir.

Yatirint yapilan sirketlerin faaliyet gosterdigi sektorlerde iiretim teknolojilerinin yakindan
takip edilmesi ve modernizasyon yapma gerekliligi s6z konusu olabilir. Bu sirketlerde yatirim
maliyetleri planlanan yatirim maliyetlerinin lizerinde gerceklesebilir, bu sirketler ilave
fonlama ihtiyact duyabilir. Bu durumda, Ihraggmin yatirrm yaptig1 sirketlere ek sermaye
koymas1 gerekebilir. Bunun sonucunda fhragginin nakit akislar1 finansal durumu olumsuz
etkilenebilir.

Ihrace faaliyetleri ile ilgili olarak cesitli hukuki davalara taraf olabilir, davalarin Thracg
aleyhine sonuclanmasi halinde Ihracci'minfaaliyetleri olumsuz etkilenebilir, tazminat
odeme yiikiimliiliigii dogabilir.

Sirket faaliyetleri ile ilgili ¢esitli hukuki davalara veya sair yasal islemlere muhatap olabilir.
Bu davalarin bazilar1 yonetimin dikkatini ve kaynaklarmi bloke edebilir. fhraggimin veya
yatirrm yaptig1 sirketlerin taraf olacagi yasal islemlerden herhangi birinin aleyhine
sonuglanmasi yiikiimliiliikk dogurabilecegi gibi Ihragcinin itibarmi da zedeleyebilir.

5.2. Thraccinin icinde bulundugu sektore iliskin riskler:
Porfoy Yonetim Sektoriine fliskin Riskler
Finansal Piyasalardaki Sistematik Dalgalanmalara Bagh Riskler

Portfdy yonetim sektorii, finansal piyasalarin genel performansina yiiksek derecede baghdir.
Makroekonomik gostergelerdeki bozulmalar, kiiresel krizler veya ani ekonomik soklar gibi
sistematik riskler, sektor genelinde yonetilen portfoylerin degerinde ciddi diisiislere neden
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olabilir. S6z konusu dalgalanmalar, yatirimeilarin risk istahini azaltarak yonetilen varlik
hacminde daralmaya yol agabilir. Bu da tiim sektorde gelirlerin diismesine ve operasyonel
baskinin artmasina neden olur. Sistemik riskler sektdrde faaliyet gosteren sirketlerin bireysel
Onlemleriyle sinirlandirilamayacagindan, sektdre dayaniklilik testleri ve regiilasyonlar kritik
hale gelmektedir. Boyle bir durumda sektordeki pek ¢ok sirket ayni1 anda zarar edebilir veya
kiiciilme egilimi gosterebilir.

Sektorde Rekabetin Fiyat Odakli Hale Gelmesi

Portfoy yonetim sektoriinde artan firma sayisi ve miisteri kazaniminin zorlagsmasi, portfoy
yonetim sirketlerini fiyat rekabetine zorlamaktadir. Bu durum, sektdrde karlilik oranlarinin
genel olarak diismesine yol agmakta ve hizmet kalitesini tehdit etmektedir. Uzun vadede fiyat
odakli rekabet, sektorde siirdiiriilebilirligin zayiflamasma neden olabilir. Ucretlerin siirekli
asagl yonlii baski altinda kalmasi, nitelikli insan kaynagi ve teknoloji yatirimlarim
kisitlayabilir. Ayrica hizmetlerin standartlagsmasina yol agarak yenilikeiligi azaltabilir. Bu da
sektorilin gelisimini engelleyen yapisal bir risk dogurabilir.

Teknolojik Doniisiime Ayak Uydurma Zorluklar

Dijitallesme ve fintech ¢ézlimlerinin yayginlagsmasi, portfdy yonetim sektdriinde doniisiim
baskis1 yaratmaktadir. Ancak teknolojiye yatirim yapabilecek sermaye giicii her firmada
bulunmadigindan, sektdrde dijital doniisiim anlaminda firmalar arasinda onemli farklar
olusabilir. Bu durum kii¢iik ve orta 6l¢ekli fiimalann rekabet gliclinli azaltarak sektorel
konsolidasyonu hizlandirabilir. Aynca siber giivenlik, veri gizliligi ve regiilasyonlarla uyum
gibi konular da dijitallesmeyle birlikte daha kannasik hale gelmistir. Teknolojik geride kalma
riski, sektordeki firmalar arasinda firsat esitsizligi yaratabilmektedir. Bu da sektoriin biitlinsel
olarak geligsmesini engelleyebilmektedir.

Finansal Okuryazarligin Diisiik Seviyede Olmast

Portfoy yonetimi hizmetlerine olan talep, yatirimcilarin finansal bilgi ve biling seviyesine
dogrudan baghdir. Tiirkiye'de finansal okuryazarlik diizeyinin halen diisiik olmasi, sektordeki
iirlin ve hizmetlerin anlasilmasini ve benimsenmesini zorlastirmaktadir. Bu durum, sektore
duyulan giliveni ve miisteri kazanimini yavaslatmaktadir. Aynca bilingsiz yatirimci
davraniglari, sektoriin genel algisin1 da olumsuz etkileyebilir. Egitim eksikligi nedeniyle
yatirimceilar, kisa vadeli spekiilatif tiriinleri tercih edebilir, bu da sektdriin uzun vadeli biiyiime
potansiyelini etkileyebilmektedir.

Yasal Mevzuatta Meydana Gelebilecek Degisiklikler

Portféy yoOnetimi sektorii, Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) ve ilgili kurumlarin
diizenlemeleriyle siki sekilde denetlenmektedir. Ancak bu diizenlemelerin sik degismesi,
sektor genelinde uyum zorluklarina ve operasyonel belirsizliklere yol acabilmektedir. Yasal
mevzuatta siklikla meydana gelebilecek degisiklilkler sonucunda olusabilecek belirsizlik
ortami portfoy yonetim sirketlerinin uzun vadeli planlama ve strateji gelistirme kabiliyetlerini
zayiflatabilmektedir.

Uluslararas: Sermaye Hareketlerine Bagimlilik
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Portfoy yonetim sektorti, 6zellikle doviz bazli fonlar ve yabanci yatirimei ilgisi agisindan dig
sermaye hareketlerine hassastir. Tiirkiye gibi gelismekte olan piyasalarda siyasi istikrarsizlik,
kredi notu degisiklikleri ve makroekonomik kirilganliklar, yabanci sermayenin ani ¢ikislarina
neden olabilir. Bu da yonetilen fon hacminde hizli daralmalar yaratabilir. Ozellikle kisa vadeli
portfoy yatinmlarindaki azalma, sektér genelinde gelir diisiisii yaratabilir. Ayrica bu tiir
hareketler yatirimcer glivenini sarsarak uzun vadeli fon gelisimini zorlastirabilir. Sektoriin dis
kaynaklara bagimli yapisi, dalgalanmalara kars1 kirilganligini aitirabilir.

Sektore/ Konsolidasyon Riski ve Pazar Yogunlasmast

Sektorde artan rekabet, diizenleyici maliyetlerin yilikselmesi ve fiyat baskilari kiigiik
firmalarin pazarda tutunmasini zorlastirabilir. Bu durum zamanla biiyiik firmalarin daha da
biiylimesine, kiigiik firmalarin ise sektorden ¢ikmasina neden olabilir. Pazarin birkag biiyiik
oyuncu etrafinda yogunlagsmasi, rekabetin azalmasimna ve yenilik¢i iirlinlerin piyasaya
stiriilmesinin zorlasmasina yol agabilir. Ayrica yatirimcilar agisindan segeneklerin azalmasi
hizmet kalitesi ve fiyat avantajlarin1 olumsuz etkileyebilir. Konsolidasyon, sektordeki
dinamizmi yitirme ve tekellesme riskini de beraberinde getirebilir.

5.3. ihrac edilecek paylara iliskin riskler:
Paylar, tiim yatirimcilar i¢in uygun bir yatirum olmayabilir.

Yatirim araglarinin uygunlugu; yatirimeilarin finansal durumlari, sahip olduklari portfoylerin
niteligi gibi etkenlere gore yatirimcidan yatirnmciya farklilik gostermekte olup paylar, her
yatirime1 i¢in uygun bir yatirim araci olmayabilir. Bu durum, ilgili yatirnmcilarin yatirimdan
bekledikleri fayday1 elde edememelerine ve zarar etmelerine yol agabilecektir.

Sirket’in paylarimin tamami halka aciktir bu durum paylarinda volatiliteye neden olabilir
ve pay fiyatini olumsuz etkileyebilir.

Isbu izahname tarihi itibariyla Sirket’in paylarinin tamami borsada islem gérmekte olup
paylarin ve dolayisiyla oy haklarinin cogunluguna sahip olan bir pay sahibi bulunmamaktadir.
Isbu kapsamda Sirket’in mevcut ydnetimin iradesi disinda 3. taraflar tarafindan ydnetim
kontroliiniin devralmasi s6z konusu olabilecektir.

Isbu durum volatiliteye neden olabilir ve pay fiyatin1 olumsuz etkileyebilir.

Sirket, esas sozlesmesi ve sermaye piyasast mevzuati cergevesinde gelecekte pay sahiplerine
kdr payr odemeyebilir.

Tiirkiye’de halka acik sirketlerin tabii olduklart mevzuata ve ayrica Sirket esas s6zlesmesinde
yer alan ve pay sahiplerinin kabul ettigi kar pay1 dagitim politikalarina uygun olarak kar pay1
dagitmalar1 gerekmekte olup s6z konusu kér pay1 dagitim politikalar1 zaman zaman SPK’nin
ortaya koydugu belirli diizenlemelerden etkilenebilir.

Halka acik sirketler, pay sahiplerinin verecegi karara bagli olarak nakit ve/veya bedelsiz
olmak iizere kar payr dagitabilmekte veya dagitilabilir kar payimm sirket biinyesinde
birakabilmektedir. S6z konusu dagitilabilir kar payinin hesaplanmasinda kullanilan meblaglar
ve formiiller, SPK tarafindan degistirilebilir. Sirket tarafindan kendi pay sahiplerine yapilacak
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olan herhangi bir kar pay1 6demesinin tutar1 ve sekli asagidakiler dahil ama bunlarla sinirl
olmamak iizere pek ¢ok etkene baglidir:

¢ Yeterli seviyede kar elde edilmesi,

e Dagitilabilir kar veya yedeklerin durumu,

o Sirket’in serbest nakit akisinin miisait olmasi,

o Sirket’in bor¢luluk diizeyi, mevcut yiikiimliiliikleri,

o Tiirkiye’de faaliyet gosteren diger karsilastirilabilir halka acik sirketlerin 6dedigi temettii
tutarlari,

¢ Pay sahiplerinin kar pay1 hedefleri ve beklentileri,

e Pandemi ve diger dogal afetler sonucu diizenleyici otoriteler veya hiikiimetlerin aldigi
tedbirler,

e Bankalarla imzalanmis genel kredi sozlesmeleri kapsaminda bankalara verilen negatif
taahhiitler,

¢ Yonetim kurulunun takdirine bagl diger etkenler,

Sirket’in karlilik diizeyinin yeterli seviyede olmasina ragmen Sirket’in yonetim kurulu, Sirket
menfaati agisindan karin bagka amaglar i¢in kullanilmasinin daha dogru olacagina kanaat
getirebilir. Bu durumda Sirket’e ve/veya Sirket tarafindan kendi pay sahiplerine kar pay1
O0denmeyebilir. Bunlarin sonucunda Sirket’in gelecekte kar pay1 6deme kabiliyeti degiskenlik
gosterebilir.

TL ’nin degerindeki dalgalanmalar pay fiyatini etkileyebilir.

Sirket paylar1 TL cinsinden kote edilecektir ve kar pay1 6demesi yapilmasi durumunda bu kar
paylar1 TL cinsinden ddenecektir. Dolayisiyla TL nin diger para birimlerine gore degerinde
olusabilecek dalgalanmalar paylarin degerini ve Tiirkiye disindaki yatirimcilar i¢in bagka para
birimlerine doniistiiriilecek kar pay1 6demelerinin degerini etkileyebilir.

Ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler pay fiyatini olumsuz etkileyebilir.

Thrag edilen paylarda, ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler olusabilir. Gerek global
ekonomik konjonktiir gerekse Tiirkiye ekonomisindeki olast olumsuz gelismeler, Sirket’in
faaliyetlerinin beklentileri karsilayamamasina ve buna bagli olarak da pay fiyatinin diigsmesine
neden olabilir. Sirket’in ekonomik konjonktiirden kaynaklanan durum nedeniyle faaliyetleri
yavaslayabilir, gecici veya siirekli durabilir, mali yapis1 bozulabilir. Boyle durumlarda BIAS,
Sirket paylarinin islem gérmesini kisa veya uzun siireli olarak durdurabilir ve igslem sirasinin
siirekli veya gecici olarak kapatilmasi, Borsa Yonetim Kurulu tarafindan Sirket paylariin
Borsa kotundan ¢ikarilmasi vb. durumlarda Sirket paylarinin alim satiminin durdurulmasi pay
fiyatin1 olumsuz etkileyebilir, aktif veya siirdiiriilebilir bir alim satim piyasasi olugsmayabilir
ya da devam ettirilemeyebilir, paylarin el degistirmesi kisith veya imkénsiz hale gelebilir.

Sirket’in mevcut pay sahiplerinin ekonomik konjonktiir nedeniyle gerceklestirebilecegi pay
satiglar1, Sirket’in pay degerinde bir diisiise neden olabilir veya Sirket’in kontroliinde bir
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degisime sebebiyet verebilir ve Sirket’in yonetim anlayisi/tarzi degisebilir. Sirket’in aciz
haline diismesi durumunda Sirket’in ortaklarinin elindeki paylar tamamen deger kaybedebilir.

Sirket’in finansal performansinin beklentilerin altinda olusmast veya sermaye piyasasi
kosullarimin kotiilesmesi durumunda Sirket’in paylarimin fiyati diisebilir.

Sirket’in finansal performansinin beklentilerin altinda olusmasi tedarik, iiretim, finansman,
satis gibi Sirket’e bagimli faktorlerden olusabilir. Ayrica, miisterilerin uluslararasi ticari ve
ekonomik konjonktiirden etkilenmelerine ve tiim bunlardan bagimsiz yurt i¢i veya yurt dis1
makroekonomik gelismelerin kotiilesmesi Sirket’in performansinin beklentilerin altinda
gerceklesmesine sebep olabilir. Boyle bir durumda Sirket pay fiyati diger islem gbren paylara
benzer veya bagimsiz sekilde diisebilir.

Sirket’in finansal performansinin beklentilerin altinda olusmast veya sermaye piyasasi
kosullarimin kotiilesmesi durumunda Sirket’in paylarimin fiyati diisebilir.

Sirket’in finansal performansinin beklentilerin altinda olusmasi tedarik, iiretim, finansman,
satig gibi Sirket’e bagimli faktorlerden olusabilir. Ayrica, miisterilerin uluslararasi ticari ve
ekonomik konjonktiirden etkilenmelerine ve tiim bunlardan bagimsiz yurt ici veya yurt dist
makroekonomik gelismelerin kdtiilesmesi Sirket’in performansinin beklentilerin altinda
gerceklesmesine sebep olabilir. Boyle bir durumda Sirket pay fiyati diger islem goren paylara
benzer veya bagimsiz sekilde diisebilir.

5.4. Diger riskler:

Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in net fonlama ylikiimliiliikklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Sirket
yonetimi likidite riskini, giinlik islemler i¢in yeterli seviyede nakit ve nakit benzeri
bulundurmak ve yiiksek kalitedeki kredi saglayicilarinin erisilebilirliginin siirekli kilinmasi
suretiyle bilanconun beklenen nakit akisina uygun yonetilmesi prensibi ile bertaraf etmeye
caligmaktadir. Sirket yonetimi ayrica ingaat maliyetleri ve yatirim amacgh gayrimenkul
gelistirmesi i¢in kullanilan finansal bor¢larin vade yapilarini, miimkiin oldugu 6l¢iide yine bu
gayrimenkullerden elde edilecek gelirlerin nakit akisina gore diizenlemeye c¢alismaktadir.
Konut projelerinin insaat maliyetlerinin karsilanmasi i¢in bu projelerdeki finansman yiikiiniin
hafiflemesi amaciyla; Sirket, miisterileriyle satis vaadi s6zlesmesi imzalamak suretiyle nakit
avans almaktadir.

Faiz orani riski

Sirket, faiz kazanan varlik ve faiz O6denen yiikiimliiliikleri nedeniyle, faiz oranlarmin
degisiminden dogan faiz orani riskine maruz kalmaktadir. Bu risk, faiz oranina duyarl varlik
ve yiukiimliliklerin miktar ve vadelerini dengeleyerek bilango 1i¢i yOntemlerle
yonetilmektedir.

Finansal bor¢larin piyasadaki faiz orani dalgalanmalarindan en az diizeyde etkilenmesi i¢in,
bu borglarin “sabit faiz / degisken faiz”, “kisa vade / uzun vade” ve “TL / yabanci para”
dengesi, hem kendi i¢inde hem de aktif yapis1 ile uyumlu olarak yapilandirilmaktadir.
Borgluluk orani az oldugu i¢in etki de sinirhdir.
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Kredi riski

Finansal aracin taraflarindan birinin s6zlesmeye bagl yiikiimliiliigiinii yerine getirememesi
nedeniyle Sirket’e finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Sirket,
islemlerini yalnizca kredi giivenirliligi olan taraflarla gerceklestirme ve miimkiin oldugu
durumlarda, yeterli teminat elde etme yoluyla kredi riskini azaltmaya ¢alismaktadir.

Kredi riskinin yonetiminde alacaklarin miimkiin olan en yiiksek oranda teminat altina alinmast
prensibi ile hareket edilmektedir. Bu kapsamda kullanilan yontemler sunlardir:

-Banka teminatlar1 (teminat mektubu vb),
-Gayrimenkul ipotegi,
-Cek-senet

Teminatlar ile giivence altina alinmayan miisteriler i¢in risk kontrolii miisterinin finansal
pozisyonu, gecmis tecriibeleri ve diger faktorleri dikkate alarak miisterinin kredi kalitesinin
degerlendirilmesi sonucu bireysel limitler belirlenmekte ve s6z konusu kredi limitlerinin
kullanima stirekli olarak izlenmektedir.

Doviz kuru riski

Yabanci para cinsinden varliklar/ylkiimliliikler ve bilanco dis1 kalemlere sahip olma
durumunda ortaya c¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini
olusturmaktadir. Ote yandan Sirket, 31.12.2024 itibariyla tamamen TL cinsinden finansal
bor¢clanma islemlerini gerceklestirmekte oldugundan doéviz kuru riskine maruz
kalmamaktadir. Bu durum, sirketin saghkli bir 6zkaynak yonetimi gostermesini
saglamaktadir.

6. THRACCI HAKKINDA BILGILER

6.1. ihrage1 hakkinda genel bilgi:

6.1.1. Thraccinin ticaret unvam ve isletme adi:
Ticaret Unvani: Tera Finansal Yatirimlar Holding A.S.
isletme Ad1: Yoktur.

6.1.2. Thraccinin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarasr:

Ticaret Siciline Tescil Edilen Merkez Maslak Mah. Eski Biiytikdere Cad. Iz Plaza
Adresi No:9 I¢ Kap1 No:11 Sariyer / Istanbul
B )4 ~ . . . .
a"gll"Bliltl.I.ldllgll Ticaret Sicil istanbul
Miidiirliigii
Ticaret Sicil Numarasi 317461

6.1.3. Thraccinin kurulus tarihi ve siiresiz degilse, ongoriilen siiresi:
Sirket 22/08/1994 tarihinde kurulmustur. Sirket siiresizdir.

6.1.4. Thraccimin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihra¢cimin kuruldugu iilke,
kayith merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax
numaralari:
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Hukuki Statiisii Anonim Sirket

Tabi Oldugu Mevzuat T.C. Kanunlari

Kuruldugu Ulke Tiirkiye

Fiili Yonetim / Merkez Adresi .
fili Yonetim / Merkez Adresi 9/39 Sartyer / Istanbul

Maslak Mah. Eski Biiyiikdere Cad. iz Plaza No:

Telefon 0212 365 10 00
Faks 0212 290 69 95
internet Adresi www.terafinansalyatirimlar.com

6.1.5. Thracc faaliyetlerinin gelisiminde 6nemli olaylar:

Paylarin halka arzinda kullanilacak tek belgeden meydana gelen izahname formati ve
hazirlanmasina iliskin kilavuz uyarinca igsbu boliim paylar1 borsada islem goren halka acik
ortakliklarin pay halka arzlari i¢in hazirlanmamaktadir.

6.1.6. Depo sertifikasini ihrac eden hakkindaki bilgiler
Yoktur.
6.2. Yatirnmlar:

6.2.1. Izahnamede yer almas1 gereken finansal tablo donemleri itibariyla ihraccinin
onemli yatirimlari ve bu yatirnmlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

Sirket’in 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve 30.09.2025 tarihlerinde sona eren hesap
donemlerindeki yatirimlarina iliskin bilgiler asagida yer almaktadir.

Yatirim Baslaneic Yili Yatirim Bedeli Tamamlanma Finansman
JEISY (TL) Derecesi Sekli
106.530.000,00
Tera porgfg 11.08.2025 L ’ %100 Kredi
Prive Sigorta )
AS 10.11.2025 220.588.235,29 %100 Kredi

6.2.2. Thracq tarafindan yapilmakta olan yatirnmlarimin niteligi, tamamlanma derecesi,

cografi dagilimi ve finansman sekli hakkinda bilgi:

Prive Sigorta Anonim Sirketi sermayesinin %9'unu temsil eden 123.974.941 adet payin
devralindigi ve aynmi soOzlesme kapsaminda ilave %42 oranindaki payin devralinmasinin

planlanmistir.

6.2.3. Thraccinin yénetim orgam tarafindan gelecege yonelik 6nemli yatirnmlar hakkinda
ihracciy1 baglayici olarak alinan kararlar, yapilan sozlesmeler ve diger girisimler hakkinda

bilgi:
Y oktur.
7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BILGILER

7.1. Ana faaliyet alanlar::
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7.1.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla ana
iiriin/hizmet kategorilerini de icerecek sekilde ihrag¢i faaliyetleri hakkinda bilgi:

Genel Bakis

Tag Yatirim Ortakli1 A.S. iinvani ile 22 Agustos 1994 tarihinde Istanbul’da kurulan Sirket,
2012 yilinda iinvan degisikligine giderek yatirim ortaklig1 statiisiinden ¢ikmis ve unvanini
Dagi Yatirrm Holding A.S. olarak degistirmistir. Sirketimizin 'Dagi Yatirim Holding A.S.'
olan iinvani, 'Tera Finansal Yatirimlar Holding A.S.' olarak degismis olup, konuya iliskin
Olagan Genel Kurul Toplantisinda alinan kararlar Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii tarafindan
04.08.2025 tarihinde tescil edilmis ve 04.08.2025 tarih ve 11385 no’lu TTSG’de ilan
edilmistir.

Grup’un faaliyet alanlar1 ve faaliyet konular1 asagidaki gibidir;

a) Sinai, ticari, zirai, gida, mali, gayrimenkul, insaat, taahhiit, demir ¢elik, tekstil, petrol, petrol
iriinleri, telekomiinikasyon ile her tiirlii tasimacilik, otomotiv, madencilik, enerji iiretim,
enerji dagitimi, dogalgaz dagitimi, enerji ve dogalgaz toptan satisi veya turizm sektorii
konulart ile istigal eden sirketler ile her tiirlii banka, finans kurumu, araci kurum, sigorta,
yatirim ortakligi, faktoring ve finansal kiralama ve diger alanlarda faaliyet gosteren sirketleri
bizzat kurabilmek,

b) Aracilik faaliyeti ve portfdy yoneticiligi faaliyeti niteliginde olmamak kaydiyla Sirket,
kendisinde mevcut paylar1 vadeli veya vadesiz olarak satabilmek, devredebilmek, bunlari
baska paylarla degistirebilmek, rehin edebilmek ve diger ortaklarin paylarini rehin alabilmek,

c) Sermaye veya yonetimine katildigi veya katilmadigi sermaye sirketlerinin faaliyet
konularina uygun yatirimlarla kapasiteyi arttiran, kaliteyi 1slah eden veya maliyeti diisiiren
tevsi veya yenileme yatirimlari ile ilgili 6n etiitler yapabilmek olarak belirlenmistir.

Sirket’in ticaret unvani, Dagi Yatirim Holding A.S.’den Tera Finansal Yatirimlar Holding
A.S. olarak degistirilmistir. Bu kapsamda, Borsa Istanbul A.S. tarafindan yapilan duyuru
cercevesinde; Sirketin biilten ad1 07.08.2025 tarihinden itibaren “Tera Finansal Yat. Hol.”
olarak giincellenmistir. Sirket paylarinin islem gordiigii “DAGHL” islem kodu ise 01.09.2025
tarthinden itibaren “TRHOL” olarak degistirilmistir. S6z konusu unvan ve islem kodu
degisikligi, Borsa Istanbul A.S. tarafindan Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) {izerinden
kamuya duyurulmus olup, Sirketimizin paylari yeni islem kodu (TRHOL) altinda islem
gormeye devam etmektedir.

Sirket Yonetim Kurulu’nun 11.08.2025 tarihli karar1 uyarinca, Tera Portfoy Yonetimi
A.S.’nin toplam sermayesinin %]1’ine denk gelen, her biri 1 TL nominal degerde toplam
350.000 adet payin (350.000 TL nominal deger) Tera Yatirnm Menkul Degerler A.S.’den
devralinmasina karar verilmistir.

S6z konusu islem kapsaminda, Sirket DRT Kurumsal Finans Danigsmanlik Hizmetleri A.S.’ye
Tera Portfoy’lin degerinin tespiti amaciyla degerleme c¢aligmasi yaptirilmistir. 11 Agustos
2025 tarihli ve 2025/0801 sayili Degerleme Raporu sonucunda, Tera Portfoy’iin toplam
degerinin 10.653.000.000 TL (on milyar alti yiiz elli ii¢ milyon Tiirk Liras1) oldugu
belirlenmistir. Bu dogrultuda, devre konu paylarin toplam devir bedeli 106.530.000 TL olarak
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belirlenmis ve islem aym1 giin (11.08.2025) itibartyla tamamlanmistir. Islem bedeli, degerleme
raporundaki tutarla tam uyumlu olarak belirlenmis olup, Gelir Yaklagim1 ve Piyasa Yaklagimi
yontemleri esas alinmistir. Bu islem sonrasinda Sirketimiz, Tera Portfoy Yonetimi A.S.’de
%1 oraninda pay ve %1 oraninda oy hakk1 sahibi olmustur.

Tera Girisim Sermayesi Yatirnm Ortaklig1 A.S. tarafindan, Aura Portfoy Yonetimi A.S.’nin
38.600.000 TL nominal degerli sermayesinin mevcut pay sahiplerine ait toplam 34.778.600
TL nominal degerli paylariin devralinmasina iligkin siire¢ baslatilmistir. Bu kapsamda,
6.400.000 TL nominal degerli payin Tera Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklig1 A.S.
tarafindan, 28.378.600 TL nominal degerli payin ise Tera Finansal Yatirimlar Holding A.S.
tarafindan devralinmasina yonelik olarak, Aura Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 12.08.2025
tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu’na (SPK) bagvuru yapilmistir. S6z konusu iglem, grup igi
yatirim faaliyetlerinin yeniden yapilandirilmasi ve Tera Grubu’nun finansal hizmetler
ekosisteminde Ol¢ek ve sinerji yaratma hedefi kapsaminda gergeklestirilmistir. Bu devir
islemi, Tera Finansal Yatirimlar Holding A.S.’nin portfdy yOnetimi ve sermaye piyasast
faaliyetlerindeki stratejik biiylimesini desteklemekte; yatirim bankaciligi, girisim sermayesi
ve varlik yonetimi alanlarinda biitiinlesik bir yapilanmayi giiclendirmektedir.

Sirket halihazirda portfoy yonetimi ve sigora sektorlerinde gostermektedir.

Sirket’in genel merkezi Maslak Mah. Eski Biiyiikdere Cad. iz Plaza No:9 I¢ Kap: No:11
Sariyer / Istanbul’ da faaliyet gostermektedir. Sirket’in calisan sayist 30.09.2025 tarihi
itibariyle 1 (31 Aralik 2024: 249 kisi) dir.

Tera Portfoy Yonetimi A.S.

Tera Portfoy Yonetimi A.S., Seker Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) olarak, 7 Agustos 2015
tarihinde Istanbul Ticaret Siciline tescil ve 13 Agustos 2015 tarih ve 8883 sayili Ticaret Sicili
Gazetesi’nde ilan edilerek kurulmustur.

Sirket’in amaci, 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun
olarak, Sirket’in ana sdzlesmesinde belirtilen sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak,
Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri cergevesinde sermaye piyasasi
araclarindan olusan portfoyleri, miisterilerle portfdy yonetim sdzlesmesi yapmak suretiyle,
vekil sifati ile yonetmek, yatirnm danigmanligi ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde
bulunmaktir. Sirket kurucusu oldugu yatirim fonlarinin portfoylerinin yonetilmesi faaliyeti
disinda yatirim ortakliklarina ve gergek / tlizel kisi yatirimcilara portfdy yonetimi hizmeti
sunmaktadir.

Sirket’in merkez ofisi Maslak Mahallesi Eski Biiyiikdere Cad. 1z Plaza Giz Apt. No: 9/10
Kat:3 34485 Maslak Sarryer/ISTANBUL adresinde bulunmaktadir.

20 Nisan 2020 tarithinde Sirket hisselerinin tamami1 Sermaye Piyasast Kurulu’ndan alinan 12
Haziran 2020 Tarih ve 12233903-350.07-E.5959 sayili izin ¢ercevesinde 19 Haziran 2020
tarihi itibariyla Tera Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye devredilmis, 30 Eyliil 2020 tarihi
itibartyla Sermaye Piyasast Kurulu ve Ticaret Bakanligi’ndan alinan izinler ¢ergevesinde
unvani Tera Portfoy Yonetimi A.S. olarak degistirilmistir.
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Sirket, portfoy yonetimi faaliyet izni i¢in 21.08.2020 tarihinde SPK’ya basvurmus ve
basvurunun 22.10.2020 tarihinde SPK tarafindan olumlu karsilanmasi ile 12.11.2020
tarthinde 3 “’11.11.2015 tarih ve PYS/PY.44/1377 sayili Portfoy Yetki Belgesi’’ni
giincellemistir.

20 Nisan 2020 tarihinde Sirket’in sahip oldugu Seker Portfoy Yonetimi A.S. hisselerinin
tamamimin Tera Yatinm Menkul Degerler A.S.’ye devredilmesine iliskin s6zlesme ve
Sermaye Piyasas1 Kurulu 12 Haziran 2020 tarih ve 12233903-350.07-E.5959 sayili izni
cercevesinde 19 Haziran 2020 tarihi itibariyla Tera Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye
devredilmistir. Sirket kendi paylarini iktisap etmemektedir.

Ortakhik Yapisi

Sirket’in kayith sermaye tavani 150.000.000 TL’dir (Yiizelli Milyon Tiirk Liras1). izahanme
tarihi itibariyla ortaklik ve sermaye yapisi asagidaki gibidir.

Pay Sahibinin Unvam Hisse Adedi  Odenmis Sermaye Tutar1 (TL) Pay (%)
Tera Yatirim Menkul Degerler A.S. 148.500.000 148.500.000 %99
Tera Finansal Yatirimlar Holding A.S. 1.500.000 1.500.00 %1
Yoénetim Kurulu Uyleri
Ad1 Soyadi Gorevi
Erdin Ozel Yénetim Kurulu Baskani
Alper Oztiirk Yonetim Kurulu Bagkan Vekili
Erkan Kilimci Yonetim Kurulu Uyesi
Biilent Uygun Yonetim Kurulu Uyesi
Haldiin Saffet inal Yénetim Kurulu Uyesi

Sirket’in Ilgili Hesap Déneminde Yapmis Oldugu Yatirimlar

Sirket 1lgili hesap doneminde PY'$ mevzuati ¢ercevesinde, sermaye piyasasi araglarina yatirim
yapmistir.

Yonetilen Portfoy Biiyiikliigiine iliskin Bilgiler;

Tiir Portfoy Biiyiikliigii (TL)
Bireysel 4.385.884.103
Tiizel 68.139.881.617
TOPLAM 72.525.765.720

Uriin ve Hizmetleri;

Tera Portfoy Yonetimi A.S.’nin Menkul Kiymet Yatirim Fonlar1 ve Biiytikliikleri

Fon Kodu Fon Ad1 Se“‘nglf’ﬁF"“ Son Portfoy Biiyiikliigii

TLY TERA PORTFOY BIRINCI SERBEST FON | Serbest Fon 45.043.926.505

TP TERA PORTFOY PARA PIYASASI (TL) Para Piyasasi 37.470.792.715
FONU Fonu
TERA PORTFOY UCUNCU HISSE

T3B SENEDI SERBEST (TL) FON (HISSE Serbest Fon 5.761.638.491
SENEDI YOGUN)
TERA PORTFOY MASLAK SERBEST

MLK OZEL FON Serbest Fon 974.844.729
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TERA PORTFOY ALGORITMIK

™V STRATEJILER SERBEST FON Serbest Fon 566.725.669
TERA PORTFOY IKINCI SERBEST

T™M (DOVIZ) FON Serbest Fon 509.921.150
TERA PORTFOY DORDUNCU HISSE

DOH SENEDI SERBEST (TL) FON (HISSE Serbest Fon 504.535.415
SENEDIi YOGUN FON)
TERA PORTFOY HISSE SENEDI (TL) Hisse Senedi

THF FONU (HiSSE SENEDI YOGUN FON) Fonu 362.544.207
TERA PORTFOY BIRINCI BORCLANMA | Borclanma

TRJ ARACLARI (TL) FONU Araglar1 Fonu 269.482.001
TERA PORTFOY KATILIM SERBEST

TRU (DOViZ) FON Serbest Fon 215.051.769

Kaynak: TEFAS

Tera Portfoy Yonetimi A.S. nin Gayrimenkul Yatirim Fonlar1 ve Biiytikliikleri

Fon Kodu _____FonAd Son Portfoy Biiyiikliigii
0GC Ei%&%iﬁﬁ%i?{%\i%&(%i YATIRIM FONU 3.402.596.912,33
TG | ML Yarta Fo 2394.536.619.32
UKA Lo LI GAYRIMENKL 3 ATTRIM FONU 1.218.050471,89
TUG | GAVRIMENKUL YATIRIMFONU 261.845.146.76

Kaynak: TEFAS

Tera Portfoy Yonetimi A.S.’nin Girisim Sermayesi Yatirim Fonlar1 ve Biiyiikliikleri

Fon Kodu Fon Ad1 Son Portfoy Biiyiikliigii

TERA PORTFOY YONETIMI A.S. BRKT SIBER

BSI GUVENLIK GIRISIM SERMAYESI YATIRIM 817.497.547,16
FONU
TERA PORTFOY YONETIMI A.S. LUDUS

LDS VENTURES GIRISIM SERMAYESI YATIRIM 330.555.987,65
FONU
TERA PORTFOY YONETIMI A.S. TECH INVEST

TZS TEKNOLOIJI GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM 299.267.731,45
FONU

TUS TERA PORTFOY YONETIMI A.S. GAME INVEST 49.643.332,18
GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU

TP3 TERA PORTFOY YONETIMI A.§. ALTACA ENERIJI -
GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU

Prive Sigorta A.S.

Prive Sigorta A.S. unvani ile 31.08.2020 tarihinde Prive Holding istiraki olarak Tiirkiye’de
kurulmugtur. Sirketin amag ve ana faaliyet konusu; 5684 sayili Sigortacilik Kanunu dogrultusunda
faaliyetlerini siirdiirmek tizere kurulmus olup hayat sigortas1 digindaki sigortacilik faaliyetleridir.
Sirket, ana s6zlesmesinin 31 Agustos 2020 tarihli Ticaret Sicil Gazetesi’nde tescil ve ilan1 ile
faaliyetine baslamis olup Ticaret Sicil Numaras1 0733 0912 9720 0001 dir. Sirket’in kayitli adresi
“Fulya Mahallesi, Biiyiikdere Cd. Torun Center D Blok No: 74, Kat: 12, i¢ Kap1 No:50 34394,

Sisli / Istanbu

I’dur.
71




Sirket, kaza, hastalik/saglik, kara araglari, rayli araglar, hava araglari, su araglari, nakliyat, yangin
ve dogal afetler, genel zararlar, hava araglari sorumluluk, su araclari sorumluluk, genel
sorumluluk, kredi, kefalet, finansal kayiplar, hukuksal koruma ve destek branglarinda sigortacilik
faaliyet ruhsatlarim1 Tiirkiye Cumhuriyeti Sigortacilik ve Ozel Emeklilik Diizenleme ve Denetleme
Kurulunun 17/03/2021 tarih ve 65 sayili kararina istinaden Trafik bransi hari¢ olmak iizere tiim
elementer branslardaki ruhsatlarini almis ve faaliyetlerine devam etmektedir.

Sirket, 09.02.2022 yilinda ilk Ticari Yangin bransinda ilk sigorta policesini diizenlemistir.
Sirket’in prim {iretimi; acenteler, brokerler ve direkt miisteriler olmak tizere farkli satis ve dagitim
kanallarindan saglanmaktadir. Dagitim kanallar1 elementer sigorta primi lireten sektdriin geneline
uygun bir sekilde yapilanmistir. Prive Sigorta A.S. nin ¢esitli bireysel ve kurumsal sigorta {iriin ve
hizmetleri bulunmaktadir. Sorumluluk {iriinler arasinda kasko, konut, ferdi kaza, seyahat saglik ve
yabanci saglik sigortalari; kurumsal iriinler arasinda ise yangin, nakliyat, genel sorumluluk,
miihendislik ve igyeri 6 Faaliyet Raporu sigortalar1 yer almaktadir.

Sirket, dijital yenilikleri sigortacilik siirecinin her adimina entegre sekilde en iist diizeyde miisteri
memnuniyeti saglamay1 amacglamaktadir. Sigortacilik faaliyetlerimizin gerceklestirilmesi igin 31
Aralik 2024 tarihi itibariyle sirketimiz biinyesinde 41 calisan, bir Kurumsal Satis ve Marmara,
Bursa, Ege, I¢ Anadolu olarak 4 bolgemiz ile 218 acente ve 47 broker ile hizmet vermekteyiz.
Prive Sigorta A.S.’nin hedefi, Tiirkiye'nin dort bir yanindaki bireylerin ve kurumlarin degerlerini
korurken miisterilerine kaliteli bir sigortacilik hizmeti sunmaktir. Sirket'in bu ¢alisma modeli,
dijital ve insan temelli degerleri harmanlayarak en iyi miisteri deneyimini sunarken bir yandan
yenilikgi {irlin ve hizmetler ile yiiksek miisteri memnuniyetini 6n planda tutmay1 amaglamaktadir.

Sirket kurulus tarihinden 02.02.2022 tarihine kadar Prive Holding A.$.’nin catis1 altinda
faaliyetine tek pay sahipli anonim sirket olarak devam etmistir. 02.02.2022 tarihli 2022/3 no’lu
Yonetim Kurulu Toplantist ile ¢ok pay sahipli anonim sirket olarak devam etme karar1 alinmistir.

Tera Finansal Yatirnmlar Holding A.S. finansal hizmetler sektoriindeki biiylime stratejisi ve
faaliyet alanlarini ¢esitlendirme hedefleri dogrultusunda Prive Sigorta Anonim Sirketi'nin
sermayesinin %9'unu temsil eden toplam 123.974.941 adet payin devralinmasina iligkin olarak
10.10.2024 tarihinde Pay Alim Satim S6zlesmesi imzalanmustir.

S6z konusu pay devri, gerekli prosediirlerin tamamlanmasinin ardindan 10.10.2025 (bugiin)
itibariyla gerceklestirilmistir.

7.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden onemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile soz
konusu iiriin ve hizmetlere iliskin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama hakkinda
ticari sirr1 aciga ¢cikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

Yoktur.
7.2. Bashca sektorler/pazarlar:

7.2.1. Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve ihra¢¢cinin bu sektorlerdeki/pazarlardaki
yeri ile avantaj ve dezavantajlar1 hakkinda bilgi:

Holding statiisiindeki Sirket, istirakleri araciligiyla finansal piyasalarda faaliyet gostermektedir.
Istirakleri iizerinden Thragcinin faaliyet gdsterdigi baslica sektor ve pazarlar ise; portfdy yonetimi
ve sigortacilik seklinde 6n plana ¢ikmaktadir.
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Diinya Ekonomisi

Diinya Saghk Orgiiti (DSO) tarafindan 12.03.2020 tarihinde yapilan basmn toplantisinda,
11.03.2020 tarihi itibariyla 114 tilkede 118.000 vakanin goriilmesi ve 4.291 kisinin hayatini
kaybetmesi nedeniyle Covid-19, kiiresel salgin anlamina gelen "Pandemi" olarak ilan edilmistir.
Covid-19 Pandemisi ile birlikte kiiresel ekonomi olumsuz yonde etkilenmistir. Koruma amagl
tilkelerin sinirlarin1 kapatmasi, seyahat sinirlamalari, kontrol amagli sokaga ¢ikma kisitlamalari,
igyerlerinin kapatilmasi gibi tedbirler alinmis; bu ¢ercevede Covid-19 Pandemisinin etkilerinin en
aza indirilmesi hedeflenmistir.

Kiiresel tedarik zincirinde bozulma ile baslayan ve artan vaka sayilariyla birlikte diinyay1 kapali
bir ekonomiye c¢eviren siire¢ sonucunda, Uluslararast Para Fonu (IMF), Covid-19 Pandemisinin
yol actig1 kriz nedeniyle diinya ekonomilerine iligkin bilylime tahminlerini keskin bir sekilde
asagiya cekmistir. Temmuz 2025'te yayinlanan Diinya Ekonomik Goriinim Temmuz Ayi
Giincellemesi Raporu'nda kiiresel ekonominin 2025 y1l1 i¢in %3,0 ve 2026 y1l1 i¢in %3,1 oraninda
biiyliyecegi ongorilmiistiir.

Asagidaki tabloda IMF'nin 2025-2026 yillarina iliskin diinya ekonomisinin bilyiimesine yonelik

beklentileri yer almaktadir.
Kaynak: Uluslararasi Para Fonu. (2025). World Economic Outlook Update, July 2025: Global Economy: Weak Resilience Amid

Ulke Gruplary/Ulkeler Biiyiime Tahminleri (Yillik Degisim, %) 2024 2025 2026
Diinya 33 3.0 3.1
Gelismis Ekonomiler 1.8 1.5 1.6
- ABD 2.8 19 2.0
- Euro Bolgesi 0.9 1.0 1.2
- Japonya 0.2 0.7 0.5
Yiikselen ve Gelismekte Olan Ekonomiler 43 41 40
Asya 53 5.1 47
- Cin 5.0 4.8 4.2
- Hindistan 6.5 6.4 6.4
IAvrupa 3.5 1.8 22
- Rusya 43 09 1.0
Latin Amerika ve Karayipler 24 22 24
- Brezilya 34 23 2.1
- Meksika 14 0.2 1.4
Orta Dogu ve Orta Asya 24 34 3.5
- Suudi Arabistan 2.0 3.6 39
Sahra Alt1 Afrika 4.0 4.0 43
- Nijerya 34 34 3.2
- Giiney Afrika 0.5 1.0 1.3

Lingering Uncertainty. https://www.imf.org/en/Publications/WEO/Issues/2025/07/29/world-economic-outlook-update-july-
2025#Projections'

S6z konusu kiiresel makroekonomik verilerin yani sira, Sirket'in faaliyet gosterdigi sektore iligkin
gelismeler asagida sunulmustur.

1 https://www.imf.org/en/Publications/WEO/Issues/2025/07/29/world-economic-outlook-update-july-2025#Projections
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2024 y1l1 Birlesme ve Satin Alma Islemleri Raporuna gore, Tiirkiye’de 2024 yilinda toplam 423
islem gerceklesmis ve bu islemlerin toplam hacmi yaklasik 8,5 milyar ABD dolar1 olarak
kaydedilmistir. Yerli yatirimcilarin islem hacminde yasanan %43’liik artis, pazarin en biiyiik itici
giicii olurken, yabanci yatirimcilarin islem hacmi ise %13 oraninda diisiis gdstermistir.

14 Turkiye'de Gergeklesen Satin Alma Blyuklugi
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Kaynak: Deloitte Tiirkiye 2024 Yili Birlesme ve Satin Almalar Raporu.

2 hitps://www.deloitte.com/content/dam/assets-zone2/tr/tr/docs/services/financial-advisory/2025/annual-turkish-ma-review-

2024.pdf
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Kaynak: Deloitte Tiirkiye 2024 Yili Birlesme ve Satin Almalar Raporu.

Islem hacmi dagiliminda, yerel yatirimcilar ivme kazanirken yabanci yatirimeilarin faaliyetleri
yavaglama egilimi gostermistir. Yerli yatirimcilarin islem hacminde %43'liik artis yasanmis,
yabanci yatirimcilarin islem hacmi ise %13 oraninda diisiis kaydetmistir.

2 https://www.deloitte.com/content/dam/assets-zone2/tr/tr/docs/services/financial-advisory/2025/annual -turkish-ma-review-
2024 .pdf

3 https://www.deloitte.com/content/dam/assets-zone2/tr/tr/docs/services/financial-advisory/2025/annual-turkish-ma-review-
2024.pdf
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Kaynak: Deloitte Tiirkiye 2024 Yili Birlesme ve Satin Almalar Raporu. *

Islem sayis1 agisindan bakildiginda ise 2024 yilinda yabanci yatirrmeilarin islem sayis1 2023
yilma gore %13,7 oraninda azalarak 95 islemden 82 isleme gerilemekte olup, yabanci
yatirrmcilarin toplam iglem sayisindaki payr 2023 yilinda %24'ten 2024 yilinda %19’a
gerilemistir.

Yerli ve Yabanci Yatmmeilann Satin Alma islem Sayis1
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Kaynak: Deloitte Tiirkiye 2024 Yili Birlesme ve Satin Almalar Raporu. >

2024 yilinda, toplam yabanci yatirimecr islem hacminin %33'linii olusturan Asya Pasifik
yatirimcilari, islem hacminde liderligi iistlenmistir. Bu yatirimcilar, yabanct yatirimeilarin toplam
islem aktivitesinin %10'unu temsil eden 8 islemde yer almustir. Ikinci en aktif yatirrmer grubu
Avrupal1 yatirimeilar olmus; bu grubun pay1 yabanci yatirimei islem hacminin %27's1 seviyesinde

4 https://www.deloitte.com/content/dam/assets-zone2/tr/tr/docs/services/financial-advisory/2025/annual-turkish-ma-review-
2024.pdf

5 https://www.deloitte.com/content/dam/assets-zone2/tr/tr/docs/services/financial-advisory/2025/annual-turkish-ma-review-
2024.pdf
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gerceklesmistir. Avrupali yatirimcilar, toplam yabanci yatirimer iglem aktivitesinin %59"unu temsil
eden 48 islemi tamamlamistir. Diger yabanci yatirimcilardan ise Tiirkiye'de birlesme ve satin
almalar toplam islem hacminin %21'i Korfez iilkelerinden, %18'i Kuzey Amerika iilkelerinden
saglanmistir.

Yabana Yatirnmeilarim Birlesme&Satin Alma islem Hacmi Dagihm (2024)

= Avrupa
= Kuzey Amerika
u Korfez

Asya Pasifik

Kaynak: Deloitte Tiirkiye 2024 Yili Birlesme ve Satin Almalar Raporu.

Islem sayilan agisindan bakildiginda ise yabanci yatirimeilarin 2024 yilinda Tiirkiye'de birlesme
ve satin almalar toplam iglem sayisinin %57,3'i Avrupa iilkelerinden, %22,7'si Kuzey Amerika
iilkelerinden, %10,7'si Asya-Pasifik tilkelerinden, %9,3'ii Korfez iilkelerinden saglanmustir.

Yabana1 Yatmmeilarin Birlesme&Satin Alma islem Sayisi Dagilimu (2024)

= Avrupa
= Kuzey Amerika
= Korfez

Asya Pasifik

Kaynak: Deloitte Tiirkiye 2024 Yili Birlesme ve Satin Almalar Raporu.”

Portfoy Yonetim Sektorii
Portfoy yonetim sirketleri, temel faaliyet konusu fon kurmak ve yonetmek olan sermaye piyasast
kurumlandir. Bu sirketler, yatirnm fonlari, emeklilik yatirirm fonlar1 ve yatirim ortakliklari

6 https://www.deloitte.com/content/dam/assets-zone2/tr/tr/docs/services/financial-advisory/2025/annual-turkish-ma-review-

2024.pdf
7 https://www.deloitte.com/content/dam/assets-zone2/tr/tr/docs/services/financial-advisory/2025/annual-turkish-ma-review-

2024.pdf
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portfoylerini yonetmenin yani sira, ayrica gercek ve tiizel kisi yatirimeilara bireysel portfoy
yoOnetimi hizmeti sunmaktadir.

Tiirkiye'de pandemi donemiyle birlikte, sermaye piyasalarina olan ilgi son yillarda 6nemli 6lgiide
artmis ve bu durum, yatirimci sayisinda kayda deger bir artis saglamistir. Bu siireg, ozellikle
yatirim fonlarma yonelik talebi belirgin bicimde yiikseltmigtir. Mobil uygulamalarin ve dijital
platformlarin yayginlagsmasiyla birlikte yatirim siirecleri daha erisilebilir hale gelmistir. Sermaye
piyasalarina yonelik artan bu ilginin dogal sonucu olarak, portfoy yonetim sektoriinde faaliyet
gosteren sirket sayisinda da son yillarda 6nemli bir artis kaydedilmistir.

Tiirkiye'de son yillarda sermaye piyasalarina olan yatirimer ilgisindeki artis paralelinde Haziran
2025 itibariyle portféy yonetimi hizmeti sunan kurum sayis1 70°tir. Bu kapsamda, portféy yonetim
sirketlerinin 2025 yil1 itibariyla yonettigi portfoy biiytlikligii ile fon/miisteri sayist bilgisi asagidaki
tabloda yer almaktadir:

g:)rztg/)g 6\)(0net1m1 Faaliyetleri Kurum Sayis1 | Fon/Miisteri Sayisi Porfﬁﬁ)iiy%gugu
Yatirim Fonu 69 2,458 6,122,363
Emeklilik Yatirim Fonu 25 391 1,558,217
Bireysel Portfoy YoOnetimi 39 15,559 1,140,697
Yatirim Ortakligi 7 14 2,841
Toplam 70 18,422 7,814,118

Kaynak: Tiirkiye Sermaye Piyasalar: Birligi (TSPB). (2025, Ekim). Portfoy Yonetim Sirketleri Raporu: Haziran 2025. ¢

Portfoy yonetim sirketlerince yonetilen portfoy biiytlikliigi yatirnm fonlarindaki biiyiime
neticesinde sene sonuna gore %28 artarak 7,8 trilyon TL’yi agmistir. Haziran sonu itibariyle
yatirim fonu sayist hem menkul kiymet hem de serbest fonlardaki artisin etkisiyle 2.186’dan
2.458e gikarken, bu fonlarin portfoyii 6,1 trilyon TLyi agmistir.

Tiirkiye'de son yillarda portfdy yonetim sirketleri tarafindan yonetilen fonlarin biiyiikligiinde
meydana gelen artisin baslica unsuru, yatirim fonlarinin biiytikliikklerindeki artis olmustur. Yatirim
fonlari, emeklilik yatirnm fonlar1 ve bireysel portfdy yonetiminin yillar itibariyla portfoy
biiyiikliigiine iliskin detayli bilgiler asagidaki grafikte yer almaktadir:

Yonetilen Portfoy

Biiyiikliigii (Milyon TL) 2024/06 2024/12 2025/06
Yatirim Fonlari 3,085,023 4,676,383 6,122,363
Emeklilik Yatirim Fonlari 1,030,674 1,229,881 1,558,217
Bireysel Portfoy Yonetimi 813,804 983,980 1,140,697
- Gergek Kisi 269,302 317,144 418,192
- Tiizel Kisi 544,502 666,836 722,505
Yatirim Ortaklig1 2,112 2,259 2,841
Toplam 4,931,613 6,892,502 8,814,118

Kaynak: Tiirkiye Sermaye Piyasalari Birligi (TSPB). (2025, Ekim). Portféy Yonetim Sirketleri Raporu: Haziran 2025. °

Yatirnm Fonlar:

Yatirim fonlari, son yillarda bireysel yatirimcilarin sermaye piyasalarina artan ilgisinin sonucunda
portfoy yonetim sektoriiniin tagiyict unsuru olmustur. Haziran 2025 itibartyla yatirim fonu yoneten
69 sirket bulunmaktadir. Yatirim fonu biiyiikliigii 2025 yili Haziran sonunda 6nceki yilin sonuna

8 https://tspb.org.tr/wp-content/uploads/2025/10/Portfoy-Yonetim-Sirketleri-202506.pdf
9 https://tspb.org.tr/wp-content/uploads/2025/10/Portfoy-Yonetim-Sirketleri-202506.pdf
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kiyasla %31 artarak 6,1 trilyon TL’yi asmistir. Yillik bazda bakildiginda 2024 yilindaki hizh

biiylime dolayisiyla artis oran1 %98’e ¢ikmaktadir.

Yatirnm Fonu Biiyiikliikleri (Milyon TL) 2024/06 2024/12 2025/06
Menkul Kiymet Yatirim Fonu 1,215,499 | 1,926,934 | 1,861,623
Gayrimenkul Yatirim Fonu 97,967 161,105 174,623
Girisim Sermayesi Yatirim Fonu 176,043 247,506 311,347
Borsa Yatirim Fonu 69,136 88,745 145,468
Serbest Yatirim Fonu 1,526,377 | 2,252,091 | 3,619,301
Toplam 3,085,023 | 4,676,382 | 6,112,363
Ozel Fon 400,102 523,585 660,562

Kaynak: Tiirkiye Sermaye Piyasalar: Birligi (TSPB). (2025, Ekim). Portfoy Yonetim Sirketleri Raporu: Haziran 2025. 10

Haziran 2025 sonunda menkul kiymet yatirim fonlarinin biiyiikliigii, 2024 yili sonuna kiyasla
diisiis gostermigstir. Mart ayinda portfoy biiyiikligil gecici olarak 750 milyar TL seviyesine kadar
gerilemistir. Ancak yilin ikinci ¢eyreginde TCMB'nin faiz artis1 ve piyasadaki normallesmeyle
toparlanma kaydedilerek Haziran 2025 sonunda 975 milyar TL'ye ulasmistir. Bu tutar, 2024
yilsonu seviyesinin altinda kalmistir. 2024 yilsonunda 205 milyar TL olan portfoy biiyiikligii,
DIBS tutma zorunlulugunun uygulanmamasi ve yatirimei ydnelimiyle, 2025 yili Haziran ay:
itibariyla 768 milyar TL'ye yiikselerek belirgin bir artis kaydetmistir. Ozel doviz fonlar1 dahil
serbest doviz fonlarinin portfoy biiytlikliigii, 2024 yilsonuna gore %46 oraninda artarak 2 trilyon
TL'ye yiikselmistir. Bu biiylimenin etkisiyle, serbest fonlar yilin ilk yarisinda %61 biiyiime
sergilemis ve toplam yatirim fonlart igerisindeki agirligini sene sonuna gore 11 puan artirarak
%359'a ¢ikarmistir. Bu fonlar toplam 486 milyar TL'lik portfoy biiyiikliigiiyle yatirim fonlarimin
%8'in1 olusturmaya devam etmistir. Fon sayis1 yilin ilk yarisinda 24'e yiikselmis ve portfoy
biiytikliigii 145 milyar TL olarak kaydedilmistir. Serbest fonlarin portfdy dagilimi incelendiginde,
yilin ilk yarisinda belirgin degisimler oldugu goriilmektedir. Vadeli mevduatlarin portfoy i¢indeki
pay1 2024 sonunda %15 iken, 2025 Haziran itibartyla %24'e yiikselmistir. Buna karsilik, doviz
cinsinden yatirimlarin pay1 6 puan azalarak %44'e inmistir.

Yatirinm Fonlarinin Tiirlerine Gore Dagilimi (Milyon TL) 2024/12 2025/06
Borglanma Araglari1 Fonu 111,248 135,890
Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu 56,777 67,193
Yabanci Bor¢lanma Araglart Fonu 876 1,220
Bor¢lanma Araglar1 Ozel Fonu 21,563 26,875
Eurobond Bor¢lanma Araglar1 Fonu 14,810 15,424
Ozel Sektor Borglanma Araclart Fonu 5,047 6,340
Orta Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu 659 419
Borg¢lanma Araglari Fonu 10,015 15,417
Uzun Vadeli Bor¢lanma Araclar1 Fonu 1,499 3,002
Degisken Fon 57,567 52,613
Para Piyasas1 Fonu 1,257,693 | 975,880
Hisse Senedi Fonu 177,444 145,068

10 ntps://tspb.ore.tr/wp-content/uploads/2025/10/Portfoy-Yonetim-Sirketleri-202506.pdf
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Karma Fon 3,963 3,867
Fon Sepeti Fonu 65,666 62,383
Katilim Fonu 144,777 213,743
Serbest Fon 2,220,920 | 3,695,949
Kiymetli Madenler Fonu 78,129 109,306
Toplam 4,117,408 | 5,394,699

Kaynak: Tiirkiye Sermaye Piyasalar: Birligi (TSPB). (2025, Ekim). Portfoy Yonetim Sirketleri Raporu: Haziran 2025. '

Emeklilik Yatirim Fonlar:

Haziran 2025 itibariyla 25 kurum emeklilik yatirim fonu yonetmektedir.Portfoy yonetim sirketleri
tarafindan yonetilen, emeklilik fonlarinin portfoyii 2024 sonuna gore %27 biiylirken Otomatik
Katilim Sistemi ve goniillii Bireysel Emeklilik Sistemi tekil katilimer sayis1 %2 artarak 15,4
milyona ylikselmistir. Portfoy biiytlikliiglindeki yillik biiyiime ise %51 olarak hesaplanmaktadir.
Emeklilik yatirim fonlan tiirlerine gore incelendiginde en biiyiik paym %36 ile kiymetli maden
fonlarindan olustugu dikkat ¢gekmektedir. Degisken fonlar ise ise %12’lik payla en fazla tercih
edilen ikinci fon tipidir. Hisse senedi fonlarinin pay1 6 puan gerilemeyle %9 olmustur.

Emeklilik Yatirnm Fonlarinin Tiirlerine Gore Dagilimi (Milyon TL) | 2024/12 | 2025/06
Kiymetli Madenler 389,686 | 585,861
Bor¢lanma Araglar1 Fonu 111,606 | 129,302
Ozel Sektor Borglanma Araglart Fonu 7,781 14,462
Kamu Bor¢lanma Araglar1 Fonu 46,246 51,220
Di1s Bor¢lanma Araglar1 Fonu 34,523 33,421
Bor¢lanma Araglar1 Fon 23,055 30,199
Degisken Fon 174,033 | 178,440
Para Piyasas1 Fonu 80,011 164,179
Hisse Senedi Fonu 165,268 | 142,548
Karma Fon 20,867 19,343
Fon Sepeti Fonu 30,806 30,775
Endeks Fon 16,112 12,385
Katilim Fonu 7,304 12,842
Standart Fon 25,408 27,561
Katki Fonu 144,803 | 180,952
Baslangi¢c Fonu 3,922 5,507
OKS Standart Fon 21,631 25,765
Yasam Dongiisu Fon 550 455
Merkezi Alacagin Devri Fonu 155 254
Toplam 1,229,864 | 1,562,115

Kaynak: Tiirkiye Sermaye Piyasalar: Birligi (TSPB). (2025, Ekim). Portfoy Yonetim Sirketleri Raporu: Haziran 2025. 12

Fonlarin Portfoy Dagilim

2024 sonu ve 2025 Haziran arasinda menkul kiymet ve emeklilik yatirim fonlarimin varlik dagilim

asagidaki tabloda yer almaktadir.

W hitps://tspb.org.tr/wp-content/uploads/2025/10/Portfoy-Yonetim-Sirketleri-202506.pdf
12 https://tspb.org.tr/wp-content/uploads/2025/10/Portfoy-Yonetim-Sirketleri-202506.pdf
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Fonlarin Portfoy Dagilimi

Menkul Kiymet Yatirim 2024/12 | 2025/06 | Emeklilik Yatirim 2023/12 | 2024/09

Fonlar1 Varhk Simifi Fonlar Varhk Simifi

Yurti¢i Pay Senedi 9.3% 8.4% | Yurtici Pay Senedi 253% | 19.4%

DIBS 2.9% 4.1% |DIBS 10.6% | 12.5%

Kamu Kira Sertifikas1 1.0% 1.2% | Kamu Kira Sertifikasi 3.1% 3.0%

OSBA 2.9% 2.9% |OSBA 24% | 2.5%

Ozel Sektor Kira Sertifikast | 1.1% | 129 | 926 SekiorKira 0.5% | 0.4%
Sertifikasi

Kamu Dis Bor¢lanma 4.1% 2.7% | Kamu Dis Bor¢lanma 6.1% 4.9%

Ozel Sektér Eurobond 14.8% 17.2% | Ozel Sektdr Eurobond 0.7% 0.5%

Mevduat-Katilma 20.9% 28.7% Mevduat-Katilma 31% 3.99

Hesaplar Hesaplari

Repo/Ters Repo - TPP 30.2% 20.9% |Repo/Ters Repo - TPP | 5.3% 6.4%

Kiymetli Madenler 3.3% 3.5% | Kiymetli Madenler 30.6% | 35.5%

Yabanci Pay Senedi 1.3% 1.1% | Yabanci Pay Senedi 2.4% 1.8%

Yabanci Diger Kiymetler | 23% | 2.29 | Y2panct Diger 11% | 0.9%
Kiymetler

Fon Katilma Paylari 4.0% 4.5% | Fon Katilma Paylar 7.6% 7.3%

Diger* 1.8% 1.5% | Diger* 1.3% 1.0%

Toplam 100.0% | 100.0% | Toplam 100.0% | 100.0%

Kaynak: Tiirkiye Sermaye Piyasalar: Birligi (TSPB). (2025, Ekim). Portfoy Yonetim Sirketleri Raporu: Haziran 2025. 13

2024 sonu ile 2025 Haziran arasinda menkul kiymet yatirim fonlariin portfoy dagilimindaki en
belirgin degisim repo, ters repo yatirimlarimin paymnim 10 puan azalarak %Z21’e gerilemesi
olmustur.

Bireysel Portfoy Yonetimi

Haziran 2025 itibariyla bireysel portfdy yonetimi hizmetinde bulunan 39 kurum bulunmaktadir.
Ilgili dénemde portfoy ydnetim sirketleri tarafindan 14.121 gergek, 1.438 tiizel kisinin toplam 1,1
trilyon TL’lik portfoy yonetilmektedir. Yonetilen portfoy biiyiikliiglinde sene sonuna kiyasla
bliytime %S5 ’te kalmistir. Yillik olarak bakildiginda ise biliylime orani %40°ta kalmaktadir.

Bireysel Portfoy Yonetimi (Milyon TL)

2025/06 Kolektif Yatirinm Araclar1 | Diger Yatinnm Araclar Toplam
Gergek Kisi 338,702 79,489 418,192
Tiizel Kisi 271,819 450,686 722,505
Toplam 610,521 530,175 1,140,697

Kaynak: Tiirkiye Sermaye Piyasalari Birligi (TSPB). (2025, Ekim). Portf0y Yonetim Sirketleri Raporu: Haziran 2025. 1

Tiirkiye’de Sigortacilik Sektorii

Tirkiye'de sigortacilik faaliyetleri ve hizmetleri, 1870'li y1llardan itibaren yabanci sigorta sirketleri
tarafindan Istanbul ve izmir'de agilan acentelikler ile baslatilmistir. ilk olarak 1872 yilinda ii¢
Ingiliz sigorta sirketi ile faaliyetlerine baslayan sektdr, Fransiz, Alman, italyan ve Isvicre gibi
yabanci lilke sigorta sirketlerinin ¢alismalari ile genislemeye devam etmistir. 1980'li yillardan
itibaren sigorta sektorii, genel ekonomik liberallesme siirecine paralel olarak énemli bir degisim
stirecine girmis ve piyasaya giris ¢ikislar daha serbest hale gelmistir.

13 hitps://tspb.ore.tr/wp-content/uploads/2025/10/Portfoy-Yonetim-Sirketleri-202506.pdf
14 hitps://tspb.ore.tr/wp-content/uploads/2025/10/Portfoy-Yonetim-Sirketleri-202506.pdf
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Giiniimiizde Tiirkiye sigortacilik sektorii, 5684 sayili Sigortacilik Kanunu ve ilgili diger mevzuat
hiikiimleri ¢ergevesinde faaliyet gostermektedir. Sektoriin ana diizenleyici ve denetleyici otoritesi
Sigortacilik ve Ozel Emeklilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu'dur (SEDDK).

Sigortacilik Kanunu uyarinca, sigorta sirketleri, reasiirans sirketleri ve emeklilik sirketleri, kamu
kurumu niteliginde bir meslek kurulusu olan Tiirkiye Sigorta, Reastlirans ve Emeklilik Sirketleri
Birligi'ne ("Tiirkiye Sigorta Birligi" veya "TSB") liye olmak zorundadir. Prive Sigorta bu yasal
cerceveye tabi olarak faaliyetlerini siirdiirmekte olup, TSB iiyesidir. Sirket, esas sdzlesmesinin
"Amac¢ ve Konu" baslikli 3'incli maddesi uyarinca "Hayat Dis1 Sigorta Grubu" branglarinda
faaliyet gostermektedir. Giincel durumda Tiirkiye Sigorta Birligi'ne iiye 64 sigorta ve emeklilik
sirketi ile 4 reaslirans sirketi bulunmaktadir. Bunlarin 45'i hayat dis1 sigorta sirketi, 19'u hayat ve
emeklilik sirketi, 4 reasiirans sirketidir.

Tiirkiye' de sigorta sektdriinde 2021 yili itibartyla 69 sirket, 2022 yilinda 67 sirket, 2023 yilinda
70 sirket ve 2024 yilinda 71 sirket ve 2025 yilinin giincel hali ile 68 sirket bulunmaktadir.

Hayat dis1 branginda sirket sayis1 2021 yilinda 43, 2022 yilinda 45, 2023 yilinda 47 ve 2024 yilinda
47'dir. Hayat bransinda sirket sayis1 2021 yilinda 7, 2022 yilinda 7, 2023 yilinda 4 ve 2024 yil1
itibartyla 5'tir.

Emeklilik branginda sirket sayis1 2021 yilinda 15, 2022 yilinda 14, 2023 yilinda 15 ve 2024 yili
itibariyla 15'tir. Reasiirans bransinda sirket say1s1 ise 2021, 2022, 2023 ve 2024 yillarinda 4'tiir.!®

2025(31 Eyliil) verileri ile hayat dis1 branginda 45, hayat ve emeklilik branglarinda 19 ve reasiirans
sirketi olarak 4 sirket vardir.

Sigorta Sektorii Sirket Sayisi 2021 2022 2023 2024

Hayat Dis1 43 45 47 47

Hayat 7 7 4 5

Emeklilik 15 14 15 15

Reasiirans 4 4 4 4

Toplam 69 67 70 71
Kaynak: TSB

Tirkiye'de 0zel sigortacilik alaninda faaliyet gosteren gercek ve tiizel kisilerin kamu adina
denetimini yapmak tlizere 1963 yilinda Sigorta Murakabe Kurulu kurulmustur. Bu Kurul, Sigorta
Denetleme Kurulu adiyla 1994 yilinda Hazine Miistesarlig1 biinyesine dahil olmustur. Ayni
donemde, daha once bankacilik sektoriiyle birlikte yiiriitiilen sektore iliskin diizenleme
faaliyetlerinin ve idari siireclerin yiiriitilmesi icin Sigortacilik Genel Miidiirliigii kurulmustur.
07.04.2021 tarih ve 24366 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan 4632 sayili Bireysel Emeklilik
Tasarruf ve Yatinin Sistemi Kanunu ile 14.06.2007 tarih ve 26552 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan 5684 sayil1 Sigortacilik Kanunu ile getirilen modern anlay1s ¢ergevesinde Tiirkiye' de
sigortacilik sektorliniin hizla biiylimesi ve finansal sistemin i¢inde agirliginin artmasi {lizerine,
Istanbul'un kiiresel finans merkezi haline getirilmesi vizyonuna da bagli olarak, sektériin daha
dinamik bir anlayigla diizenlenmesini teminen, Sigortacilik Genel Miidiirliigii ve Sigorta
Denetleme Kurulu birlestirilerek 18.10.2019 tarihinde SEDDK olusturulmus ve ayrica,
05.06.2020 tarihinde ilk toplantisin1 yaparak kurulus siirecini tamamlamistir. Kurucu, 18.10.2019
tarih ve 30922 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan 47 Sayili Sigortacilik ve Ozel Emeklilik

https://www.tsb.org.tr/Publications/ TURKIYE_SIGORTACILIK_SEKTORU _EKONOMIK ETKI A
NALIZLpdf
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Diizenleme ve Denetleme Kurumunun Teskilat ve Gorevleri Hakkinda Cumhurbaskanlig
Kararnamesi uyarinca, daha once T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 ve Hazine Miistesarligi'na
yapilan ve sigorta alanina iliskin mevzuattaki tiim atiflar SEDDK'ya yapilmis sayilacaktir.

Bu kapsamda Sirket, diizenleyici idari otorite olarak SEDDK'ya tabi olup finansal tablolar1 altt
aylik ve yillik donemlerde bagimsiz denetim kuruluslarinca denetlenmektedir.

Sigorta sektorii birgok farkli kanal iizerinden ekonomik biiyliimeye katkida bulunmaktadir.
Sigortacilik sektoriiniin sagladigi hizmetler yurt i¢i tasarruftan harekete gecirerek ekonomik
bliylime {izerinde Onemli bir etki yaratmaktadir. Tasarruflarin haiz olduklar1 risklerinin
yonetilebilmesi tasarruf istahinin artmasina sebep olmakta, ayni zamanda bazi sigortacilik
tirtinlerinin dogrudan uzun vadeli-tasarruf imkanlar1 sunmasi benzer bir sekilde tasarruflarda da
artisa yol agmaktadir. Ek olarak, sigorta sektorii, dolayli olarak katkida bulunan acenteler, aract
kurumlar gibi aktorler de diisiiniildiiglinde, istthdam yaratan ve vergi gelirlerine 6nemli katkida
bulunan sektdrler arasinda yer almaktadir.

Asagidaki tabloda 2021, 2022, 2023 yillar1 i¢in sigorta sektoriinde kadin ve erkek calisanlarin
mezun olduklar1 egitim kurumu detaylar1 paylasilmistir. Calisanlarin yarisindan fazlasinin
tiniversite mezunu oldugu gozlemlenmekle birlikle sektorde kadin ¢alisan istihdam orani 2021
yilinda %52,3, 2022 yilinda %52,5 ve 2023 yilinda %53,3 olarak gerceklesmistir. Yazilim ve
yapay zeka alanlarda yasanan gelismeler ile birlikte sektoriin personel ihtiyaci azalma
gostermesine karsin sektordeki biiylime ile istihdamin artmasi1 beklenmektedir.

Sigorta Sektoriinde Istihdam Eden Kisi Sayisi

Mezun Oldugu 2021 2022 2023

Egitim Kurumu Erkek Kadin | Toplam | Erkek | Kadin | Toplam | Erkek | Kadin | Toplam
ilkokul 51 35 86 47 39 86 42 34 76
Ortaokul ve Dengi 54 16 70 43 24 67 35 29 64
Lise ve Dengi 666 493 1.159 700 | 511 1.211 761 578 1.339
2 Yillik Yiiksekokul 649 1.013 1.662 752 | 1.154 1.906 933 1.463 2.396
Universite 4.835 5466 | 10.301 | 5388 | 6.102 | 11.490 | 5.852 | 6.775 | 12.627
Lisansiistii 1.042 969 2.011 [1.079 | 1.034 | 2.113 1.188 | 1.172 2.360
Toplam 7.297 7.992 | 15.289 |8.009 | 8.864 | 16.873 | 8.811 | 10.05] | 18.862

Kaynak: TSB - Genel Sigorta Verileri— istihdam

2024 y1il1 i¢in beklenen sektor biiyiimesi ile istthdam sayisi da artis gostermistir.

2024 yili Sigorta Sektoriinde Istihdam Eden Kisi Sayist

Mezun Oldugu Egitim Kurumu Erkek Kadin Toplam
Tlkokul 42 42 84
Ortaokul ve Dengi 43 28 71
Lise ve Dengi 688 482 1.170
2 Yillik Yiiksekokul 932 1.435 2.367
Universite 6.121 7.162 13.283
Lisansiistii 1.254 1.256 2.510
TOPLAM 9.080 10.405 19.485

Kaynak: TSB - Genel Sigorta Verileri - istihdam

Toplam Prim Uretimi
Toplam Prim Uretimi (Milyar TL) 2021 2022 2023 2024
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Hayat dis1 Toplam 87,6 204,1 429,3 738.8

Hayat Toplam 17,7 30,9 56,7 99.9
Genel Toplam 105,3 235,0 486,0 838.7
Kaynak: TSB

Tiirkiye sigortacilik sektorii 2022 yilinda, toplam prim iiretimini bir 6nceki yila gore %123,2
artarak 235,0 milyar TL prim iiretmistir. Toplam {iretilen primlerin %13,1'ini hayat sigortasi
primleri olustururken %86,9'unu hayat dis1 sigorta primleri olusturmustur. Hayat sigortasi primleri
bir 6nceki yila gore %74,1 artis gosterirken hayat dis1 sigorta primleri %133,1 artig gostermistir.

2023 yilinda, toplam prim tiretimi bir onceki yila gore%106,8 artirarak 486,0 milyar TL olarak
gerceklesmistir. Toplam iiretilen primlerin %11,7'sini hayat sigortas1 primleri olustururken
%88,3"linli hayat dis1 sigorta primleri olusturmustur. Hayat sigortasi primleri bir 6nceki yila gore
%83,7 artig gosterirken hayat dis1 sigorta primleri %110 artis gostermistir.

2024 yil itibariyla, toplam prim tiretimi bir 6nceki yila gore %73.77 artirarak 838.7 milyar TL
olarak gerceklesmistir. Toplam iiretilen primlerin %1 1,9'unu hayat sigortasi primleri olugtururken
%88.1'ini hayat dis1 sigorta primleri olusturmustur. Hayat sigortas: primleri bir 6nceki yilin ayni
donemine gore%76.36 artis gosterirken hayat dis1 sigorta primleri %73.42 artis gostermistir.'¢

Sirketin Rekabet Avantajlari:

Giiclii Prim Biiyiime Trendi

Sirket, faaliyete basladigi 2022 yilinda 20.998.521 TL olan briit prim iiretimini , 2023 yilinda
%318 artigla 87.703.404 TL'ye ve 2024 yilinda %98,52 artisla 174.108.328 TL'ye ylikseltmistir.
Biiytime trendi 2025 yilinin ilk alt1 ayinda da devam etmis; Sirket, 2025 yilinin ilk yarisinda
110.834.769 TL briit prim tiretimi gerceklestirmistir.

Stratejik Portféy Yonetimi ve Artan Uriin Cesitliligi

Sirket, "Trafik" bransi hari¢ olmak iizere, faaliyet gosterdigi Hayat Dis1 segmentteki tim ana
branslarda ruhsat sahibidir. 2023 yilinda portfoy agirlikli olarak Yangin ve Dogal Afetler (%40,8)
ve Saglik (%38,0) branslarindayken, 2024 yilinda "Kara Araclar1" (Kasko) bransi %1101'lik bir
artisla portfoylin %37,8'ini olusturarak ana brans haline gelmistir. Ayrica, 2024 yilinda "Prive
Sigorta Tamamlayic1 Saglik Sigortasi" ve "Saglik Komplikasyon Sigortasi" gibi nis ve katma
degerli iirlinler gelistirilerek satisa sunulmustur.

Teknoloji ve Dijitallesme Odagi

Sirket vizyonu, teknolojiyi tiim siireclere entegre etmeyi hedeflemektedir. 2024 Faaliyet
Raporu'nda belirtildigi lizere, bu strateji kapsaminda saglik hasar siirecleri i¢in TPA (Third Party
Administrator) firmalariyla dijital entegrasyon, yeni bir kurumsal raporlama altyapis1 , acenteler
i¢in web servis entegrasyonlari, Veri Kayb1 Onleme (DLP) ve Ayricalikli Erisim Yonetimi (PAM)
gibi siber glivenlik ve verimlilik yatirimlar1 hayata gecirilmistir.

Dezavantajlar:
Sektorde Yeni Olmanin Getirdigi Rekabet Dezavantaji

16

https://www.tsb.org.tr/Publications/TURKIYE SIGORTACILIK SEKTORU EKONOMIK ETKI AN
ALIZ1.pdf
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Sirket, 31 Agustos 2020 tarihinde kurulmus ve ilk sigorta poligesini 09 Subat 2022 tarihinde
diizenlemistir. Sektorde yeni bir oyuncu olmasi pazar payi, marka bilinirligi ve 6lgek ekonomisi
bakimindan sektoriin yerlesik ve biiyiik oyunculari karsisinda dezavantajli konumdadir.

7.2.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla ihraccinin net
satis tutarinin faaliyet alanina ve pazarin cografi yapisina gore dagilim hakkinda bilgi:
2023 ve 2024 yillarinda sirketin hasilati, el degistirme 6ncesi donemde tekstil sektoriinde
faaliyet gosteren bagli ortakliklarindan elde edilmistir. Ancak, s6z konusu el degistirme
sonrasinda sirket yapisi finansal sektére yonelmis olup, yeni donemde hasilatin portfoy
yonetimi ve sigortacilik (Prive Sigorta) alanlarinda faaliyet gdsteren istiraklerden olusmasi
beklenmektedir. S6z konusu degisim yakin donemde gerceklestiginden, ilgili donem finansal
verilerine bu yapisal doniisiimiin etkileri heniiz yansimamustir.

2024 ve 2023 yili icerisinde sirketin satislarinda gézlemlenen degisimi ve kirilimi asagidaki
tabloda yer almaktadir.

Hasilat (TL) 31.12.2023 31.12.2024

Mamul satiglari 719.215.234 476.934.390
Toplam 719.215.234 476.934.390
Finansal Tablo Dénemleri itibaryla Degisim - -34%

2024 ve 2023 yillarindan Sirket’in {iriin satislarinin %100’lik kismini iligkili taraflar1 Dagi
Giyim Sanayi ve Ticaret A.S.’ye yapmuistir.

30.09.2025 ve 30.09.2024 donemleri igerisindeki gdzlemlenen satiglarin degisimi ve kirilimi
asagidaki tabloda yer almaktadir.

Hasilat (TL) 30.09.2024 30.09.2025
Yurti¢i Satiglar 51.345
Toplam - 51.345
Finansal Tablo Dénemleri itibartyla Degisim

7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu
hakkinda bilgi:

[zahnamenin 5. boliimii olan Risk Faktorleri boliimiinde ifade edilen unsurlar disinda
olaganiistii bir etkilenme durumu olacagi diistiniillmemektedir.

7.4. Thraccinin ticari faaliyetleri ve karhilig1 acisindan 6nemli olan patent, lisans, sinai-
ticari, finansal vb. anlagsmalar ile ihraccinin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne
olciide bu anlagsmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim siireclerine iliskin 6zet bilgi:

Yoktur.

7.5. ihragcinin rekabet konumuna iliskin olarak yaptigi aciklamalarin dayanag:
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Bu izahnamenin 7.2.1. boliimiinde yer alan agiklamalarda gegen sektorel degerlendirmeler ve
Sirket’in sektordeki konumuna iligskin yapilan acgiklamalar resmi kurum ve kurulusglar ile meslek
orgiitlerinin yayinlamis olduklar1 kamuya agik bilgiler ile sirketten elde edilen bilgilerden
olusmaktadir.

7.6. Personelin ihracciya fon saglamasini miimkiin kilan her tiirlii anlasma hakkinda bilgi:

Paylarin halka arzinda kullanilacak tek belgeden meydana gelen izahname formati ve
hazirlanmasina iligkin kilavuz uyarinca isbu boliim paylart borsada islem goren halka agik
ortakliklarin pay halka arzlari i¢in hazirlanmamaktadir.

7.7. Son 12 ayda finansal durumu 6nemli dl¢iide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara
verme haline iliskin bilgiler:

Yoktur.
8. GRUP HAKKINDA BILGILER

8.1. Thraccimin dahil oldugu grup hakkinda ézet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet
konular, ihragciyla olan iliskileri ve ihraccinin Grup icindeki yeri:

Sirket’in, isbu izahname tarihi itibariyla iki istiraki bulunmaktadir. Bunlar sirasiyla;

3. %I oraninda istirak olan, merkez adresi Eski Biiyiikdere Cad. iz Plaza Giz Apt No :9 /10
Kat:3 Maslak Sariyer-istanbul ve ¢ikarilmis sermayesi 150.000.000 TL olan Tera Portfoy
Yonetmi Anonim Sirketi,

4. %9 oranida istirak olan, merkezi Fulya Mahallesi, Biiyiikdere Cd. Torun Center D Blok
No:74 Kat:12, i¢ Kap1 No:50 34394 Sisli / istanbul olan ve sermayesi 250.000.000 TL olan
Prive Sigorta A.S.dir.

Tera Portfoy Yonetimi A.S.

Tera Portfoy Yonetimi A.S., Seker Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) olarak, 7 Agustos 2015
tarihinde Istanbul Ticaret Siciline tescil ve 13 Agustos 2015 tarih ve 8883 sayil1 Ticaret Sicili
Gazetesi’nde ilan edilerek kurulmustur.

Sirket’in amaci, 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun
olarak, Sirket’in ana sOzlesmesinde belirtilen sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak,
Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri cergevesinde sermaye piyasasi
araclarindan olusan portfoyleri, miisterilerle portfdy yonetim sdzlesmesi yapmak suretiyle,
vekil sifati ile yonetmek, yatirnm danigmanligi ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde
bulunmaktir. Sirket kurucusu oldugu yatirim fonlarinin portfoylerinin yonetilmesi faaliyeti
disinda yatirim ortakliklarina ve gergek / tlizel kisi yatirimcilara portfdy yonetimi hizmeti
sunmaktadir.

Sirket’in merkez ofisi Maslak Mahallesi Eski Biiyiikdere Cad. 1z Plaza Giz Apt. No: 9/10
Kat:3 34485 Maslak Sarryer/ISTANBUL adresinde bulunmaktadir.

Prive Sigorta A.S.

Prive Sigorta A.S. unvani ile 31.08.2020 tarihinde Prive Holding istiraki olarak Tiirkiye’de
kurulmustur. Sirketin amag ve ana faaliyet konusu; 5684 sayil1 Sigortacilik Kanunu dogrultusunda
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faaliyetlerini stirdiirmek tizere kurulmus olup hayat sigortas1 digindaki sigortacilik faaliyetleridir.
Sirket, ana s6zlesmesinin 31 Agustos 2020 tarihli Ticaret Sicil Gazetesi’nde tescil ve ilan1 ile
faaliyetine baglamis olup Ticaret Sicil Numarasi 0733 0912 9720 0001 dir. Sirket’in kayitli adresi
“Fulya Mahallesi, Biiyiikdere Cd. Torun Center D Blok No: 74, Kat: 12, i¢ Kap1 No:50 34394,
Sisli / Istanbul’dur.

Sirket, kaza, hastalik/saglik, kara araclari, rayl1 araglar, hava araglari, su araglari, nakliyat, yangin
ve dogal afetler, genel zararlar, hava araglar1 sorumluluk, su araglar1 sorumluluk, genel
sorumluluk, kredi, kefalet, finansal kayiplar, hukuksal koruma ve destek branslarinda sigortacilik
faaliyet ruhsatlarim1 Tiirkiye Cumhuriyeti Sigortacilik ve Ozel Emeklilik Diizenleme ve Denetleme
Kurulunun 17/03/2021 tarih ve 65 sayili kararina istinaden Trafik bransi hari¢ olmak iizere tim
elementer branglardaki ruhsatlarini almis ve faaliyetlerine devam etmektedir.

8.2. Thraccimin dogrudan veya dolayh 6nemli bagh ortakhklarinin dékiimii:

Paylarin halka arzinda kullanilacak tek belgeden meydana gelen izahname formati ve
hazirlanmasina iliskin kilavuz uyarinca isbu boliim paylar1 borsada islem goren halka agik
ortakliklarin pay halka arzlari i¢in hazirlanmamaktadir.

9. MADDIi VE MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BiLGIiLER
9.1. Maddi duran varhklar hakkinda bilgiler:

9.1.1. izahnamede yer almas1 gereken son finansal tablo tarihi itibariyla ihraccimin
finansal kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve
yonetim kurulu karari uyarinca ihragg tarafindan edinilmesi planlanan 6nemli maddi
duran varhklara iliskin bilgi:

Sirket’in 30.09.2025 tarihi itibartyla 111.135 TL Maddi duran varliklari bulunmakta olup,
bunlar Demirbaglardan olugmaktadir. (31.12.2022: 907 TL)

9.1.2. ihraccimin maddi duran varhklarmm kullanimimi etkileyecek cevre ile ilgili tiim
hususlar hakkinda bilgi:

Y oktur.

9.1.3. Maddi duran varlhklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek
tutarlar1 hakkinda bilgi:

Y oktur.

9.1.4. Maddi duran varhklarin rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayi¢
deger ve dayandig1 deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Yoktur.
9.2. Maddi olmayan duran varhklar hakkinda bilgiler:

9.2.1. izahnamede yer almas1 gereken finansal tablo donemleri itibariyla ihragcinin
sahip oldugu maddi olmayan duran varhklarin kompozisyonu hakkinda bilgi:

Y oktur.
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9.2.2. Maddi olmayan duran varhklarin, ihra¢cimin faaliyetleri icerisindeki rolii ve
faaliyetlerin maddi olmayan duran varhklara bagimhlik derecesi hakkinda bilgiler:

Yoktur.

9.2.3. isletme ici yaratilan maddi olmayan duran varhklarin bulunmasi halinde, ihracci
bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla bu varhklar
icin yapilan gelistirme harcamalarinin detayr hakkinda bilgi:

Y oktur.

9.2.4. Maddi olmayan duran varhklarin rayic¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde
rayi¢ deger ve dayandig1 deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Y oktur.

9.2.5. Maddi olmayan duran varhklarin kullanimini veya satisim1 kisitlayan sozlesmeler
veya diger kisitlayici hiikiimler hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.2.6. Maddi olmayan duran varhklar icerisinde serefiye kaleminin bulunmasi halinde,
ihragg1 bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla
serefiye edinimine yol acan islemler hakkinda bilgi:

Yoktur.
10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA iLiSKiN DEGERLENDIiRMELER
10.1. Finansal durum:

10.1.1. Thraceimin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla
finansal durumu, finansal durumunda yildan yila meydana gelen degisiklikler ve bu
degisikliklerin nedenleri:

Sirket’in 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.12.2024 yillarinda ve 30.09.2024 ile 30.09.2025
sona eren ara donemlere iliskin 6zel bagimsiz denetimden ge¢mis se¢ilmis finansal tablo
kalemleri asagida yer almaktadir.

VARLIKLAR (TL)

31.12.2022 31.12.2023
Donen Varhklar 245.380.730 96.555.469
Nakit ve Nakit Benzerleri 2.425.238 1.892.855
Finansal Yatirimlar 77.633.115 -
Ticari Alacaklar 1.074.019 3.435.614
[liskili Taraflardan Ticari Alacaklar 1.064.208 -
[liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 9.811 3.435.614
Diger Alacaklar 329.595 258.147
[liskili Taraflardan Diger Alacaklar 26.248 33.930
Hiskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 303.347 224217
Stoklar 137.665.345 81.571.294
Pesin Odenmis Giderler 14.485.441 553.151
Cari Donem Vergisiyle ilgili Varliklar 1.661.729 43.188
Diger Donen Varliklar 10.106.248 8.801.220
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Duran Varhklar 29.362.095 28.376.499
Diger Alacaklar 27.964 16.971
Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 27.964 16.971
Maddi Duran Varliklar 17.474.362 17.397.838
Maddi Olmayan Duran Varliklar 795.428 1.031.458
Kullanim Hakk1 Varliklart 11.064.341 9.930.232
Toplam Varhklar 274.742.825 124.931.968
KAYNAKLAR 31.12.2022 31.12.2023
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 178.190.403 89.288.833
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 31.073.189 -
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlar1 - 1.555.602
Ticari Borglar 59.263.080 34.172.079
liskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 59.263.080 34.172.079
YKJL‘LI?HI{‘S l.liilleerfler inden kaynaklanan 1.516.037 1.189.590
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 6.594.431 8.626.708
Diger Borglar 1.074.085 1.149.182
Lliskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 1.074.085 1.149.182
Ertelenmis Gelirler 75.102.492 40.928.815
Donem Kari Vergi Yikiimliligi 1.016.623 -
Kisa Vadeli Kargiliklar 2.550.466 1.666.857
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli Karsilidar 2.281.691 1.539.057
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 268.775 127.800
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 18.004.375 5.450.064
Kiralama Islemlerinden Kaynaklanan Yiikiimliiliikler 4.605.154 1.811.799
Uzun Vadeli Karsiliklar 4.561.396 1.250.070
- Calisanlara Sag. Faydalara [liskin Uzun Vadeli Kars. 4.561.396 1.250.070
Ertelenmis Vergi Yiikkiimliligi 8.837.825 2.388.195
Ozkaynaklar 78.548.047 30.193.071
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 78.548.047 30.193.071
Odenmis Sermaye 30.000.000 30.000.000
Sermaye diizeltme farklari 113.759.935 113.759.935
Hisse Senedi fhrag¢ Primleri 15.380.405 15.380.405

Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya Isletmeleri igeren
Birlesmelerin Etkisi

(78.915.732)

(63.132.586)

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis

Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) (4.716.064) (8.129.268)
(K§s$ziznml§ Fayda Planlar: Yeniden Ol¢iim Kazanglar (4.716.064) (8.129.268)
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 17.988.201 18.450.667
Gegmis Yillar (Zararlar) Karlar (23.003.749) (31.194.310)
Net Dénem (Zarar1) Kari 8.055.051 (44.941.772)
Toplam Kaynaklar 274.742.825 124.931.968
*31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma giiciine gére ifade edilmistir.
Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu
VARLIKLAR (TL)
31.12.2023 31.12.2024
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Donen Varhklar 139.405.599 180.800.649
Nakit ve Nakit Benzerleri 2.732.881 3.388.344
Ticari Alacaklar 4.960.293 26.484.993
Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar - 26.416.881
Lligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 4.960.293 68.112
Diger Alacaklar 372.710 209.767
Liskili Taraflardan Diger Alacaklar 48.988 76.530
Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 323.722 133.237
Stoklar 117.771.632 127.872.731
Pesin Odenmis Giderler 798.632 12.495.662
Cari Dénem Vergisiyle lgili Varliklar 62.354 177
Diger Dénen Varliklar 12.707.097 10.348.975
Duran Varhklar 40.969.642 59.898.829
Diger Alacaklar 24.503 9.246
Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 24.503 9.246
Maddi Duran Varliklar 25.118.785 19.698.824
Maddi Olmayan Duran Varliklar 1.489.207 1.916.035
Kullanim Hakki Varliklari 14.337.147 12.444.652
Ertelenmis Vergi Varligi - 25.830.072
Toplam Varhklar 180.375.241 240.699.478
KAYNAKLAR 31.12.2023 31.12.2024
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 128.914.119 187.163.423
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 2.245.959 -
Ticari Borglar 49.337.227 120.089.259
Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 49.337.227 120.089.259
Kiralama iglemlerinden kaynaklanan yiikiimliliikler 1.717.516 1.568.437
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 12.455.135 9.641.317
Diger Borglar 1.659.175 2.414.254
[liskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 1.659.175 2.414.254
Ertelenmis Gelirler 59.092.519 50.748.246
Kisa Vadeli Karsiliklar 2.406.588 2.701.910
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli Krs. 2.222.072 2.510.240
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 184.516 191.670
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 7.868.736 7.798.070
Kiralama Islemlerinden Kaynaklanan Yiikiimliiliikler 2.615.854 423.266
Uzun Vadeli Kargiliklar 1.804.836 7.374.804
- Calisanlara Sag. Faydalara Iliskin Uzun Vadeli Kars. 1.804.836 7.374.804
Ertelenmis Vergi Yiikiimliliigii 3.448.046 -
Ozkaynaklar 43.592.386 45.737.985
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 43.592.386 45.737.985
Odenmis Sermaye 30.000.000 30.000.000
Sermaye diizeltme farklari 177.558.827 177.558.827
Hisse Senedi Ihrag Primleri 22.206.039 22.206.039
Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya Isletmeleri igeren (91.150.051) (68.362.538)

Birlesmelerin Etkisi

Kar veya Zararda Yeniden Siiflandirilmayacak Birikmis
Diger Kapsamli Gelirler (Giderler)

(11.736.937)

(10.135.236)
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Tammlanmis Fayda Planlart Yeniden Olgiim Kazanglar:

i (11.736.937) (10.135.236)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 26.638.846 69.706.035
Gegmis Yillar (Zararlari) Karlari (45.037.961) (175.779.040)
Net Donem (Zarari) Kar1 (64.886.377) 543.898
Toplam Kaynaklar 180.375.241 240.699.478
*31 Aralik 2024 tarihi itibariyla satin alma giiciine gére ifade edilmistir.
Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu

VARLIKLAR (TL)

31.12.2024 30.09.2025
Doénen Varhklar 10.519.997 70.406.212
Nakit ve Nakit Benzerleri 233.303 56.844.057
Diger Alacaklar 279.959 3.079
- lligkili Taraflardan Diger Alacaklar 279.959
- Lliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 3.079
Pesin Odenmis Giderler 71.408 59.817
- lliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 71.408 59.817
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar 9.935.327 13.499.259
Duran Varhklar 142.696.382 120.301.805
Istirakler, Is Ortakliklar1 ve Bagh Ortakliklardaki Yatirimlar 106.624.877 109.975.702
Maddi Duran Varliklar 907 111.135
Ertelenmis Vergi Varhigi 36.070.598 10.214.968
Toplam Varhklar 153.216.379 190.708.017
KAYNAKLAR 31.12.2024 30.09.2025
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 64.359.219 56.100.060
Ticari Borglar 78.232 46.197.696
- lligkili Taraflara Ticari Bor¢lar 45.200.671
- lliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 78.232 997.025
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 311.829 40.990
Diger Borglar 68.332 6.709.619
- lligkili Taraflara Diger Bor¢lar 6.370.000
- lliskili Olmayan Taraflara Diger Borclar 68.332 339.619
Ertelenmis Gelirler 63.662.724 14.594
- lligkili Taraflardan Ertelenmis Gelirler 63.653.316
- [liskili Olmayan Taraflardan Ertelenmis Gelirler 9.408 14.594
Doénem Kart Vergi Yikiimliligi 3.137.161
Kisa Vadeli Kargiliklar 238.102
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iiskin Kisa Vadeli Krs. 238.102
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 601.072 -
Uzun Vadeli Karsiliklar 601.072
- Calisanlara Sag. Faydalara Iligkin Uzun Vadeli Kars. 601.072
Ozkaynaklar 88.256.088 134.607.957
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 88.256.088 134.607.957
Odenmis Sermaye 30.000.000 30.000.000
Sermaye Diizeltme Farklari 230.340.181 230.340.181
Paylara Iligkin Primler/iskontolar 27.852.943 27.852.943
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Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis 161.003
Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) )

Yeniden Degerleme ve Olciim Kazanglar: (Kayiplart) 161.003

Tammlanmis Fayda Planlart Yeniden Olgiim Kazanglar

(Kayiplari) 161.003
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler R7.431.992 87431.992
Gegmis Yillar Kérlari/Zararlar -201.135.637 -287.734.873
Doénem Net Kari/Zarari -86.394.394 46.717.714
Toplam Kaynaklar 153.216.379 190.708.017

*30  Eylil 2025 tarihi itibariyla satin alma giiciine gore ifade edilmistir.

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu

Donen Varlhiklar:

Nakit ve Nakit Benzeri

2024 ve 2023 yili toplam varliklar icerisindeki yillar itibariyle pay1 ve toplam tutarda analiz

donemi igerisinde gdzlemlenen degisim asagidaki tabloda yer almaktadir.

TL 31.12.2023 31.12.2024
Nakit ve Nakit Benzerleri 2.732.881 3.388.344
Finansal Tablo Dénemleri itibariyla Degisim - 24%
Toplam Varliklar igerisindeki Pay1 1,5% 1,4%

31.12.2024 itibariyla nakit ve nakit benzerleri kalemini agirlikli olarak bankalar hesabi
olusturmaktadir. ilgili dénemde bankalar hesabinin vadesiz mevduat ve vadeli mevduatlar
olusturmaktadir. 2024 yilinda vadesiz mevduatlar kaleminin artmas1 sonucu ilgili kalemde
yillar i¢inde artis yasanmustir.

2025 yili 3. ceyrek itibariyla toplam varliklar igerisindeki yillar itibariyle payr asagidaki

tabloda yer almaktadir.

TL 31.12.2024 30.09.2025
Nakit ve Nakit Benzerleri 233.303 56.844.057
Finansal Tablo Donemleri itibartyla Degisim - 24265%
Toplam Varliklar icerisindeki Pay1 0,2% 29,8%

30.09.2025 itibariyla nakit ve nakit benzerleri kalemini agirlikli olarak bankalar hesabi

olusturmaktadir.

Ticari Alacaklar

2024 ve 2023 yili toplam varliklar icerisindeki yillar itibariyle pay1 ve toplam tutarda analiz

donemi igerisinde gézlemlenen degisim asagidaki tabloda yer almaktadir.

TL 31.12.2023 31.12.2024
Ticari Alacaklar 4.960.293 26.484.993
Finansal Tablo Dénemleri Itibartyla Degisim - 434%
Toplam Varliklar icerisindeki Pay1 2,7% 11,0%
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Sirket’in 2024 yili ticari alacakalar1 agirlikli olarak iliskili taraflardan ticari alacakalrdan
olusmaktadir.

Diger Alacaklar

2024 ve 2023 yili toplam varliklar i¢erisindeki yillar itibariyle pay1 ve toplam tutarda analiz
donemi igerisinde gdzlemlenen degisim asagidaki tabloda yer almaktadir.

TL 31.12.2023 31.12.2024
Diger Alacaklar 372.710 209.767
Finansal Tablo Dénemleri itibariyla Degisim - -44%
Toplam Varliklar icerisindeki Pay1 0,2% 0,1%

Sirket’in 2024 ve 2023 yili diger alacaklar; iligkili taraflardan diger alacaklar ve iliskili
olmayan taraflardan diger alacaklar kalemlerinden olusmaktadir. Iligkili olmayan taraflardan
diger cesitli alacaklar, agirlikli olarak vergi dairesi alacaklarindan olugmaktadir.

2025 yili 3. geyrek itibartyla toplam varliklar igerisindeki yillar itibariyle toplam varliklar
icerisindeki pay1 asagidaki tabloda yer almaktadir.

TL 31.12.2024 30.09.2025
Diger Alacaklar 279.959 3.079
Finansal Tablo Dénemleri itibariyla Degisim - -99%
Toplam Varliklar Icerisindeki Pay1 0,183% 0,002%

30.09.2025 itibartyla diger alacaklar; diger cesitli alacaklar ve iliskili taraflardan diger cesitli

alacaklardan olugmaktadir.

Stoklar

2024 ve 2023 yili toplam varliklar igerisindeki yillar itibariyle pay1 ve toplam tutarda analiz

donemi igerisinde gozlemlenen degisim asagidaki tabloda yer almaktadir.

TL 31.12.2023 31.12.2024
Stoklar 117.771.632 127.872.731
Finansal Tablo Dénemleri itibariyla Degisim - 9%
Toplam Varliklar Icerisindeki Pay1 65,3% 53,1%

Sirket’in 2024 ve 2023 yil1 stoklar kalemi ilk madde ve malzeme kaleminden olugsmaktadir.
Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler

2024 ve 2023 yili toplam varliklar icerisindeki yillar itibariyle pay1 ve toplam tutarda analiz
donemi igerisinde gézlemlenen degisim asagidaki tabloda yer almaktadir.

TL 31.12.2023 31.12.2024
Pesin Odenmis Giderler 798.632 12.495.662
Finansal Tablo Dénemleri Itibartyla Degisim - 1465%
Toplam Varliklar icerisindeki Pay1 0,4% 5,2%
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Sirket’in 2024 ve 2023 yili pesin 6denmis giderleri tedarik¢ilere verilen siparis avanslari ve
pesin 6denmis sigorta primlerinden olusmaktadir. Tedarik¢ilere verilen siparis avanslari
sirketin kumas alimlarina istinaden yapilan pesin 6demelerden olusmaktadir.

2025 yili 3. geyrek itibartyla toplam varliklar icerisindeki yillar itibariyle pay1 asagidaki
tabloda yer almaktadir.

TL 31.12.2024 30.09.2025
Pesin Odenmis Giderler 71.408 59.817
Finansal Tablo Dénemleri itibariyla Degisim - -16%
Toplam Varliklar icerisindeki Pay1 0,05% 0,03%

30.09.2025 itibartyla pesin 6denmis giderler; verilen siparis avanslar1 ve gelecek aylara ait
giderler kalemlerinden olusmaktadir.

Diger Donen Varhklar

2024 ve 2023 yili toplam varliklar icerisindeki yillar itibariyle pay1 ve toplam tutarda analiz
donemi igerisinde gdzlemlenen degisim asagidaki tabloda yer almaktadir.

TL 31.12.2023 31.12.2024
Diger Donen Varliklar 12.707.097 10.348.975
Finansal Tablo Dénemleri itibariyla Degisim - -19%
Toplam Varliklar Icerisindeki Pay1 7,0% 4,30%

Sirket’in ilgili donemlerde diger donen varliklari; devreden ve indirilecek KDV, personele
verilen avanslar, is avanslarindan olusmaktadir.

Duran Varhklar:
Istirakler, Is Ortakhklar ve Bagh Ortakliklardaki Yatirimlar

2025 yili 3. ceyrek itibariyla toplam varliklar igerisindeki yillar itibariyle payr asagidaki
tabloda yer almaktadir.

TL 31.12.2024 30.09.2025

Istirakler, Is Ortakliklar1 ve Bagl Ortakliklardaki Yatirimlar 106.624.877 109.975.702

Finansal Tablo Donemleri itibartyla Degisim - 3%

Toplam Varliklar icerisindeki Pay1 69,6% 57,7%
Maddi Duran Varhklar

2024 ve 2023 yili toplam varliklar icerisindeki yillar itibariyle pay1 ve toplam tutarda analiz
donemi igerisinde gézlemlenen degisim asagidaki tabloda yer almaktadir.

TL 31.12.2023 31.12.2024
Maddi Duran Varliklar 25.118.785 19.698.824
Finansal Tablo Dénemleri Itibartyla Degisim - -22%
Toplam Varliklar icerisindeki Pay1 13,9% 8,2%
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2025 yili 3. ceyrek itibariyla toplam varliklar igerisindeki yillar itibariyle pay1 asagidaki

tabloda yer almaktadir.
TL 31.12.2024 30.09.2025
Maddi Duran Varliklar 907 111.135
Finansal Tablo Dénemleri itibariyla Degisim - 12153%
Toplam Varliklar Icerisindeki Pay1 0,0% 0,1%

Kullanim Hakki Varlhiklar

2024 ve 2023 yili toplam varliklar igerisindeki yillar itibariyle pay1 ve toplam tutarda analiz

donemi igerisinde gézlemlenen degisim asagidaki tabloda yer almaktadir.

TL 31.12.2023 31.12.2024
Kullanim Hakki Varliklari 14.337.147 12.444.652
Finansal Tablo Donemleri itibartyla Degisim - -13%
Toplam Varliklar Icerisindeki Pay1 7,9% 5,2%

Sirket’in kullanim hakk wvarliklar1 binalardan olugmakta olup ilgili binalar depolardan
olugmaktadir ve kiralama donemleri genellikle 5-10 y1l arasindadir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar

2024 ve 2023 yili toplam varliklar icerisindeki yillar itibariyle pay1 ve toplam tutarda analiz

donemi igerisinde gozlemlenen degisim asagidaki tabloda yer almaktadir.

TL 31.12.2023 31.12.2024
Maddi Olmayan Duran Varliklar 1.489.207 1.916.035
Finansal Tablo Dénemleri itibariyla Degisim - 29%
Toplam Varliklar Icerisindeki Pay1 0,8% 0,8%

Maddi olmayan duran varliklar haklar kaleminden olugmaktadir.

Ertelenmis Vergi Varhgi

2024 ve 2023 yili toplam varliklar igerisindeki yillar itibariyle pay1 ve toplam tutarda analiz
donemi icerisinde gozlemlenen degisim asagidaki tabloda yer almaktadir. Grup, Tirkiye’de
gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. 2024 ve 2023 yil1 icin ertelenmis vergi aktifleri ve
pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi oran1 %25°dir.

TL 31.12.2023 31.12.2024
Ertelenmis Vergi Varligi - 25.830.072
Finansal Tablo Dénemleri itibartyla Degisim - -
Toplam Varliklar icerisindeki Pay1 - 10,7%

2025 yili 3. geyrek itibariyla toplam varliklar igerisindeki yillar itibariyle payi asagidaki
tabloda yer almaktadir.

| TL | 31122024 | 30.09.2025
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Ertelenmis Vergi Varligi 36.070.598 10.214.968
Finansal Tablo Dénemleri itibariyla Degisim - -72%
Toplam Varliklar icerisindeki Pay1 23,5% 5,4%

Sirketin ge¢mis donem faaliyetleri agirlikli olarak tekstil sektoriinde yer alan istirakler
tizerinden yiriitilmekte olup, bu donemde kurumlar vergisi oram1 %25 olarak
uygulanmaktaydi. Ancak, s6z konusu donemde gerceklestirilen ortaklik yapisi degisikligi
sonrasinda sirket el degistirmis ve yeni yapilanma kapsaminda finansal sektdr (sigorata,
portfdy yonetimi vb.) alaninda faaliyet gdsteren istiraklerin c¢atisi altina girmistir. Bu
kapsamda, ilgili mevzuat geregi finansal kuruluslara uygulanan kurumlar vergisi oran1 %30
oldugundan, el degisimi sonrasinda Sirket icin gegerli kurumlar vergisi orant %30 olarak
dikkate alinmistir.

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler:
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari

2024 ve 2023 yili toplam varliklar igerisindeki yillar itibariyle pay1 ve toplam tutarda analiz
donemi igerisinde gdzlemlenen degisim asagidaki tabloda yer almaktadir.

TL 31.12.2023 31.12.2024
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlar1 2.245.959 -
Finansal Tablo Donemleri itibartyla Degisim - -
Toplam Kaynaklar Igerisindeki Payi 1,2% -

Ilgili kalem banka kredilerinden olusmakta olup banka kredisine iliskin vade ve sartlar

asagidaki tabloda yer almaktadir.

31.12.2023

Para Birimi Faiz Oram

Kisa Vadeli

Uzun Vadeli

TL %17

2.245.959

Kiralama islemlerinden Kaynaklanan Yiikiimliiliikler

2024 ve 2023 yili toplam varliklar igerisindeki yillar itibariyle pay1 ve toplam tutarda analiz
donemi igerisinde gézlemlenen degisim asagidaki tabloda yer almaktadir.

TL 31.12.2023 31.12.2024
Kiralama islemlerinden kaynaklanan yiikiimliilikler 1.717.516 1.568.437
Finansal Tablo Dénemleri Itibartyla Degisim - -9%
Toplam Kaynaklar Icerisindeki Pay1 1,0% 0,7%

31 Aralik 2023 tarihi itibariyla, kiralama yiikiimliiliiklerinin efektif faiz oranlar1 TL igin

%40,42-%59,65 (31 Aralik 2023: %33-%45) arasinda hesaplanmistir.

Ticari Borclar

2024 ve 2023 yili toplam varliklar igerisindeki yillar itibariyle pay1 ve toplam tutarda analiz
donemi igerisinde gozlemlenen degisim asagidaki tabloda yer almaktadir.

| TL | 31122023 | 31122024 |
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Ticari Borglar 49.337.227 120.089.259
Finansal Tablo Dénemleri itibariyla Degisim - 143%
Toplam Kaynaklar Icerisindeki Pay1 27,4% 49,9%

Ticari Borglar baglica, ticari alimlardan ve devam eden harcamalardan kaynaklanan

O0denmemis tutarlar1 kapsamaktadir.

2025 yili 3. geyrek itibartyla toplam varliklar icerisindeki yillar itibariyle pay1 asagidaki

tabloda yer almaktadir.
TL 31.12.2024 30.09.2025
Ticari Borglar 78.232 46.197.696
Finansal Tablo Donemleri itibartyla Degisim - 58952%
Toplam Kaynaklar Icerisindeki Pay1 0,1% 24,2%

Sirket’in  30.09.2025 doneminde ticari borglarini agirliklt olarak saticilar diger borg
senetlerinden olusturmaktadir.

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borclar

2024 ve 2023 yili toplam varliklar igerisindeki yillar itibariyle pay1 ve toplam tutarda analiz
donemi igerisinde gdzlemlenen degisim asagidaki tabloda yer almaktadir.

TL 31.12.2023 31.12.2024
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 12.455.135 9.641.317
Finansal Tablo Donemleri itibartyla Degisim - -23%
Toplam Kaynaklar icerisindeki Pay1 6,9% 4,0%

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Bor¢lar; personele borglar ve 6denecek sosyal
giivenlik kesintilerinden olusmaktadir.

Tirkiye’de mevcut kanunlar gercevesinde, Sirket bir yillik hizmet siiresini dolduran ve
herhangi bir gecerli nedene bagli olmaksizin igine son verilen, askerlik hizmeti i¢in goreve
cagrilan, vefat eden, erkekler icin 25, kadinlar i¢in 20 yillik hizmet siiresini dolduran ve
emeklilik yasina gelmis (kadinlarda 58, erkeklerde 60 yas) personele kidem tazminati 6demesi
yapmak zorundadir. Mevzuatin 8 Eyliil 1999 tarihi itibariyla degismesinden dolay1 emeklilige
bagli hizmet siiresi ile ilgili belirli ge¢is ylikiimliiliikleri vardir.

Kidem tazminat1 karsiligi, calisanlarin emekliliginden dogacak yiikiimliiliiklerin bugiinkii
degeri esas alinarak hesaplanmistir. Hesaplamada %24,75 enflasyon, %28,10 iskonto orani ve
yaklasik %2,69 reel iskonto oran1 kullanilmistir (2023: %18,50). Istege bagl isten ayrilma
orani 0—15 yil igin %55, 16 y1l ve tizeri i¢in %0’dir. 1 Ocak 2024 itibariyla 46.655,43 TL’lik
tavan tutar dikkate alinmistir (2023: 23.489,83 TL).

2025 yili 3. ceyrek itibariyla toplam varliklar igerisindeki yillar itibariyle payr asagidaki
tabloda yer almaktadir.

TL 31.12.2024 30.09.2025
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 311.829 40.990
Finansal Tablo Dénemleri Itibartyla Degisim - -87%
Toplam Kaynaklar Igerisindeki Pay1 0,2% 0,02%
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flgili dénemlerde Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar; personele borglar ve
O0denecek sosyal giivenlik kesintilerinden olusmaktadir.

Diger Borg¢lar

2024 ve 2023 yili toplam varliklar i¢erisindeki yillar itibariyle pay1 ve toplam tutarda analiz
donemi igerisinde gdzlemlenen degisim asagidaki tabloda yer almaktadir.

TL 31.12.2023 31.12.2024
Diger Borglar 1.659.175 2.414.254
Finansal Tablo Dénemleri itibariyla Degisim - 46%
Toplam Kaynaklar igerisindeki Pay1 0,9% 1,0%

Sirket’in diger borg¢lar1 6denecek vergi ve fonlardan olusmaktadir.

2025 yil 3. geyrek itibariyla toplam varliklar igerisindeki yillar itibariyle pay1 asagidaki

tabloda yer almaktadir.
TL 31.12.2024 30.09.2025
Diger Borglar 68.332 6.709.619
Finansal Tablo Dénemleri itibariyla Degisim - 9719%
Toplam Kaynaklar Igerisindeki Pay1 0,0% 3,5%

llgili démemlerde Sirket’in diger borglari ortaklara borclar ve ddenecek vergi ve fonlardan
olugmaktadir. Gergeklesen artis, ortaklara olan bor¢lardan kaynaklanmakta olup islem iligkili
taraf islemi niteliginde Tera Yatirnm Menkul Degerler ile gerceklestirilmistir.

Ertelenmis Gelirler

2024 ve 2023 yili toplam varliklar igerisindeki yillar itibariyle pay1 ve toplam tutarda analiz
donemi igerisinde gézlemlenen degisim asagidaki tabloda yer almaktadir.

TL 31.12.2023 31.12.2024
Ertelenmis Gelirler 59.092.519 50.748.246
Finansal Tablo Donemleri itibartyla Degisim - -14%
Toplam Kaynaklar icerisindeki Pay1 32,8% 21,1%

Sirket’in ertelenmis gelirleri iligkili taraflardan alinan avanslardan olugmaktadir.

2025 yili 3. ceyrek itibariyla toplam varliklar igerisindeki yillar itibariyle payr asagidaki

tabloda yer almaktadir.
TL 31.12.2024 30.09.2025
Ertelenmis Gelirler 63.662.724 14.594
Finansal Tablo Dénemleri itibartyla Degisim - -100%
Toplam Kaynaklar Icerisindeki Pay1 41,6% 0,01%
Sirketin ilgili donemde ertelenmis gelirlerinin tamami alinan siparis avanslarindan

olusmaktadir.

Kisa Vadeli Karsihiklar
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2024 ve 2023 yili toplam varliklar icerisindeki yillar itibariyle pay1 ve toplam tutarda analiz

donemi igerisinde gézlemlenen degisim asagidaki tabloda yer almaktadir.

TL 31.12.2023 31.12.2024
Kisa Vadeli Karsiliklar 2.406.588 2.701.910
Finansal Tablo Dénemleri itibariyla Degisim - 12%
Toplam Kaynaklar Igerisindeki Payi 1,3% 1,1%

Sirket’in kisa vadeli karsiliklar kalemi kullanilmamais izin karsiliklarindan ve diger kisa vadeli
karsiliklardan olugmaktadir.

2025 yili 3. geyrek itibartyla toplam varliklar icerisindeki yillar itibariyle pay1 asagidaki
tabloda yer almaktadir.

TL 31.12.2024 30.09.2025
Kisa Vadeli Karsiliklar 238.102 -
Finansal Tablo Dénemleri itibartyla Degisim - -
0,2% -

Toplam Kaynaklar I¢erisindeki Pay1

Sirket’in kisa vadeli karsiliklart izin karsiliklart ve diger bor¢ ve gider karsiliklarindan
olusmaktadir.

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler:
Kiralama islemlerinden Kaynaklanan Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

2024 ve 2023 yili toplam varliklar igerisindeki yillar itibariyle pay1 ve toplam tutarda analiz
donemi igerisinde gézlemlenen degisim asagidaki tabloda yer almaktadir.

TL 31.12.2023 31.12.2024
Kiralama Islemlerinden Kaynaklanan Yiikiimliiliikler 2.615.854 423.266
Finansal Tablo Donemleri itibartyla Degisim - -84%
Toplam Kaynaklar icerisindeki Pay1 1,5% 0,2%

Uzun Vadeli Karsihiklar

2024 ve 2023 yili toplam varliklar igerisindeki yillar itibariyle pay1 ve toplam tutarda analiz

donemi igerisinde gézlemlenen degisim asagidaki tabloda yer almaktadir.

TL 31.12.2023 31.12.2024
Uzun Vadeli Kargiliklar 1.804.836 7.374.804
Finansal Tablo Dénemleri Itibartyla Degisim - 309%
Toplam Kaynaklar Icerisindeki Pay1 1,0% 3,1%

Sirket’in uzun vadeli karsiliklar1 kidem tazminatindan olusmaktadir.

2025 yili 3. ceyrek itibariyla toplam varliklar igerisindeki yillar itibariyle payr asagidaki

tabloda yer almaktadir.
TL 31.12.2024 30.09.2025
Uzun Vadeli Karsiliklar 601.072 0
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Finansal Tablo Dénemleri itibariyla Degisim - -100%
Toplam Kaynaklar Icerisindeki Pay1 0,4% 0,0%

Sirket’in uzun vadeli karsiliklar1 kidem tazminatindan olusmaktadir.

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, galisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak
sekilde is sozlesmesi sona erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi
yukiimliliigli vardir. Ayrica, halen yiiriirlikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar
Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayil1 yasalar ile
degisik 60’1inc1 maddesi hitkkmii geregince kidem tazminatini alarak isten ayrilma hakki
kazananlara da yasal kidem tazminatlarini 6deme yiikiimliiliigli bulunmaktadir.

Ertelenmis Vergi Yiikiimliiligii

2024 ve 2023 yili toplam varliklar icerisindeki yillar itibariyle pay1 ve toplam tutarda analiz
donemi igerisinde gdzlemlenen degisim asagidaki tabloda yer almaktadir.

TL 31.12.2023 31.12.2024
Ertelenmis Vergi Yikiimliligi 3.448.046 -
Finansal Tablo Dénemleri itibartyla Degisim - -
Toplam Kaynaklar Igerisindeki Pay1 1,9% -

Ozkaynaklar:

2024 ve 2023 yili toplam varliklar icerisindeki yillar itibariyle pay1 ve toplam tutarda analiz
donemi igerisinde gdzlemlenen degisim asagidaki tabloda yer almaktadir.

TL 31.12.2023 31.12.2024
Ozkaynaklar 43.592.386 45.737.985
Finansal Tablo Dénemleri itibariyla Degisim - 5%
Toplam Kaynaklar Icerisindeki Pay1 24,2% 19,0%

Sirket’in Ozkaynaklarinda gerceklesen azalisin temel sebebi donem net zararindan

kaynaklanmaktadir.

2025 yili 3. ceyrek itibariyla toplam varliklar igerisindeki yillar itibariyle payr asagidaki

tabloda yer almaktadir.
TL 31.12.2024 30.09.2025
Ozkaynaklar 88.256.088 134.607.957
Finansal Tablo Dénemleri Itibartyla Degisim - 53%
Toplam Kaynaklar Igerisindeki Pay1 57,6% 70,6%

10.2. Faaliyet sonuclar:

10.2.1. Thraccinin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla
faaliyet sonuclarina iliskin bilgi:

Sirket’in 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.12.2024 yillarinda ve 30.09.2024 ile 30.09.2025 ara
donemine iligkin bagimsiz denetimden gegen finansal tablolarindaki gelir ve giderlerin detay1
ve bunlara iliskin agiklamalar asagidaki gibidir:
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Gelir Tablosu (TL) 31.12.2022 31.12.2023
Satis Hasilat1 537.600.340 498.144.725
Satislarin Maliyeti (-) (509.012.262) (484.443.644)
Briit Kar/(Zarar) 28.588.078 13.701.081
Genel Yonetim Giderleri (-) (18.200.706) (16.285.756)
Satis ve Pazarlama Giderleri (-) (812.375) (429.071)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 1.759.533 1.530.412
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (3.326.530) (11.745.463)
Esas Faaliyet Kary/(Zarar) 8.008.000 (13.228.797)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 61.623.574 7.557.403
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlarin Karlarindan/Zararlarindan
Paylar 5.668.915 -
Finansman gideri oncesi faaliyet zarari 75.300.489 (5.671.394)
Finansman Gelirleri 7.789.945 103.132
Finansman Giderleri (-) (9.758.742) (21.197.213)
Parasal Kazang¢/(Kayip) (72.291.972) (21.934.935)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar1 (Zarari) 1.039.720 (48.700.410)
Siirdiiriillen Faaliyetler Vergi Geliri/(Gideri) (1.492.347) 3.758.638
Vergi Geliri/(Gideri) (2.264.024) (1.553.258)
Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri) 771.677 5.311.896
Donem Net Kar1 veya Zarari (452.627) (44.941.772)

*31.12.2023 tarihi itibariyla satin alma giiciine gore ifade edilmistir.

Kaynak: Bagimsiz Denetimden Gegmis Finansal Tablolar
Gelir Tablosu (TL) 31.12.2023 31.12.2024
Satis Hasilat 719.215.234 476.934.390
Satislarin Maliyeti (-) (699.433.781) (456.465.117)
Briit Kar/(Zarar) 19.781.453 20.469.273
Genel Yonetim Giderleri (-) (23.513.174) (36.964.634)
Satis ve Pazarlama Giderleri (-) (619.487) (369.748)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 2.209.591 10.321.938
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (16.957.956) (4.506.503)
Esas Faaliyet Kary/(Zarar) (19.099.573) (11.049.674)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 10.911.285 4.198.056
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler - (17.536)
Finansman gideri oncesi faaliyet zarar (8.188.288) (6.869.154)
Finansman Gelirleri 148.901 2.823
Finansman Giderleri (-) (30.604.276) (23.598.266)
Parasal Kazan¢/(Kayip) (31.669.389) 1.196.477
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar1 (Zarari) (70.313.052) (29.268.120)
Siirdiiriillen Faaliyetler Vergi Geliri/(Gideri) 5.426.675 29.812.018
Vergi Geliri/(Gideri) (2.242.575) -
Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri) 7.669.250 29.812.018
Donem Net Kari veya Zarari (64.886.377) 543.898
*31.12.2024 tarihi itibariyla satin alma giictine gore ifade edilmistir.

Kaynak: Bagimsiz Denetimden Gegmis Finansal Tablolar
Gelir Tablosu (TL) 30.09.2024 30.09.2025
Satis Hasilati - 51.345
Briit Kar/(Zarar) - 51.345
Genel Yonetim Giderleri (-) -5.221.412 -8.221.525
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 155.962 775.531
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) -29.208.562 -571.004
Esas Faaliyet Kary/(Zarari) (34.274.012) (7.965.653)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler - 114.566.135
Finansman gideri oncesi faaliyet zarari (34.274.012) 106.600.482
Finansman Giderleri (-) -16.490.137 -26.765.683
Net Parasal Pozisyon Kazanglar (Kayiplari) - -4.124.294
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kari (Zarari) (50.764.149) 75.710.505
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Geliri/(Gideri) 35.648.637 (28.992.791)
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Vergi Geliri/(Gideri) - -3.137.161
Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri) 5.141.971 -25.855.630
Konsolidasyon Etkisi* 30.506.666 -
Donem Net Kari veya Zarari (15.115.512) 46.717.714

*30.09.2025 tarihi itibariyla satin alma giiciine gore ifade edilmistir.
Kaynak: Bagimsiz Denetimden Gegmis Finansal Tablolar

Hasilat

2023 ve 2024 yillarinda sirketin hasilati, el degistirme 6ncesi donemde tekstil sektoriinde
faaliyet gosteren bagli ortakliklarindan elde edilmistir. Ancak, s6z konusu el degistirme
sonrasinda sirket yapisi finansal sektdre yonelmis olup, yeni donemde hasilatin portfoy
yonetimi ve sigortacilik (Prive Sigorta) alanlarinda faaliyet gdsteren istiraklerden olusmasi
beklenmektedir. S6z konusu degisim yakin donemde gerceklestiginden, ilgili donem finansal
verilerine bu yapisal doniistimiin etkileri henliz yansimamastir.

2024 ve 2023 yihi icerisinde sirketin satislarinda gézlemlenen degisimi ve kirilimi asagidaki

tabloda yer almaktadir.

Hasilat (TL) 31.12.2023 31.12.2024

Mamul satislar 719.215.234 476.934.390
Toplam 719.215.234 476.934.390
Finansal Tablo Donemleri tibartyla Degisim - -34%

2024 ve 2023 yillarindan Sirket’in {iriin satislarinin %100’Lik kismini iligkili taraflart Dagi

Giyim Sanayi ve Ticaret A.S.’ye yapmuistir.

30.09.2025 ve 30.09.2024 donemleri igerisindeki gozlemlenen satiglarin degisimi ve kirilimi

asagidaki tabloda yer almaktadir.

Hasilat (TL) 30.09.2024 30.09.2025
Yurti¢i Satiglar - 51.345
Toplam - 51.345
Finansal Tablo Dénemleri Itibartyla Degisim - -

2025 yili 3. Ceyreklerde hasilatin %100 yurtici satislardan olugsmaktadir.

Satislarin Maliyeti

Tgili kalemin 2024 ve 2023 yil1 igerisindeki gézlemlenen degisimi ve kirtlimi asagidaki tabloda

yer almaktadir.

Satislarin Maliyeti (TL) 31.12.2023 31.12.2024
Satilan mamul maliyeti (-) (359.646.409) (273.248.100)
Amortisman maliyeti (-) (2.140.974) (3.639.187)
Iscilik maliyeti (-) (337.646.398) (179.577.830)
Toplam (699.433.781) (456.465.117)
Finansal Tablo Dénemleri itibariyla Degisim - -35%

Briit Kar

2024 ve 2023 yili i¢erisindeki gozlemlenen degisimi ve kirilimi asagidaki tabloda yer almaktadir.
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TL 31.12.2023 31.12.2024
Briit Kar/(Zarar) 19.781.453 20.469.273
Briit Kar Marj1 2,8% 4%
Finansal Tablo Dénemleri itibartyla Degisim - 3%

Sirket’in briit karlilig1 yillar i¢inde artis gostermesinin nedeni, hasilatin satislarin maliyetine

gore daha yiiksek bir diisiis gdstermesidir.

30.09.2025 ve 30.09.2024 donemleri icerisindeki gozlemlenen satislarin degisimi ve kirilimi

asagidaki tabloda yer almaktadir.

TL 30.09.2024 30.09.2025
Briit Kar/(Zarar) - 51.345
Briit Kar Marj1 - 100%
Finansal Tablo Dénemleri itibaryla Degisim - -

Genel Yonetim Giderleri

2024 ve 2023 yil1 igerisindeki gozlemlenen degisimi ve kirilimi asagidaki tabloda yer almaktadir.

Genel Yonetim Giderleri 31.12.2023 31.12.2024
Personel giderleri 10.437.342 25.490.445
Amortisman ve itfa pay1 giderleri 6.537.571 6.779.995
Danigmanlik giderleri 2.281.283 1.467.349
Enerji ve iletisim giderleri 1.002.289 741.824
Vergi, resim ve harg giderleri 541.812 269.463
Temizlik ve Giivenlik Giderleri 500.013 316.161
Kira giderleri 301.752 398.259
Bakim ve onarim giderleri 134.277 130.773
Diger Giderler 1.776.835 1.370.365
Toplam 23.513.174 36.964.634
Finansal Tablo Dénemleri Itibartyla Degisim = 57%

2024 yilli iginde gergeklesen azaligin nedeni agirlikli olarak personel giderleri, komisyon

giderleri ve diger giderlerde gerceklesen azalislardir.

30.09.2025 ve 30.09.2024 donemleri icerisindeki gozlemlenen degisimi asagidaki tabloda

yer almaktadir.

Faaliyet Giderleri 30.09.2024 30.09.2025
Genel Yonetim Giderleri (5.221.412) (8.221.525)
Toplam (5.221.412) (8.221.525)
Finansal Tablo Dénemleri itibariyla Degisim - 57%

Pazarlama Satis Dagitim Giderleri

Tgili kalem 2024 ve 2023 yil1 igerisindeki gdzlemlenen degisimi ve kirilim1 asagidaki tabloda

yer almaktadir.

‘ Pazarlama giderleri

31.12.2023

31.12.2024
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Diger Giderler 619.487 369.748
Toplam 619.487 369.748
Finansal Tablo Dénemleri Itibartyla Degisim - -40%

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

2024 ve 2023 yil1 igerisindeki gozlemlenen degisimi ve kirilim1 asagidaki tabloda yer almaktadir.

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler (TL) 31.12.2023 31.12.2024
Danigmanlik gelirleri 981.576 858.073
Konusu kalmayan karsiliklar 60.838 152
Ticari alacak ve borglara iligkin reeskont faiz geliri 691.101 8.999.544
Diger gelirler 476.075 464.169
Toplam 2.209.590 10.321.938
Finansal Tablo Dénemleri itibariyla Degisim - 367%

30.09.2025 ve 30.09.2024 donemleri igerisindeki gdzlemlenen degisimi ve kirilimi agagidaki

tabloda yer almaktadir.
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler (TL) 30.09.2024 30.09.2025
Konusu Kalmayan Karsiliklar - 669.040
Diger Gelir Ve Karlar 155.962 106.491
Toplam 155.962 775.531
Finansal Tablo Dénemleri itibariyla Degisim - 397%

Esas Faaliyet Diger Giderleri

2024 ve 2023 y1li igerisindeki gézlemlenen degisimi ve kirilimi agagidaki tabloda yer almaktadir.

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (TL) 31.12.2023 31.12.2024
Ticari alacak ve borglara iligkin kur fark: gideri 14.053.561 3.988.353
Karsilik giderleri - 75.027
Satin almalara iligkin vade fark: gideri 2.763 -
Diger 2.901.632 443.123
Toplam 16.957.956 4.506.503
Finansal Tablo Dénemleri itibaryla Degisim - -73%

2024 yilinda gergeklesen azalisin ise temel sebebi olarak Ticari alacak ve borglara iligkin

kur farki giderinde olusan azalistan kaynaklanmaktadir.

30.09.2025 ve 30.09.2024 doénemleri igerisindeki gdzlemlenen degisimi ve kirilimi

asagidaki tabloda yer almaktadir.

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (TL) 30.09.2024 30.09.2025
Kambiyo Zararlar (-) (508)
Calismayan Kisim Zarar (-) (29.144.881)

Onceki Dén.Gid. Ve Zararlar (-) (63.587)

Diger Gid.Ve Zararlar (-) 94) (570.496)
Toplam (29.208.562) (571.004)
Finansal Tablo Doénemleri itibariyla Degisim - -98%
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Yatirnm Faaliyetlerinden Gelirler

2024 ve 2023 yili igerisindeki gozlemlenen degisimi asagidaki tabloda yer almaktadir.

Yatirnm Faaliyetlerden Diger Gelirler (TL) 31.12.2023 31.12.2024
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 10.911.285 4.198.056
Toplam 10.911.285 4.198.056
Finansal Tablo Dénemleri itibartyla Degisim - -62%

30.09.2025 ve 30.09.2024 donemleri icerisindeki gozlemlenen degisimi ve kirilimi

asagidaki tabloda yer almaktadir.

Yatirim Faaliyetlerden Diger Gelirler (TL) 30.09.2024 30.09.2025
Menkul Kiymet Satis Karlar1 43.449.047
Bagli Ortaklik Satis Karlar1 71.117.088
Toplam - 114.566.135

Finansal Tablo Dénemleri itibartyla Degisim

Yatirnm Faaliyetlerinden Giderler

2024 ve 2023 yihi igerisindeki gozlemlenen degisimi ve kirilimi asagidaki tabloda yer

almaktadir.
Yatirim Faaliyetlerden Diger Giderler (TL) 31.12.2023 31.12.2024
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler - (17.536)
Toplam - (17.536)

Finansal Tablo Dénemleri Itibartyla Degisim

Finansman Gelirleri

2024 ve 2023 y1li igerisindeki gézlemlenen degisimi ve kirilimi agagidaki tabloda yer almaktadir.

Finansman Gelirleri (TL) 31.12.2023 31.12.2024
Faiz Gelirleri 148.901 2.823
Toplam 148.901 2.823
Finansal Tablo Dénemleri itibariyla Degisim - -98%

Finansman Giderleri

2024 ve 2023 yili i¢erisindeki gdzlemlenen degisimi ve kirilimi asagidaki tabloda yer almaktadir.

Finansman Giderleri (TL) 31.12.2023 31.12.2024
Faiz Giderleri 29.513.687 21.720.806
Kiralamalara iliskin Faiz Giderleri 965.376 477.469
Banka Komisyon Giderleri 125.213 1.399.991
Toplam 30.604.276 23.598.266
Finansal Tablo Dénemleri itibariyla Degisim - -23%

30.09.2025 ve 30.09.2024 donemleri igerisindeki gdzlemlenen degisimi ve kirilimi agagidaki

tabloda yer almaktadir.
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Finansman Giderleri (TL) 30.09.2024 30.09.2025
Faiz Giderleri -16490137 -26765683
Toplam (16.490.137) (26.765.683)
Finansal Tablo Dénemleri itibartyla Degisim 62%
Net Kar
2024 ve 2023 yihi igerisindeki gozlemlenen degisimi ve kirilimi asagidaki tabloda yer
almaktadir.
(TL) 31.12.2023 31.12.2024
Doénem Net Kar1 veya Zarar1 -64.886.377 543.898
Finansal Tablo Dénemleri itibaryla Degisim -101%
Net Kar Marj -9% 0,1%

Yillar igerisinde Sirket’in net donem karinda ve net kar marjinda gerceklesen azalisin temel
nedeni hasilat ve briit kar marjindaki diisiislerden kaynaklanmaktadir.

30.09.2025 ve 30.09.2024 donemleri igerisindeki gdzlemlenen degisimi ve kirtlimi

asagidaki tabloda yer almaktadir.

(TL) 30.09.2024 30.09.2025
Donem Net Kar1 veya Zarari 15.391.154 46.717.714
Finansal Tablo Dénemleri Itibartyla Degisim 204%
Net Kar Marji 90.988%

10.2.2. Net satislar veya gelirlerde meydana gelen onemli degisiklikler ile bu
degisikliklerin nedenlerine iliskin aciklama:

Hasilat

2023 ve 2024 yillarinda sirketin hasilati, el degistirme oncesi donemde tekstil sektdriinde
faaliyet gosteren bagli ortakliklarindan elde edilmistir. Ancak, s6z konusu el degistirme
sonrasinda sirket yapisi finansal sektore yonelmis olup, yeni donemde hasilatin portfoy
yonetimi ve sigortacilik (Prive Sigorta) alanlarinda faaliyet gosteren istiraklerden olusmasi
beklenmektedir. S6z konusu degisim yakin donemde gergeklestiginden, ilgili donem finansal
verilerine bu yapisal doniisiimiin etkileri heniiz yansimamustir.

2024 ve 2023 yili icerisinde sirketin satigslarinda gézlemlenen degisimi ve kirilimi asagidaki
tabloda yer almaktadir.

Hasilat (TL) 31.12.2023 31.12.2024

Mamul satislart 719.215.234 476.934.390
Toplam 719.215.234 476.934.390
Finansal Tablo Doénemleri tibariyla Degisim -34%

2024 ve 2023 yillarindan Sirket’in {iriin satiglarinin %100’lik kismini iligkili taraflar1 Dagi
Giyim Sanayi ve Ticaret A.S.’ye yapmuistir.

30.09.2025 ve 30.09.2024 donemleri igerisindeki gozlemlenen satiglarin degisimi ve kirilimi
asagidaki tabloda yer almaktadir.
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Hasilat (TL) 30.09.2024 30.09.2025
Yurti¢i Satiglar - 51.345
Toplam - 51.345

Finansal Tablo Dénemleri itibartyla Degisim -

2025 yil1 3. Ceyreklerde hasilatin %100 yurtici satislardan olugmaktadir.

10.2.3. Thraccinin, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla

meydana gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak onemli derecede etkilemis
veya etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkinda

bilgiler:
Yoktur.

10.3. Thraccinin bor¢luluk durumu

30.09.2025 tarihi itibariyla Sirket’in finansal bor¢luluk durumu asagidaki tabloda yer almakta

olup, s6z konusu finansal tablo tarihinden sonra Thrag¢inin bor¢luluk durumunda énemli bir

degisiklik olmamustir.
Borg¢luluk Durumu - 30.09.2025 Tutar (TL)
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 56.100.060
Garantili -
Teminath -
Garantisiz/Teminatsiz 56.100.060
Uzun vadeli yiikiimliiliikler (uzun vadeli bor¢larin kisa vadeli kisimlar: haric) -
Garantili -
Teminath -
Garantisiz/Teminatsiz -
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplam 56.100.060
Ozkaynaklar 134.607.957
Odenmis Sermaye 30.000.000
Sermaye Diizeltme Farklari 230.340.181
Paylara iliskin Primler/iskontolar 27.852.943
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler i
(Giderler)
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 87.431.992
Gecemis Yillar Karlari/Zararlari -287.734.873
Donem Net Kari/Zarari 46.717.714
TOPLAM KAYNAKLAR 190.708.017
Net Bor¢luluk Durumu- 30.06.2024 Tutar (TL)
A. Nakit 56.844.057
B. Nakit Benzerleri -
C. Allm Satim Amach Finansal Varhklar -
D. Likidite (A+B+C) 56.844.057
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar 56.100.060

F. Kisa Vadeli Banka Kredileri

G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kismi1
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H. Diger Kisa Vadeli Finansal Borg¢lar -
I. Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar (F+G+H) -
J. Kisa Vadeli Net Finansal Bor¢luluk (I-E-D) -743.997
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri
L. Tahviller -
M. Diger Uzun Vadeli Krediler B
N. Uzun Vadeli Finansal Bor¢luluk (K+L+M) -
O. Net Finansal Bor¢luluk (J+N) -743.997

11. ITHRACCININ FON KAYNAKLARI

11.1. ihragcinin kisa ve uzun vadeli fon kaynaklar1 hakkinda bilgi:

Paylarin halka arzinda kullanilacak tek belgeden meydana gelen izahname formati ve
hazirlanmasina iligkin kilavuz uyarinca isbu boliim paylar1 borsada islem goren halka agik
ortakliklarin pay halka arzlari i¢in hazirlanmamaktadir.

11.2. Nakit akimlarina iliskin degerlendirme:

Paylarin halka arzinda kullanilacak tek belgeden meydana gelen izahname formati ve
hazirlanmasina iliskin kilavuz uyarinca isbu boliim paylar1 borsada islem goren halka agik
ortakliklarin pay halka arzlari i¢in hazirlanmamaktadir.

11.3. Fon durumu ve bor¢lanma ihtiyaci hakkinda degerlendirme:

Paylarin halka arzinda kullanilacak tek belgeden meydana gelen izahname formati ve
hazirlanmasina iliskin kilavuz uyarinca isbu boliim paylar1 borsada islem géren halka acik
ortakliklarin pay halka arzlari i¢in hazirlanmamaktadir.

11.4. isletme sermayesi beyam:

Sirket’in izahname donemleri itibariyla net isletme sermayesini iceren tablo asagida yer
almaktadir.

Net Isletme Sermayesi (TL) 31.12.2022 31.12.2023
A. Dénen Varliklar 245.380.730 96.555.469
B. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 178.190.403 89.288.833

Net fsletme Sermayesi (A-B) 67.190.327 7.266.636

Net isletme Sermayesi (TL) 31.12.2023 31.12.2024
A. Donen Varliklar 139.405.599 180.800.649
B. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 128.914.119 187.163.423
Net isletme Sermayesi (A-B) 10.491.480 -6.362.774

Net isletme Sermayesi (TL) 31.12.2024 30.09.2025
A. Donen Varliklar 10.519.997 70.406.212
B. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 64.359.219 56.100.060
Net isletme Sermayesi (A-B) -53.839.222 14.306.152
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Izahname tarihinden itibaren 12 aylik bir donem icin Thragci’nin isletme sermayesi mevcut
yukiimliiliiklerini karsilamada yeterlidir.

11.5. Faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak énemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek fon kaynaklarimin kullanimina iliskin sinirlamalar hakkinda bilgi:

Paylarin halka arzinda kullanilacak tek belgeden meydana gelen izahname formati ve
hazirlanmasia iliskin kilavuz uyarinca isbu boliim paylart borsada islem goren halka agik
ortakliklarin pay halka arzlari i¢in hazirlanmamaktadir.

11.6. Yonetim kurulunca karara baglanmis olan planlanan yatirimlar ile finansal kiralama
yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere mevcut ve edinilmesi planlanan 6nemli
maddi duran varhiklar icin 6ngoriilen fon kaynaklar: hakkinda bilgi:

Paylarin halka arzinda kullanilacak tek belgeden meydana gelen izahname formati ve
hazirlanmasina iliskin kilavuz uyarinca isbu boliim paylar1 borsada islem goren halka agik
ortakliklarin pay halka arzlari i¢in hazirlanmamaktadir.

12. ARASTIRMA VE GELISTIRME, PATENT VE LISANSLAR

12.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihraccinin arastirma
ve gelistirme politikalar: ile sponsorluk yaptig1 arastirma ve gelistirme etkinlikleri i¢in
harcanan tutarlar da dahil olmak iizere bu etkinlikler icin yapilan 6demeler hakkinda bilgi:

Paylarin halka arzinda kullanilacak tek belgeden meydana gelen izahname formati ve
hazirlanmasina iligkin kilavuz uyarinca isbu boliim paylar1 borsada iglem goren halka agik
ortakliklarin pay halka arzlari i¢in hazirlanmamaktadir.

13. EGILIM BIiLGILERIi

13.1. Uretim, satis, stoklar, maliyetler ve satig fiyatlarinda goriilen 6nemli en son egilimler
hakkinda bilgi:

Genel Bakis

Tirkiye’de ve diinyada meydana gelen politik ve ekonomik gelismeler, piyasa kosullari,
sektorel dinamikler ve gayrimenkul sektoriindeki yatirim egilimleri, Sirket’in faaliyet
gosterdigi sektorii etkileyen baglica unsurlar arasindadir.

Buna ek olarak, finansmana erisim ve finansman maliyeti, doviz kurundaki dalgalanmalar,
enflasyon beklentileri, 2023 yilinin subat ayinda meydana gelen ve 11 ili etkileyen deprem
felaketi ile insaat yatirimindaki girdi maliyetleri de sektor lizerinde 6nemli etkilere sahiptir.

Girdi maliyetlerine bagli olarak insaat stoklarinda meydana gelen deger artislari, yabancilarin
yatirim yapmak suretiyle istisnai T.C. vatandashgi kazanimina iliskin diizenlemelerdeki
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degisiklikler ve enerji fiyatlarindaki dalgalanmalar da sektdrel egilimleri sekillendiren diger
onemli faktorlerdendir.

Sirket’in faaliyet gosterdigi sektorler 6zelinde gerceklesen egilimler asagida sunulmaktadir.

Portfoy Yonetim Sektorii

Son donemde kiiresel ve yerel diizeyde yasanan ekonomik, teknolojik ve diizenleyici
geligsmeler, portfoy yonetim sirketlerinin faaliyetlerini 6nemli derecede etkilemektedir. Bu
sirketler hem yatirimcr tercihleri hem de piyasa dinamiklerindeki degisikliklere uyum
saglamak adina is modellerini ve hizmet yapilarini yeniden sekillendirmektedir.

Portfoy yonetim sektoriinde en dikkat ¢ekici egilimlerden biri, bireysel yatirimer tabaninin
genislemesidir. Tiirkiye'de son yillarda sermaye piyasalarina olan ilginin artmasi, 6zellikle
yatirim fonlarina yonelik talebi artirmistir. Mobil uygulamalarin ve dijital platformlarin
yayginlagsmasi sayesinde yatirim siiregleri daha erisilebilir hale gelmis, bu durum portfoy
yonetim sirketlerinin {iriin ¢esitliligini artirma ve dijital kanallar1 giiclendirme ihtiyacin
dogurmustur. Tera Portfoy'iin teknolojiye iliskin yatirimlari, 6zellikle geng yatirimcei kitlesiyle
giiclii bir bag kurmasini saglamaktadir. Artik sadece yiiksek net varlikli bireyler degil, kiigiik
yatirimeilar da portfdy yonetim hizmetlerinden faydalanmak istemektedir. Yatirim fonlarina
artan bireysel talep, orta vadede yonetilen varlik hacminin ve gelir bazinin biiylimesini
desteklemektedir.

Diger yandan, faiz ve enflasyon dengesindeki oynaklik, portfoy stratejilerinde daha aktif ve
dinamik yaklasimlari zorunlu kilmistir. Yatirnmcilarin mevcut dist  enstriimanlara
yonelmesiyle birlikte, hisse senedi, bor¢lanma araglar1 ve alternatif yatirim fonlar1 6n plana
cikmistir. Ancak bu durum, portfdy yoneticileri acisindan volatilite yonetimini ve risk
analizini daha karmasik hale getirmistir.

Bir diger onemli egilim, siirdiiriilebilirlik ve c¢evresel-sosyal-yonetisim (ESG) kriterlerinin
yatirim kararlarinda giderek daha fazla yer bulmasidir. Kurumsal yatirimeilar, yonettikleri
fonlarin ¢evresel ve etik duyarlilik tasimasini talep etmekte; bu da portfoy yonetim sirketlerini
ESG uyumlu iirlinler gelistirmeye zorlamaktadir. Heniiz Tiirkiye'de ESG yatirim araglarinin
gelisim asamasinda oldugu soOylenebilse de, bu alanin hizla biiyliyen bir segment haline
gelmesi beklenmektedir.

Ayrica, diizenleyici ¢ercevenin sikilagmasi da sektorii sekillendiren baglica faktorlerdendir.
Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun getirdigi yeni diizenlemeler, fon faaliyetlerinin daha seffaf,
raporlamanin daha sistematik ve yatirnmci haklarinin daha korunakli hale gelmesini
amaglamaktadir. Bu durum, operasyonel yiikleri artirsa da uzun vadede sektdre olan giiveni
pekistirmektedir.

Son olarak, finansal teknolojilerin (fintek) ve yapay zeka destekli analiz araclarinin
yayginlasmasi, portf0y yonetiminde veri odakli karar alma siire¢lerinin 6nemini artirmistir.
Algoritmik yatirim stratejileri, robo-danismanlik hizmetleri ve anlik veri analizleri, portfoy
yonetim sirketlerinin rekabet giiciinii dogrudan etkilemektedir. Bu teknolojik doniisiim, ayn1
zamanda insan kaynagi profilinde de degisim yaratmakta; daha analitik, teknolojiye yatkin
profesyonellere duyulan ihtiya¢ artmaktadir.
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Tiim bu egilimler birlikte degerlendirildiginde, portfoy yonetim sektorii hem firsatlar hem de
risklerle sekillenen dinamik bir doneme girmistir. Sirketlerin rekabet avantajin
stirdlirebilmeleri, bu egilimlere adaptasyon ve stratejik esneklik ile miimkiin olmaktadir

Sigorta Sekorii

Sirket, 2024 faaliyet y1l1 igerisinde, Kaza, Saglik, Kara Araclari, Su Araglari, Yangin ve Dogal
Afetler, Genel Zararlar, Kara Araglari Sorumluluk, Su Araclari Sorumluluk, Genel
Sorumluluk, Kredi, Emniyeti Suistimal, Finansal Kayiplar ve Hukuksal Koruma gibi sigorta
dallarinda faaliyet gostermistir. Sirketimiz, 31 Agustos 2020 tarihinden itibaren faaliyetlerini,
14 Temmuz 2007 tarihinde yayimlanan ve 1 Ocak 2008 tarihinde ytiriirliige giren “Sigorta ve
Reasiirans  Sirketleri ile Emeklilik = Sirketlerinin Finansal Raporlamalar1 Hakkinda
Yonetmelik” dogrultusunda, s6z konusu yonetmelik ve Tiirkiye Muhasebe Standartlari
Kurulu tarafindan agiklanan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 ve Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 ile Hazine Miistesarli1 tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina
iliskin ~ yayimlanan diger yonetmelik, agiklama ve genelgeler c¢ercevesinde
muhasebelestirmistir. Sirket’in ana hesap gruplarindaki 6nemli degisiklikler ile cari
donemdeki faaliyet sonuclari su sekilde ger¢eklesmistir; Gegtigimiz yil 87.703.404 TL olarak
gerceklesen briit prim tiretiminde %98,52°lik bir

artisla 2024 yil sonu itibariyla 174.108.328 TL briit prim iiretimi gergeklestirmistir. Sirket
Gegtigimiz yil toplam tazminat 6demesi 4.473.377 TL olarak gergeklesirken %647,85’lik bir
artisla 2024 yilinda bu tutar 28.980.870 TL briit sigorta tazminati ddemesinegikmistir. Ayni
donemde Sirket’in 117.608.479 TL faaliyet gideri bulunmaktadir.

13.2. Thraccimin beklentilerini 6nemli 6lciide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler,
talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

Isbu izahnamenin 5. maddesinde belirtilen riskler disinda, Sirket’in beklentilerini énemli
Olciide etkileyebilecek egilimler, belisizlikler, talepler, taahhiitler veya olaylar
bulunmamaktadir.

14. KAR TAHMINLERIi VE BEKLENTILERI

Yoktur.
14.2. Kar tahmini veya beklentilerinin, gecmis finansal bilgilerle karsilastirilabilecek sekilde
hazirlandi@ina iliskin agiklama:

Yoktur.

14.3. Daha once yapilmis kar tahminleri ile bu tahminlerin isbu izahname tarihi itibariyle
hala dogru olup olmadig1 hakkinda bilgi:

Yoktur.
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15. IDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICIiLER
15.1. Thraccinin genel organizasyon semasi:

Sirket’in genel organizasyon semasi asagida yer almaktadir.

Yonetim Kurulu

Genel Midir

15.2 idari yap::
15.2.1. ihraccimin yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgi:

Personel Sorumlusu

Son 5 Yilda .. S Sermaye Payi
. ; . ihraccida Ly Sur a1y
Ad1 Soyadi Gorevi Is Adresi Ustlendigi Kalall Gorev .
. Siiresi (TL) (%)
Gaorevler
Maslak, Eski
Yoénetim Biiyiikdere Cad.
Emre TEZMEN | Kurulu No:9 iz Plaza Giz - 3Y1l/2Y1l8 Ay - -
Bagkani Kat:11, 34398
Sartyer/Istanbul
Yénetim Maslak, Eski -
| kurulu Biiyiilfdere Cad.
Erkan KILIMCI No:9 Iz Plaza Giz 3Y1l/2 Y18 Ay - -
Bagkan
Vekili Kat:11, .34398
Sariyer/Istanbul
Maslak, Eski
Giil Ayse Yoénetim Bﬁyﬁlfdere Cad.'
COLAK I?uru?u No:9 1z Plaza Giz - 3Yil/2Y1l8 Ay - -
Uyesi Kat:11, 34398
Sartyer/istanbul
Maslak, Eski
Emir Miinir Yonetim Biiyiilfdere Cad.'
SARPYENER Ifurulu No:9 1z Plaza Giz - 3Yil/2Y1l8 Ay - -
Uyesi Kat:11, 34398
Sariyer/Istanbul
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Bagimsiz Maslak, Eski
Yénetim Bﬁyﬁkdere Cad.
Kadir BOY Kurulu No:9 Iz Plaza Giz - 3Y1/2Y1l8 Ay - -
Uyesi Kat:11, ?4398
Sartyer/Istanbul
Bagimsiz Maslak, Eski
Giirkan Yonetim Biiyiilfdere Cad..
PARLAKAC Kurulu No:9 Iz Plaza Giz - 3Yil/2 Y18 Ay - -
Uyesi Kat:11, .34398
Sartyer/Istanbul

Yénetim Kurulu iiyelerinin fhragg1 disinda yiiriittiikleri gorevler, 15.4 numarali bdliimde
verilmektedir.

15.2.2. Yonetimde soz sahibi olan personel hakkinda bilgi:

Yoktur.

15.2.3. Thrageci son 5 yil icerisinde kurulmus ise ihra¢¢inin kurucular: hakkinda bilgi:
Thragei son 5 yil igerisinde kurulmamistir.

15.2.4. Thraccinin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ve yonetimde séz sahibi olan personel
ile ihracci son 5 yil igerisinde kurulmus ise kurucularin birbiriyle akrabalik iliskileri
hakkinda bilgi:

Yonetim kurulu tiyeleri arasinda ve/veya yonetimde s6z sahibi personel arasinda akrabalik
iligkisi yoktur.

15.3. ihragcinin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan personelin yonetim
ve uzmanhk deneyimleri hakkinda bilgi:

YONETIM KURULU UYELERI
Emre TEZMEN

Emre Tezmen, 1995 yilinda ULB (Universit¢ Libre de Bruxelles) Briiksel Ekonomi
Boliimii’nden Yiiksek Akademik Basar1 derecesiyle mezun olmus, 1997 yilinda VUB (Vrije
Universiteit Brussel), Briiksel’de Isletme Yiiksek Lisansmi Ustiin Basar1 derecesiyle
tamamlamigtir. CFA (Chartered Financial Analyst) sertifikas1 ve CFA Enstitiisii Asli Uyeligi
bulunmaktadir. Tera Yatirim Menkul Degerler, Tera Portfdy Y onetimi, Tera Finans Faktoring
ve Tera Yatirim Bankasi’n1 kurmus ve hali hazirda YK Bagkanlig1 gorevlerini yiiritmektedir.
Ek olarak Tera Yatirnm Teknoloji Holding, Tera Finansal Yatirimlar Holding, Tera Yatirim
Holding ve Peker GYO firmalarinin da YK Bagkanlig1 gorevini devam ettirmektedir. 2022
yilindan itibaren DEIK/Dijital Teknolojiler Is Konseyi Yonetim Kurulu Uyesi ve Girisim
Sermayesi Komite Baskanlig1 gorevini yiiriitmektedir. 2023 yilindan bu yana Merkezi Kayit
Kurulusu A.S.’de Y&netim Kurulu Uyesi olarak hizmet vermektedir. Ingilizce ve Fransizca'ya
1yi derecede hakimdir.

Giil Ayse COLAK

Ayse Colak, Istanbul Universitesi Iktisat (Ingilizce) béliimiinden 1991 yilinda mezun olmus,
ardindan University of San Diego’da Finans agirliklt MBA programini tamamlamis ve 2003
yilinda CFA (Chartered Financial Analyst) unvanini kullanmaya hak kazanmigstir. Profesyonel
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kariyerine Kogbank’ta Kredi Analisti olarak baglayan Ayse Colak, burada sirketlerin kisa ve
uzun vadeli kredi analizlerini hazirlamis ve kurumda bugiin hala kullanilmakta olan bilgisayar
tabanli Kredi Derecelendirme Modeli’nin gelistirilmesi ve uygulanmasinda aktif rol
istlenmistir.1996 yilinda Ko¢ Yatirim’a katilarak telekomiinikasyon, c¢imento, insaat
malzemeleri ve gelik sektorlerinde sirket ve sektor arastirmalari gerceklestirmis; kisa siire
icinde portfdy yoOnetimi alanmma gegerek Kidemli Portfoy Yoneticisi pozisyonuna
yiikselmigtir2001-2002 yillar1 arasinda Ata Portfoy’de miisterilerin portfoylerinin yonetimi,
A ve B tipi fonlarin takibi ve Yatinm Karar Komitesi caligmalar1i gibi gorevlerde
bulunmustur.2004 yilinda Turkish Menkul Degerler’de Arastirma Direktorii olarak gorev
yapmis; sirket arastirma raporlar1 ve sektor analizleri hazirlamanin yani sira arastirma ekibini
yonetmis ve kurumun yurt i¢i ve yurt dis1 miisteri satis siireglerine katki saglamistir.

2005 yilinda Tera Yatirim Menkul Degerler’in kurucu ortaklari arasinda yer alan Ayse Colak,
2020 yilma kadar Yénetim Kurulu Uyesi olarak gérev yapmis ve ayni donemde Risk
Yonetimi, Arastirma ile Kurumsal Satis birimlerinin sorumlulugunu iistlenmistir. 2020’den
itibaren Tera Yatirrm Menkul Degerler’de Yénetim Kurulu Uyesi ve Yonetim Kurulu Baskan
Vekili olarak ¢alismaya devam etmektedir. 2015 yilindan bu yana Tera Finans Faktoring (eski
Arena Finans Faktoring) ortag:, Yonetim Kurulu Uyesi ve Yonetim Kurulu Baskan Vekili
olarak gorev almakta, Temmuz 2022’den itibaren Tera Yatirim Bankasi’nda ortak, Yonetim
Kurulu Uyesi, Yénetm Kurulu Baskan Vekili ve Denetim Komitesi Baskan1 olarak gorev
yapmaktadir. Ayrica, Tera Girisim Sermayesi, Barikat Internet Giivenligi Bilisim Ticaret A.S,
Tera Finansal Yatirimlar ve Tera Ozel Giivenlik Koruma Hizmetleri’nde ydnetim kurulu iiyesi
gorevleri bulunmakta ve Agustos 2025°ten itibaren Tera Yatirnm Holding Yonetim Kurulu
Uyesi olarak da gérevini siirdiirmektedir.

Emir Miinir Sarpyener

1967 yilinda dogdu. 1986’da Saint Joseph Fransiz Erkek Lisesi’ni bitirdi. 1990 yilinda
Marmara Isletme Fakiiltesi’nden mezun olan SARPYENER, MBA egitimini The American
University’ de tamamlad. Is hayatina yodnetici aday: olarak baglayan SARPYENER yaklagik
29 yil boyunca, finans sektoriinde yerli ve yabanci bir¢ok kurumda farkli pozisyonlarda
bulundu ve ist diizey yoneticilik yapti. SPK Diizey 3 ve Tiirev lisanslarina sahip olan
SARPYENER, iyi derecede Ingilizce ve Fransizca bilmektedir.

Kadir BOY

1956 yilinda Geyve'de dogmustur. 1973'te Geyve Lisesi'ni ve 1979'da Ankara Universitesi
Siyasal Bilgiler Fakiiltesi'ni bitirdi. Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiiltesini
bitirdikten sonra 1980 yilinda acilan Maliye Bakanligi Hesap Uzman Yardimcilii giris
sinavini bagararak, Hesap Uzmanlar1 Kurul’una intisap etti.1983 yilinda Hesap Uzmanligi'na
1990 yilinda ise Bas Hesap Uzmanligi'na atandi. 1990 tarihinde Hesap Uzmanlar1 Kurulu
Istanbul Grup Baskan Yardimciligi, 25.12.1991 tarihinde Kurul Baskan Yardimciligi'na
getirildi. 1987-1988 yillart arasi bir yil, 1993 yilinda ise dort ay olmak iizere toplam 16 ay
Ingiltere' de etiit ve incelemelerde bulunmak iizere gorevlendirildi. 15.12.1993 tarihinde
Istanbul Defterdarligi Defterdar Yardimciligi'na detase olarak gorevlendirildi. Bu gorevde 5
yil 2 aya yakin gorev yaptiktan sonra 02.03.1999 tarihinde istanbul Defterdar Vekilligi
gbrevine getirildi. 12.01.2000 tarihinde Istanbul Defterdar't olarak atandi. 27.08.2004
tarihinde ise Maliye Bakanlig1 Miistesar Yardimciligi'na atandi. 15.07.2005 tarihinde kendi
istegi ile emekli oldu. Gorev siiresi igerisinde bulundugu ek gorevler; 1998 — 2004: Istanbul
Olimpiyat Oyunlar1 Hazirlhik Komitesi Maliye Bakanligi Temsilciligi, 2004 - 2005: Dis
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Ticaret Miistesarlig1 Ihracati Gelistirme Etiit Merkezi Yénetim Kurulu Uyeligi, 2004 - 2005:
Diyanet Isleri Bagkanlig1 Hac ve Umre Kurulu Uyeligi (Maliye Bakanlig: Temsilcisi) 2000 -
2005: Istanbul Yeminli Mali Miisavirler Odas1 Denetleme Kurulu Baskanhig1 gérevlerinde
bulundu Ayrica gayrimenkul yatirim ortaklig1 sirketlerinde murakiplik gérevlerinde bulundu.
Iyi derecede Ingilizce bilmektedir.

Giirkan PARLAKAC

Giirkan Parlakag, organizasyon ve is gelistirme konularinda deneyimli, gii¢lii analitik
becerilere ve genis is birligi portfoyiine sahip bir yatirnmeci ve girisimcidir. E-spor arena
sistemleri, dijital mobil oyun iireticiligi ve yatirimi, blockchain ve 6deme sistemleri gibi ¢esitli
alanlarda global yatirimer olarak faaliyet gdstermektedir. Su anda Tera Portfoy Yonetimi A.S.
biinyesinde hem oyun ekosistemi hem de gelismis teknoloji ekosisteminde start-up ve tohum
asamasindaki girisim sermayesi yatirimlarint yonetmektedir. Daha 6nce Arter Reklam Ajansi
ve CEO Event A.S.'de gorev almus, is gelistirme direktorliigii yapmis ve yeni yatirim firsatlari
ile pazarlarin saptanmasi ve degerlendirilmesinden sorumlu olmustur. Ayrica, 2006-2009
yillart arasinda Tiirkiye'de basarili konser, parti, kongre ve organizasyonlar diizenleyen UNI
LIFE''m kurucu ortagi olarak gorev almigtir. Organizasyonlarin yiiriitiilmesinden, hukuki
stireclerin planlanmasi1 ve denetlenmesinden, teknik operasyonlarin ve finansal fizibilitelerin
yonetilmesinden sorumlu olmustur. 2002-2006 yillar1 arasinda UNI Prodiiksiyon'un kurucu
ortagi olarak, ilan, tasarim, basim, yayin ve reklamcilik islerinde sektor analizi ve operasyonel
stirec yonetimini tstlenmistir. 1999-2002 yillar1 arasinda Reklametri Reklam Ajansi'nda
uzman olarak miisteri destek ekiplerine bilgi, belge ve sektor analizleri hazirlayarak destek
saglamis ve yeni i birlikleri ile potansiyel miisteri platformunu gelistirmistir.

15.4. Yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan personelin son durum da
dahil olmak iizere son bes yilda, yonetim ve denetim kurullarinda bulundugu veya ortag:
oldugu biitiin sirketlerin unvanlari, bu sirketlerdeki sermaye paylar1 ve bu yonetim ve
denetim kurullarindaki iiyeliginin veya ortakhiginin halen devam edip etmedigine dair
bilgi:

Son 5 Yilda Gorev . Sermaye Pay1
Ad1 Soyad | Ustendigi Sirketin Ticaret Gorevi Devam Edip
o & Etmedigi TL %
Unvam

T Y Menkul | Yonetim Kurulu Bask
era atirmm enkul | Yonetim Kurulu Bagkani Devam ediyor | 45.079.200 | 28,62

Degerler A.S. ve Pay Sahibi
Yonetim Kurulu Bagk:
Tera Yatirim Holding A.S. | - Crorn ST AR Ko vam ediyor | 50.00.000 | 100,00
ve Pay Sahibi
Yonetim Kurulu Bagk:
Tera Finans Faktoring A.S. onetm .“Tuu agkatt Devam ediyor | 26.505.000 | 53,01
ve Pay Sahibi
Emre Tera Girisim Sermayesi | Yonetim Kurulu Bagkani .
D d 49.000.000 | 98,00
TEZMEN | Yatirim Ortakligi A.S. ve Pay Sahibi evam ediyor | 49 %8,
S6zinv Danismanlik A.S. Yonetim Kurulu Bagkan1 | Devam ediyor - -

Barikat Internet Giivenligi
Biligim Ticaret A.S.

TRA Bilisim Teknoloji
Hizmetleri Sanayi ve Ticaret | Yonetim Kurulu Bagkant | Devam ediyor 50.000 100
AS.

Yonetim Kurulu Bagkan1 | Devam ediyor - -
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Merkezi Kayit Kurulusu

L Yonetim Kurulu Uyesi Devam ediyor - -
Anonim Sirketi y 4

15.5. Son 5 yida, ihraccinin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde yetkili olan
personelden alinan, ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasas1 mevzuati, 5411 sayih
Bankacihik Kanunu ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen
siireler gecmis olsa bile; kasten islenen bir suctan dolay1 bes yil veya daha fazla siireyle
hapis cezasina ya da zimmet, irtikap, riisvet, hirsizhik, dolandiricilik, sahtecilik, giiveni
kotiiye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat karistirma, verileri yok etme veya degistirme,
banka veya kredi kartlarimin kotiiye kullanilmasi, kacake¢ilik, vergi kacak¢ihigi veya
haksiz mal edinme suc¢larindan dolay1 alinmis cezai Kkovusturma ve/veya
hiikiimliiliigiiniin ve ortaklik isleri ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki
uyusmazhk ve/veya kesinlesmis hiikiim bulunup bulunmadigina dair bilgi:

Yoktur.

15.6. Son 5 yilda, ihra¢¢inin mevcut yonetim kurulu tiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan
personele iliskin yargi makamlarinca, kamu idarelerince veya meslek kuruluslarinca
kamuya duyurulmus davalar/su¢c duyurular1 ve yaptirnmlar hakkinda bilgi:

Y oktur.

15.7. Son 5 yilda, ortakhigin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan
personelin, yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi oldugu sirketlerin
iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.

15.8. Son S yilda, ortakligin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan
personelin herhangi bir ortakhktaki yonetim ve denetim kurulu iiyeligine veya
ihraccidaki diger yonetim gorevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan
son verilip verilmedigine dair ayrintih bilgi:

Y oktur.

15.9. Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde soz sahibi personel ile ihrac¢i son 5 yil
icerisinde kurulmus ise kurucularin ihragciya karsi gorevleri ile sahsi cikarlar
arasindaki ¢ikar catismalarina iliskin bilgi:

Yoktur.

15.9.1. Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde soz sahibi personel ile ihrag¢1 son 5 yil
icerisinde kurulmus ise kurucularin yonetim kurulunda veya iist yonetimde gorev
almalan icin, ana hissedarlar, miisteriler, tedarik¢iler veya baska Kisilerle yapilan
anlasmalar hakkinda bilgi:

Y oktur.

15.9.2. Thragccinin cikardig ve yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde soz sahibi personel ile
ihracgegr son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularin sahip oldugu sermaye piyasasi
araclarmin satisi konusunda belirli bir siire icin bu Kkisilere getirilmis simirlamalar
hakkinda ayrintih bilgi:
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Yoktur.

16. UCRET VE BENZERI MENFAATLER

16.1. Son yillik hesap donemi itibariyla ihrac¢inin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde
s0z sahibi personelinin; ihracci ve bagh ortakliklarina verdikleri her tiirlii hizmetler icin
soz konusu Kisilere odenen iicretler (sarta bagh veya ertelenmis 6demeler dahil) ve
saglanan benzeri menfaatler:

Yoktur.

16.2. Son yillik hesap donemi itibariyla ihraccinin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde
soz sahibi personeline emeklilik ayhgl, kidem tazminati veya benzeri menfaatleri
odeyebilmek icin ihragcinin veya bagh ortakhiklarimin ayirmis oldugu veya tahakkuk
ettirdikleri toplam tutarlar:

Sirket’in Izahname’de yer verilen son yillik hesap dénemi itibariyla yonetimde soz sahibi
personel i¢in ayirdigi kidem tazminat1 ylikiimliiliikleri ile uzun vadeli izin karsiliklar1 asagida

verilmektedir.
TL 31.12.2024 30.09.2025*
Kidem tazminat1 karsiliklar: 601.072 -
TOPLAM 601.072 -

*30.09.2025 tarihi itibarryla satin alma giiciine gore ifade edilmistir.
17. YONETIM KURULU UYGULAMALARI

17.1. Thraccimin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan personelin gérev
siiresi ile bu gorevde bulundugu doneme iliskin bilgiler:

Son 5 Yilda Thra¢cida
Adi Soyadi .. e &6 Gorev Siiresi / Kalan Gorev Siiresi
Ustlendigi Gorevler
Emre TEZMEN Yonetim Kurulu Bagkani 3Yil/2Yil 8 Ay
Erkan KiLIMCI Y o6netim Kurl.ll.u Baskan 3Y1l/2Y1l 8 Ay
Vekili
Giil Ayse COLAK Yonetim Kurulu Uyesi 3Yil/2Yil 8 Ay
Emir Miinir . . 3Yil/2Yil 8 Ay
SARPYENER Y 6netim Kurulu Uyesi
Kadir BOY Bagimsiz Yone‘Flm Kurulu 3Yi/2Yil8 Ay
Uyesi
Giirkan PARLAKAC Bagimsiz St{jonegm Kurulu 3Y1/2Y1l8 Ay
yesi

17.2. Tamamlanan son finansal tablo donemi itibariyla ihrac¢i ve bagh ortakhklar
tarafindan, yonetim kurulu iiyelerine ve yonetimde soz sahibi personele, is iliskisi sona
erdirildiginde yapilacak 6demelere/saglanacak faydalara iliskin s6zlesmeler hakkinda
bilgi veya bulunmadigina dair ifade:

Y oktur.

17.3. ihrageinin denetimden sorumlu komite iiyeleri ile diger komite iiyelerinin adi,
soyadi ve bu komitelerin gorev tammmlari:
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Sirket paylar1t Ana Pazar’da islem gordiigiinden SPK'nin II-17.1 sayilt Kurumsal Yonetim
Tebligi hiikiimleri uyarinca, kurumsal yonetim ilkelerine ve anilan Tebligin yatirimer iliskileri
boliimiine iligkin diizenlemelerine uyma yiikiimliiliigti bulunmaktadir. Son durum itibariyla
Komitelerin temel gorevleri ile iiyelerine iliskin bilgiler asagida verilmektedir.

Denetimden Sorumlu Komite

Yonetim Kurul
Adi Soyadi Komitedeki Gorevi onetim Aurau
Uyeligi/Gorevi
Kadir BOY Baskan Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi
Gilirkan PARLAKAC Uye Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

Denetimden Sorumlu Komite; Sirket’in muhasebe sistemi, finansal bilgilerin kamuya
aciklanmasi, bagimsiz denetimi ve Sirket’in i¢ kontrol ve i¢ denetim sisteminin isleyisinin ve
etkinliginin gdzetimini yapmakla sorumludur.

Kurumsal Yonetim Komitesi

Yonetim Kurul
Adi Soyadi Komitedeki Gorevi one ,lfl Pru .u
Uyeligi/Gorevi
Kadir BOY Baskan Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi
Giirkan PARLAKAC Uye Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

Kurumsal Yonetim Komitesi; kurumsal yonetim uygulamalarini degerlendirmekte ve
yatirimer iligkileri boliimiiniin ¢alismalarini koordine etmektedir. Bunun yaninda, Aday
Gosterme Komitesi ve Ucret Komitesi’nin gérevlerini de Kurumsal Yonetim Komitesi yerine
getirmektedir.

Riskin Erken Saptanmasi1 Komitesi

Ad1 Soyadi Komitedeki Gorevi Yonetim Kurulu Uyeligi/Gorevi
Kadir BOY Baskan Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi
Giirkan PARLAKAC Uye Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi; sirketin varligini, gelismesini ve devamim tehlikeye
diisiirebilecek risklerin erken teshisi, tespit edilen risklerle ilgili Onlemlerin alinmasi,
uygulanmasi ve risklerin yonetilmesi amaciyla ¢alismalar yapmaktadir.

17.4. Thracemin Kurulun Kkurumsal yonetim ilkeleri karsisindaki durumunun
degerlendirilmesi hakkinda aciklama:

SPK'min II-17.1 sayilh Kurumsal Yonetim Tebligi hiikiimleri gercevesinde Ikinci Grup
Sirketler arasinda yer alan Sirket, kurumsal yonetim ilkelerine uyum konusunda gerekli dikkat
ve 0zeni gostermektedir.

Bu baglamda, Esas S6zlesme degisikliklerini, Yonetim Kurulu yapilanmasini ve Komitelerin
olusturulmasin1 gergeklestiren Sirket, Kurumsal Yonetim Ilkelerine uymay1 ve gelisen
kosullara bagli olarak uyum saglanacak konularda iyilestirme ve diizenlemeler yapmak
suretiyle ¢aligsmalarini siirdiirmektedir.
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Sirket tarafindan zorunlu olmayan Kurumsal Y énetim Ilkeleri’ne tam uyum amaglanmakta ve
bu konuda azami c¢aba gosterilmektedir. Diger taraftan, ilkelerin bir kisminda uygulamada
yasanan zorluklar, bazi ilkelere uyum konusunda gerek tilkemizde gerekse uluslararasi
platformda devam eden tartigmalar, baz1 ilkelerin ise piyasanin ve Sirket’in mevcut yapist ile
tam Ortiismemesi gibi nedenlerle tam uyum heniiz saglanamamistir. Heniliz uygulamaya
konulmamis olan ilkeler lizerinde calisiimakta olup; Sirket’in etkin yOnetimine katki
saglayacak sekilde idari, hukuki ve teknik alt yapi c¢alismalarinin incelenmesi sonrasinda
uygulamaya gecilmesi degerlendirilebilecektir.

Sirket, 2024 yilina iliskin Kurumsal Yonetim Uyum Raporu hazirlanmig ve 10.03.2025
tarihinde Sirket’in KAP sayfasinda yayimlanmigtir (Link:
https://kap.org.tr/tr/Bildirim/1403636)

17.5. Kurul diizenlemeleri uyarinca kurulmasi zorunlu olan ihrac¢cinin pay sahipleri ile
iliskiler biriminin faaliyetleri ile bu birimin yoneticisi hakkinda bilgi:

Pay sahipleri ile iliskiler birimi, pay sahiplerimizin haklarinin kullanilmasi konusunda faaliyet
gosteren, Sirket Yonetim Kuruluna raporlama yapan ve Yonetim Kurulu ile pay sahipleri
arasindaki iligkileri saglayan birim olup, SPK'nin II-17.1 say1li Kurumsal Y 6netim Tebligi nin
11 inci maddesi uyarinca baslica gorevleri sunlardir:

a) Yatinmcilar ile Sirket arasinda yapilan yazismalar ile diger bilgi ve belgelere iliskin
kayitlarin saglikli, giivenli ve giincel olarak tutulmasini saglamak.

b) Gegmis yillarda yapilmig olan sermaye artirimi ve kar pay1 6demeleri ile ilgili islemlerin
yerine getirilmesi,

¢) Pay sahiplerine iliskin kayitlarin yer aldig1 pay defterinin diizenli, gilivenli ve giincel olarak
tutulmasi,

d) Pay sahiplerinin Sirket ile ilgili yazil1 bilgi taleplerini, gizli ve ticari sir niteligindeki bilgiler
hari¢ olmak tizere ilgili yetkililerle goriiserek yanitlamak.

e) SPK’nin 1I-15.1 sayili Ozel Durumlar Tebligi hiikiimleri dikkate alinarak gerekli &zel
durum agiklamalarint KAP’a girmek, gerektiginde BIST ve SPK’ya bildirmek.

f) Genel kurul toplantist ile ilgili olarak pay sahiplerinin bilgi ve incelemesine sunulmasi
gereken dokiimanlar1 hazirlamak ve genel kurul toplantisinin ilgili mevzuata, esas sézlesmeye
ve diger ortaklik i¢i diizenlemelere uygun olarak yapilmasini saglayacak tedbirleri almak ve
tutanaklar talep eden pay sahiplerine gondermek.

g) Kurumsal yonetim ve kamuyu aydinlatma ile ilgili her tiirlii husus da dahil olmak tizere
sermaye piyasast mevzuatindan kaynaklanan yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesini takip
etmek, gozetmek, izlemek ve Sirket ilgili birimlerinin dikkatine sunmak.

Yatirimet iligkileri biriminde gorevli kisilere iligkin bilgiler asagida verilmektedir:

Adi Unvani Lisansi E-Posta Adresi Telefonu
Soyadi
Alper Yatirimcei Sermaye Piyasasi yatirimci.iliskileri@terafinansalyatirimlar.com (0212 365 10 26
GUR iligkileri | Faaliyetleri Diizey 3

Lisans1 ve
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Bolimi Kurumsal Yonetim
Y Oneticisi Derecelendirme
Lisansi ve Tiirev

Araglar Lisanst

18. PERSONEL HAKKINDA BIiLGILER

18.1. izahnamede yer alan her bir finansal tablo donemi icin ortalama olarak veya
donem sonlan itibariyla personel sayisi, bu sayida goriillen onemli degisiklikler ile
miimkiin ve 6nemli ise belli bash faaliyet alanlar ve cografi bolge itibariyla personelin
dagilim hakkinda a¢iklama:

[zahnamede yer alan her bir finansal tablo donemi i¢in donem sonlari itibariyla personel sayisi
asagida sunulmaktadir.

Personel Sayisi 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.09.2025
(Donem Sonu)
Toplam 317 285 249 1

18.2. Pay sahipligi ve pay opsiyonlari:

18.2.1. Yonetim Kkurulu iiyelerinin ihra¢cinin paylarina yonelik sahip olduklar:
opsiyonlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

18.2.2. Yonetimde soz sahibi olan personelin ihra¢¢inin paylarma yonelik sahip
olduklar: opsiyonlar hakkinda bilgi:

Y oktur.

18.2.3. Personelin ihracciya fon saglamasini miimkiin kilan her tiirlii anlasma hakkinda
bilgi:

Yoktur.

19. ANA PAY SAHIPLERI

19.1. Thraccimin bilgisi dahilinde son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyla
sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki paylar: dogrudan veya dolayh olarak %S5 ve
fazlasi olan gercek ve tiizel kisiler ayr1 olarak gosterilmek kaydiyla ortakhik yapis1 veya
boyle kisiler yoksa bulunmadigina dair ifade:

Tablo:1 Dogrudan Pay Sahipligine iliskin Bilgi

Ortagin; Sermaye Pay1 / Oy Hakki
Son Genel Kurul Toplantis1
Ticaret Unvany/ Tarihi itibariyla Izahname Tarihi itibartyla
Adi Soyadi¢ 17.06.2025
(TL) (%) (TL) (%)
TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 13.785.389,4 45,95 12.528.016,4 41,76
TERA PORTFOY BIRINCI SERBEST FON 3.055.350 10,18
DIGER 16.214.610,6 54,05 14.416.633,6 48,06
TOPLAM 30.000.000 100 30.000.000 100
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Sirket sermayesini temsil eden paylar arasinda oyda imtiyaz bulunmadigindan ortaklarin
sermayedeki pay1 ile sahibi oldugu oy haklari aynidir. Sirket sermayesinde %5 ve daha fazla
oya sahip tiizel kisi ortak olan Tera Yatirim’in ortaklik yapis1 asagida sunulmaktadir.

OrtagimAdi-Soyady/Ticaret Unvam Sermayedeki Pay1(TL) Oy Hakki Orani(%)
Oguz Tezmen 193.986.109,12 29,45

Emre Tezmen 205.508.998 344

Giil Ayse Colak 59.615.999,4 9,38

Tera Yatirim Menkul Degerler A.S. 52.013.702,48 5,78

Tera Portfoy Birinci Serbest Fon 39.473.416,09 4,39

Diger 149.401.774,13 16,6
Toplam 700.000.000,00 100,00

19.2. Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki dogrudan paylar1 %5 ve fazlasi olan
gercek ve tiizel kisi ortaklarin sahip olduklar1 farkh oy haklarina iliskin bilgi veya
bulunmadigina dair ifade:

Yoktur.
19.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:

Sirket’in 30.000.000 TL olan ¢ikarilmis sermayesi her biri 1 Kurus nominal degerde
30.000.000 adet paydan olusmakta olup, paylara iliskin ayrintili bilgiler asagida verilmektedir.

Nama/ Imtiyazlarin tiirii Bir Payin

Grubu Hamiline (Kimin sahip Nominal T0¥E m Sermayf/ye QL
Oldugu oldugu) Degeri (TL) (L) ()
- Nama Imtiyaz yoktur. 0,01 30.000.000 100,00
TOPLAM 30.000.000 100,00

19.4. Thraceimin bilgisi dahilinde dogrudan veya dolayh olarak ihragccinin yonetim
hakimiyetine sahip olanlarin ya da ihracciyr kontrol edenlerin adi, soyadi, ticaret
unvani, yonetim hakimiyetinin kaynagi ve bu giiciin kotiiye kullanilmasim1 engellemek
icin alinan tedbirler:

Sirket sermayesini temsil eden paylar arasinda imtiyazli pay bulunmadigindan ve Sirket
sermayesi icerisinde tek basina ya da birlikte hareketle dogrudan ya da dolayl olarak %50
tizerinde paya sahip herhangi bir ortak bulunmadigindan Sirket’in yonetim hakimiyetine sahip
herhangi bir ortak bulunmamaktadir.

Yonetim hakimiyetinden kaynaklanan giiclin kotiiye kullanilmasii engellemek i¢in TTK,
Sermaye Piyasasi Mevzuati ve Kurumsal Yonetim Ilkeleri disinda alinan tedbirler
bulunmamaktadir.

19.5. Thraccimin yonetim hakimiyetinde degisiklige yol acabilecek
anlasmalar/diizenlemeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

19.6. Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki dogrudan paylar1 %S5 ve fazlasi olan
gercek Kisi ortaklarin birbiriyle akrabalik iliskileri:

Y oktur.
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20. ILISKILI TARAFLAR VE ILISKIiLI TARAFLARLA YAPILAN iSLEMLER
HAKKINDA BILGILER

20.1. izahnamede yer alan hesap dénemleri ve son durum itibariyla iliskili taraflarla
yapilan islemler hakkinda UMS 24 c¢ercevesinde ayrintili aciklama:

31.12.2024 ve 30.09.2025 tarihinde sona eren donemler itibariyla iligkili taraflara yapilan
islemler asagidaki gibidir.

fliskili Taraflardan Diger Alacaklar 31.12.2024 30.09.2025
Kog¢ Metalurji A.S. 279.959 -
Toplam 279.959 -
Iliskili Tar. Ticari Bor¢lar (Kisa Vadeli) 31.12.2024 30.09.2025
Tera Yatirnm Menkul Dgerler A.S. - 45.200.671
Toplam - 45.200.671
Iliskili Tar. Diger Borglar (Kisa Vadeli) 31.12.2024 30.09.2025
Tera Yatirrm Menkul Degerler A.S. - 6.370.000
Toplam - 6.370.000
Illskll} Taraflardan Alinan Siparis Avanslar (Kisa 31.12.2024 30.09.2025
Vadeli)

Dagi Giyim San. Ve Tic. A.S. 63.653.316 -
Toplam 63.653.316 -

20.2. Tliskili taraflarla yapilan islerin ihraccinin net satis hasilati icindeki payr hakkinda
bilgi:

Yoktur.

21. DIGER BILGILER

21.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler

Sirket’in ¢ikarilmis sermayesi 30.000.000 TL olup her biri 1 kurus nominal degerde
30.000.000 adet hamiline yazili paydan olusmaktadir. Cikarilmis sermayenin tamami
O0denmistir.

21.2. Kayith Sermaye Tavani:
Sirket’in kayitli sermaye tavani 150.000.000 TL dir.

21.3. Donem basi ve donem sonundaki fiili dolasimdaki pay sayisinin mutabakati ve
izahnamede yer almasi1 gereken finansal tablo donemleri itibariyla sermayenin
%10’undan fazlasi ayni olarak 6denmisse konu hakkinda bilgi:

Sirket’in isbu Izahnamede yer almas1 gereken finansal tablo dénemleri itibariyla sermayenin
%10’undan fazlas1 ayni olarak bulunmamaktadir. Ilgili dénemdeki fiili dolasimdaki pay
sayisina iliskin bilgiler asagidaki tabloda verilmekte olup, bu bilgiler KAP’1n Internet
adresinden (https://kap.org.tr/tr/sirket-bilgileri/genel/1089-tera-finansal-yatirimlar-holding-
a-s ) temin edilmistir.
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Pay Sayisi \ Donem 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.09.2025
Toplam pay sayisi 30.000.000 30.000.000 30.000.000 30.000.000
Fiili dolagimdaki
pay sayist: 5.399.379,07 17.911.500,4 17.611.265,17 17.619.612,98
- Donem Bagt 16.433.723,4 17.611.265,17 17.619.612,98 16.087.805,1
- Doénem Sonu
Fiili dolagimdaki
_ llf‘gn(;in};‘asl 49,99 59,71 58,7 53,7
. 54,78 58,7 58,7 53,63
- Doénem Sonu

21.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisselerin sayisi ve niteligi
hakkinda bilgi:

Y oktur.

21.5. Varanth sermaye piyasas1 araclari, paya doniistiiriilebilir tahvil, pay ile
degistirilebilir tahvil vb. sermaye piyasasi araclarinin miktar1 ve doniistiirme, degisim
veya talep edilme esaslarina iliskin bilgi:

Yoktur.

21.6. Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlagsma ile
opsiyona konu olmasi kararlastirilmis sermaye piyasasi araclari ve s6z konusu opsiyon
hakkinda iliskili kisileri de iceren bilgi:

Y oktur.

21.7. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla yapilan sermaye
artirnmlari ve kaynaklari ile sermaye azaltimlari, yaratilan/iptal edilen pay gruplari ve
pay sayisinda degisiklige yol acan diger islemlere iliskin bilgi:

Tarih Doénem Basi Doénem Sonu Artirim Tutar1 | Nakit i¢ kaynaklardan

31.12.2022 10.800.000 30.000.00 19.200.000 - 19.200.000

21.8. Thraccinin son on iki ay icinde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatirnmciya satis
suretiyle pay ihracinin bulunmasi halinde, bu islemlerin niteligine, bu islemlere konu
olan paylarin tutari ve niteliklerine iliskin aciklamalar:

Yoktur.

21.9. ihra¢cinin mevcut durum itibariyla paylarimin borsada islem géormesi durumunda
hangi paylarin borsada islem gordiigiine veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun
bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:

Sirket paylar1 “TRHOL” islem koduyla BIST Alt Pazar’da islem gérmektedir. isbu Izahname
kapsaminda ihra¢ ve halka arz edilecek paylar da, BIAS Kotasyon Yonergesi hiikiimleri
uyarinca, satis islemlerinin tamamlanmasini takiben baskaca bir isleme gerek kalmaksizin
Borsa kotuna alinarak Ana Pazar’da islem gorecektir.

21.10. izahnamenin hazirlandig1 yil ve bir énceki yilda eger ihragc1 halihazirda halka
acikk bir ortakhk ise ihragcimin paylarnn iizerinde iiciincii Kisiler tarafindan
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gerceklestirilen ele gecirme teklifleri ile soz konusu tekliflerin fiyat ve sonuclari
hakkinda bilgi:

Yoktur.
21.11. Esas sozlesme ve i¢ yonergeye iliskin 6nemli bilgiler:

Sirket’in esas sdzlesmesinin tam metni KAP’ta https://kap.org.tr/tr/sirket-bilgileri/ozet/1089-
tera-finansal-yatirimlar-holding-a-s linkinde ve Sirket’in kurumsal internet sitesinde

yayinlanmistir.

Sirket’in Yénetim I¢ Yonergesi son olarak 11.06.2015 tarihinde tescil edilerek 24.06.2015
tarih ve 8848 sayili TTSG’de yayimlanmuistir.

21.12. Esas sozlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihraccinin amacg
ve faaliyetleri:

Sirket Esas Sozlesmesinin “Amag¢ ve Konu” baslikli 5. maddesi uyarinca; Sirketin amaci,
vergi disit mali konularda, ozellikle yerli ve yabanct finans piyasalar: diizenine iliskin olarak,
Sermaye Piyasasi mevzuatinda belirtilen yatirim danismanhg faaliyetini icermemek
kaydiyla, teknik planlama, programlama, biitceleme, projelendirme, finansal ve
organizasyon, Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun Seri: VIII, No:35 Tebligi ile diizenlenmis olan
gayrimenkul degerlemesi faaliyeti niteliginde olmamak sarti ile firma degerleri gibi
konularda damigmanlik, ticari, sinat ve finansal konularda yatirim ve arastirmalar yapmatk,
aracilik faaliyeti, yatirim ortakligi ve portfoy yoneticiligi faaliyeti niteliginde olmamak tizere
aktiflerini kar etme yetenegine veya potansiyeline sahip sermaye sirketlerinin ¢ikarmis oldugu
veya ¢tkaracagi paylar ile diger menkul kiymetlere, nakit, degerli maden ve emtialara yatirim
vapmak, kurulmus veya kurulacak sirketlerin sermaye ve yénetimine katilarak bunlarin
yatirim, finansman, organizasyon ve yonetim meselelerini toplu bir biinye icerisinde
degerlendirmek ve ekonomik dalgalanmalara karsi yatirimlarin giivenligini artirmak ve
boylece bu sirketlerin saghkl sekilde ve ekonominin gereklerine uygun olarak gelismelerini
ve devamliliklarini teminat altina almak, Tiirkiye i¢inde ve disinda bulunan her tiirlii taginr
ve tasinmazlara yatirim yapmak ve isletmek, bu amaglara uygun ticari, sinai ve mali finansal
yatirimgirigimlerinde bulunmaktur.

21.13. Yonetim kuruluna ve komitelere iliskin 6nemli hiikiimlerin 6zetleri:
Sirket esas s6zlesmesinin Yonetim Kurulu ve komiteler ile ilgili maddeleri asagidadir;
Madde 11: YONETIM KURULU VE YAPISI

Yonetim Kurulu Genel Kurul Tarafindan ortaklar arasindan veya harigten Tiirk Ticaret
Kanunu hiikiimleri ve Sermaye Piyasast Kurulu diizenlemeleri dairesinde segilecek en az 5 en
fazla ise 12 iiyeden teskil eder. Yonetim Kurulu tiyeleri en ¢ok 3 yilligina secilirler ve ilk
toplantida aralarindan bir baskan ve baskanbulunmadigi zamanlarda baskana vekalet etmek
tizere bir baskan vekili secerler. Gorev siiresi sona eren tiyelerin Yonetim Kurulu'na yeniden
se¢ilmesi miimkiindiir. Yonetim Kurulu tiyeliklerinden birinin herhangibir nedenle bosalmast
halinde yerine Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi mevzuatinda belirtilen kanuni
sartlan haiz bir kisi, gegici olarak bu iiye yerine ilk toplanacak Genel Kurul'un onayina
sunulmak tizereYonetim Kurulu tarafindan segilir. Soz konusu kisi, tiyeligi Genel Kurul
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tarafindan onaylanmak kosulu ile yerine secildigi kisinin gorev stiresini tamamlar Yonetim
Kurulu Baskan ve Uyelerine aylik veya toplanti basina olmak iizere, Genel Kurul tarafindan
tespit edilecek bir ticret ddenir. Yonetim kurulu iiyelerine verilecek iicretler, Tiirk Ticaret
Kanunu, Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili diger mevzuat hiikiimleri ileSermaye Piyasast
Kurulu Kurumsal Yonetim Ilkeleri dikkate alinarak genel kurula belirlenir. Yonetim Kurulu
tarafindan, Sermaye Piyasast Kurulu'nun Kurumsal Yonetime iligkin diizenlemeleri ve ilgili
mevzuat uyarmca Yonetim Kurulunun gérev ve sorumluluklarinin saglikli bir bigimde yerine
getirilmesi i¢in yonetim kurulu biinyesinde gerekli komiteler olusturulur. Komitelerin gorev
alan, calisma esaslari ve hangi iiyelerden olusacagr Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Kurumsal
Yonetime iliskin diizenlemeleri uyarinca Yonetim Kurulu tarafindan belirlenir ve kamuya
duyurulur. Yonetim Kurulunda gorev alacak bagimsiz iiyelerin sayisi ve nitelikleri Sermaye
Piyasast Kurulu'nun Kurumsal Yonetim Ilkelerine iliskin diizenlemelerine gore tespit edilir.
Bagimsiz iiyenin bagimsizligini kaybetmesi, istifa etmesi veya gorevini yerine getiremeyecek
duruma gelmesi halinde Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerinde belirlenen prosediirlere
uyulur.

Madde 12: YONETIM KURULU TOPLANTILARI

Yonetim Kurulu, Sirket igleri liizum gosterdikce toplanir. Toplantilarda her iiyenin bir oy
hakki vardr. Yonetim Kurulu 'nun toplant: giindemi Yonetim Kurulu Baskani tarafindan tespit
edilir. Fevkalade durumlarda iiyelerden birisinin yazili istegi iizerine, Baskan, Yonetim
Kurulu'nu toplantiya ¢cagirmazsa, iiyeler de re’sen ¢agri yetkisine haiz olurlar. Toplanti yeri
Sirket Merkezidir. Ancak Yonetim Kurulu karar almak kayd: ile, uygungoriilecek bir baska
verde de toplanabilir. Yonetim Kurulu tiye tam sayisimin ¢ogunlugu ile toplanir. Kararlar
toplantiya katilanlarin ¢ogunluguyla alinir. Oylarda esitlik olmast halinde teklif bir sonraki
toplantiya birakilir. Yonetim Kurulu 'nda oylar kabul veya ret olarak kullanilir. Ret oyu veren,
kararin altina ret gerekgesini yazarak imzalar. Toplantiya katilmayan iiyeler yazili olarak
veya vekil tayin etmek suretiyle oy kullanamazlar.

21.14. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve sinirlamalar hakkinda
bilgi:

Sirket’in mevcut sermayesini temsil eden paylar arasinda herhangi bir grup ayrimi ve imtiyaz
veyahut paylarin devrine iliskin bir baglam ya da simirlama bulunmamaktadir.
21.15. Pay sahiplerinin haklarinin ve imtiyazlarimin degistirilmesine iliskin esaslar:

Y oktur.

21.16. Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantisinin yapilmasina iliskin usuller ile
toplantilara katihm kosullar1 hakkinda bilgi:

Sirket Esas S6zlesmesinin 16. maddesi uyarinca Genel Kurul toplantilarinda asagidaki esaslar
uygulanir.

Kanun ve ana sozlesme hiikiimleri uyarinca Genel Kurul pay sahiplerinden olusur. Genel
Kurullar olagan veya olaganiistii olarak toplanirlar.

Olagan Genel Kurul Sirket’in hesap doneminin bitiminden baslayarak ilk ii¢ ay igerisinde ve
yilda en az bir kere toplanir.
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Olaganiistii Genel Kurul Sirket islemlerinin gerektirdigi hal ve zamanlarda ve Tiirk Ticaret
Kanunu ile bu s6zlesme uyarinca toplanir ve karar verir.

Genel kurullar Sirket merkezinde toplanir. Genel Kurul toplantilarinda aranacak toplanti ve
karar yeter sayilar1 hakkinda Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasas1 Kanunu hiikiimleri
uygulanir. Ancak Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 11. maddesi hiikkmii ¢ergevesinde Tiirk
Ticaret Kanunu’nun 388. maddesinin 2. ve 3. fikrasinda yazili hususlar i¢in yapilacak Genel
Kurul toplantilarinda, Tiirk Ticaret Kanunu’nun 372. maddesinde belirlenen toplanti nisaplari
uygulanir.

Genel Kurul toplantilarinda her pay, sahibine bir oy hakki verir. Oy Hakkinin kullaniminda
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun diizenlemelerine uyulur.

Yonetim Kurulu tiyeleri ve {ist diizey yoneticileri ile bunlarin es ve ikinci derece yakinlarinin
sirket veya bagli ortakliklari ile ¢ikar ¢catigsmasina neden olabilecek nitelikte islem yapabilmesi
icin genel kuruldan 6nceden onay alinmasi ve s6z konusu islemler gergeklesmisse genel
kurulda bilgi verilmesi gerekir.

Genel kurul toplantisina elektronik ortamda katilim: Sirketin genel kurul toplantilarina
katilma hakki bulunan hak sahipleri bu toplantilara, Tiirk Ticaret Kanunu’nun 1527’nci
maddesi uyarinca elektronik ortamda da katilabilir. Sirket, Anonim Sirketlerde Elektronik
Ortamda Yapilacak Genel Kurullara iliskin Yonetmelik hiikiimleri uyarinca hak sahiplerinin
genel kurul toplantilarina elektronik ortamda katilmalarina, goriis agiklamalarina, oneride
bulunmalarina ve oy kullanmalarina imkan taniyacak elektronik genel kurul sistemini
kurabilecegi gibi bu amag icin olusturulmus sistemlerden de hizmet satin alabilir. Yapilacak
tiim genel kurul toplantilarinda esas sdzlesmenin bu hiikmii uyarinca, kurulmus olan sistem
tizerinden hak sahiplerinin ve temsilcilerinin, anilan Yonetmelik hiikiimlerinde belirtilen
haklarini kullanabilmesi saglanir.

Sirket Esas S6zlesmesinin 17. maddesi uyarinca Genel Kurul toplantilarinda asagidaki esaslar
uygulanir.

Genel kurul toplantilarinda pay sahipleri kendilerini diger pay sahipleri veya haricten
atayacaklar bir vekil ile temsil ettirebilirler. Sirkette pay sahibi olan vekiller kendi oylarindan
baska temsil ettikleri pay sahiplerinden her birinin sahip oldugu oylar1 da kullanmaya
yetkilidirler. Yetki belgesinin seklini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemeleri sakli
kalmak kaydiyla, Y6netim Kurulu belirler, izerinde intifa hakki bulunan bir paydan dogan oy
hakki, intifa hakki sahibi veya vekilleri tarafindan kullanilir. Bir payin birden ¢ok maliki
bulundugu takdirde bunlar ancak bir temsilci marifetiyle oy haklarini kullanir. Genel Kurul
toplantilarinin ertelenmesi halinde, aksine karar olmadikga, isbu belgeler hukuken bunlarin
devami sayilan toplanti i¢inde gecerlidir. Temsilci veya vekil, yetki veren ortagin belgede
belirtmis olmas1 kaydiyla, oyunu yetki belgesi veren kisinin belgede belirtmis oldugu istek
dogrultusunda kullanmak zorundadir. Vekaleten oy kullanilmasi sirasinda Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun konuya iliskin diizenlemelerine uyulur.

Sirket Esas Sozlesmesinin 18. maddesi uyarinca Genel Kurul toplantilarinda bakanlik
temsilcisi bulundurulmasina iliskin asagidaki esaslar uygulanir.
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Gerek olagan ve gerekse olaganiistii genel kurul toplantilarinda Glimriik ve Ticaret Bakanlig1
komiserinin bulundurulmasi sarttir. Komiserin yoklugunda yapilacak genel kurul
toplantilarinda alinacak kararlar gegerli degildir.

Sirket Esas S6zlesmesinin 17. maddesi uyarinca Genel Kurul toplantilarinda temsilci tayinine
iliskin agagidaki esaslar uygulanir.

Genel kurul toplantilarinda pay sahipleri kendilerini diger pay sahipleri veya harigten
atayacaklar bir vekil ile temsil ettirebilirler. Sirkette pay sahibi olan vekiller kendi oylarindan
baska temsil ettikleri pay sahiplerinden her birinin sahip oldugu oylar1 da kullanmaya
yetkilidirler. Yetki belgesinin seklini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemeleri sakli
kalmak kaydiyla, Yonetim Kurulu belirler, iizerinde intifa hakki bulunan bir paydan dogan oy
hakki, intifa hakki sahibi veya vekilleri tarafindan kullanilir. Bir paym birden ¢ok maliki
bulundugu takdirde bunlar ancak bir temsilci marifetiyle oy haklarini kullanir. Genel Kurul
toplantilarinin ertelenmesi halinde, aksine karar olmadikga, isbu belgeler hukuken bunlarin
devami sayilan toplanti i¢inde gecerlidir. Temsilci veya vekil, yetki veren ortagin belgede
belirtmis olmasi kaydiyla, oyunu yetki belgesi veren kisinin belgede belirtmis oldugu istek
dogrultusunda kullanmak zorundadir. Vekaleten oy kullanilmasi sirasinda Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun konuya iliskin diizenlemelerine uyulur.

21.17. Thraccimin yonetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:

Yoktur.
21.18. Paylarin devrine iliskin esaslar:
Paylarin devrine iliskin Sirket Esas S6zlesmesinde kisitlayici bir hiikiim bulunmamaktadir.

21.19. Sermayenin artirllmasmma ve azaltilmasina iliskin esas sozlesmede ongoriilen
kosullarin yasanin gerektirdiginden daha agir olmasi halinde s6z konusu hiikiimler
hakkinda bilgi:

Y oktur.

21.20. Sermayenin artirilmasina ve azaltilmasina iliskin esas sozlesmede Oongoriilen
kosullarin yasanin gerektirdiginden daha agir olmasi halinde s6z konusu hiikiimler
hakkinda bilgi:

Yoktur.

22. ONEMLI SOZLESMELER
EROS Tekstil ingaat Sanayi ve Ticaret A.S. — Pay Alim ve Satim Sozlesmesi

llgili Pay Alim ve Satim Sozlesmesi, satict sifatiyla Sirket, alic1 sifatiyla MNK Girisim
Holding A.S. arasinda 14 Temmuz 2025 tarihinde EROS Tekstil Insaat Sanayi ve Ticaret
A.S.’deki paylarin devrine iliskin olarak akdedilmistir.

S6zlesme uyarinca:

e Satici, EROS Tekstil Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. nin sermayesini temsil eden paylarin
tamamini her tiirlii takyidattan ari sekilde Alici’ya devretmeyi kabul etmistir.
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e Pay devir bedeli, 156.124.843 TL olarak belirlenmistir.

e Satici, devre konu paylarin tek ve gergek maliki oldugunu ve paylar lizerinde herhangi
bir takyidat bulunmadigini beyan ve tekeffiil etmistir. Alic1 ise sdzlesme kapsamindaki
tiim yiikiimliiliiklerini ifa etmek i¢in gerekli yetkilere sahip oldugunu ve sézlesmenin
kendisi acisindan gecgerli ve baglayici nitelikte oldugunu beyan etmistir.

e Bu kapsamda 08.08.2025 tarihinde Sirketimizde yapilan olaganiistii genel kurul
toplantisinda Eros Tekstil Insaat Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi'nin satis1, genel kurul
toplantisina katilan pay sahiplerinin oybirligi ile kabul edilmis, ilgili glindem maddesine
higbir pay sahibi olumsuz oy kullanmamaistir. Bu sebeple ayrilma hakki kullandirilacak
herhangi bir pay sahibi bulunmamakta olup, s6z konusu pay devri 11.08.2025 tarihinde
gerceklestirilmistir.

Prive Sigorta Anonim Sirketi — Pay Alim Satim Sozlesmesi

Ilgili Pay Alim Satim Sézlesmesi, Sirketimiz 10 Ekim 2025 tarihinde, Prive Sigorta A.S. nin bir
kisim paylarinin devrine iliskin olarak akdedilmistir. S6zlesme uyarinca:

e Satici, Prive Sigorta A.S.’nin 6denmis sermayesinin %9 unu olusturan 123.974.941
adet payi, her tiirlii takyidattan ari olarak Alici’ya devretmeyi; Alict ise s6z konusu
paylart Sirket degeri esas alinarak hesaplanan 220.588.235,29 TL bedel karsiliginda
satin almay1 kabul etmistir.

Tera Portfoy Yonetimi A.S. — Pay Alim ve Satim Sozlesmesi

Ilgili Pay Alim ve Satim Sézlesmesi, satici sifatiyla Tera Yatirrm Menkul Degerler A.S., alict
sifatiyla Tera Finansal Yatirimlar Holding A.S. arasinda 11 Agustos 2025 tarihinde, Tera Portfoy
Yonetimi A.S.’nin bir kisim paylarinin devrine iliskin olarak akdedilmistir.

e Sozlesme uyarinca: Satici, Prive Sigorta A.S$.’nin 6denmis sermayesinin %9’unu
olusturan 123.974.941 adet pay1, her tiirlii takyidattan ari olarak Alici’ya devretmeyi;
Alict ise s6z konusu paylar1 Sirket degeri esas alinarak hesaplanan 220.588.235,29 TL
bedel karsiliginda satin almay1 kabul etmistir.

e Satin alma bedeli, DRT Kurumsal Finans Danigmanlik Hizmetleri A.S. tarafindan
hazirlanan 11.08.2025 tarihli degerleme raporunda Tera Portfdy Yonetimi A.S.’nin
10.653.000.000 TL olarak belirlenen sirket degeri esas alinarak hesaplanmis ve devir
bedeli 106.530.000 TL olarak kararlagtirilmistir.

23. IHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER

23.1. Ihracemin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlar1 uyarinca
hazirlanan ve izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar:i ile bunlara iliskin
bagimsiz denetim raporlari:

Isbu Izahname’de yer almasi gereken Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlari
uyarinca hazirlanan bagimsiz denetimden ge¢mis finansal tablolari ile bunlara iligkin bagimsiz
denetim raporlarinin KAP'ta ilanina iliskin bilgiler asagida verilmektedir.
Finansal Tablo Donemi | KAP Yaymlanma Tarihi KAP Baglantisi

31.12.2022 09.03.2023 https://kap.org.tr/tr/Bildirim/1122514
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31.12.2023 26.04.2024 https://kap.org.tr/tr/Bildirim/1278031
31.12.2024 10.03.2025 https://kap.org.tr/tr/Bildirim/1403631
30.09.2025 30.10.2025 https://kap.org.tr/tr/Bildirim/1509456

Sirket’in s6z konusu finansal raporlarina ayrica, www.terafinansalyatirimlar.com adresinden
de ulasilabilir.

23.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemlerinde bagimsiz denetimi
gerceklestiren Kkuruluslarin unvanlari, bagimsiz denetim goriisii ve denetim
kurulusunun/sorumlu ortak bas denet¢inin degismis olmasi halinde nedenleri hakkinda
bilgi:

Bagimsiz Denetim Kurulusunun

; Sorumlu
Finansal ) Ortak
Tablo Ticaret Unvani Adresi .. Goriis/Sonug
Dénemi Denetgisinin
Ad1 Soyadi
Maslak no 1 Plaza Eski
DRT Bagimsiz Denetin| Bilyiikdere Caddesi Maslak
01 Ocak -31 ve Serbest Muhasebecil Mahallesi  No:1 Maslak, . TOlgav Olumlu Goriis
Aralik 2022 |\ Miisavirlik ALS. | Sariyer 34398 istanbul, | o <eCio8lY
Tiirkiye
01 Ocak - 31 | PKF Aday Bagimsiz Ezﬁi ];I;};delgi' 3C_ ?g" I\I;[IZSII:IQ Yunus Can Olumlu Goriis
Aralik 2023 Denetim A.S. ’ ' ’ Carpatan

Sartyer Istanbul
Eski Biiyiikdere Cad., No:14, Yunus Can
Park Plaza, Kat:3-19, Maslak Olumlu Goriis
Sariyer Istanbul Garpatan
Yesilkoy Mah. Atatiirk Cad.
01 Ocak — 30 Ulusal Bagimsiz | fstanbul ~ Diinya  Ticaret Hakverdi
. Denetim ve Yeminli | Merkezi A3 Blok No:10/2 -
EyIil 2025 1 \pa1i Misavirlik A.S. | Kat:16 Ofis No: 461 Bakirkay, | odilmss
Istanbul, Tiirkiye

01 Ocak - 31 | PKF Aday Bagimsiz
Aralik 2024 Denetim A.S.

31.12.2022 tarihinde ve31.12.2023 tarihinde sona eren donemdeki degisimler Sirket’in {icret
politikas1 kapsaminda gergeklesmis olup 30.09.2025 donemindeki degisim nedeni ise
Sirket’in degerlendirmesi kapsaminda bagimsiz denetim kuruluglarinin takvim ve yogunlugu
g6z Oniinde bulundurularak ilgili donem i¢in Ulusal Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali
Miisavirlik A.S.’nin bagimsiz denetim c¢aligmalarini gerceklestirmesine karar verilmesidir.

Denetim Goriisleri
31.12.2022
1) Goriis

Dagi Yatirim Holding A.S. (“Sirket”) ile bagh ortakliginin (“Grup”) 31 Aralik 2022 tarihli
konsolide finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait; konsolide kar
veya zarar tablosu, konsolide diger kapsamli gelir tablosu, konsolide 6zkaynak degisim
tablosu ve konsolide nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil
olmak Uzere konsolide finansal tablo dipnotlarindan olusan konsolide finansal tablolarini
denetlemis bulunuyoruz.
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Gortistimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup'un 31 Aralik 2022 tarihi
itibariyla konsolide finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait konsolide
finansal performansini ve konsolide nakit akislarini, Tirkiye Finansal Raporlama
Standartlari’na (“TFRS’lere”) uygun olarak tim dnemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde
sunmaktadir.

31.12.2023
1) Goriis

Dagi Yatirirm Holding A.S. ("Sirket") ile bagl ortakligi {hep birlikte "Grup" olarak
anilacaktir) 31 Aralik 2023 tarihli konsolide finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren
hesap donemine ait; konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, konsolide
0zkaynak degisim tablosu ve konsolide nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin
0zeti de dahil olmak tizere konsolide finansal tablo dipnotlarindan olusan konsolide finansal
tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriistimiize gore ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup'un 31 Aralik 2023 tarihi
itibariyla konsolide finansal durumunu ve ayn1 tarihte sona eren hesap donemine ait konsolide
finansal performansini ve konsolide nakit akislarini, Tirkiye Finansal Raporlama
Standartlarina (TFRS'lere) uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle gercege uygun bir bigimde
sunmaktadir.

31.12.2024
1) Goriis

Dagi Yatinm Holding A.S. (“Sirket”) ile bagh ortakligi (hep birlikte “Grup” olarak
anilacaktir) 31 Aralik 2024 tarihli konsolide finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren
hesap donemine ait; konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, konsolide
0zkaynak degisim tablosu ve konsolide nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin
0zeti de dahil olmak tizere konsolide finansal tablo dipnotlarindan olusan konsolide finansal
tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorigiimiize gore ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup’un 31 Aralik 2024 tarihi
itibariyla konsolide finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap déonemine ait konsolide
finansal performansini ve konsolide nakit akislarimi, Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlarina (TFRS’lere) uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle gergege uygun bir bicimde
sunmaktadir.

30.09.2025
1) Goriis

Tera Finansal Yatirimlar Holding Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) 'nin Ve bagli ortakliginin
(hep birlikte “Grup”) 30 Haziran 2025 tarihli 6zet finansal durum tablosunun ve ayni tarihte
sona eren alt1 aylik hesap donemine ait 6zet kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunun,
0zkaynak degisim tablosunun ve nakit akis tablosu ile diger agiklayici dipnotlarinin ("ara
donem finansal bilgiler") smirli denetimini yiiriitmiis bulunuyoruz. Sirket yonetimi, séz
konusu ara donem 06zet finansal bilgilerin Kamu G6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart

129



Kurumu ("KGK") tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 34 "Ara Donem
Finansal Raporlama" ("TMS 34")'ya uygun olarak hazirlanmasindan ve gercege uygun bir
bicimde sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz sinirli denetime dayanarak
s0z konusu ara donem 6zet finansal bilgilere iliskin bir sonug bildirmektir.

Yaptigimiz sinirli denetim, Sinirli Bagimsiz Denetim Standardi (SBDS) 2410 "Ara Donem
Finansal Bilgilerin, Isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten
Denet¢i Tarafindan Sinirli Bagimsiz Denetimi'ne uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Ara donem
finansal bilgilere iligskin smirli denetim, basta finans ve muhasebe konularindan sorumlu
kisiler olmak tizere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve analitik prosediirler ile diger sinirli denetim
prosediirlerinin uygulanmasindan olusur. Ara donem finansal bilgilerin sinirli denetiminin
kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar
hakkinda bir gorilis bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla onemli Slgiide
dardir. Sonug olarak ara donem finansal bilgilerin sinirli denetimi, denetim sirketinin, bir
bagimsiz denetimde belirlenebilecek tiim 6nemli hususlara vakif olabilecegine iliskin bir
giivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim goriisii bildirmemekteyiz.

Sinirlt denetimimize gore ilisikteki ara donem finansal bilgilerin Tera Finansal yatirimlar
Holding Anonim Sirketi'nin 30 Haziran 2025 tarihi itibartyla finansal durumunun ve ayni
tarihte sona eren alt1 aylik doneme iligskin finansal performansinin ve nakit akislarinin TMS
34'e uygun olarak, tiim 6nemli yonleriyle gercege uygun bir bi¢imde sunulmadigi kanaatine
varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi ¢ekmemistir.

Grup’un, Tirkiye Muhasebe Standartlari’na (“TMS”) uygun olarak, 31 Aralik 2024 ve 30
Haziran 2024 tarihi itibariyle diizenlenmis finansal tablolari, bir bagka Denetim Sirketi
tarafindan, sirasiyla, denetlenmis ve sinirli denetime tabi tutulmus ve s6z konusu Denetim
Sirketi, sirastyla 10 Mart 2025 tarihli denetim raporunda ve 23 Agustos 2024 tarihli sinirl
denetim raporunda, s6z konusu finansal tablolar {izerinde olumlu goriis beyan etmistir.

23.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihra¢¢cinin ve/veya grubun
finansal durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek onemli degisiklikler
(liiretim, satiy, stoklar, siparisler, maliyet ve satis fiyatlar1 hakkindaki gelismeleri de
icermelidir) veya s6z konusu hususlarin bulunmadigi hakkinda ifade:

Yoktur.

23.4. Proforma finansal bilgiler:

Yoktur.

232.5. Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz giivence raporu:
Yoktur.

23.6. Ihraccinin esas sozlesmesi ile kamuya agikladig diger bilgi ve belgelerde yer alan
kar pay1 dagitim esaslari ile izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri
itibariyla kar dagitimi1 konusunda almis oldugu kararlara iliskin bilgi:

Sirket, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibartyla kar dagitimi
gerceklestirmemistir.
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Sirket Esas Sozlesmesinin “Kar Dagitim1” baslikli 20. uyarinca,

“Sirket’in kart Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Mevzuati ve genel kabul géren
muhasebe ilkelerine gore tespit edilir. Sirket net kari, Sirketin umumi masraflart ile muhtelif
amortisman gibi, Sirketgce 6denmesi ve ayrilmasi zaruri olan meblaglar ile Sirket tiizel kisiligi
tarafindan odenmesi zorunlu olan vergiler, hesap senesi sonunda tespit olunan gelirlerden
diistildiikten sonra geriye kalan ve sermaye piyasasi mevzuatina uygun olarak hazirlanan
villik bilan¢oda goziiken meblagdir. Bu tutardan varsa ge¢mis yil zararlarinin diistilmesi
sonucu ulagsilan tutar sirast ile asagidaki gibi dagitilir:

Tespit olunan net karin,

a) TTK 'min 466. maddesi uyarica odenmis sermayenin 1/5’ini buluncaya kadar %5 kanuni
vedek akge ayrilir.

b) Kalandan, varsa yil i¢inde yapilan bagis tutarimin ilavesi ile bulunacak meblag iizerinden
pay sahiplerine, Sermaye Piyasast Kurulu'nca tespit edilen oranda birinci temettii
verilmesine yetecek miktar ayrilir. Birinci temettiiniin nakden ve/veya pay bigiminde
dagitilmasi yoniinde karar alinabilir.

¢) Genel Kurul karart ile kalan kardan en fazla %10 nu Yonetim Kurulu baskan ve iiyelerine,
en fazla %10 nu da sirket miidiir, memur ve miistahdemlerine nakden ve/veya pay bigciminde
dagitilabilir.

d) Arta kalan kisim, Sirket Yonetim Kurulunun teklifi iizerine Genel Kurul karart ile kismen
veya tamamen dagitilabilir veya olaganiistii yedek akge olarak ayrilabilir yahut gelecek
villara devredilebilir. Tiirk Ticaret Kanunu 466 inci maddesinin 2. fikrasinin 3 no’lu bendi
hiikmii sakhdr.

Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimleri uyarinca ayrilmas: zorunlu
tutulan yedek akgeler ile esas s6zlesmede pay sahipleri icin belirlenen oranda birinci temettii
ayrilmadikg¢a, baska yedek ak¢e ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve yonetim kurulu
tiyeleri ile memur ve miistahdem ve isgilere kardan pay dagitilmasina karar verileme:z.
Dagitilmasina karar verilen karin dagitim sekli ve zamani, yonetim kurulunun bu konudaki
teklifi iizerine genel kurulca kararlastirilir.

Birinci temettii orani Sermaye Piyasasi Kurulu'nca saptanan miktardir. Paylara iligkin
temettii, kistelyevm esast uygulanmaksizin, hesap donemi sonu itibariyla mevcut paylarin

”»

tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin dagitilir.

Sirket’in kar dagitim politikas1 uyarinca:

Sirketimizin kdr dagitim politikasi, pay sahiplerinin ortakligin gelecek donemlerde elde edecegi
karin dagitim usul ve esaslarini 6ngérebilmesine imkan verecek sekilde Tiirk Ticaret Kanunu ve

Sermaye Piyasasi Kurulu Mevzuati dogrultusunda belirlenmistir.

Tiirk Ticaret Kanunu'na goére ayrilmast gereken yedek akgeler ile esas sozlesmede veya kar
dagitim politikasinda pay sahipleri igin belirlenen kar payr ayrimadik¢a; baska yedek akge
ayrilmasina, ertesi yila kar aktariimasina ve intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu tiyelerine,
ortaklik c¢alisanlarima ve pay sahibi disindaki kisilere kdrdan pay dagitilmasina karar
verilemeyecegi gibi, pay sahipleri i¢cin belirlenen kar payi nakden é6denmedikge bu kisilere kardan

pay dagitilamaz.
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Sermaye Piyasasi Kurulu Seri: II, No: 19.1 “Kar Pay: Tebligi "ne gore ortakliklar, karlarint genel
kurullart tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar: ¢ercevesinde ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine uygun olarak genel kurul karariyla dagitir.

Dagitilmasina karar verilen karin dagitim sekli ve zamani, yonetim kurulunun bu konudaki teklifi
tizerine genel kurulca kararlastirilir. Ortakliklarda kar payi, dagitim tarihi itibariyla mevcut
paylarin tiimiine, bunlarin ihra¢ ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin paylari oraninda egit
olarak dagitilir. Kar payr Sermaye Piyasasi Kurulu’nun ilgili tebligleri dogrultusunda Genel
Kurul toplantisinda karara baglanmak sarti ile esit veya farkli tutarl taksitlerle ddenebilir.

Yonetim Kurulu, kar dagitimi yapimadigr takdirde kdarin neden dagitilmayacagini ve
dagitilmayacak karin nasil kullanilacagini Genel Kurul’da pay sahiplerinin bilgisine sunar.

Kar dagitim politikasinda degisiklik yapilmak istenmesi durumunda, bu degisiklikle iliskin yonetim
kurulu karart ve degisikligin gerekcesi, Kurul'un ozel durumlarin kamuya aciklanmasina iliskin
diizenlemeleri ¢ergevesinde kamuya duyurulur.

23.7. Son 12 ayda ihrac¢¢inin ve/veya grubun finansal durumu veya karhihg iizerinde
onemli etkisi olmus veya izleyen donemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar
ve tahkim islemleri veya s6z konusu hususlarin bulunmadig: hakkinda ifade:

Yoktur.
23.8. izahnamede yer verilen denetime tabi tutulmus diger bilgiler:
Yoktur.
24. THRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILiSKIiN BILGILER

24.1. ihrag edilecek ve/veya borsada islem gorecek paylarn ISIN (uluslararasi menkul
kiymet tammmlama numarasi) veya baska benzer tanimlama kodu bilgisi dahil tiir ve
gruplarina iliskin bilgi:

Sirket Esas Sozlesmesinin 8. Maddesi uyarinca: “Sirketin ¢ikarilmis sermayesi 30.000.000-TL
olup, her biri IKr (Bir Kurus) itibari degerde 3.000.000.000 Adet paya boliinmiistiir.
30.000.000 TL'lik ¢ikarilmis sermayenin tamami muvazaadan ari bir sekilde tamamen

’

odenmistir.’

Ihragcinin 30.000.000 TL olan ¢ikarilmis sermayesi 30.000.000 TL’lik kismi (%100) i¢
kaynaklardan ve 90.000.000 TL’lik kism1 (%150) nakden karsilanmak suretiyle 30.000.000
TL’den 150.000.000 TL’ye artirilmaktadir.

Nakden artmlacak 90.000.000 TL nominal degerli sermayeyi temsil eden paylardan, mevcut
onaklanmizin yeni pay aima haklarin1 k ullanmasmdan sonra kalan paylar Borsa Birincil
Piyasada ahlaka arz edilecektir.

Borsada igslem gorecek paylarin ISIN kodu TRATACYO91Q7’dr.

Nan.n.l/ . ihrag Edilecek Thrag Edilecek Bir P‘fxym Mevcut Pay
Grubu Hamiline Imtiyazlar Pay Savist Pay Sayisinin Grup Pay Nominal Savist

Oldugu L Sayisina Oram (%) Degeri (TL) i

Hamiline Yoktur 90.000.000 150 0,01 30.000.000

a) I¢ kaynaklardan yapilan sermaye artirnmimin kaynaklari hakkinda bilgi:
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I¢c kaynaklardan yapilacak sermaye artimi Kar Yedekleri hesabindan 30.000.000 TL
karsilanacak olup, artirilacak tutar 30.000.000 TL’dir. 30.09.2025 tarihli Sermaye Piyasasi
Mevzuatina gére bagimsiz denetimden ge¢mis finansal tablolarda ve yasal kayitlarda yer alan
i¢c kaynaklarin tutar1 asagidaki gibidir.

I¢ Kaynak Tutarlari
l¢ Kaynal Tiird 30'22;%;;?2};;??:2%1 Sermayeye Eklenicek Tutar
Odenmis Sermaye 30.000.000,00
Sermaye Diizelmtesi Olumlu Farklar1 264.568.105,48
Sermaye Yedekleri 2.938.313,20
Kar Yedekleri 88.651.429,28 30.000.000
Gegmis Y1l Zararlar (273.819.094,76)
Toplam 112.338.753,20 30.000.000

b) i¢c kaynaklardan artirilarak bedelsiz olarak mevcut ortaklara dagitilacak paylar ile
ilgili bilgi:

Thragcinin 30.000.000 TL olan cikarilmis sermayesi 30.000.000 TL’lik kismi (%100) i¢
kaynaklardan (kar yedekleri hesabindan) ve 90.000.000 TL’lik kismi (%150) nakden
karsilanmak suretiyle 30.000.000 TL’den 150.000.000 TL’ye artirilmaktadir. i¢ kaynaklardan
artirilarak bedelsiz oalrak mevcut pay sahiplerine dagitilacak paylaariliskin bilgiler asagidaki
tabloda verilmektedir.

. Ihra¢ Edilecek Bir P
Nan,“;l/ . Thrag¢ Edilecek LRI i ?ym Mevcut Pay
Grubu Hamiline Imtiyazlar Pay Savist Pay Sayisinin Grup Pay Nominal Savist
Oldugu ¥ SayL Sayisina Oram (%) Degeri (TL) Y
Hamiline Yoktur 30.000.000 100 0,01 30.000.000

c)Bedelsiz olarak verilecek paylarin dagitim esaslari:

Bedelsiz sermaye artirimi nedeniyle olusacak paylarin mevcut pay sahiplerine Sirket’in
sermayesine istirakleri oraninda kayden dagitilacaktir.

1) Ortaklarin 6denmis/ ¢cikarilmis sermayede mevcut paylarina gore bedelsiz pay alma
orani:

Ortaklarin artirilan 30.000.000 TL’ye karsilik %100 oraninda bedelsiz pay alma haklar
vardir.

n)Basvuru Sekli

Kavydilestirilmemis Paylara iliskin Esaslar

Halen ellerindeki hisse senetlerini kaydilestirmemis ortaklarimizin, bedelsiz pay alma haklarini
kullanabilmek i¢in 6ncelikle Maslak Mah. Eski Biiyiikdere Cad. iz Plaza No:9 I¢ Kap: No:11

Sariyer / Istanbul adresine miiracaat ederek, hisse senetlerini kaydilestirmeleri gerekmektedir.

Hak sahiplerince fiziken muhafazasina devam edilen ve kaydilestirilmemis hisse senetleri borsada
islem goremeyecektir. Bunlarin yeniden borsada islem gorebilmesi, kaydilestirilmeleri amaciyla
teslim edilerek, Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’de (MKK) hak sahipliklerine iligkin kayitlarin

olusturulmasina baghdir.
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SPKn’nun 13’linci maddesinin dordiincii fikras1 uyarinca kaydilestirilmesine karar verilen
sermaye piyasasi araglarinin Kurula belirlenen esaslar ¢ergevesinde teslimi zorunludur. Teslim
edilen sermaye piyasasi araglari kendiliginden hiikiimsiiz hale gelir. Teslim edilmeyen sermaye
piyasasi araglari ise kaydilestirilme kararindan sonra borsada islem goremez, araci kurumlarca bu
sermaye piyasasi araglarinin alim satimina aracilik edilemez. SPKn’nun yayimi tarihinden dnce
kaydilestirilen ve teslim edilen sermaye piyasasi araclari ile kaydilestirme kararinin alinmasina
ragmen heniiz teslim edilmemis sermaye piyasasi araclari hakkinda da SPKn’nun 13’iinci
maddesinin dordiincii fikrasi uygulanir.

Kaydilestirilmis Paylara iliskin Esaslar

Paylar1 Merkezi Kayit Kurulusu tarafindan Sermaye Piyasasi Mevzuatinin kaydi sisteme iliskin
diizenlemeleri cergevesinde izlenmeye baslanan pay sahipleri (sahip olduklari paylar borsada
islem goren pay sahipleri), bedelsiz paylarin1 Sermaye Piyasas1t Mevzuati ¢er¢evesinde kayden
alacaklardir.

Bedelsiz paylar1 alma islemi i¢in siire sinirlamasi yoktur.

24.2. Paylarin hangi mevzuata gore olusturuldugu:
Paylar Sermaye Piyasas1t Mevzuatina gore olusturulmustur.
24.3. Paylarin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

Ortakligimiz paylar kaydilestirme esaslart g¢ercevesinde MKK nezdinde kaydi olarak
tutulmaktadir.

24.4. Paylarin hangi para birimine gore ihrac edildigi hakkinda bilgi:
Paylar Tiirk Liras1 cinsinden satiga sunulacaktir.

24.5. Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iliskin haklar ve bu haklar1 kullanma
prosediirii hakkinda bilgi:

Thrag edilecek paylar, ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine asagidaki haklar1 saglamaktadir:

a) Kardan Pay Alma Hakki (SPKn md. 19; TTK md. 507): Sirket genel kurulu tarafindan
belirlenecek kar dagitim politikasi ¢ercevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak
dagitilan kardan pay alma hakkini ifade eder.

i) Hak kazanilan tarih: Halka acik ortakliklarda kar payi, dagitim tarihi itibariyla mevcut
paylarin tiimiine, bunlarin ihrag¢ ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.
Sirket, TTK ve Sermaye Piyasast Mevzuati, Esas So6zlesmesi, Kar Dagitim Politikas1 ve Genel
Kurul Karar dogrultusunda kar dagitim karar1 alir ve kar dagitimi yapar. Esas Sozlesme
hiikiimlerine gore dagitilmasina karar verilen kar pay1 geri alinamaz.

ii) Zamanasimi: Yoktur.

iii) Hakkin kullanimina iliskin sinirlamalar ve bu hakkin yurt diginda yerlesik pay sahipleri

tarafindan kullanim prosediirii: Hak kullanimina iligkin herhangi bir smirlama

bulunmamaktadir. Hak kullanim prosediirii, yurt disinda ve yurt i¢inde yerlesik pay sahipleri

i¢in aynidir. Paylari, MKK nezdinde ve Yatirim Kuruluglari altindaki yatirimer hesaplarinda

kayden saklamada bulunan ortaklarin kar payr odemeleri MKK araciligiyla ortaklarin
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hesaplarina aktarilmaktadir. Tam ve Dar Miikellef tlizel kisiler, kar payi almak iizere
yapacaklar1 miiracaatta miikellefiyet bilgilerini ibraz etmekle yiikiimliidiirler.

iv) Kar pay1 orani veya hesaplanma yontemi, 6demelerin donemleri ve kiimiilatif mahiyette
olup olmadigi: Kar payi, esas s6zlesme hiikiimlerine uygun olarak TTK ve sermaye piyasasi
mevzuati uyarinca tespit edilir ve dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin
ihra¢ ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir. Genel Kurul, kar dagitim
politikas1 ¢ergevesinde, karmm dagitilmamasi ya da kismen veya tamamen dagitilmasi
konularinda karar almaya yetkilidir. Kar dagitiminda, Sermaye Piyasasi Mevzuati ile
belirlenen siirelere uyulur. SPK’nin II-19.1 sayili Kar Pay1 Tebligi hiikiimleri uyarinca, kar
pay1 dagitim islemlerine en ge¢ dagitim karar1 verilen genel kurul toplantisinin yapildigi hesap
donemi sonu itibariyla baglanmasi gerekmektedir.

b) Oy Hakki (SPKn md. 30; TTK md. 432-436): SPKn’nun 30 uncu maddesi uyarinca,
halka acik ortaklik genel kuruluna katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylarin
herhangi bir kurulus nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz.

TTK’nin 434 iincli maddesi uyarinca, her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bir
oy hakkini haizdir. Pay sahipleri, oy haklarin1 genel kurulda, paylariin toplam itibari
degeriyle orantili olarak kullanir. TTK nin 432 nci maddesinde, bir payin, birden ¢ok kisinin
ortak miilkiyetinde olmasi halinde, ortaklarin ig¢lerinden birini veya {igiincii bir kisiyi genel
kurulda paydan dogan haklarini kullanmasi i¢in temsilci olarak atayabilecekleri hiikme
baglanmistir. Bir payin iizerinde intifa hakki bulunmasi halinde, aksi kararlastirilmamaissa, oy
hakki, intifa hakk:i sahibi tarafindan kullanilir. Ancak, intifa hakk:i sahibi, pay sahibinin
menfaatlerini hakkaniyete uygun bir sekilde goz Onilinde tutarak hareket etmemis olmasi
dolayisiyla pay sahibine kars1 sorumludur.

TTK madde 433 uyarinca, oy hakkinin kullanilmasina iliskin sinirlamalar1 dolanmak veya
herhangi bir sekilde etkisiz birakmak amaciyla paylarin veya pay senetlerinin devri ya da pay
senetlerinin baskasina verilmesi gegersizdir. TTK’ nin 435 inci maddesi uyarinca, oy hakki,
paym, kanunen veya esas sOzlesmeyle belirlenmis bulunan en az miktarinin 6denmesiyle
dogar.

TTK’nin 436 nc1 maddesinde ise, pay sahibinin kendisi, esi, alt ve listsoyu veya bunlarin ortagi
olduklar1 sahis sirketleri ya da hakimiyetleri altindaki sermaye sirketleri ile sirket arasindaki
kisisel nitelikte bir ise veya isleme veya herhangi bir yargi kurumu ya da hakemdeki davaya
iliskin olan miizakerelerde oy kullanamayacagi belirtilmektedir. Sirket yonetim kurulu
tiyeleriyle yonetimde gorevli imza yetkisini haiz kisiler, yonetim kurulu iiyelerinin ibra
edilmelerine iliskin kararlarda kendilerine ait paylardan dogan oy haklarini kullanamaz.

Sirket Esas Sozlesmesinin “Genel Kurul Toplantilar1” basliklt 32 inci maddesinde, Genel
Kurul toplantilarinda hazir bulunan ortaklarin veya vekillerinin her pay icin bir oy hakki
oldugu belirtilmektedir.

¢) Yeni Pay Alma Hakki (TTK md. 461): TTK'nin 461 inci maddesi uyarinca, her pay
sahibi, yeni ¢ikarilan paylardan, mevcut paylarinin sermayeye oranina gore, yeni pay alma
hakkina haizdir.
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d) Bedelsiz Pay Edinme Hakki (SPKn md. 19; TTK md. 462): TTK md. 462 uyarinca
esas sO0zlesme veya genel kurul karariyla ayrilmis ve belirli bir amaca 6zgiilenmemis yedek
akeeler ile kanuni yedek akgelerin serbestce kullanlabilen kisimlart ve mevzuatin bilangoya
konulmasina, sermayeye eklenmesine izin verdigi fonlar sermayeye doniistiiriilerek sermaye
i¢ kaynaklardan artirilabilir. SPKn’nun 19 uncu maddesi ve VII-128.1 sayil1 “Pay Tebligi”
hiikiimleri uyarinca, Sirket’in sermaye artirimlarinda, bedelsiz paylar artirnm tarihindeki
mevcut paylara dagitilir.

e) Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTK md. 507): Sirket’in sona ermesi ve tasfiyesi
hususlarinda, TTK hiikiimleri ve Sermaye Piyasasi Mevzuati hiikiimleri uygulanir. Buna gore,
Sirket’in sona ermesi halinde her pay sahibi, tasfiye sonucunda kalan tutara pay1 oraninda
katilir.

f) Ortakhiktan Ayrilma Hakki (SPKn md. 24): SPKn'nun 24 {incli maddesi ve 11-23.3
sayil1 “Onemli Nitelikteki Islemler ve Ayrilma Hakki Tebligi” hiikiimleri uyarinca, dnemli
nitelikteki islemin kamuya ag¢iklandig tarih itibartyla ortaklikta pay sahibi olan ve genel kurul
toplantisina katilarak 6nemli nitelikteki isleme iligskin giindem maddesine olumsuz oy veren
ve bu muhalefeti toplant1 tutanagina gegirten pay sahipleri, paylarim1 Sirket’e satarak ayrilma
hakkina sahiptir.

g) Ortaklhiktan Cikarma ve Satma Hakki (SPKn md. 27): SPKn’nun 27 nci maddesi ve
[1-27.3 sayili “Ortakliktan Cikarma ve Satma Haklar1 Tebligi” hiikiimleri uyarinca, pay alim
teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak iizere baska bir sekilde sahip
olunan paylara iliskin oy haklarimin, ortakligin oy haklarmin %98’ine ulagmasi veya bu
durumda iken ek pay alinmasi durumunda, anilan Tebligde belirtilen istisnalar hari¢ olmak
tizere, hakim ortak agisindan sahip olduklar1 paylarin imtiyazli olup olmadigi dikkate
alinmaksizin diger pay sahiplerinin tamamin1 ortakliktan ¢ikarma hakki, diger ortaklar
acisindan da paylarini hakim ortaga satma hakki dogar. Hakim ortaklar, SPK tarafindan
belirlenen siire icinde, azinlikta kalan ortaklarin paylarmin iptalini ve bunlar karsilig
cikarilacak yeni paylarin kendilerine satilmasini ortakliktan talep edebilirler. Azinlikta kalan
pay sahipleri ise Kurulca belirlenen siire icinde, paylarinin adil bir bedel karsiliginda satin
alinmasin1 hakim ortaklardan ve bunlarla birlikte hareket edenlerden talep edebilirler.

h) Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki (SPKn md. 29 ve 30; TTK md. 414-415, 419,
425 ve 1527; I1-30.1 sayih Vekaleten Oy Kullamilmas1 ve Cagr1 Yoluyla Vekalet
Toplanmasi Tebligi): TTK nin 425 inci maddesi uyarinca, pay sahibinin, paylarindan dogan
haklarimi1 kullanmak i¢in, genel kurula kendisi katilabilecegi gibi, pay sahibi olan veya
olmayan bir kisiyi de temsilci olarak genel kurula yollayabilir.

TTK’nin 1527 nci maddesinde ise, anonim sirketlerde genel kurullara elektronik ortamda
katilma, 6neride bulunma, goriis aciklama ve oy verme, fiziki katilmanin ve oy vermenin
biitlin hukuki sonuglarin1 doguracagi hiikme baglanmistir.

SPKn’nun 29 uncu maddesi ¢ercevesinde, halka acik ortakliklar genel kurullarini, toplantiya,
esas sozlesmede gosterilen sekilde ortakligin internet sitesi ve KAP ile Kurulca belirlenen
diger yerlerde yayimlanan ilanla ¢agirmak zorundadir. Bu ¢agri, ilan ve toplant: giinleri hari¢
olmak {izere toplant1 tarihinden en az 3 (ii¢) hafta 6nce yapilir.

136



1) Genel Kurulda Miizakerelere Katilma Hakki (SPKn md.29 ve 30): Genel kurula katilma
ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylarini herhangi bir kurulus nezdinde depo etmesi
sartina baglanamaz. Paylar1 kayden izlenen halka acik ortakliklarin genel kurul toplantilarina,
yonetim kurulu tarafindan MKK’dan saglanan pay sahipleri listesi dikkate alinarak
olusturulan hazir bulunanlar listesinde adi yer alan pay sahipleri katilabilir. Bu listede ad1
bulunan pay sahipleri kimlik gostererek genel kurula katilirlar. Genel kurula davet ve katilma
hakkina iligkin usul ve esaslar ayrica Sirket Esas Sozlesmesi’nin 15 ila 22 nci maddelerinde
yer almaktadir.

i) Bilgi Alma ve Inceleme Hakki (SPKn md.14; TTK md.437): SPKn’nun 14 {incii
maddesi uyarinca, Sirket, kamuya aciklanacak veya gerektiginde Kurulca istenecek finansal
tablo ve raporlari, sekil ve igerik bakimindan TMS c¢ercevesinde Kurulca belirlenen
diizenlemelere uygun olarak, zamaninda, tam ve dogru bir sekilde hazirlamak ve ibraz etmek
zorundadir.

SPKn'nun 14 {incii maddesi, 1I-14.1 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
Iliskin Esaslar Tebligi” ve TTK'nin 437 nci maddesi uyarinca finansal tablolar, ydnetim
kurulunun yillik faaliyet raporu, denetleme raporlar1 ve yonetim kurulunun kar dagitim
onerisi, genel kurulun toplantisindan en az ii¢ hafta 6nce, Sirket’in merkez ve subelerinde, pay
sahiplerinin incelemesine hazir bulundurulur. Bunlardan finansal tablolar bir yil siire ile
merkezde ve subelerde pay sahiplerinin bilgi edinmelerine agik tutulur. Her pay sahibi, gideri
Sirket’e ait olmak {izere konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuyla konsolide
finansal durum tablosunun bir suretini isteyebilir. Pay sahibi genel kurulda, yonetim
kurulundan, Sirket’in isleri; denet¢ilerden denetimin yapilma sekli ve sonuglart hakkinda bilgi
isteyebilir. Bilgi verme yiikiimii, Sirket’in bagli sirketlerini de kapsar. Verilecek bilgiler,
hesap verme ve diiriistliik ilkeleri bakimindan 6zenli ve gercege uygun olmalidir.

j) Iptal Davas1 Agma Hakki (SPKn md. 18/6 ve 20/2; TTK md. 445-451): Kusurlarina
ve durumun gereklerine gore zararlar sahsen kendilerine ytikletilebildigi 6lgiide yonetim
kurulu iiyeleri ve hazirladiklari raporlarla sinirli olarak bagimsiz denetimi yapanlar, ara donem
finansal tablolarinin gercegi diiriist bir sekilde yansitmamasindan veya mevzuat ile muhasebe
ilke ve kurallarina uygun olarak diizenlenmemis olmas1 nedeniyle dagitilan kér pay1 avansinin
dogru olmamasindan dogan zararlar i¢in ortakliga, pay sahiplerine, ortaklik alacaklilarina ve
ayrica dogrudan dogruya olmak iizere kar pay1 avansinin kararlastirildig1 veya 6dendigi hesap
donemi icinde pay iktisap etmis bulunan kisilere kars1 sorumludurlar. Hukuki sorumluluk
doguran hallerin varlig1 halinde, pay sahipleri ve yonetim kurulu tiyeleri tarafindan kararin
ilanindan itibaren otuz giin i¢inde, iptal davasi a¢ilabilir.

Genel kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini
tutanaga gecirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmis olsun ya
da olmasin; ¢agrinin usuliine gore yapilmadigini, giindemin geregi gibi ilan edilmedigini,
genel kurula katilma yetkisi bulunmayan kisilerin veya temsilcilerinin toplantiya katilip oy
kullandiklarini, genel kurula katilmasina ve oy kullanmasina haksiz olarak izin verilmedigini
ve yukarida sayilan aykiriliklarin genel kurul kararinin alinmasinda etkili oldugunu ileri siiren
pay sahipleri, kanun veya esas sozlesme hiikiimlerine ve 6zellikle diiriistliik kuralina aykir
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olan genel kurul kararlar1 aleyhine, karar tarihinden itibaren ii¢ ay i¢inde Sirket merkezinin
bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinde iptal davasi acabilirler.

k) Azmhk Haklar1 (SPKn md. 27; TTK md. 411, 412, 420, 439, 531 ve 559):

SPKn’nun 27 nci maddesinde, ortakliktan ¢ikarma hakkinin dogdugu durumlarda, azinlikta
kalan pay sahipleri a¢isindan satma hakkinin dogdugu ve bu pay sahiplerinin Kurulca belirlen
siire icinde, paylarinin adil bir bedel karsiliginda satin alinmasini oy haklariin Kurulca
belirlenen orana veya daha fazlasina sahip olan ger¢ek veya tiizel kisilerden ve bunlarla
birlikte hareket edenlerden talep edebilecegi hiilkme baglanmistir.

TTK’nin 411 inci maddesi uyarinca, sermayenin en az yirmide birini olusturan pay sahipleri,
yonetim kurulundan, yazili olarak gerektirici sebepleri ve giindemi belirterek, genel kurulu
toplantiya ¢agirmasini veya genel kurul zaten toplanacak ise, karara baglanmasini istedikleri
konular1 giindeme koymasini isteyebilirler. TTK’nin 412 nci maddesinde, pay sahiplerinin
cagrt veya gindeme madde konulmasina iliskin istemleri yonetim kurulu tarafindan
reddedildigi veya isteme yedi is giinii icinde olumlu cevap verilmedigi takdirde, ayni pay
sahiplerinin bagvurusu iizerine, genel kurulun toplantiya cagrilmasina Sirket merkezinin
bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesi karar verebilecegi hitkme baglanmistir.

TTK madde 531°de, hakli sebeplerin varliginda, sermayenin en az yirmide birini temsil eden
paylarin sahiplerinin, Sirket’in merkezinin bulundugu asliye ticaret mahkemelerinden
Sirket’in feshine karar verilmesini isteyebilecegi ifade edilmektedir. TTK'nin 539 uncu
maddesi uyarinca ise, kurucularin, yonetim kurulu iiyelerinin, denetcilerin, Sirket’in
kurulusundan ve sermaye artirmindan dogan sorumluluklari, Sirket’in tescili tarihinden
itibaren dort y1l gegmedikge sulh ve ibra yoluyla kaldirilamaz. Bu siirenin gegmesinden sonra
da sulh ve ibra ancak genel kurulun onayiyla gegerlilik kazanir. Bununla beraber, esas
sermayenin yirmide birini temsil eden pay sahipleri sulh ve ibranin onaylanmasina kars1 iseler,
sulh ve ibra genel kurulca onaylanmaz.

1) Ozel Denetim Isteme Hakki (TTK md. 438 ve 439): Her pay sahibi, pay sahipligi
haklarinin kullanilabilmesi i¢in gerekli oldugu takdirde ve bilgi alma veya inceleme hakki
daha once kullanilmigsa, belirli olaylarin 6zel bir denetimle acikliga kavusturulmasini,
giindemde yer almasa bile genel kuruldan isteyebilir. Genel kurul istemi onaylarsa, Sirket
veya her bir pay sahibi otuz giin icerisinde, Sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret
mahkemesinden bir 6zel denet¢i atanmasini isteyebilir. Genel kurulun 6zel denetim istemini
reddetmesi halinde, sermayenin en az yirmide birini olusturan pay sahipleri veya paylariin
itibarl degeri toplami en az bir milyon Tiirk Lirasi olan pay sahipleri ii¢ ay i¢inde Sirket
merkezinin bulundugu yer asliye ticaret mahkemesinden 6zel denetci atamasini isteyebilir.

24.6. Paylarin ihracina iliskin yetkili organ kararlar:
Sirket yonetim kurulunun 10.09.2025 tarihli ve 2025/34 sayil1 yonetim kurulu kararinda;

1. Sirketimizin finansal borcunun azaltilmasi ve igletme sermayesi ihtiyacumn karsilanmasi
amaciyla; Sirket Esas Sozlesmesinin "SERMAYE VE PAY SENETLERI" baslikli 8.
maddesinin vermis oldugu yetkiye istinaden, 4.900.000.000 TL olan kayitli sermaye tavanini
icerisinde 997.920.000 TL olan mevcut ¢ikarilmis sermayesinin, tamami nakden (bedelli)

karsilanmak tizere 1.995.840.000 TL've ¢ikariimasina,
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2. Mevcut ortaklarin yeni pay alma haklarinin (riichan hakkinin) kisitlanmamasina ve yeni
pay alma haklarinin 1 Kurus (0,01 Tiirk Lirast) nominal degerli her 100 pay i¢in I TL fiyattan
kullandirilmasina,

3. Yeni pay alma hakki kullanim siiresinin 15 giin olarak belirlenmesine, bu siirenin son
giintintin resmi tatile rastlamasi halinde, yeni pay alma hakki kullanim siiresinin, izleyen is
giinii aksami sona ermesine,

4. Yeni pay alma haklarimin kullandirilmasindan sonra kalan paylarin 2 iggiinii siireyle
nominal degerden diisiik olmamak iizere Borsa Istanbul A.S. ilgili Pazar'da olusacak fiyattan
Borsa'da satilmasina,

5. Sermaye artirimi nedeniyle ¢ikartilacak paylarin, sirket ortaklarina Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun kaydilestirme ile ilgili diizenlemeleri ve Merkezi Kayit Kurulusu A.S.'nin genel
mektuplar: ¢ergevesinde kaydi pay olarak dagitilmasina ve yeni pay alma haklarinin
kaydilestirilme sistemi esaslart ¢cergevesinde kullandirilmasina,

6. Paylarin ihraci igin hazirlanacak izahnamenin onaylanmast amaciyla Sermaye Piyasast
Kurulu'na VII-128.1 sayii Pay Tebligi kapsaminda gerekli bilgi ve belgenin hazirlanarak
Sermaye Piyasast Kurulu'na miiracaat edilmesine,

7. Sermaye artirumi islemlerinin gerceklestirilmesi, gerekli izinlerin alinmasi ve iglemlerin
ifast ile ilgili islemlerin yapimast hususunda Sirketimiz imza sirkiileri uyarinca Sirket'i
temsile yetkili olan kigileri ile Ebru Giirlek yetki verilmesine,

8. 86z konusu paylarin Borsa Istanbul A.S. Birincil Piyasada satilmasini takiben kalan paylar
olmast halinde, bu paylarin iptaline ve sermayenin bu sekilde tescil edilmesine,

katilanlarin oybirligi ile karar verilmigtir.

24.7. Halka arz edilecek paylar iuizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayici veya
pay sahibinin haklarimi kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigina
iliskin bilgi:

Yoktur.

24.8. Thrac edilecek paylara iliskin zorunlu pay ahm teklifi, satin alma ve/veya satma
haklarina iliskin kurallar hakkinda bilgi:

Paylarin halka arzinda kullanilacak tek belgeden meydana gelen izahname formati ve

hazirlanmasina iligskin kilavuz uyarinca isbu bdliim paylar1 borsada islem goren halka agik

ortakliklarin pay halka arzlari i¢in hazirlanmamaktadir.

24.9.Cari y1l ve bir onceki yilda ihraccinin paylari iizerinde iiciincii Kisiler tarafindan
gerceklestirilen ele gecirme teklifleri ile soz konusu tekliflerin fiyat ve sonuclar:
hakkinda bilgi:

Paylarin halka arzinda kullanilacak tek belgeden meydana gelen izahname formati ve
hazirlanmasina iliskin kilavuz uyarinca isbu boliim paylart borsada islem goren halka agik

ortakliklarin pay halka arzlari i¢in hazirlanmamaktadir.
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25. HALKA ARZA ILiSKIiN HUSUSLAR

25.1. Halka arzin kosullari, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve
halka arza katilmak icin yapilmasi gerekenler

25.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:

Sermaye artirimina iliskin izahname SPK onayina tabi olup, baskaca bir kurum onayina tabi
degildir.
25.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri:

Sirket’in ¢ikarilmis sermayesi 30.000.000 TL kayith sermaye tavani i¢erisinde 30.000.000
TL’lik kism1 (%100) i¢ kaynaklardan ve 90.000.000 TL’lik kism1 (%150) nakden karsilanmak
suretiyle 30.000.000 TL’den 150.000.000 TL’ye artirilmaktadir.

25.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katihm hakkinda bilgi
25.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Mevcut ortaklar icin yeni pay alma haklarinmn kullanimina Izahname’nin ilanindan sonra en
gee 10 is giinii icerisinde baglanacak olup, yeni pay alma hakki kullanim stiresi 15 giin olarak
belirlenmistir. Bu siirenin son giiniiniin resmi tatile rastlamasi halinde, yeni pay alma hakki
kullanim siiresi izleyen is giinii aksami1 sona erecektir. Yeni pay alma hakki baslangi¢ ve bitis
tarihleri KAP’ta ilan edilecektir.

Yeni pay alma haklarinin kullandirilmasindan sonra satilamayan paylarin olmasi halinde, bu
paylar Borsa Birincil Piyasa’da halka arz edilecek olup, satis siiresi 2 1§ giinii olarak
belirlenmistir. Bu siire igerisinde satilmayan paylar BIAS Birincil Piyasa’da halka arz siiresini
takiben 6 is giinii i¢inde iptal edilecektir. Satisa sunulacak kalan paylarin nominal tutar1 ve
halka arz tarihleri Tasarruf Sahiplerine Satis Duyurusu ile Sirket’in Kurumsal Internet
Sitesinde (www.terafinansalyatirimlar.com), KAP’ta (www.kap.org.tr) ve Tera Yatirim’in
Internet sitesinde (www.terayatirim.com) ilan edilecektir.

25.1.3.2. Halka arza basvuru siireci
a) Satis yontemi ve basvuru sekli:

Mevcut pay sahipleri yeni pay alma haklarmi, 15 giin siirecek 1 Kurus (0,01 Tirk Lirasi)
nominal degerli her 100 pay i¢in 1 TL fiyat {izerinden kullanacaklardir. Borsa’da iglem birimi
1 TL/1 lot’tur. Sirket icin 1 lot 100 adet paya denk gelmektedir.

Yeni pay alma haklarinin kullanimindan sonra kalan paylarin satisinda SPK’nin I1-5.2 sayilt
Sermaye Piyasast Araglarinin Satis1 Tebligi’'nde yer alan “Borsa’da Satis” yontemi
kullanilacak ve paylar Borsa Istanbul Birincil Piyasada iki is giinii siireyle nominal degerin
altinda olmamak kaydiyla satisa sunulacaktir. Bu sermaye artirnminda pay almak suretiyle
ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin ya da mevcut ortaklarin satig siiresi igerisinde
BIST te islem yapmaya yetkili kurumlardan birine basvurmalar1 gerekmektedir.

Yeni pay alma haklarin1 kullanmak isteyen ve paylart MKS'de yatirim kuruluslari nezdinde
yatirim hesaplarinda muhafaza ve takip edilen ortaklar, yeni pay tutarini, agagida belirtilen
banka subesinde agilan hesaba MKK tarafindan aktarilmak iizere, yeni pay alma hakki

140


http://www.terafinansalyatirimlar.com/

kullanim siiresi igerisinde tam ve nakit olarak yatirim kuruluslari nezdindeki hesaplarina
yatiracaklardir. Bu sermaye artiriminda yeni pay alma hakkini kullanmak istemeyen ortaklar,
yeni pay alma hakki kullanim stiresi i¢cinde bu haklarini satabilirler.

b) Pay bedellerinin 6denme yeri, sekli ve siiresine iliskin bilgi:

Yeni pay alma haklarini kullanmak isteyen ve paylar1 Merkezi Kaydi Sistem’de yetkili
kuruluslar nezdinde yatirim hesaplarinda muhafaza ve takip edilen ortaklar, yeni pay alma
haklarini, hak kullaniminin yapilacagi siire (15 giin) ig¢erisinde her biri 0,01 (bir kurus) TL
nominal degerli 100 adet pay i¢in 1,00 TL olmak iizere hesaplanacak yeni pay alma tutarlarini
hesaplarinin bulundugu yetkili kurulus nezdindeki yatirim hesaplarmma tam ve nakden
yatiracaklardir. Haklarin1 kullanmak istedikleri yoniinde iradelerini s6z konusu yetkili
kuruluga beyan ederek hak kullanim islemlerini gergeklestireceklerdir. Yeni pay alma
bedelleri tahsil edildik¢e, Sirket’in adina ve hesabmma Tera Yatirim Bankasi A.S. ‘de
miinhasiran bu sermaye artiriminda kullanilmak {izere agilan (IBAN: nezdinde agilan TR93
00154010 0000 0000 0116 08) “6zel” hesaba MKK tarafindan aktarilacaktir.

Yeni pay alma hakkini kullanmak istemeyen ortaklar ise bu haklarini yeni pay alma hakki
kupon pazarinin agik oldugu siire i¢inde ve hesaplarinin bulundugu yetkili kuruluslara emir
vermek suretiyle Borsada satabilirler. Yeni pay alma haklarini satin almak isteyen yatirimcilar
ise, ayni siire igerisinde yetkili kuruluglarina verecekleri yeni pay alma hakki alim emirleri ile
alis islemi gerceklestirebilirler. Yeni pay alma (riighan) hakkinin alinip satilabilmesi igin
Borsa tarafindan ilan edilecek siire iginde “R” 6zellik koduyla riigchan hakki kupon siralar
isleme acilir. Riichan hakki kuponlar1 pay piyasasinda gecerli olan kurallar islem goriir.
Riichan hakki kupon pazarinin agilis gilinii riichan hakki kullaniminin baglangi¢ giintidiir.
Riichan hakki kupon pazarmin kapanis (son islem) giinii ise riichan hakk: kullanma siiresi
sonundan Onceki besinci is giiniidiir.

Yeni pay alma haklarmin kullanilmasindan sonra kalan paylar BIAS Birincil Piyasada iki is
giinii siireyle 0,01 (bir kurus) TL nominal degerli 100 adet pay i¢in nominal degerinden diisiik
olmamak kaydiyla Borsada olusacak fiyat lizerinden halka arz edilecektir. Yeni pay alma
haklariin kullanimindan sonra kalan paylar1 satin almak suretiyle ortak olmak isteyen mevcut
yada yeni yatirimcilar, Tasarruf Sahiplerine Satis Duyurusu ile duyurulacak satis tarihleri
arasinda Borsa Pay Piyasasi’nda islem yapmaya yetkili kuruluslardan birine bagvurmak
suretiyle pay bedellerini yetkili kurulug nezdindeki yatirim hesaplarina yatirarak ve alim emri
ileterek pay sahibi olabilirler. Halka arz edilen paylarin satiginin 2 is giiniinden once
tamamlanmasi halinde satis sona erdirilecektir. Bu paylarin takasi1 (T+2) giinde, Takasbank /
MKK nezdinde gergeklestirilecektir. Halka arzda yatirilan pay bedelleri, halka arz islemlerini
yiiriiten Borsa Uyesi Tera Yatirim tarafindan tahsil edildik¢e Sirket’in yukarida belirtilen
“dzel” hesabina yatirilacaktir. 2 is giinliik siire icerisinde satilmayan paylar BIAS Birincil
Piyasa’da halka arz siiresini takiben 6 is giinii i¢inde iptal edilecektir.

¢) Bagvuru yerleri:

Bu sermaye artiriminda yeni pay alma haklarinin kullanimi ve yeni pay alma haklarinin
kullanimindan sonra kalan paylar satin almak suretiyle ortak olmak isteyen yeni ya da mevcut
tasarruf sahiplerinin duyurulacak satis siiresi iginde BIAS Pay Piyasasi’nda islem yapmaya
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yetkili kuruluglardan birine basvurmasi gerekmektedir. Borsada islem yapmaya yetkili
kuruluslarin listesi BIAS Aylik Biilteninde ve Internet Sitesinin (www.borsaistanbul.com)
“Uyeler” baslikl1 boliimiinde, TSPB’nin Internet Sitesinde (www.tspb.org.tr) ve SPK’nin
Internet Sitesinin (www.spk.gov.tr) “Kurumlar” baslikli boliimiinde yer almaktadir.

d) Paylarin dagitim zamam ve yeri:

Halka arzdan pay alan ortaklarin s6z konusu paylar1 Sermaye Piyasasi Mevzuati ¢er¢evesinde
MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktir.

25.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya
ertelenebilecegi ile satis basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigina dair
aciklama:

Halka arzin iptali veya ertelenmesi; yasama, yiirlitme organlari, sermaye piyasalari ile ilgili
karar almaya yetkili organlar ve diger resmi kurum ve kuruluslar tarafindan yapilan
diizenlemeler nedeniyle, Tera Yatirim’in ve/veya Sirket’in diizenlenen “Aracilik S6zlesmesi”
kapsamindaki yiikiimliiliiklerini yerine getirmesini imkansiz kilacak veya onemli olgiide
giiclestirecek hukuki diizenlemeler yapilmasi, Sirket, Sirket ortaklari, Sirket Yonetim Kurulu
tiyeleri, Sirket’in iligkili taraflar1 ve yonetimde sz sahibi personeli hakkinda, paylarin halka
arzini etkileyecek olay, dava veya sorusturma ortaya ¢ikmis olmasi, sermaye artirimi siiresi
icinde Sirket’in mali durumunda meydana gelen ve Izahname’de yer alan bilgilerin bundan
boyle gercege aykiri hale gelmesi sonucunda dogacak olumsuz degisikliklerin ortaya ¢ikmasi
gibi olaganiistii kosullarin olusmasi hallerinde miimkiindiir.

~ 199

Ayrica, SPK’min 1I-5.1 sayili “Izahname ve Ihrag Belgesi Tebligi nin 24 {incii maddesinin
birinci fikrasinda su hiikiim bulunmaktadir: “/zahname ile kamuya aciklanan bilgilerde satisa
baslamadan once veya satig siiresi igerisinde yatirimcilarin yatirim kararin etkileyebilecek
degisikliklerin veya yeni hususlarin ortaya ¢itkmasi halinde, bu durum ihrac¢i veya halka arz
eden tarafindan yazili olarak derhal Kurula bildirilir. Degisiklik gerektiren veya yeni
hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde, ihrag¢i, halka arz eden veya bunlarin uygun goriisii
tizerine yetkili kuruluglar tarafindan satis siireci durdurulabilir. Bu durum yazili olarak
Kurula bildirilir. Satis siireci ihraggi, halka arz eden veya yetkili kuruluslar tarafindan
durdurulmaz ise, gerekli goriilmesi durumunda Kurulca satig stirecinin durdurulmasina karar
verilir.”

Bunun yaninda, iilke genelinde afet, olaganiistii durum, savas ilan edilmesi, ekonomik kriz
belirtilerinin derinleserek altindan kalkamayacak seviyeye gelmesi gibi nedenlerle halka arzin
ertelenmesi s6z konusu olabilir.

Halka arzin yukarida sayilan nedenler disinda iptali s6z konusu olmayip, yeni pay alma hakki
kullanimi suretiyle satisin baglamasi sonrasinda halka arz iptal edilmeyecektir.

25.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirnmcilar tarafindan satis fiyatinin
iizerinde 6denen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi:

Halka arz islemleri BIAS Birinci Piyasa’da gergekleseceginden ve talep toplama ydntemi
kullanilmayacagindan karsilanamayan taleplere iliskin bedel iadesi s6z konusu degildir.

25.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar: hakkinda bilgi:
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Yeni pay alma hakki kullaniminda mevcut ortaklar Sirket’te sahibi olduklart pay oraninin
tamami i¢in yeni pay alma haklarini kullanabileceklerdir.

Yeni pay alim haklarinin kullanilmasindan sonra kalan paylarin satin alinmasina iligskin olarak
herhangi bir sinirlama mevcut degildir. BIAS Birincil Piyasa’da asgari islem tutar1 1 lot/1 TL
ve katlar1 seklinde gerceklestirilmekte olup talep edilecek miktar 1 lot (I TL) ve katlar
seklinde olacaktir.

BIAS Birincil Piyasa’da asgari islem tutar1 1 lot (Sirket i¢in 100 adet pay) ve katlar1 seklinde
gergeklestirilecektir.

25.1.7. Yatirinmcilarin satin alma taleplerinden vazgecme haklarina iliskin bilgi:

SPKn’nun 8’inci maddesi uyarinca, izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satisa
baslamadan Once veya satig siiresi i¢inde yatirimcilarin yatirim kararini etkileyebilecek
degisiklik veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde durum ihragg1 veya halka arz eden
tarafindan en uygun haberlesme vasitasiyla derhal Kurul’a bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde, satis siireci durdurulabilir.

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren 7 is giinii i¢inde
Sermaye Piyasast Kanunu’nda yer alan esaslar ¢ercevesinde Kurulca onaylanir ve
izahnamenin degisen veya yeni eklenen hususlara iligkin kism1 yayimlanir.

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan dnce pay satin almak igin talepte
bulunmus olan yatirimcilar, izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan
itibaren 2 1s giinii i¢inde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

25.1.8. Paylarin teslim yontemi ve siiresi:

Ihra¢ edilecek paylar kaydilestirme esaslar1 ger¢evesinde MKK tarafindan hak sahipleri
bazinda kayden izlenecek olup, paylarin fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar hak
kullanim siiresi boyunca, hak kullanim igleminin yapildigi giin igerisinde kayden teslim
edilecektir.

Yeni pay alma haklarmin kullanimindan sonra kalan paylarin halka arz yoluyla alinmasi
durumunda ise paylar, islem tarihinden 2 is giinii (T+2) sonra, takas isleminin Takasbank
nezdinde gerceklestirilmesini miiteakip, yatirnmcilarin MKK nezdindeki hesaplarina
aktarilacaktir.

25.1.9. Halka arz sonuclariin ne sekilde kamuya duyurulacag hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglari, Kurulun sermaye piyasasi araglarinin satisina iligkin diizenlemelerinde
yer alan esaslar c¢ergevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden iki is giinii
icerisinde Kurul’un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iligkin diizenlemeleri uyarinca
kamuya duyurulur.

25.1.10. Yeni Pay Alma Hakkina Iliskin Bilgiler

a) Yeni pay alma haklarimin kisitlanip kisitlanmadig, kisitlandiysa kisitlanma
nedenlerine iliskin bilgi:

Mevcut ortaklarin yeni pay haklar1 kisitlanmamustir.
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b) Belli kisilere tahsis edilen paylarin ayr1 ayr1 nominal deger ve sayisi:
Yoktur.

¢) Yeni pay alma hakkinin kullanilmasindan sonra kalan paylar icin tahsis karar1 alinip
alinmadigx:

Ortaklarin yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan sonra kalan paylar i¢in tahsis karar1
alinmamuis olup, kalan paylar BIAS Birincil Piyasa’da halka arz edilecektir.

Yeni pay alma hakkinin kullanilmasindan sonra kalan paylar i¢in tahsis karari alinmamustir.

d) Yeni pay alma haklari, asagida belirtilen basvuru yerlerinde Sirket tarafindan daha
sonra KAP (www.kap.org.tr) araciligi ile duyurulacak tarihler arasinda, 15 (onbes) giin
siireyle kullandirilacaktir. Bu siirenin son giiniiniin resmi tatile rastlamasi halinde, yeni
pay alma hakki kullamim siiresi, izleyen is giinii aksami sona erecektir.

Bir paym nominal degeri 0,01 TL (1 Kurus) olup, beheri 1 Kurus nominal degerli 100 adet
paydan olusan 1 lot pay 1,00 TL’den satisa sunulacaktir.

e) Ortaklarin, 6denmis/¢ikarilmis sermayedeki mevcut paylarina gore yeni pay alma
orani:

Ortaklarin Sirket’in ¢ikarilmis sermayesindeki mevcut paylarinin tamami i¢in herhangi bir
kisitlama olmaksizin (%100) yeni pay alma hakki bulunmaktadir.

f) Pay bedellerinin 6denme yeri ve sekline iliskin bilgi:

Pay bedelleri, Tera Yatirim Bankast A.S. nezdinde sermaye artiriminda kullanilmak tizere
Thragc1 adina acilan nezdinde acgilan TR93 0015 4010 0000 0000 0116 08 IBAN no’lu 6zel
banka hesabina yatirilacaktir.

g) Basvuru sekli ve paylarin dagitim zamani ve yeri:

Kavdilestirilmemis Paylara iliskin Esaslar

Halen ellerindeki hisse senetlerini kaydilestirmemis ortaklarin, yeni pay alma haklarim
kullanabilmek i¢in Oncelikle riichan hakki kullanim siiresi i¢inde tamamlanacak sekilde
Maslak, Eski Biiyiikdere Cad. No:9 Iz Plaza Giz Kat:11, 34398 Sariyer/Istanbul adresine
miiracaat ederek, hisse senetlerini kaydilestirmeleri gerekmektedir.

Hak sahiplerince fiziken muhafazasina devam edilen ve kaydilestirilmemis hisse senetleri
borsada islem goremeyecektir. Bunlarin yeniden borsada islem gorebilmesi,
kaydilestirilmeleri amaciyla teslim edilerek, MKK nezdinde hak sahipliklerine iliskin
kayitlarin olusturulmasina baghdir.

SPKn’nun 13’iincii maddesinin dordiincii fikras1 uyarinca kaydilestirilmesine karar verilen
sermaye piyasasi araglarinin Kurulca belirlenen esaslar ¢ergevesinde teslimi zorunludur.
Teslim edilen sermaye piyasasi araclari kendiliginden hiikiimsiiz hale gelir. Teslim edilmeyen
sermaye piyasasi araglar ise kaydilestirilme kararindan sonra borsada islem géremez, araci
kurumlarca bu sermaye piyasasi araglarinin alim satimina aracilik edilemez. SPKn’nun
yayimi tarihinden once kaydilestirilen ve teslim edilen paylar ile kaydilestirme kararmin
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alinmasina ragmen heniiz teslim edilmemis paylar hakkinda da SPKn’nun 13’iincii
maddesinin dordiincii fikras1 uygulanir.

Kavdilestirilmis Pavylara iliskin Esaslar

1) Yeni pay alma haklarini kullanmak isteyen ortaklardan,

a. Paylar dolasimda olmayanlar yeni pay tutarini hesaplarinin bulundugu araci kurumlar
veya ihraggr araciligiyla

b. Paylar1 dolasimda olanlar ise yeni pay tutarini hesaplarinin bulundugu araci kurumlar
araciligiyla

yeni pay alma hakki kullanim siiresi i¢cinde tam ve nakit olarak yatiracaklardir.

ii) Belirtilen yeni pay alma hakki kullanim siiresi i¢inde pay bedellerinin ddenmemesi halinde,
yeni pay alma hakki kullanilamayacaktir.

iii) Bu sermaye artiriminda yeni pay alma hakkini kullanmak istemeyen ortaklar, yeni pay
alma hakki kullanim siiresi i¢inde bu hakkini satabilirler.

h) Kullanilmayan yeni pay alma haklarimin nasil degerlendirilecegine iliskin bilgi:

Yeni pay alma haklarin1 kullanmak istemeyen pay sahiplerimiz bu haklarini yeni pay alma
haklarinin kullanim siiresi icerisinde Borsa’nin ilgili pazarinda (Borsa Istanbul Riichan Hakk1
Kupon Pazari) olusan piyasa fiyatindan satabileceklerdir. Yeni pay alma haklarinin alinip
satilmasi i¢in Borsa tarafindan belirlenen siire igerisinde “R” 6zellik kodu ile yeni pay alma
hakki (riichan hakk1) kupon siralar isleme agilir. Riichan hakki kuponlar1 pay piyasasinda
gecerli kurallarla islem goriir. Islemlerin baslangi¢ giinii yeni pay alma hakkiin baslangig
giintidiir. Riichan hakki kupon pazarinin son islem giinii ise riichan hakk: kullanma siiresinin
sonundan 6nceki besinci islem giiniidiir.

Yeni pay alma haklarinin kullanimindan sonra kalan paylarin satisinda SPK’nin I1-5.2 say1lt
“Sermaye Piyasast Araclarmin Satist Tebligi’nde yer alan “Borsada Satis” ydntemi
kullanilacak olup, paylar nominal degerinin altinda olmamak iizere BIAS Birincil Piyasa’da
olusacak fiyattan 2 is giinii siireyle satisa sunulacaktir.

SPK’nin VII-128.1 sayili Pay Tebligi’'nin 25/1-a hiilkmii uyarinca, nakden artirilacak
sermayeyi temsil eden paylardan halka arz siiresinin sona ermesinden sonra satilamayan pay
kalmas1 durumunda, s6z konusu paylar BIAS Birincil Piyasa’da halka arz siiresini takiben 6
is giinii i¢inde iptal edilecektir.

25.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel kisilerin ady, is adresleri
ve bir payin satin alma fiyati ile bu Kisilerin ihraggi ile olan iliskisi hakkinda bilgi:

Halka arz edilen paylardan satin alinmayan kismina iliskin satin alma taahhiidiinde bulunan
yoktur.

25.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satis duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:

Y oktur.
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25.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandirilip nemalandirilmayacagi,
nemalandirilacaksa esaslari:

Nemalandirilmayacaktir.

25.1.14. Halka arzda icsel bilgiye ulasabilecek konumdaki Kisilerin listesi:

Ad1 Soyadi Sirket

Emre Tezmen Sirket

Erkan Kilimci Sirket

Gil Ayse Colak Sirket

Emir Miinir Sarpyener Sirket

Kadir Boy Sirket

Giirkan Parlakag Sirket

Alper Giir Sirket

Ethem Umut Beytorun Tera Yatirim
Emrullah Furkan Giin Tera Yatirim
Eren Ege Ayisik Tera Yatirim
Recep Bozkurt Tera Yatirim
Seda Demirelli Kiigiikmeral Tera Yatirim

Can Ata Unal Tera Yatirim
Muhammed Talha Sazak Tera Yatirim
Ilayda Aleksanyan Tera Yatirim
Melis Aydogan Tera Yatirim
Mehmet Ali Vardar Tera Yatirim
Hakverdi Yaradilmis Bagimsiz Denetci
Yunus Can Carptan Bagimsiz Denetgi
Tolga Sirkecioglu Bagimsiz Denetgi

25.2. Dagitim ve tahsis plani:

25.2.1. ihraccinin bildigi dl¢iide, ihraccinin ana hissedarlari veya yonetim kurulu iiyeleri
ile yonetimde soz sahibi Kisilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulunma
niyetinin olup olmadig1 veya herhangi bir kisinin halka arz edilecek paylarin yiizde
besinden fazlasina taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadigina iliskin bilgi:

Yoktur.

25.2.2. Talepte bulunan yatirimcilara, halka arzdan aldiklar1 kesinlesmis pay miktarinin
bildirilme siireci hakkinda bilgi:
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Talepte bulunan yatirimcilar, talepte bulunduklari yetkili kurulustan, alim taleplerinin
gerceklesip gergeklesmedigini ve satin aldiklar1 pay miktarii 6grenebileceklerdir.

25.2.3. Halka arzda yatirnmcilara tahsis ve dagitim esaslar:

Paylarin halka arzinda kullanilacak tek belgeden meydana gelen izahname formati ve
hazirlanmasina iligkin kilavuz uyarinca isbu boliim paylar1 borsada islem goren halka agik
ortakliklarin pay halka arzlar1 i¢in hazirlanmamaktadir.

25.2.4. Talepte bulunan yatirnmcilara, halka arzdan aldiklar1 kesinlesmis pay miktarinin
bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Talepte bulunan yatirimcilar, talepte bulunduklari yetkili kurulustan, alim taleplerinin
gerceklesip gergeklesmedigini ve satin aldiklari pay miktarini 6grenebileceklerdir.

25.2.5.EKk satis islemlerine iliskin bilgi:

Paylarin halka arzinda kullanilacak tek belgeden meydana gelen izahname formati ve
hazirlanmasina iliskin kilavuz uyarinca isbu boliim paylar1 borsada islem goren halka acik
ortakliklarin pay halka arzlari i¢in hazirlanmamaktadir.

25.3. Paylarin fiyatinin tespitine iliskin bilgi

25.3.1. 1 TL nominal degerli bir paymn satis fiyat1 ile talepte bulunan yatirnmcinin
katlanacagi maliyetler hakkinda bilgi

Yeni pay alma hakkinin kullanilmasinda, 1 Kurus (0,01 Tiirk Liras1) nominal degerli her 100
pay i¢in 1 TL’den yeni pay alma hakkinin kullanilmasindan sonra kalan paylarin halka arzinda
ise, nominal degerinden diisiik olmamak kaydiyla Borsa Birincil Piyasa’da olusacak fiyat
lizerinden satilacaktir.

Halka arzda talepte bulunan yatirimeilar bagvurduklar: yetkili kurulusun aracilik komisyonu,
masraf, hizmet ticreti gibi licretlendirme politikalarina tabi olacaktir. MKK tarafindan araci
kuruluglara tahakkuk ettirilen ve pay tutari {lizerinden hesaplanan hizmet bedeli araci
kuruluglarin uygulamalarina istinaden yatirimcilardan tahsil edilebilir.

25.3.2. Halka arz fiyatinin tespitinde kullanilan yontemler ile satis fiyatinin belirli
olmamasi durumunda halka arz fiyatimmn kamuya duyurulmas: siireci ile halka arz
fiyatinin veya fiyat tesptindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna dair
bilgi:

Sermaye artirimi nedeniyle ihra¢ ve halka arz edilecek paylar yeni pay alma haklarinin
kullanilmasi asamasinda nominal degerden satisa sunulacaktir. Yeni pay alma haklarinin
kullanilmasina Izahnamenin ilanindan itibaren en gec 10 giin iginde baslanacaktir. Yeni pay
alma haklarn Sirket tarafindan KAP araciliiyla kamuya duyurulacak olan tarihler arasinda 15
giin siireyle kullandirilacaktir.

Yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan sonra kalan paylar ise nominal degerinin altinda
olmamak kaydiyla Borsa Birincil Piyasada olusacak fiyat lizerinden iki is giinii siireyle halka
arz edilecektir. Halka arz tarihleri Sirket tarafindan KAP’ta yayimlanacak Tasarruf
Sahiplerine Satis Duyurusunda belirtilen tarihlerde, SPK’nin II-5.2 sayili “Sermaye Piyasasi
Araglarimin  Satis1  Tebligi’nde yer alan “Borsada Satis” yontemi kullanilarak
gerceklestirilecektir.
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25.3.3. Yeni pay alma hakki kisitlanmissa yeni pay alma hakkinin kisitlanmasindan
dolayr menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

25.3.4. Thraccinin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde sz sahibi Kisilerin veya iliskili
Kisilerin (bunlarin esleri ile birinci derecede kan ve sihri hisimlari) gecmis yil ile
icerisinde bulunulan yil icerisinde iktisap ettigi veya iktisap etme hakkina sahip
olduklan ihraccipaylan icin odedikleri veya odeyecekleri fiyat ile halka arz fiyatinin
karsilastirilmasi:

Paylarin halka arzinda kullanilacak tek belgeden meydana gelen izahname format1 ve
hazirlanmasina iliskin kilavuz uyarinca igbu bolim paylari borsada islem goéren halka agik
ortakliklarin pay halka arzlari i¢in hazirlanmamaktadir.

25.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihk
25.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluslar hakkinda bilgi:

Halka arza asagida iletisim bilgileri verilen Tera Yatirim aracilik edecektir.

Halka Arza Aracilik Eden Kurulus Tera Yatirim Menkul Degerler A.S.
. Eski Biiyiikdere Cad.No:9 iz Plaza Giz
Adresi .
KatNo:11 Maslak/Istanbul
Telefon 0212 365 10 00
internet Adresi www.terayatirim.com

25.4.2. Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve 6deme kuruluslarimin
isimleri:

Paylarin ihra¢ ve satis islemleri Tirkiye Cumhuriyeti’nde gerceklestirilecektir. Paylarin
saklama, takas ve 6deme islemleri Takasbank ve MKK tarafindan ger¢eklestirilecektir.

25.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi:

Tera Yatinm, sermaye artirimina aracilik islemlerini “En Iyi Gayret” aracihgi ile
gerceklestirecek olup, herhangi bir yiiklenimde bulunmamaktadir.

25.4.4. Aracilik sozlesmesi hakkinda bilgi

Sirket ile Tera Yatirim arasinda 07.11.2025 tarihli “Aracilik Sézlesmesi” imzalanmistir. isbu
Sozlesmenin konusu, kayitli sermaye sistemindeki Sirket’in 30.000.000 TL olan ¢ikarilmis
sermayesinin i¢ kaynaklardan ve naden karsilamak suretiyle artirilmasinda, artirilan
sermayeyi temsil eden paylara iligskin olarak mevcut pay sahiplerinin yeni pay alma haklarinin
kullanilmas1 ve yeni pay alma haklarmin kullanilmasindan sonra kalan paylarin BIAS Birincil
Piyasa’da halka arzina aracilik edilmesidir. Aracilik Sézlesmesi’nde "En Iyi Gayret
Araciligi™na iliskin standart diizenlemelere yer verilmekte olup, halka arz asamasinda
satilamayan paylara iliskin olarak Tera Yatirim’in herhangi bir taahhiidii bulunmamaktadir.
25.5. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri:

Halka arzdan 6nemli tutarda menfaati olan gercek veya tiizel kisi bulunmamaktadir. Halka
arza aracilik eden araci kurulusun halka arza aracilik komisyonu elde etmesi s6z konusu
olacaktir.
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Tera Yatirim Menkul Degerler A.S. Sirket’in yaklasik %41,76 oraninda pay sahibidir. Halka
arz islemi nedeniyle elde edecegi aracilik komisyonu haricinde, bedelli sermaye artirimi
sonrast Sirket’in finansal durumunda ve karliligindaki olasi iyilesmeden dolayli olarak
yararlanacaktir. Tera Yatirim Menkul Degerler A.S. ile Sirket arasinda Aracilik S6zlesmesi
disinda herhangi bir anlagmas1 yoktur.

Tera Yatirim’in ve Tera Yatirim’in %100 bagli ortaklig1 olan Tera Portfoy Yonetimi A.S. nin
kurucusu ve yoneticisi oldugu Tera Portfoy Birinci Serbest Fon’un, Sirket’in isbu izahname
tarihi itibartyla %10,18 oranlarinda pay sahibi olmalar1 hususu nedeniyle, taraflar arasinda
menfaat ¢atigsmast olugmasi riski bulunmaktadir.

26. BORSADA ISLEM GORMEYE iLiSKIiN BILGILER

26.1. Paylarin Borsada islem gormesi icin bagvuru yapilip yapilmadig ve biliniyorsa en
erken islem gorme tarihleri:

Sirket’in paylart BIAS Ana Pazar’da “TRHOL” koduyla islem gérmektedir. Sermaye
artinminda ihrag edilecek yeni paylar da yeni pay alma hakk1 kullaniminin birinci giinii gerekli
MKK islemlerini miiteakip BIAS Ana Pazar’da islem gérmeye baslayacaktir.

Sermaye artiriminda ihrag¢ edilen paylar yeni pay alma bedellerinin yatirimeilar tarafindan
ddenmesini miiteakip yatirimer hesaplarina kayden aktarilir ve BIAS Pay Piyasasi’nda isleme
konu olmaya baslar.

Yeni pay alma haklarmin kullanilmasindan sonra kalan paylar ise “Borsa’da Satis” yontemi
kullanilarak ve beheri 1 (bir) Kurus nominal degerli 100 adet paydan olusan 1 TL nominal
degerli bir pay nominal degerinin altinda olmamak kaydiyla Borsa Birincil Piyasa’da olusacak
fiyat {izerinden satisa sunulacak olup, BIAS diizenlemeleri gercevesinde islem gdrecektir.
Paylar1 Borsa kotunda bulunan ortakliklarin bedelli sermaye artirimlart nedeniyle ihrag
edecekleri paylarin kota alimmasma iligkin esaslar BIAS Kotasyon Y&nergesi’nin 41 inci
maddesinde agiklanmaktadir.

26.2. Thraccimin aym grup paylarinin borsaya kote olup olmadigina/borsada islem goriip
gormedigine veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun bulunup bulunmadigina iliskin
bilgi:

Sirket’in mevcut paylar1 “TRHOL” kodu ile BIAS Ana Pazar’da islem gdrmektedir. isbu

izahname konusu sermaye artirrmina iliskin paylar da “TRHOL” kodu ile BIAS Ana Pazar’da
islem gorecektir.

26.3. Borsada islem gormesi amaclanan paylarla es zamanh olarak;

- So6z konusu paylarla aym grupta yer alanlarin tahsisli/nitelikli yatirnmcilara
satisa konu edilmesi veya satin alinmasinin taahhiit edilmesi veya,

- Ihrageimin baska bir grup paymn veya sermaye piyasasi araclarinin
tahsisli/nitelikli yatirnmcilara satisa ya da halka arza konu edilmesi durumunda

bu islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasasi1 araclarimin
sayisi, nominal degeri ve ozellikleri hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.
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26.4. Piyasa yapici ve piyasa yapiciigin esaslari:

Yoktur.
26.5. Fiyat istikrar islemlerinin planlanip planlanmadig:

26.5.1. Fiyat istikrar1 islemlerinin yerine getirilmesine yonelik garantinin olmadigina iliskin
aciklama:

Paylarin halka arzinda kullanilacak tek belgeden meydana gelen izahname formati ve
hazirlanmasima iliskin kilavuz uyarinca isbu boliim paylart borsada islem goren halka agik
ortakliklarin pay halka arzlar1 i¢in hazirlanmamaktadir.

26.5.2. Fiyat istikran islemlerinin gerceklestirilebilecegi zaman arahg:

Paylarin halka arzinda kullanilacak tek belgeden meydana gelen izahname formati ve
hazirlanmasina iliskin kilavuz uyarinca isbu boliim paylar1 borsada islem goren halka agik
ortakliklarin pay halka arzlari i¢in hazirlanmamaktadir.

26.5.3. Fiyat istikrarina iliskin islemleri gerceklestirebilecek araci kurumun ticaret unvani:
Paylarin halka arzinda kullanilacak tek belgeden meydana gelen izahname formati ve
hazirlanmasina iliskin kilavuz uyarinca isbu boliim paylar1 borsada islem goren halka agik
ortakliklarin pay halka arzlari i¢in hazirlanmamaktadir.

26.5.4. Fiyat istikrarmna iliskin siirenin bitiminden sonra pay fiyatlarinin diisebilecegine
iliskin aciklama:

Paylarin halka arzinda kullanilacak tek belgeden meydana gelen izahname formati ve
hazirlanmasia iliskin kilavuz uyarinca isbu boliim paylart borsada islem goren halka agik
ortakliklarin pay halka arzlari i¢in hazirlanmamaktadir.

26.5.5. Fiyat istikrarini saglayici islemlerin amacr:

Paylarin halka arzinda kullanilacak tek belgeden meydana gelen izahname formati ve
hazirlanmasia iliskin kilavuz uyarinca isbu boliim paylart borsada islem goren halka agik
ortakliklarin pay halka arzlar1 i¢in hazirlanmamaktadir.

26.5.6. Fiyat istikran islemlerinde sorumluluk ve bu islemlerde kullanilacak kaynagin
niteligi:

Paylarin halka arzinda kullanilacak tek belgeden meydana gelen izahname formati ve
hazirlanmasina iliskin kilavuz uyarinca isbu bdliim paylar1 borsada islem goren halka agik
ortakliklarin pay halka arzlari i¢in hazirlanmamaktadir.

26.5.7. Yatirnmcilarin karar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler:

Paylarin halka arzinda kullanilacak tek belgeden meydana gelen izahname formati ve
hazirlanmasina iliskin kilavuz uyarinca isbu boliim paylart borsada islem goren halka agik
ortakliklarin pay halka arzlari i¢in hazirlanmamaktadir.
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27. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILISKIiN BILGILER ILE TAAHHUTLER
27.1. Paylarim halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:

Yoktur.

27.2. Paylarim halka arz edecek ortaklarin satisa sundugu paylarin nominal degeri
Yoktur.

27.3. Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarinin artirilmamasina iliskin
taahhiitler:

a) Thracc tarafindan verilen taahhiit:

Yoktur.

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

Yoktur.

¢) Sermaye piyasas1 mevzuati kapsaminda verilen tahhiitler:
Yoktur.

d) Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taahhiitler:
Yoktur.

e) Taahhiitlerde yer alan diger 6nemli hususlar:
Yoktur.

28. HALKA ARZ GELIRI VE MALIYETLERI

28.1. Halka arza iliskin ihraccinin elde edecegi net gelir ile katlanacagi tahmini toplam
ve pay basina maliyet:

Mevcut ortaklarin yeni pay alma haklarin1 tamamen kullanmalar1 durumunda halka arzdan
elde edilecek tahmini net nakit girisinin 119.017.900 TL olmas1 beklenmektedir.

Halka arzla ilgili olarak, ihragg¢min aracilik, yasal {icretler ve bunun gibi tiim tahmini
maliyetler i¢in 982.100 TL maliyete katlanacagi ve 1 Kurus nominal degerli 1 lot (100 adet)
pay bagina tahmini maliyetin 0,000082 TL olmas1 6ngoriilmektedir. Halka arzin sermaye
artirimi suretiyle yapilmasi nedeniyle maliyetlerin tlimiine Sirket katlanmaktadir.

SERMAYE ARTIRIM MALIYET TABLOSU (TL)

Sermaye Artirim Miktar1 120.000.000
-Nakit Sermaye Artirim Bedeli 90.000.000
-Bedelsiz Sermaye Artirim Bedeli 30.000.000

Kurul Ucreti (Thrag Degeri Uzerinden %0,2) 240.000

Borsa istanbul A.S. Kota Alma Ucreti (%0,03) (BSMV Dahil) 37.800

Rekabeti Koruma Fonu (%0,04) 48.000

MKK fhrag¢1 Hizmet Bedeli (%0,005) (BSMV Dahil) 6.300

Araci Kurum Odenecek Tutar (BSMV Dahil) 80.000

Yeminli Mali Miisavir Tasdik Ucreti 70.000

Bagimsiz Denetim Sorumluluk Beyan Ucreti 500.000
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Tahmini Toplam Maliyet 982.100
1 TL nominal Degerleri Paylarin Toplami1 120.000.000
Pay Bagina Maliyet 0,000082

Sermaye artiriminda yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan sonra kalan pay bulunmasi
halinde, bu paylar nominal degerinin altinda olmamak kaydiyla Borsa Birincil Piyasa’da satisa
sunulacagindan Birincil Piyasa’da gergeklesecek satis fiyatlari ile asgari satis degeri arasinda
olusabilecek olumlu fark kadar ayrica gelir elde edilmesi miimkiindiir. Dolayistyla, mevcut
ortaklarin yeni pay alma haklarini tamamen kullanmamasi1 durumunda, elde edilecek net gelir
artabileceginden pay basina maliyetin diismesi beklenecektir.

28.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:

Sirket’in ¢ikarilmis sermayesi tamami nakden karsilanmak suretiyle 30.000.000 TL’den
150.00.000 TL ye artirtlmaktadir. 30.000.000 TL’1ik kism1 Sirket’in i¢ kaynaklarinda bulunan
ozel fonlardan (Istirak Satis1 Kurumlar Vergisi Kanunu Vergi Istisnasi) bedelsiz olarak
kargilanmast ve %150 oraninda nakden karsilanmas:t (bedelli) suretiyle toplam
120.000.000,00- TL nominal degerli paylar i¢cin mevcut ortaklarin yeni pay alma hakkinin
kullanilmasinda beheri 1 Kurus nominal degerli 100 adet paydan olusan 1 TL nominal degerli
bir paymn (1 lot) fiyat1 1 TL olarak belirlenmistir. Yeni pay alma hakkinin kullanilmasindan
sonra kalan paylar ise nominal degerinin altinda olmamak kaydiyla BIAS Birincil Piyasa’da
olusacak fiyattan satilacaktir. Bu itibarla, nakden artirilan 120.000.000 TL nominal degerli
paylarin tiimiiniin yeni pay alma hakki siiresi icerisinde satilmasi halinde, sermaye artirimi
yoluyla saglanacak fonun toplam briit tutarinin 120.000.000 TL olmas1 beklenmektedir.
1. Finansal Duran Varhik Yatirnmlar (Sirket’in mevcut ortagi Tera Yatirom Menkul
Degerler A.S. tarafindan Sirket’imize nakit olarak konuldugu mali miisavir raporuyla
tespit edilen muaccel alacaklarin mahsubu):

Elde edilen Fon’un 37.584.000 TL’lik kismi, pay sahiplerinden olan Tera Yatirim Menkul
Degerler A.S. tarafindan Sirket’imiz finansal duran varlik yatirimlarindan Prive Sigorta
Anonim Sirketi sermayesinin %9’unu temsil eden 123.974.941 adet payin devralinmasinin
finansmanda kullanilmak amaciyla nakit borg olarak Sirket’e 6denmis ve ilgili 6demenin nakit
olarak yapildig1 12.11.2025 tarih ve 2025/12-128 sayili rapor uyarinca tespit edilmistir. Isbu
37.584.000 TL’lik nakit borg tutar1, Tera Yatirnm Menkul Degerler A.S.’nin alacagindan
mahsup edilecektir.

Sirket’in pay sahiplerinden Tera Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin Sirket’e nakden verdigi
toplam 37.584.000 TL tutarindaki muaccel nakit borcun tamami, Tera Yatirim Menkul
Degerler A.S.’nin bedelli sermaye artiriminda yeni pay alma hakkini kullanmasi neticesinde
dogacak sermaye koyma borcundan mahsup edilecektir.

2. Yapilmakta olan Yatirnmlara Iliskin Odemeler

Sirketimiz, finansal hizmetler ve sigorta sektorlerinde aktif konum edinmeyi planlanmakta
olup, iilke i¢i ve yurtdist katilim bankaciligi modelleri de dahil olmak {izere alternatif
finansman alaninda faaliyet gdsteren isletmelere yatirim yapmay1 degerlendirmektedir. S6z
konusu alanlarda yoluyla konum alinmasi hedeflenmektedir. Isbu kapsamda elde edilecek fon,
dogrudan istirak alimi, sermaye artirnmi veya stratejik ortakliklar gergeklestirilmesinde
kullanilacaktir.
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Fonun kullanim alanlarina yonelik 6zel tablo asagida sunulmustur:
Sermaye Artirnmindan Elde Edilecek Fonun Kullanim Planlanan Yiizdesel
Yerleri (TL) Dagilim (%)
1.Finansal Duran Varhk Yatirnmlari
(Prive Sigorta Anonim Sirketi Pay Devralimi)
2.0las1 Yeni Yatirnmlara iliskin Odemeler 51.433.900 57,77%
Toplam Fon Kullanim 89.017.900 100,00%

37.584.000 TL 42,23%

Bedelli sermaye artinm neticesinde elde edilecek fonun yukarida belirtilen alanlarda
kullanilmas1 planlanmakta olup doviz kuru, faiz oranlarindaki yiiksek oynaklik seviyesi ve
diger ekonomik, politik, sosyal vd. gostergeler dikkate alinarak Sirket, belirtilen tahsis oranini
azami %10 oraninda artirmak veya azaltmak durumunda kalabilecektir. Sirket, halka arzdan
elde edecegi fonu, yukarida yer alan alanlara kullanmaya baglayana kadar vadeli mevduat,
yurt i¢i ve yurt dis1 bor¢lanma senetleri, yatirim fonlar1 gibi menkul kiymet alimlar1 ve/veya
fonun degerini korumak adina benzer korumay1 saglayabilecek herhangi baska bir surette
degerlendirebilecektir.

Sirket, bedelli sermaye artirirmindan elde edilecek net geliri yukarida izah edilen sekilde
kullanmaya ihtiyact olmadig1 ve/veya kullanamadig: olciide, Sirket menfaatlerini gozeterek
kategoriler arasinda gegis yapabilecektir.

29. SULANMA ETKIiSI
29.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar ve yiizdesi:

Bu boliimde yapilan hesaplamalar gergeklestirilecek olan bedelli sermaye artirinminda tiim
yatirimcilarin yeni pay alma haklarinin tamamini kullanacaklar1 varsayimi ile yapilmis olup,
gerceklesecek durum sonucu yapilacak hesaplamalarda bazi farkliliklar olabilir. Tutarlar
20.11.2025 tarihli agirlikli ortalama fiyati olan 533,65 TL baz alinarak hesaplanmuistir.

Sulanma Etkisi (TL) - %100 Katiim Sermztye Al’.tll'lml Sermaye Artirimi
Oncesi Sonrasi
Sermaye Artirim Oncesi Mevcut Ozkaynaklar
(30.09.2025) 134.607.957 -
Sermaye Artirim Oncesi Mevcut Odenmis 30.000.000 i
Sermaye
Sermaye Artirtm Oncesi Pay Basina Defter 4.49 i
Degeri ’
Artirillan Sermaye Tutar1 (Halka Arz Geliri) - 30.000.000
Halka Arz Masraflari - 982.100
Halka Arzdan Elde Edilecek Net Nakit Girisi - 29.017.900
Sermaye Artirtm Sonras1 Ozkaynak - 163.625.857
Sermaye Artirtm Sonrast Odenmis Sermaye - 60.000.000
Sermaye Artirim Sonrasi Pay Bagina Defter ] )73
Degeri ’
Mevcut Ortaklar I¢in Sulanma Etkisi Tutar - -1,76
Mevcut Ortaklar I¢in Sulanma Etkisi Yiizdesi - -39,22%

153



Mevcut tiim pay sahiplerinin sermaye artirrminda yeni pay alma haklarmin tamamini kullanmalari
durumunda mevcut ortaklar i¢in pay basina (negatif) sulanma etkisinin tutari -1,76 ve yiizdesi ise
%39,22 olacaktir.

29.2. Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalar1 durumunda (yeni pay alma
haklarin1 kullanmamalar1 durumunda) sulanma etkisinin tutari ve yiizdesi:

Sirket’in pay senetlerinin 20.11.2025 tarihli agirlikli ortalama fiyat1 533,65 TL dir. En yakin fiyat
adimina yuvarlanmais diizeltilmis fiyat 533,65 TL olarak hesaplanmaktadir. 120.000.000 adet payin
Borsa Istanbul Birincil Piyasa’da diizeltilmis pay fiyati olan 107,53 TL’den satildig
varsayilmistir.

Sulanma Etkisi (TL) - Ortaklar %0 Katilim Sermaye Artirim Sermaye
Oncesi Artirimi Sonrasi
Sermaye Artirim Oncesi Mevcut Ozkaynaklar
(30.09.2025) 134.607.957 -
Sermaye Artirtm Oncesi Odenmis Sermaye 30.000.000 -
Sermaye Artirim Oncesi Pay Basia Defter Degeri 4,49 -
Agirlikli Ortalama Fiyati (20.11.2025) 533,65 -
Sermaye Artirim Sonrasi Diizeltilmis Fiyat - 107,53
Halka Arz Geliri - 12.903.696.000
Halka Arz Masraflar1 - 982.100
Halka Arzdan Elde Edilecek Net Nakit Girisi 12.902.713.900
Sermaye Artirtm Sonras1 Ozkaynak - 13.037.321.857
Sermaye Artirim Sonrast Odenmis Sermaye - 150.000.000
Sermaye Artirim Sonrasi Pay Basina Defter Degeri - 86,92
Mevcut Ortaklar I¢in Sulanma Etkisi Tutari - 82,43
Mevcut Ortaklar I¢in Sulanma Etkisi Yiizdesi - 1837,08%
Yeni Ortaklar I¢in Sulanma Tutari - -20,62
Yeni Ortaklar I¢in Sulanma Yiizdesi - -19,17%

Hesaplamalar yukaridaki varsayimsal veriler dogrultusunda yapilmis olup, verilerin ortaya
cikmasindan sonra yapilacak hesaplamlarda bazi farkliliklar olabilecektir.

30. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BILGILER
30.1. Halka arz siirecinde ihra¢¢iya danismanlhk yapanlar hakkinda bilgiler:

Sermaye artirnminda ihrag ve halka arz edilecek paylarin satisina aracilik edecek olan Tera
Yatirim, imzalanan Aracilik S6zlesmesi kapsaminda sermaye artirimi siirecinde danigmanlik
hizmeti sunmaktadir.

30.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlar ile iiciincii Kisilerden alinan bilgiler:

Sirket’in 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve 30.09.2025 tarihleriitibariyla finansal
tablolarinin bagimsiz denetimini yapan ve bagimsiz denetim raporlarini hazirlayan bagimsiz
denetim kuruluslarinin bilgileri asagida sunulmustur.

‘ Bagimsiz Denetim Kurulusunun
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Finansal Sorumlu Ortak
Tablo Ticaret Unvam Adresi Denetgisinin Goriis/Sonu¢
Donemi Adi1 Soyadi
DRT Bagimsiz Masnlalf no 1 Plaza E§k1
01 Ocak - 31 | Denetim ve Serbest Biyiikdere Caddesi
. . Maslak Mabhallesi No:1 Tolga Sirkecioglu | Olumlu Goriis
Aralik 2022 Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S Maslak, Sartyer 34398
3 e Istanbul, Tiirkiye
Eski Biiyiikdere Cad.,
01 Ocak - 31 | PKF Aday Bagimsiz | No:14, Park Plaza, Kat:3- Yunus Can e
. Olumlu Goriis
Aralik 2023 Denetim A.S. 19, Maslak Sariyer Carpatan
[stanbul
Eski Biiyiikdere Cad.,
01 Ocak - 31 | PKF Aday Bagimsiz | No:14, Park Plaza, Kat:3- Yunus Can e
. Olumlu Goriis
Aralik 2024 Denetim A.S. 19, Maslak Sariyer Carpatan
Istanbul
Yesilkdy Mah. Atatiirk
Ulusal Bagimsiz Cad. Istanbul Diinya .
01 Ocak - 30 Denetim ve gYeminli Ticaret Merkezi A3 Blok Hakverdi )
Eyliil 2025 Mali Miisavirlik A No:10/2 Kat:16 Ofis No: Yaradilmig
ali Misavirlik A.S. 461 Bakirkoy, Istanbul,
Tiirkiye

Yukarida belirtilen bagimsiz denetim raporlarini hazirlayan kisi/kurumlardan saglanan
bilgiler, ilgili raporlardan aynen alinarak, Sirket’in bildigi veya hazirlayan tarafin yayinladigi
bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla Izahname’de verilmekte olup, aciklanan bilgilerde
yanlis veya yaniltici olmayacak sekilde herhangi bir eksiklik bulunmamaktadir.

Isbu Izahname’de yer verilen finansal tablolarin bagimsiz denetimini gergeklestiren bagimsiz
denetim kuruluslar1 ve bagimsiz denetim raporlarini hazirlayan denetgileri Sirket tarafindan
ithrag edilen menkul kiymetleri ya da Sirket’in menkul kiymetlerini elde etme hakki veren ya
da taahhiit eden opsiyonlara sahip degildir. S6z konusu bagimsiz denetim firmalarina verdigi
denetim hizmeti ve Sermaye Piyasas1 Mevzuati hiikiimleri ¢ergevesinde belirlenen konularla
sinirlt olmak tizere verdigi danismanlik hizmeti disinda herhangi bir iicret 6denmemistir.
Ayrica, yukarida bilgilerine yer verilen bagimsiz denetim firmalar1 Sirket’in yonetim ve
denetim organlarinin herhangi birine iiye olmayip, Sirket’in menkul kiymetlerinin halka
arzinda gorev alan yetkili kuruluslar ile baglantis1 bulunmamaktadir. Dolayisiyla, ad1 gegen
firmalarin denetim ve danismanlik ticretleri disinda Sirketten herhangi bir menfaati
bulunmamaktadir.

Sirket tigiincii kisilerden elde ettigi bu bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla, agiklanan
bilgileri yanlis veya yaniltict hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigini ve s6z
konusu bilgilerin aynen alindigin1 beyan eder.

Ucgiincii kisilerden alian s6z konusu bilgilerin kaynaklari ilgili boliimlerde verilmekte olup,
bu bilgilerin dogrulugunu teyit ederiz. Ote yandan, iigiincii kisilerden alinan bilgilerin
giivenilir oldugu diisiiniilmekle birlikte, bagimsiz bir dogrulama isleminden gecirilmesi
miimkiin olamamustir.
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31. ISTIRAKLER HAKKINDA BILGILER

31.1. Konsolidasyona dahil edilenler hari¢ olmak iizere ihra¢¢inin finansal yatirnmlar:
hakkinda bilgi:

Paylarin halka arzinda kullanilacak tek belgeden meydana gelen izahname formati ve
hazirlanmasina iligkin kilavuz uyarinca isbu boliim paylar1 borsada islem goren halka agik
ortakliklarin pay halka arzlar1 i¢in hazirlanmamaktadir.

32. PAYLAR ILE ILGILi VERGILENDIRME ESASLARI

Asagida ozetlenerek sunulan borsada islem gérecek paylarin elde tutulmasi, elden ¢ikarilmasi
ile kar paylarinin ve kar payr avanslarimin vergilendirilmesi hakkinda agiklamalar, genel bilgi
vermek amaciyla isbu izahname yayimlanma tarihi itibariyla yiiriirliikte bulunan vergi
mevzuati uyarinca hazirlanmistir. Vergi mevzuati ile uygulanan vergi oran ve tutarlarinin
gelecekte degisebilecegini ve ozellikli durumlarin doguracagi vergisel sonuglarla iligkili
olarak yatirimcilarin vergi danismanlari ile goriiserek bilgi almasi gerekmektedir.

32.1. Genel Bakis

32.1.1. Gergek Kisilerin Vergilendirilmesi

Gelir vergisi mevzuati uyarinca, Tirk hukukunda vergi miikelleflerinin yiikiimliiliiklerini
belirleyen iki ¢esit vergi miikellefiyet statiisii mevcuttur. Tiirkiye’de yerlesik bulunan (“Tam
Miikellef”) kisiler ve kurumlar Tiirkiye i¢inde ve disinda elde ettikleri kazang ve iratlarin
tamami tizerinden vergilendirilirler. Tirkiye’de yerlesik bulunmayan (“Dar Miikellef”)
kisiler ve kurumlar sadece Tirkiye’de elde ettikleri kazan¢ ve iratlar {izerinden
vergilendirilirler.

GVK uyarinca, (i) Tiirkiye’de yerlesmis olanlar (ii) resmi daire ve miiesseselere veya merkezi
Tiirkiye’de bulunan tesekkiil ve tesebbiislere bagli olup adi gecen daire, miiessese, tesekkiil
ve tesebbiislerin igleri dolayisiyla yabanci iilkelerde oturan Tiirk vatandaslari, Tam Miikellef
olarak Tiirkiye i¢inde ve disinda elde ettikleri kazang ve iratlarin tamami iizerinden
vergilendirilirler. Tirkiye’de yerlesmis sayilma durumu (i) ikametgahin Tirkiye’de
bulunmasi veya (i1) bir takvim yili igerisinde Tirkiye’de devamli olarak alti aydan fazla
oturulmasi olarak tantmlanmistir. Buna ek olarak, belli bir gérev veya is i¢in Tiirkiye’ye gelen
13, ilim ve fen insanlari, uzmanlar, memurlar, basin ve yayin muhabirleri ve durumlari1 buna
benzeyen diger kimselerle tahsil veya tedavi veya istirahat veya seyahat maksadiyla
Tiirkiye’ye gelen yabancilar ile tutukluluk, hiikiimliilikk veya hastalik gibi elde olmayan
sebeplerle Tiirkiye’de alikonmus ve kalmis olanlar Tiirkiye’de yerlesik sayilmazlar ve
dolayisiyla Tam Miikellef olarak degerlendirilmezler. Bununla birlikte, yurt disinda mukim
kisilerin Tiirkiye’de Tam Miikellef veya Dar Miikellef olup olmadiklarinin tespitinde Tiirkiye
ile ilgili kisinin mukimi oldugu yabanci lilke arasinda imzalanmis Cifte Vergilendirmeyi
Onleme Anlagmas: hiikiimlerinin de dikkate alinmasi gerekmektedir.

Halka Arz Edilen Paylar’a sahip olan kisilerin, s6z konusu Halka Arz Edilen Paylar’in
BIST’te elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan deger artis kazanglari ve Halka Arz Edilen Paylar
ile ilgili dagitilan kar paylarindan elde ettikleri menkul sermaye iratlari, Tiirkiye’de elde
edilmis olarak kabul edilmektedir.

Gergek kisilerin 2025 takvim yil1 igin gelir vergisine tabi gelirleri agagida belirtilen oranlara
bagl olarak vergilendirilir.
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Gelir

Gelir Dilimleri Vergisi
Orani

158.000 TL’ye kadar %15
330.000 TL’nin 158.000 TL’si i¢in 23.700 TL, fazlas1 %20
800.000 TL’nin 330.000 TL’si i¢in 58.100 TL (iicret gelirlerinde 1.200.000 027
TL’nin 330.000 TL’si i¢in 58.100 TL), fazlas1
4.300.000 TL’nin 800.000 TL’si i¢in 185.000 TL, (iicret gelirlerinde %35
4.300.000 TL’nin 1.200.000 TL’si igin 293.000 TL), fazlasi
4.300.000 TL’den fazlasinin 4.300.000 TL’si i¢in 1.410.000 TL, (iicret
gelirlerinde 4.300.000 TL’den fazlasinin 4.300.000 TL’si i¢in 1.378.000 %40

TL), fazlasi

32.1.2. Kurumlarin Vergilendirilmesi

KVK uyarinca sermaye sirketleri, kooperatifler, iktisadi kamu kuruluslari, dernek veya
vakiflara ait iktisadi isletmeler ve is ortakliklar1 kurum kazanclari iizerinden kurumlar
vergisine tabidirler. Kurumlarin vergilendirilebilir karlar1 VUK ve diger Tiirk vergi
kanunlarma gore belirlenmektedir. 2025 yilina ait kurum karlarina uygulanmakta olan
kurumlar vergisi orani KVK’nin 32. maddesi uyarinca %25°tir. KVK’nin 32. maddesi
uyarinca Borsa Istanbul Pay Piyasasinda ilk defa islem gérmek {izere ve sermayesinin en az
%20’sini temsil eden paylar1 halka arz eden kurumlarin (bankalar, finansal kiralama girketleri,
faktoring sirketleri, finansman sirketleri, 6deme ve elektronik para kuruluslari, yetkili doviz
miiesseseleri, varlik yonetim sirketleri, sermaye piyasast kurumlar ile sigorta ve reasiirans
sirketleri ve emeklilik sirketleri hari¢) kurum kazancglarina uygulanacak vergi orani, paylarin
ilk defa halka arz edildigi hesap doneminden baslamak {izere 5 hesap déonemi boyunca 2 puan
indirimli olarak uygulanacaktir. Indirimden yararlanilan hesap dénemleri siiresince sirketlerin
bu halka ag¢iklik oranmi saglayamamasi durumunda zamaninda indirim sebebiyle tahakkuk
ettirilmeyen vergiler, vergi ziyai cezas1 uygulanmaksizin gecikme faizi ile birlikte tahsil edilir.
7256 sayili Kanun’un 35. maddesi uyarinca paylar1 Borsa Istanbul Pay Piyasasinda ilk defa
1slem gormek {izere en az %20 oraninda halka arz edilen kurumlarin (bankalar, finansal
kiralama sirketleri, faktoring sirketleri, finansman sirketleri, 6deme ve elektronik para
kuruluslari, yetkili doviz miiesseseleri, varlik yonetim sirketleri, sermaye piyasasit kurumlar
ile sigorta ve reasiirans sirketleri ve emeklilik sirketleri hari¢) paylarinin ilk defa halka arz
edildigi hesap doneminden baslamak iizere bes hesap donemine ait kurum kazanglarina
kurumlar vergisi orani 2 puan indirimli olarak uygulanir.

Buna ek olarak, KVK’nin 32. maddesinde Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi
Kanunu ile Bazi Kanunlarda ve 375 Sayili Kanun Hiikmiinde Kararnamede Degisiklik
Yapilmasina Dair Kanun’un 15. maddesiyle eklenen bentler uyarinca, ihracat yapan
kurumlarin miinhasiran ihracattan elde ettikleri kazanglar ile sanayi sicil belgesini haiz ve
fiilen tliretim faaliyetleri ile istigal eden kurumlarin miinhasiran tiretim faaliyetlerinden elde
ettikleri kazanclar i¢in kurumlar vergisi orani 1 Ocak 2022 tarihinden itibaren 1 puan indirimli
uygulanacaktir.
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KVK’de tam ve dar miikellefiyet olmak iizere iki tiir vergi miikellefiyeti tanimlanmistir. KVK
uyarinca, bir kurumun Tam Miikellef olarak degerlendirilebilmesi i¢in: (i) kanuni merkezinin
Tiirkiye’de bulunmasi veya (ii) kanuni merkezinin Tiirkiye disinda bulunmasina ragmen is
bakimindan islemlerin fiilen toplandig1 ve yonetildigi merkez olan is merkezinin Tiirkiye’de
bulunmasi gerekmektedir. Tiirk vergi mevzuati gergevesinde belirtilen bu iki sart1 saglamayan
bir kurum Dar Miikellef olarak degerlendirilir.

Tam Miikellef kurumlar gerek Tiirkiye i¢inde gerekse Tiirkiye disinda elde ettikleri
kazancglarinin tamami iizerinden Tiirkiye’de vergilendirilirler. Dar Miikellef kurumlar ise
sadece Tiirkiye’de elde ettikleri kazanclar tizerinden vergilendirilirler.

Dar miikellefiyete tabi kisiler bakimindan menkul sermaye iratlarinin Tiirkiye’de elde edilmis
olarak kabul edilebilmesi i¢in sermayenin Tiirkiye’de yatirilmis olmasi gerekmektedir. Dar
miikellefiyete tabi kisiler bakimindan deger artis kazanglarinin Tiirkiye’de elde edilmis olarak
kabul edilebilmesi i¢in s6z konusu deger artis kazancini doguran isin veya muamelenin
Tiirkiye’de ifa edilmesi veya Tiirkiye’de degerlendirilmesi gerekmektedir. “Tiirkiye’de
degerlendirilmesi” ifadesinden maksat 6demenin Tiirkiye’de yapilmasi veya 6deme yabanci
bir lilkede yapilmis ise Tiirkiye’de Odeyenin veya nam ve hesabina ddeme yapilanin
hesaplarina intikal ettirilmesi veya karindan ayrilmasidir.

7524 sayili Vergi Kanunlari ile Bazi Kanunlarda ve 375 sayili Kanun Hiikmiinde
Kararnamede Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun ile KVK’da degisiklik yapilmis, buna gore
KVK’ya eklenen 32/C maddesi ile yurt i¢ci asgari kurumlar vergisi indirim ve istisnalar
diisiilmeden 6nceki kurum kazancinin %10’undan az olamayacag1 yoniinde karar alinmistir.
KVK’ya eklenen Ek Madde 6 hiikmii uyarinca ise kiiresel asgari tamamlayicit kurumlar
vergisinin orant %15’tir.

32.2. Paylarin Elden Cikarilmasi Karsihginda Saglanan Kazanclarin Vergilendirilmesi
32.2.1. Borsada Islem Géren Paylarin Vergilendirme Esaslari

31 Aralik 2025 tarihine kadar uygulanmak iizere BIST’te islem gdren paylarin elden
cikarilmast sonucu saglanan deger artis kazanglarinin vergilendirilmesi GVK’nin Gegici 67.
maddesi ¢ergevesinde gerceklestirilmektedir. GVK’ nin Gegici 67. maddesi kapsaminda deger
artis kazanglar1 islemlere aracilik eden bankalar ve aract kurumlar ile saklayic1 kuruluslar
tarafindan yapilan tevkifat ile vergilendirilmektedir. GVK’nin Gegici 67. maddesinin ytiriirliik
stiresinin 31 Aralik 2025 tarihinden sonraya uzatilmamasi veya herhangi bir sekilde
kapsaminin vergi mevzuatina dahil edilmemesi durumunda 31 Aralik 2025 tarihinden sonra
asagida agiklandigr tizere (30.2.2 Genel Olarak Pay Alm Satim Kazanglarinin
Vergilendirilmesi) (yatirrm ortakligi paylar1 harig), BIST’te islem goren paylarin elden
cikarilmasindan saglanacak deger artis kazanglari genel hiikiimler c¢ergevesinde
vergilendirilecektir.

Digerlerinin yam1 sira, BIST’te islem gdéren paylarin alim satimmna aracilik ettikleri
yatirimcilar tarafindan saglanan gelirlerin vergilendirilmesinden yiikiimlii olan ve dolayisiyla
vergi tevkifatini yapmakla sorumlu tutulan taraflar; bankalar, aract kurumlar ve saklayici
kuruluglardir. Bankalar, araci kurumlar ve saklayici (saklamaci) kuruluslar tevkifat
yiikiimliiliikleri tahtindaki ilgili vergi beyanlarini, ticer aylik donemler itibariyla beyan
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edeceklerdir. Takasbank — MKK diginda saklayict kuruluslardan saklama hizmeti alan
yatirimcilarin iglemlerinde vergi tevkifatinin yapilmasi esasen ilgili saklayic1 kurulusun
sorumlulugundadir.

BIST’te islem goren bir payin baska bir banka veya araci kuruma naklinin istenmesi halinde,
nakli gergeklestirecek banka veya araci kurum nakli istenen kiymetle ilgili alis bedeli ve alig
tarihini naklin yapilacagi kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve bedel, tevkifat matrahinin
tespitinde dikkate alinacaktir. S6z konusu paylarin bir baska kisi veya kurum adina
nakledilmesi halinde alis bedelinin ve alis tarihinin ilgili banka veya aract kuruma
bildirilmesinin yanm1 sira islemin T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi’na bildirilmesi
gerekmektedir. Bu bildirimler, baska bir kisi veya kurum adina naklin ayn1 banka veya aract
kurumun biinyesinde gergeklestirilmesi veya kiymetin sahibi tarafindan fiziken teslim
alinmasi halinde de yapilir.

Saklayict kuruluslar, bankalar ve araci kurumlar tarafindan yapilacak vergi tevkifati orani
kanunen %15 olarak belirlenmistir. S6z konusu tevkifat oran1 bankalar, arac1 kuruluslar ve
saklayict kuruluslar tarafindan asagida yer alan gelirler tizerinden uygulanir:

a) Alim satimina aracilik ettikleri menkul kiymetler ile diger sermaye piyasasi araglarinin
alis ve satis bedelleri arasindaki fark,

b) Alimina aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin itfasi
halinde alis bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

¢) Menkul kiymetlerin veya diger sermaye piyasasi araclarinin tahsiline aracilik ettikleri
donemsel getirileri (herhangi bir menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracina
bagli olmayan),

d) Aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarmin o6diing
islemlerinden saglanan gelirler.

Ancak GVK ve 2012/3141 sayili BKK uyarinca, kanunen %15 olarak belirlenen tevkifat
orant:

a) Hisse senetlerine ve hisse senedi endesklerine dayali olarak yapilan vadeli islem ve
opsiyon sozlesmeleri, Borsa Istanbul’da islem goren araci kurulus varantlar1 dahil
olmak tizere paylar (menkul kiymetler yatirim ortaklik paylari hari¢) ve hisse senedi
yogun fonlariin katilma belgelerinden elde edilen kazanglar i¢in %0, ve

b) KVK’nin 2/1 maddesi kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve
diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artis1 kazanglar elde etmek ve bunlara
bagl haklar1 kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden SPKn’ye gore
kurulan yatirim fonlar1 ve yatirim ortakliklartyla benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine
ve Maliye Bakanlii’nca belirlenenler tarafindan elde edilenler hari¢ olmak {izere
yukaridaki (i) bendinde belirtilenler disinda kalan kazanclar icin %15 olarak
uygulanir.

Yatirimcilar yukarida belirtilen oranlarin ileride degisiklige ugrayabilecegini gz Oniinde
bulundurmalidir.
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Paylar degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kisminin elden ¢ikarilmasi halinde tevkifat
matrahmin tespitinde dikkate alinacak alis bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk g¢ikar
metodu esas almacaktir. Paylarin alimindan once elden ¢ikarilmasit durumunda, elden
cikarilma tarihinden sonra yapilan ilk alim islemi esas alinarak sdz konusu tutar iizerinden
tevkifat yapilacak tutar tespit edilir. Ayni giin i¢inde birden fazla alim satim yapilmasi halinde
o giin i¢indeki alis maliyetinin tespitinde agirlikli ortalama yontemi uygulanir. Alis ve satis
islemleri dolayisiyla 6denen komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi tevkifat
matrahinin tespitinde dikkate alinir.

282 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarinca menkul kiymet ve diger sermaye piyasast
araclarina iliskin tiirler (i) sabit getirili menkul kiymetler, (ii) degisken getirili menkul
kiymetler, (iii) diger sermaye piyasasi araclari ve (iv) yatirnm fonlar1 katilma belgeleri ve
yatirim ortakliklart paylart olacak sekilde belirlenmistir. Paylar ve pay endekslerine dayali
olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri, menkul kiymetin dahil oldugu siif
icinde degerlendirilecektir. Bu kapsamda pay ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli
islem sdzlesmeleri ile Borsa Istanbul’da islem goren pay ve pay endekslerine dayali olarak
ihrag edilen araci kurulus varant paylarinin da dahil oldugu degisken getirili menkul kiymetler
siifi kapsaminda degerlendirilecektir.

Ucer aylik dénem icerisinde, birden fazla pay ve aymi tiirden oldugu kabul edilen menkul
kiymet alim satim islemi yapilmasi halinde tevkifatin gerceklestirilmesinde bu iglemler tek bir
islem olarak dikkate alinir. Pay ve ayni tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet alim
sattmindan dogan zararlar takvim yili asilmamak kaydiyla izleyen 3 aylik doneme devredilir
ve takip eden donemlerin tevkifat matrahindan mahsup edilir. Takvim yilinin son 3 aylik
doneminde olusan zararin izleyen doneme aktarilmas1 miimkiin degildir. Dovize, altina veya
baska bir degere endeksli menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracinin alig ve satisg
bedeli olarak islem tarihindeki TL karsiliklar1 esas alinarak tevkifat matrahi tespit edilir.
Menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi aracinin yabanci bir para cinsinden ihrag¢ edilmis
olmasi halinde ise tevkifat matrahinin tespitinde kur fark: dikkate alinmaz.

Tam Miikellef kurumlara ait olup BIST te islem géren ve 1 yildan fazla siireyle, Tam Miikellef
ve Dar Miikellef pay sahipleri tarafindan elde tutulan paylarin elden ¢ikarilmasinda tevkifat
uygulanmaz. Ayrica, Tam Miikellef kurumlara ait olup BIST te islem goren ve 1 yildan fazla
stireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasindan elde edilen gelirler bakimidan
GVK’nin deger artis1 kazanclarma iligkin Miikerrer 80. maddesi uygulanmaz.

Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler, miikelleflerin her tiirlii ticari ve sinai
faaliyetlerinden elde ettikleri kazanglar1 seklinde tanimlanan ticari kazang¢ hiikiimleri
cercevesinde kazancin tespitinde dikkate alinir. Ticari kazancin elde edilmesi sirasinda tevkif
suretiyle 6denmis olan vergiler, GVK nin ilgili hiikiimleri kapsaminda tevkif edilen vergilerin
tabi oldugu hiikiimler ¢ercevesinde, tevkifata tabi kazanglarin beyan edildigi beyannamelerde
hesaplanan vergiden mahsup edilir.

GVK’nin Gegici 67. maddesi kapsaminda tevkifata tabi tutulan kazanclar i¢in gercek kisilerce

yillik veya miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik

beyannameye bu gelirler dahil edilmez. S6z konusu madde hiikiimleri uyarinca tevkifata tabi

tutulsun veya tutulmasin Dar Miikellef gercek kisi veya kurumlarca T.C. Hazine ve Maliye
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Bakanligi, Kamu Finansman1 ve Bor¢ Yonetiminin Diizenlenmesi Hakkinda Kanun’a gore
kurulan varlik kiralama sirketleri ve Tam Miikellef kurumlar tarafindan yurt disinda ihrag
edilen menkul kiymetlerden saglanan kazang ve iratlar i¢cin miinferit veya 6zel beyanname
verilmez.

Menkul kiymet ve sermaye piyasasi araglarinin licer aylik donemler itibariyla tevkifata tabi
tutulacak alim satim kazanglarimin tespitinde alim satim konusu islemlerin (yukarida
belirtildigi {izere) ayn1 tiirden olmasina dikkat edilecektir. Kazanglar, bu tiirlere gére ayr1 ayri
tespit edilip tevkifata tabi tutulacaktir.

GVK’nin Gegici 67/5 maddesi uyarinca, gelir sahibinin gercek veya tiizel kisi ya da Dar
Miikellef veya Tam Miikellef olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden
muaf olup olmamasi ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmamasi yukarida
ayrintilar belirtilen vergilendirme uygulamasini etkilememektedir.

2006/10731 sayilt BKK, 2010/926 sayil1 BKK ve 2012/3141 sayili BKK uyarinca, halka arz
tarihi itibariyla tevkifat oran1 Bakanlar Kurulu’nca %0 olarak belirlenmekle birlikte s6z
konusu oranin artirilmasi durumunda Dar Miikellefler acisindan ¢ifte vergilendirme sorunu
giindeme gelecektir. GVK’nin Gegici 67. maddesinde diizenlenmis olan tevkifat
uygulamalarinda, tevkifata konu geliri elde etmis olan kisinin mukim oldugu iilke ile yapilmis
ve yiiriirliikte olan Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmas1 hiikiimleri dnem arz etmektedir.
S6z konusu anlagma hiikiimleri, Tiirk vergi kanunlarindan nce uygulanacaktir.

Dar Miikellef gercek kisi ve kurumlarin GVK’nin Gegici 67. maddesi kapsaminda
Tiirkiye’deki finansal araglara kendileri veya yurt disindaki portfoy yonetim sirketleri
vasitastyla yatirim yapabilmeleri i¢in vergi kimlik numarasi almalar1 gerekmektedir.

Vergi kimlik numarasi aliabilmesi i¢in (i) Dar Miikellef gercek kisilerin pasaportlarin noter
onayl1 bir 6rnegi ya da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak iizere, ashi ve fotokopisini, (ii)
Dar Miikellef kurumlarin ise kendi iilkelerince gecerli kurulus belgesinin Tiirkiye'nin o
tilkede bulunan temsilciligince onayli Tiirk¢e bir 6rnegini veya yabanci dilde onayli kurulug
belgesinin terciime edilmis Tiirkce bir Ornegini ilgili vergi dairesinde ibraz etmeleri
gerekmektedir. Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti Vatandaglari i¢in niifus ciizdaninin ibrazi
yeterli olacaktir.

Ayrica banka ve aracit kurumlar ile saklayici kuruluslar kendilerine islem yapmak igin
miiracaat eden ancak vergi kimlik numaras1 ibraz edemeyen yabanct miisterileri i¢in toplu
olarak vergi kimlik numaras alabilirler.

1 Ocak 2007 tarihinden itibaren mukimlik belgesi ibraz eden Dar Miikellef kurumlar i¢in
yeniden vergi kimlik numarasi alinmasma gerek bulunmayip mevcut numaralar kurumun
hangi tlkenin mukimi oldugunu gosterecek sekilde kodlama yapilmak suretiyle revize
edilecektir.

Dar Miikellef gercek kisilerin ¢ifte vergilendirmeyi Onleme anlagmalari hiikiimlerinden
yararlanilabilmesi i¢in ise ilgili tlkenin yetkili makamlar1 tarafindan diizenlenerek
imzalanmis mukimlik belgesinin aslinin ve noter veya ilgili tilkedeki Tiirk konsolosluklarinca
tasdikli Tiirkce terciimesinin ilgili vergi dairesine, banka ve aract kurumlar vasitasiyla veya
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dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilina iliskin mukimlik belgesi, sadece
izleyen yilin 4. ayma kadar gegerli olup Dar Miikellef gercek kisiler tarafindan her yil
yenilenmesi, Dar Miikellef kurumlar tarafindan ise 3 yilda bir yenilenmesi gerekmektedir.

Tevkifat uygulanmasindan 6nce mukimlik belgesinin ibraz edilmemesi halinde Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlasmasi hiikiimleri dikkate almmadan %15 (halihazirda
2006/10731 sayili BKK uyarinca %0 oraninda uygulanmaktadir) tevkifat oran1 uygulanmak
suretiyle tevkifat yapilacaktir. Ancak bu durumda dahi sonradan s6z konusu mukimlik
belgesinin ibrazi ile Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmas: hiikiimleri ve i¢ mevzuat
hiikiimleri dogrultusunda yersiz olarak tevkif suretiyle alinan verginin iadesi talep
edilebilecektir.

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 gerekli gordigi hallerde, ¢ifte vergilendirmeyi dnleme
anlagmalar1 hiikiimlerinden yararlanacak kisi ve kurumlardan, alim-satimini yaptiklar1 veya
getirisini tahsil ettikleri Tirk menkul kiymetleri bakimindan, uygulanacak anlasma
hiikiimlerine gore gercek hak sahibi (beneficial owner) olduklarina dair ispat edici belgelerin
ibrazini da isteyebilecektir. Bu belgeleri T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1’nin tayin edecegi
siirede ibraz etmeyen veya bu belgeler ile baska bir suretle gercek hak sahibi olmadig tespit
edilenler bakimindan zamaninda tahakkuk ve tahsil edilmeyen vergiler i¢in vergi ziyai
dogmus sayilacaktir.

Tiirkiye’nin taraf oldugu cifte vergilendirmeyi onleme anlasmalari Gelir Idaresi
Baskanligi’nin web sayfasinda (www.gib.gov.tr) yer almaktadir.

32.2.2. Genel Olarak Pay Alim Satimi Kazang¢larinin Vergilendirilmesi

Bu bolimde GVK’nin Gegici 57. maddesinin disinda kalan durumlara iliskin genel
aciklamalar yer almaktadir.

32.2.2.1. Gergek Kisiler
32.2.2.1.1. Tam Miikellef Gercek Kisiler

Pay alim satim kazanglari, GVK’nin Miikerrer 80. maddesi uyarinca gelir vergisine tabi
olacaktir. Ancak anilan madde uyarinca “ivazsiz olarak iktisap edilen pay senetleri ile Tam
Miikellef kurumlara ait olan ve 2 yildan fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden
cikarilmast durumunda elde edilen kazanglar” vergiye tabi olmayacaktir. Buna ek olarak,
GVK Gegici 67. maddesi kapsaminda, sermaye piyasasi araglarinin borsa araciligtyla elden
cikarilmasindan elde edilen kazanglar iizerinden, belirlenmis oranlarda gelir vergisi tevkifati
yapilmakta olup, s6z konusu tevkifat nihai vergi niteligindedir. Bu kapsamda yatirimcilarin
vergi sorumluluklari, yatirim araglarinin tiiriine, elde tutma siiresine ve islem platformuna
gore farklilik gosterebilir. Pay senetlerinin elden ¢ikartilmasinda da kamu menkul
kiymetlerinin satisinda oldugu gibi, GVK’nin Miikerrer 81. maddesi uyarinca iktisap bedeli,
elden ¢ikarilan mal ve haklarm, elden cikarildig1 ay hari¢ olmak iizere TUIK tarafindan
belirlenen toptan esya fiyat artis oraninda artirilarak tespit edilir. Bu endekslemenin
yapilabilmesi i¢in artig oraninin %10 veya iizeri olmasi sarttir.
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GVK madde 86/1 (c) uyarinca Tam Miikellef ger¢ek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmis
menkul sermaye iratlar1 GVK’nin 103. maddesinin ikinci gelir dilimindeki tutar1 asiyor ise
(bu tutar 2025 yil1 i¢in 330.000 TL’dir) beyan edilmesi gerekir.

32.2.2.1.2. Dar Miikellef Gercek Kisiler

GVK madde 86/2 gercevesinde dar miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamami, Tiirkiye’de
tevkif suretiyle vergilendirilmis olan; Tcretler, serbest meslek kazanglari, menkul ve
gayrimenkul sermaye iratlar1 ile diger kazang ve iratlardan olusuyorsa yillik beyanname
verilmez. Dar Miikellef gercek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmemis gelirleri mevcut
ise, GVK madde 101/2 uyarinca, bu kazanclarin, mal ve haklarin Tiirkiye’de elden ¢ikarildigi
yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile bildirilmesi zorunludur. Ancak Tiirkiye ile ilgili
kisinin mukimi oldugu yabanci iilke arasinda imzalanmis Cifte Vergilendirmeyi Onleme
Anlagmasi hiikiimlerinin de dikkate alinmas1 gerekmektedir.

32.2.2.2. Kurumlar

32.2.2.2.1 Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Paylarin Elden
Cikarilmasindan Saglanan Kazanclar

Ticari faaliyete bagli olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglar ticari kazang
olarak beyan edilip vergilendirilecektir.

32.2.2.2.2. Tam Miikellefiyet Kurumlar

Ote yandan, KVK’nin 5/1(e) maddesi uyarinca kurumlarm aktiflerinde en az 2 y1l tam siireyle
yer alan istirak paylarinin satisindan dogan kazancin %75’lik kismi1 kurumlar vergisinden
istisna tutulmaktadir. Ancak bu istisnadan yararlanabilmek icin satis kazancinin satisin
yapildig1 yili izleyen 5. yilin sonuna kadar bilangonun pasifinde 6zel bir fon hesabindan
tutulmasi; satis bedelinin satigin yapildigt yili izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil
edilmesi ve satis1 yapan ve dolayisi ile istisnadan yararlanacak kurumun menkul kiymet
ticareti ile ugragsmamasi gerekmektedir.

Bu kapsamda ilgili maddenin gerekg¢esine gore s6z konusu istisnanin amaci, kurumlarin bagl
degerlerinin ekonomik faaliyetlerde daha etkin bir sekilde kullanilmasina olanak saglanmasi
ve kurumlarin mali biinyelerinin giiclendirilmesidir. Bu baglamda, aranan sartlar arasinda
bagli degerlerin baska bir bagl degere donlismiiyor olmasi yer almaktadir.

Istisna edilen kazangtan 5 yil i¢inde sermayeye ilave disinda herhangi bir sekilde baska bir
hesaba nakledilen veya iletmeden ¢ekilen ya da Dar Miikellef kurumlarca ana merkeze
aktarilan kisim i¢in uygulanan istisna dolayisiyla zamaninda tahakkuk ettirilmeyen vergileri
ziyaa ugramis sayilir. Aym siire icinde KVK’ye gore yapilan devir ve boliinmeler harig
isletmenin tasfiyesi halinde de bu hiikiim uygulanir.

32.2.2.2.3. Dar Miikellefiyet Kurumlar

Dar Miikellef kurum, Tiirkiye’de bir is yeri agmak suretiyle veya daimi temsilci vasitasiyla
devamli menkul kiymet alim satim i1 yapan kurum statiisiinde ise alim satim kazanglar ticari
kazang olarak vergiye tabi olacak ve vergileme Tam Miikellef kurumlarda oldugu sekilde
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gerceklesecektir. Yukarida belirtildigi tizere, devamli olarak menkul kiymet ticareti ile
ugrasanlarin %75’lik kurumlar vergisi istisnasindan faydalanmalar1 miimkiin degildir.

Tiirkiye’de bir is yeri agmadan veya daimi temsilci vasitasiyla menkul kiymet alim satim
kazanci elde eden dar miikellefler agisindan da ilgili kazancin Tiirkiye’de vergilendirilmesi
s0z konusu olabilir. Dar Miikellef kurumlarin vergilendirmeyi Onleme anlagmalarinin
hiikiimleri 6nem arz etmektedir. S6z konusu anlagsma hiikiimleri, Tiirk vergi kanunlarindan
once uygulanacaktir.

32.2.2.3. Yabanca Fon Kazan¢larinin ve Bu Fonlarin Portfoy Yoneticiligini Yapan
Sirketlerin Vergisel Durumu

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren Kurul’un diizenleme ve denetimine tabi fonlara benzer
yabanci fonlar da sermaye sirketi sayilarak kurumlar vergisi miikellefi olacaklardir. KVK’ye
6322 sayili Kanunun 35’inci maddesiyle, 15 Haziran 2012 tarihinden itibaren yiiriirliige
girmek iizere, “Yabanci fon kazang¢larmin vergilendirilmesi” baslikli 5/A maddesi
eklenmistir. Bu maddede, yabanci fonlar ile bu fonlarin aracilik islemlerini yiiriiten portfoy
yoneticiligi yetki belgesine sahip Tam Miikellef portfoy yoneticisi sirketlerin vergisel
durumlar diizenlenmistir.

KVK madde 2/1’de belirtilen yabanci fonlarin, portfoy yoneticisi sirketler araciligryla
organize bir borsada islem gorsiin veya gérmesin; (i) her tlirlii menkul kiymet ve sermaye
piyasast araci; (ii) vadeli islem ve opsiyon sdzlesmesi; (iii) varant; (iv) doviz; (v) emtiaya
dayali vadeli islem ve opsiyon s6zlesmesi; (vi) kredi ve benzeri finansal varliklar; ve (vii)
kiymetli maden borsalarinda yapilan emtia iglemleri ile ilgili elde ettikleri kazanglar1 igin
KVK’nin 5/A maddesinde sayilan sartlarin saglanmasi durumunda; portfdy yoneticisi
sirketler, bu fonlarin daimi temsilcisi sayillmayacak ve bunlarin is yerleri de bu fonlarin is yeri
veya is merkezi olarak kabul edilmeyecektir.

Dolayisiyla, yabanci fonlarin bu kapsamda elde ettikleri kazanglari i¢in beyanname
verilmeyecek ve diger kazanglar nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu kazanglar
beyannameye dahil edilmeyecektir.

Bu uygulamanin yabanci fonlarin Tirkiye kaynakli gelirleri lizerinden yapilacak vergi
kesintisine etkisi yoktur.

Tiirkiye’de bulunan, aktif biiytikliigliniin %51’inden fazlasi taginmazlardan olusan sirketlere
ait pay senetleri veya ortaklik paylart veya bunlara iliskin vadeli islem ve opsiyon
sozlesmelerinden elde edilen kazanglar bu uygulama kapsaminda degerlendirilmeyecektir.

32.3. Paylara iliskin Kar Paylarinin ve Kar Pay1 Avantajlarinin Vergilendirilmesi

KVK 15/2 ve 30/3’lincii maddeleri ile GVK’nin 94/6-b maddesine 4842 sayili Bazi
Kanunlarda Degisiklik Yapilmast Hakkinda Kanun’la yapilan degisiklikle, tevkifat karin
dagitilmasi asamasina birakilmistir. Bu kapsamda GVK’nin 94/6-b maddesi ve KVK’nin 15/2
ve 30/3’lincli maddeleri uyarinca, Tam Miikellef kurumlarda; (i) Tam Miikellef gercek
kisilere; (i1) gelir ve kurumlar vergisi miikellefiyeti olmayanlara; (iii) gelir ve kurumlar
vergisinden muaf olanlara; (iv) Dar Miikellef gercek kisilere; (v) Dar Miikellef kurumlara
(Turkiye’de bir is yeri veya daimi temsilci araciligiyla kar pay1 elde edenler harig); ve (vi)
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gelir ve kurumlar vergisinden muaf Dar Miikelleflere dagitilan kar paylari iizerinden 22 Aralik
2024 tarih ve 9286 sayili Cumhurbagkanlig1 Karar1 geregince karar yayim tarihinden itibaren
%15 oraninda tevkifat yapilacaktir (girisim sermayesi yatirim fonlar1 ve ortakliklari i¢in bu
oran %0 oraninda uygulanir). Tam Miikellefler kurumlarca; (i) Tam Miikellefler kurumlara
ve (i1) is yeri ve daimi temsilci vasitasiyla faaliyette bulunan Dar Miikellef kurumlara dagitilan
kar paylar tevkifata tabi degildir.

32.3.1. Gerg¢ek Kisiler
32.3.1.1. Tam Miikellef Gercek Kisiler

GVK’ye 4842 sayili Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmas1 Hakkinda Kanun’la eklenen 22/3
maddesi uyarinca Tam Miikellef kurumlardan elde edilen, GVK’nin 75/2 maddesinin (1), (2)
ve (3) numarali bentlerinde yazili kar paylarinin yaris1 gelir vergisinden miistesnadir.
Kurumlar kar pay1 dagitirken, gelir vergisinden istisna edilen kisim olan yarist (%50°si) dahil
olmak tizere dagitilan kar paymin tamami (%100’1) lizerinden 22.12.2024 itibariyla %15
oraninda gelir vergisi tevkifat1 yapmaktadir. Kar paymnin yillik vergi beyannamesinde beyan
edilmesi halinde, s6z konusu vergi tevkifati yillik vergi beyannamesinde hesaplanan gelir
vergisi tutarindan mahsup edilir. GVK’nin (86/1-c) maddesi uyarinca, Tam Miikellef
kurumlardan elde edilmis, tevkif yoluyla vergilendirilmis bulunan ve gayrisafi tutarlari; 2025
yil1 gelirleri i¢in 330.000 TL yi agan kar paylari i¢in beyanname verilmesi gerekecektir. Beyan
edilen tutar iizerinden hesaplanan gelir vergisinden, kurum biinyesinde karin dagitimi
asamasinda yapilan %10 oranindaki vergi kesintisinin tamamu (istisnaya tabi olan kisim dahil)
mahsup edilecek olup mahsup sonrasi kalan tutar genel hiikiimler ¢ergcevesinde red ve iade
edilecektir.

Ayrica karin sermayeye eklenmesi kar dagitimi sayilmaz. Kar pay1 avanslarinin da kar paylar
ile ayn1 kapsamda vergilendirilmesi gerekmektedir.

32.3.1.2. Dar Miikellef Gerg¢ek Kisiler

GVK’nin 94/6-b-1i maddesi uyarinca, Tam Miikellef kurumlarca Dar Miikellef gercek kisilere
dagitilan kar paylar1 ilizerinden Bakanlar Kurulu’nca belirlenen oranlarda (22 Aralik 2024
itibartyla bu oran %15°dir) tevkifat yapilacaktir. Tiirkiye’nin taraf oldugu bazi cifte
vergilendirmeyi Oonleme anlasmalarinda daha diisiik tevkifat oranlar1 belirlenebilmektedir.
Ancak, cifte vergilendirmeyi 6nleme anlagsmalar1 hiikiimlerinden yararlanilabilmesi i¢in ilgili
tilkenin yetkili makamlar: tarafindan diizenlenerek imzalanmig mukimlik belgesinin aslinin
ve noter veya ilgili iilkedeki Tiirk konsolosluklarinca tasdikli Tiirkge terclimesinin ilgili vergi
dairesine, banka ve araci kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir.
Bir takvim yilina iliskin mukimlik belgesi, sadece o yil i¢in izleyen yilin dordiincii ayina kadar
gecerli olup Dar Miikellef gercek kisiler tarafindan her y1l yenilenmesi gerekmektedir.

Dar miikellef gercek kisiler agisindan kar paylarinin tevkifat suretiyle vergilendirmesi nihai
vergileme olup Dar Miikellefler tarafindan bu gelirler i¢cin gelir vergisi beyannamesi
verilmesine gerek bulunmamaktadir.
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Diger taraftan GVK’nin 101. maddesinin 5. fikras1 geregince Dar Miikellef ger¢ek kisilerin
vergisi tevkif suretiyle alinmamis menkul sermaye iratlarini, Tiirkiye’de elde edildigi yerin
vergi dairesine miinferit beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir.

32.3.2. Kurumlar
32.3.2.1. Tam Miikellef Kurumlar

Ticari faaliyete bagli olarak ticari isletme biinyesinde elde edilmesi halinde tevkifat
yapilmayacak s6z konusu gelirler ticari kazang olarak beyan edilecektir. KVK’nin 6. maddesi
kapsamindaki “safi kurum kazanc1”, GVK’nin ticari kazanci diizenleyen hiikiimlerine gore
belirlenecektir. Kurumlar vergisi 2025 yili i¢in, miikelleflerin bir hesap donemi iginde elde
ettikleri safi kurum kazanci iizerinden %25 oraninda uygulanir.

BIST pay piyasasinda ilk defa islem gérmek {izere ve sermayesinin en az %20’sini temsil eden
paylart halka arz edilen kurumlarin (bankalar, finansal kiralama sirketleri, faktoring sirketleri,
finansman sirketleri, 6deme ve elektronik para kuruluslari, yetkili doviz miiesseseleri, varlik
yonetim sirketleri, sermaye piyasasi kurumlari ile sigorta ve reasiirans sirketleri ve emeklilik
sirketleri hari¢) kurum kazanclarina uygulanacak kurumlar vergisi orani, paylarin ilk defa
halka arz edildigi hesap doneminden baslamak iizere bes hesap déonemi boyunca 2 (iki) puan
indirimli uygulanacaktir.

Ancak KVK’nin 5/1(a) maddesi uyarinca, Tam Miikellef baska bir kuruma istirak nedeniyle
elde edilen kar paylari, tam miikellefiyete tabi girisim sermayesi yatirim fonu katilma paylari
ile girisim sermayesi yatirim ortaklarinin pay senetlerinden elde edilen kar paylari, kurumlar
vergisinden miistesnadir. Diger fon ve yatinm ortakliklariin katilma paylart ve pay
senetlerinden elde edilen kar paylar1 bu istisnadan yararlanamaz.

32.3.2.2. Dar Miikellef Kurumlar

KVK’nin 30/3 maddesi uyarinca, Tam Miikellef kurumlarca Dar Miikellef kurumlara
dagitilan kar paylar1 iizerinden Bakanlar Kurulu'nca belirlenen oranlarda (22.12.2024
itibartyla bu oran %15°dir) tevkifat yapilacaktir. Tiirkiye’nin taraf oldugu bazi cifte
vergilendirmeyi 6nleme anlagmalar1 hiikiimlerinden yararlanilabilmesi i¢in ilgili iilkenin
yetkili makamlar tarafindan diizenlenerek imzalanmis mukimlik belgesinin aslinin ve noter
veya ilgili lilkedeki Tirk konsolosluklarinca tasdikli Tirkge terclimesinin ilgili vergi
dairesine, banka ve araci kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir.
Bir takvim yilina iliskin mukimlik belgesi, izleyen y1lin dordiincii ayina kadar gegerli olup bu
stirenin sonunda gegerliligini yitirir. Dolayisiyla, s6z konusu avantajli stopaj oranlarindan
yararlanmaya devam edilebilmesi i¢in her y1l yenilenerek ilgili makamlara yeniden sunulmast
gerekmektedir.

Dar Miikellef kurumlarin, Tiirkiye’de bir is yeri veya daimi temsilci araciligi olmaksizin elde
ettikleri kar paylar i¢in tevkifat suretiyle vergilendirme nihai vergilendirme olup Dar
Miikellefler’in bu gelirler i¢in Tiirkiye’de beyanname vermeleri gerekmemektedir.
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33. THRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iZIN
HAKKINDA BILGI

33.1. Thracc1 veya halka arz eden tarafindan izahnamenin kullanilmasina iliskin verilen
izin ve izin verilen herhangi bir yetkili kurulusun paylarin sonradan tekrar satisina dair
kullandig1r izahnamenin iceriginden de ilgili Kisilerin sorumlu olmay1 kabul ettiklerine
dair beyanlari:

Y oktur.
33.2. izahnamenin kullanimina izin verilen siire hakkinda bilgi:
Yoktur.

33.3. Paylarin yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulabilecegi donem
hakkinda bilgi:

Y oktur.

33.4. Paylarin yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulmasi kapsaminda
izahnamenin kullanilabilecegi iilkeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.5. izahname kullanim izninin verilmesinin sart: olan diger acik ve objektif kosullar
hakkinda bilgi:

Y oktur.

33.6. Yetkili kuruluslarca paylarin sonradan tekrar satisinin gerceklestirilmesi
durumunda, satisin kosullarmma iliskin bilgilerin yetkili kurulus tarafindan satis
esnasinda yatirnmcilara sunulacagina dair koyu harflerle yazilmis uyar: notu:

Yoktur.

33A iIZAHNAME KULLANIM iZNIiNIN BELIRLENEN BiR VEYA DAHA FAZLA
YETKILI KURULUSA VERILMESI DURUMUNDA VERILECEK ILAVE
BILGILER

33A.1 izahname kullanim izni verilen yetkili kuruluslarin listesi ve kimlik bilgileri
(ticaret unvanlari ve adresleri):

Y oktur.

33A.2 izahname, arz programi izahnamesi veya arz programm sirkiileri onay tarihi
itibariyla yetkili kuruluslara dair belli olmayan yeni bilgilerin kamuya nasil
duyurulacag ve ilgili bilgiye nereden ulasilabilecegi hakkinda aciklama:

Yoktur.

33B iZAHNAME KULLANIM iZNININ TUM YETKILi KURULUSA VERILMESI
DURUMUNDA VERILECEK ILAVE BILGILER
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Izahnameyi kullanacak her bir yetkili kurulusun kendi internet sitelerinde izahnameyi
verilen izin ve kosullar dahilinde kullandiklarina dair beyanlarma yer vermeleri
gerektigine dair koyu harflerle yazilmis uyari:

Yoktur.
34. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Maslak, Eski Biiyiikdere Cad. No:9 Iz Plaza Giz Kat:11, 34398
Sariyer/Istanbul adresindeki ihragginin merkezi ve basvuru yerleri ile ihragcinin internet sitesi
www.terafinansalyatirimlar.com ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarruf

sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir:

1) Izahnamede yer alan bilgilerin dayanagmi olusturan her tiirlii rapor ya da belge ile
degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlar ile yetkili
kuruluslarca hazirlanan raporlar, esas s6zlesme, vb.)

2) Thragginin izahnamede yer almasi gereken finansal tablolari

35. EKLER

EK 1: Sirket’in i¢ Yonergesi

EK 2: Bagimsiz Denetim Kuruluglarindan Alinan Sorumluluk Beyanlari
EK 3: Fon Kullanim Raporu ile ilgili Yonetim Kurulu Karari

EK 4:31.12.2022,31.12.2023,31.12.2024 ve 30.09.2025 Donemlerine Ait Bagimsiz Denetim
Raporlari

EK 5:31.12.2022, 31.12.2023,31.12.2024 ve 30.09.2025 Doénemlerine Ait Faaliyet Raporlari
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