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Fonun Maruz Kalabileceği Risklerin Ölçümünde Kullanılan Yöntemler aşağıdaki gibidir ve fonun KAP 

sayfasında açıklanır:  

 

Fonun yatırım stratejisi ile yatırım yapılan varlıkların yapısına ve risk düzeyine uygun bir risk yönetim 

sistemi oluşturulmuştur.  

 

Piyasa Riski: Fonun piyasa riski ölçümünde Riske Maruz Değer Yöntemi (RMD) kullanılır. RMD, fon 

portföy değerininin normal piyasa koşullarında, belirli güven aralığında ve ölçüm süresi içinde bir fon 

portföyünün kaybedebileceği maksimum değeri ifade etmektedir. RMD hesaplamasında tek taraflı %99 

güven aralığı, 20 iş günü elde tutma süresi, 250 iş günü gözlem süresi kullanılır. Fonun eşik değeri olduğu 

için RMD hesaplamasında Mutlak RMD Yöntemi kullanılır. Fonun mutlak riske maruz değeri fon toplam 

değerinin %25’ini aşamaz. 

 

Karşı Taraf Riski: Fon portföyüne dahil edilmesi planlanan özel sektör tarafından ihraç edilen kira 

sertifikaları ve tezgâhüstü (OTC) piyasalarda en az bir tarafın cayma hakkını içeren söz (vaad) ile altın, diğer 

kıymetli madenler ve dövize dayalı swap sözleşmeleri dolayısıyla karşı taraf riski doğmaktadır Karşı taraf 

riskinin ölçümünde ihraçcı hakkında yeterli derecede mali analiz ve araştırma yapıldıktan sonra ihraçcılar, 

uygulamada nicel ve nitel kriterlerden oluşan etkin bir derecelendirme sisteminden geçirilmektedir.  

 

Likidite Riski: Fon portföyünde yer alan finansal varlıkların aylık ortalama işlem hacimleri ile ihraç 

tutarlarına göre oranları dikkate alınarak, fon portföyünün ne kadar sürede likidite edilebileceği tespit 

edilecektir. Fon’un nakit çıkışlarını eksiksiz olarak ve zamanında karşılayabilecek nitelikte likiditeye sahip 

olup olmadığı, Risk Yönetim Birimi tarafından stres testleri ile ölçülerek, olumsuz piyasa koşullarında 

yaşanabilecek likidite riski konusunda Kurucu Yönetim Kurulu bilgilendirilecektir. 

 

Fonun Kaldıraç Yaratan İşlemleri (Katılım Esaslı İşlemler) 

Fon portföyüne kaldıraç yaratan işlemlerden katılım finans ilke ve esaslarına uygun olmak kaydıyla; ileri 

valörlü kira sertifikaları ve sadece riskten korunma amacıyla Forward, Opsiyon ve Swap Sözleşmeleri dahil 

edilecektir. Katılım esaslı işlemlerden kaynaklanan riskin ölçümünde Rehber’de belirlenen esaslar 

çerçevesinde mutlak RMD yöntemi kullanılacaktır. 

Katılım esaslı işlemlere ilişkin olarak araç bazında ayrı ayrı hesaplanan pozisyonların mutlak değerlerinin 

toplanması (sum of notionals) suretiyle ulaşılan toplam pozisyon, katılım esaslı işlem büyüklüğü olarak 

dikkate alınacak ve bu işlemlerin toplam pozisyon değeri fon toplam değerinin %100’ünü aşamaz. Katılım 

esaslı işlemlere ilişkin pozisyon hesaplamasında Yatırım Fonlarına İlişkin Rehber kapsamında belirtilen 

esaslar uygulanır. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



Fon Portföyündeki Varlıklara İlişkin Değerleme Esasları 
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Fon portföyündeki varlıklara ilişkin değerleme esasları Kurulun II-14.2 sayılı Finansal Raporlama Tebliği, 

Kurulun i-SPK.52.4 (20.06.2014 tarih ve 19/614 s.k.) sayılı İlke Kararı olarak kabul edilen Yatırım Fonlarına 

İlişkin Rehber ve TSPB Kolektif Yatırım Kuruluşları Portföylerinde Yer Alan Varlıkların Değerleme 

Esasları Yönergesi’nde yer alan esaslara uygun olarak belirlenir.  

 

Borsa Dışı Vaad Sözleşmelerinin Değerlemesi:  

 

Borsa dışı vaad sözleşmelerinin “adil bir fiyat” içerip içermediği sözleşmenin getirisi ile borsada veya borsa 

dışında işlem gören benzer vade yapısına sahip işlemlerin ortalama getirisinin karşılaştırılması gibi yöntemler 

kullanılarak kontrol edilir.  Bu sözleşmeler, vade sonuna kadar işleme ait iç verim oranı ile değerlenir. 

   

Murabaha, Katılma Hesabı Değerlemesi:  

 

Bu işlemler öncelikle maliyet bedeli ile muhasebeleştirilir; iç verim oranı ile değerlenir. 

 

Yarım İş Günlerinde Uygulanacak Esaslar: 

 

Yurtiçinde ihraç edilen varlıklar için fiyat veri kaynağı olarak ilgili güne ait fiyat veri kaynağında belirtilen 

son bülten verileri kullanılır.  

İlgili güne ait döviz kuru/fiyat verisi bulunmaması halinde, fiyat veri kaynağı olarak önceki iş gününe ait 

veriler kullanılabilir. 
 


