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Fonun Maruz Kalabilecegi Risklerin Olgiimiinde Kullanilan Yontemler asagidaki gibidir ve fonun KAP
sayfasinda agiklanir:

Fonun yatinm stratejisi ile yatirnm yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk yonetim
sistemi olusturulmustur.

Piyasa Riski: Fonun piyasa riski 6l¢iimiinde Riske Maruz Deger Yontemi (RMD) kullanilir. RMD, fon
portfoy degerininin normal piyasa kosullarinda, belirli giiven aralifinda ve Ol¢iim siiresi i¢inde bir fon
portfoyliniin kaybedebilecegi maksimum degeri ifade etmektedir. RMD hesaplamasinda tek tarafli %99
giiven araligi, 20 is giinii elde tutma siiresi, 250 is giinli gézlem siiresi kullanilir. Fonun esik degeri oldugu
icin RMD hesaplamasinda Mutlak RMD Yo6ntemi kullanilir. Fonun mutlak riske maruz degeri fon toplam
degerinin %25’ini agamaz.

Kars1 Taraf Riski: Fon portfoyiine dahil edilmesi planlanan 6zel sektor tarafindan ihrag edilen kira
sertifikalar1 ve tezgahiistii (OTC) piyasalarda en az bir tarafin cayma hakkini iceren sz (vaad) ile altin, diger
kiymetli madenler ve dovize dayali swap sozlesmeleri dolayisiyla karsi taraf riski dogmaktadir Karsi taraf
riskinin 6l¢limiinde ihragc1 hakkinda yeterli derecede mali analiz ve arastirma yapildiktan sonra ihragcilar,
uygulamada nicel ve nitel kriterlerden olusan etkin bir derecelendirme sisteminden gecirilmektedir.

Likidite Riski: Fon portfoylinde yer alan finansal varliklarin aylik ortalama iglem hacimleri ile ihrag
tutarlaria gore oranlar1 dikkate alinarak, fon portfoyiiniin ne kadar siirede likidite edilebilecegi tespit
edilecektir. Fon’un nakit ¢ikislarini eksiksiz olarak ve zamaninda karsilayabilecek nitelikte likiditeye sahip
olup olmadigi, Risk Yonetim Birimi tarafindan stres testleri ile Olgiilerek, olumsuz piyasa kosullarinda
yasanabilecek likidite riski konusunda Kurucu Yonetim Kurulu bilgilendirilecektir.

Fonun Kaldira¢ Yaratan islemleri (Katihm Esash islemler)

Fon portfoyiine kaldirag yaratan iglemlerden katilim finans ilke ve esaslarina uygun olmak kaydiyla; ileri
valdrlii kira sertifikalar ve sadece riskten korunma amaciyla Forward, Opsiyon ve Swap Sozlesmeleri dahil
edilecektir. Katilm esasli islemlerden kaynaklanan riskin 6l¢iimiinde Rehber’de belirlenen esaslar
gercevesinde mutlak RMD yontemi kullanilacaktir.

Katilim esasli iglemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayr ayri hesaplanan pozisyonlarin mutlak degerlerinin
toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyon, katilim esash islem biiyiikliigii olarak
dikkate alinacak ve bu iglemlerin toplam pozisyon degeri fon toplam degerinin %100’{inli asamaz. Katilim
esasl islemlere iliskin pozisyon hesaplamasinda Yatirim Fonlarina Iliskin Rehber kapsaminda belirtilen
esaslar uygulanir.



Fon Portfoyiindeki Varhklara Iliskin Degerleme Esaslar
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Fon portf6yiindeki varliklara iligkin degerleme esaslari Kurulun II-14.2 sayili Finansal Raporlama Tebligi,
Kurulun i-SPK.52.4 (20.06.2014 tarih ve 19/614 s.k.) say1l1 llke Karar1 olarak kabul edilen Yatirim Fonlarina
Iliskin Rehber ve TSPB Kolektif Yatim Kuruluslar: Portfdylerinde Yer Alan Varliklarin Degerleme
Esaslar1 Yonergesi'nde yer alan esaslara uygun olarak belirlenir.

Borsa Dis1 Vaad Sozlesmelerinin Degerlemesi:

Borsa dis1 vaad s6zlesmelerinin “adil bir fiyat” igerip icermedigi s6zlesmenin getirisi ile borsada veya borsa
disinda islem gdren benzer vade yapisina sahip islemlerin ortalama getirisinin karsilastirilmasi gibi yontemler
kullanilarak kontrol edilir. Bu sézlesmeler, vade sonuna kadar igleme ait i¢ verim orani ile degerlenir.
Murabaha, Katilma Hesab1 Degerlemesi:

Bu islemler 6ncelikle maliyet bedeli ile muhasebelestirilir; i¢ verim orani ile degerlenir.

Yarim Is Giinlerinde Uygulanacak Esaslar:

Yurti¢inde ihrag¢ edilen varliklar i¢in fiyat veri kaynagi olarak ilgili giine ait fiyat veri kaynaginda belirtilen
son biilten verileri kullanilir.

Ilgili giine ait doviz kuru/fiyat verisi bulunmamas1 halinde, fiyat veri kaynag: olarak dnceki is giiniine ait
veriler kullanilabilir.



