ONE PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIiYE FON’A BAGLI
ONE PORTFOY UCUNCU HIiSSE SENEDi SERBEST FON (HiSSE SENEDi YOGUN
FON)’UN KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILISKIN
IZAHNAME

Foneria Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun (Kanun)
52. ve 54. maddelerine dayamlarak, 02.12.2022 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili
Memurlugu’na 330419-5 sicil numarasi altinda kaydedilerek 07.12.2022 tarih ve 10720 sayih
Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Foneria Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye
Fon ictiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak Foneria
Portfoy Uciincii Serbest Fon’un katilma paylarinin ihracina iliskin bu izahname Sermaye
Piyasasi Kurulu tarafindan 30/01/2024 tarihinde onaylanmstir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan 10/09/2024 tarih ve E-12233903-305.01.01-59578 sayih
izin dogrultusunda “Foneria Portfoy Uciincii Serbest Fon” olan Fon unvani “Foneria Portfoy
Ugiincii Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)” olarak degistirilmistir.

Daha sonra Sirket iinvaninin One Portfoy Yonetimi A.S. olarak degismesi sebebiyle Sermaye
Piyasas1 Kurulu’nun 08/10/2025 tarih ve E-12233903-305.04-79295 sayih izni ile Fon’un
iinvam One Portfoy Ugiincii Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun Fon) olarak
degistirilmistir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamma gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Thra¢
edilecek katilma paylarina iliskin yatirnm kararlari izahname ile bu izahnamede atif yapilan,
fonun ve Kkurucu portfoy yonetim sirketinin Kamuyu Aydinlatma Platformu
(KAP/www.kap.org.tr) sayfasinda yer verilen bilgilerin bir biitiin olarak degerlendirilmesi
sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu One Portfoy Yonetimi A.S.’nin (www.foneriaportfoy.com.tr) adresli
resmi internet sitesi ile KAP’ta yayimlanmistir. Izahnamenin nerede yayimlandigi hususunun
tescili ve TTSG’de ilan tarihine iliskin bilgiler varsa yatirnmei bilgi formunda yer almaktadir.

Bu izahname katilma paylarimin alim satiminin yapildig: ortamlarda, semsiye fon ictiiziigii ile
birlikte talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirnmcilara verilir. Ayrica, fonun
bilgilendirme dokiimanlari ile finansal raporlarina fonun KAP sayfasindan ulasilabilir.

Bu izahnamede hiikiim bulunmayan hallerde Kurulun yatirnm fonlarmna iliskin
diizenlemelerinde yer alan hiikiimler uygulanir.


http://www.foneriaportfoy.com.tr/
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I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsiliginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inang¢l miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin I1. boliimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katilma paylar1 Semsiye
Fon’a bagli olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidir.

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvant: One Portfoy Uciincii Hisse Senedi Serbest (Hisse
Senedi Yogun) Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun | One Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Unvant:

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirli: | Serbest Fon

Siiresi: Siiresiz

Fon portfoy yoneticilerine, fon miidiiriine ve fon finansal raporlarinin bagimsiz denetimini
yapan kurulusa iliskin bilgiler Fon’un KAP (www.kap.org.tr ) sayfasinda yer almaktadir.

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu iiyeleri yetkilidir. Kurucu yetkililerine,
Kurucu biinyesindeki birimlere, disaridan alinan hizmetlere ve varsa, kurucunun sube ve
acentelerine iligskin bilgiler Kurucu’nun KAP (www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani: One Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi: Portfoy Yoneticiligi ve Yatirnm Damsmanhg:
Faaliyetine Iliskin Yetki Belgesi

Tarih: 15/02/2022

No: PYS/PY.59-YD.23/190

Portfoy Saklayicisi’nin

Unvani: Denizbank A.S.
Portfy Saklama Faaliyeti Iznine Iligkin | Tarih: 17.07.2014
Kurul Karar Tarihi ve Numarasi: No: 22/729

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici One Portfoy Yonetimi A.S. ’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Omer Avni Mah. inénii Cad. Devres Han No:50/2
Giimiissuyu, Beyoglu/ISTANBUL
www.foneriaportfoy.com.tr

Telefon numarast: 0212 706 84 74

Portfoy Saklayicist Denizhank A.S. ’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Biiyiikdere Cad. No:141 31394
Esentepe/ISTANBUL



http://www.kap.org.tr/
http://www.kap.org.tr/

Telefon numarasi: 0212 348 20 00

II- FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI iLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiizikk ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
ylriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
tizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sinirlamalar
cergevesinde yonetilir.

Fon, Teblig’in nitelikli yatirimcilara satisina iligkin hiikiimleri ¢ergevesinde nitelikli
yatirimcilara satilacak serbest fon statiistindedir.

Fon’un ana yatirim stratejisi uyarinca; fon toplam degerinin en az %80’i devamh
olarak BIST’te islem goren ortaklik paylarina ve bu ortakhik paylarim takip eden endeksleri
27/11/2013 tarihli ve 28834 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Borsa Yatirim Fonlarina iliskin
Esaslar Tebligi (III-52.2)’nin S inci maddesinin dordiincii fikrasinin (a) bendi kapsaminda
takip etmek iizere kurulan borsa yatirnm fonlar1 katilma paylarma yatirilir.

Fon’un hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle, Fon portfoy degerinin en az %80’i
devamh olarak menkul kiymet yatirinm ortakliklar1 paylar1 hari¢ olmak iizere BIST te islem
goren ihracci paylarina, ihracc1 paylarina ve pay endekslerine dayah olarak yapilan vadeli
islem sozlesmelerinin nakit teminatlarina, ihrag¢1 paylarina ve pay endekslerine dayah
opsiyon sozlesmelerinin primlerine, borsada islem goren ihrag¢i paylarina ve pay endekslerine
dayah araci kurulus varantlarina ve ihrag¢i paylarindan olusan endeksleri 27/11/2013 tarihli
ve 28834 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan Borsa Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi
(IT1-52.2)’nin S inci maddesinin dordiincii fikrasinin (a) bendi kapsaminda takip etmek iizere
kurulan borsa yatirinm fonu katilma paylarma yatirihir. Teblig’in 24’iincii maddesinin besinci
fikras1 hiikiimleri sakhh kalmak kaydiyla, Fon’un, hisse senedi yogun fon olarak
smiflandirilabilmesi icin giinliilk olarak gerekli olan sartlar1 saglamamasi halinde,
saglanmayan giinlere iliskin, fonun, yatirnmcilarin ve/veya yatirnm fonu katilma payr alim
sattimin1 yapan kuruluslarin tabi olacag tim yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinden de
Kurucu ve portfoy saklayicis1 miiteselsilen sorumludur.

Ayrica fon portfoyline yapilandirilmig yatirnm araglari, varliga dayali menkul kiymetler,
varlik teminatli menkul kiymetler ve krediye bagli menkul kiymetler (Credit Link Notes-CLN) dahil
edilebilir. Fon ayrica Krediye Dayali Swap Sozlesmesi (CDS) sozlesmelerinde uzun veya kisa
pozisyon alabilir. Ek olarak, borsa dis1 kamu ve 6zel sektor dis bor¢lanma araglar1 dahil edilebilir.

Bununla birlikte, fon yabanci iilkelerde ihra¢ edilen kamu ve/veya 6zel sektor bor¢lanma
araglarina, ortaklik paylarina, depo sertifikalarina (ADR/GDR), kira sertifikalarina, yatirim fonlarina
(serbest fonlar dahil), borsa yatirnm fonlarina, gayrimenkul yatirim fonlarina, girisim sermayesi
yatirnm fonlarina, gayrimenkul yatirim ortakligi paylarina, menkul kiymet yatirim ortaklig1



fonlarina, altin ve diger kiymetli madenlere ve bunlara dayali olarak ihra¢ edilen sermaye piyasasi
araclarina yatirim yapabilir.

Fon portfoyline dahil edilen yabanci ihraggilarin para ve sermaye piyasasi araglarinin
(Tiirkiye’de kurulan ve unvaninda Yabanci” ibaresi gecen yatirim fonlar1 da dahil) degeri fon
toplam degerinin %80°1 ve fazlasi olamaz. Ayrica, fon portfoyiine dahil edilen yerli ve yabanci
ithraggilarin doviz cinsinden ihra¢ edilmis para ve sermaye piyasasi araglari (Tiirkiye’de kurulan ve
unvaninda “’Doviz’’ ibaresi gegen yatirim fonlar1 da dahil) fon toplam degerinin devamli olarak
%80’1 ve fazlas1 olamaz. Fon, doviz cinsi veya dovize dayali sermaye piyasasi araglarina yapilacak
yatirimlar sebebiyle kur riski igerebilir.

Y Onetici tarafindan, Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve islemler i¢in belirlenmis asgari
ve azami sinirlama getirilmemis olup, Teblig’in 4. madde 2. fikrasinda yer alan tiim enstriimanlara
yatirim yapabilecektir.

Y 6netici tarafindan, Fon portfdyiinde yer alabilecek varlik ve iglemler i¢in belirlenmis asgari
ve azami siirlama getirilmemis olup, Fon’un hisse senedi yogun fon olarak siniflandirilabilmesi
icin gerekli olan sartlarin saglanmasi kosuluyla Teblig’in 4. madde 2. fikrasinda yer alan tiim
enstriimanlara yatirim yapilabilecektir.

2.3. Fonun Esik Degeri; %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi + 100 baz puan

Fon, serbest fon niteliginde oldugu icin, Performans Tebligi uyarinca, bu tebligde belirlenen
esik deger alt sinirina iliskin esaslar uygulanmaz.

2.4. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tiiriine ve yatirim stratejisine
uygun olacak sekilde yurt i¢i ve yurtdisinda islem goren ortaklik pay1, bor¢lanma araglari, doviz/kur,
emtia, kiymetli madenler, faiz, finansal endeksler ve fon portfGyiine alinabilecek diger varliklara
dayali tlirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon sozlesmesi), varant ve sertifikalari, ileri valorlii
tahvil/bono ve altin alim islemleri, yapilandirilmis yatirim araglari, sakl tiirev arag, forward ve swap
islemleri dahil edilebilir.

. Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber’in “Serbest Fonlara
lliskin Esaslar” g¢ercevesinde “Kaldira¢ Yaratan Islemlere Iliskin Esaslar” basliginda yer alan
sinirlamalara uyulur.

2.5. Portféye borsa disindan tiirev ara¢ (forward, opsiyon), repo-ters repo ve swap
sozlesmeleri dahil edilebilir.

Borsa dig1 sozlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir.
Sozlesmelerin kars: taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir
iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi ve fonun
fiyat aciklama donemlerinde gergege uygun degeri {lizerinden nakde doniistiiriilebilir olmasi
zorunludur.

Ayrica, borsa digindan tiirev arag (forward, opsiyon), repo-ters repo ve swap sézlesmesi karst
tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmasi ve fonun
fiyat agiklama donemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi
zorunludur.



Borsa dis1 sozlesmelerin adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat aciklama donemlerinde
“giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi icin Rehber’in 5.2. maddesi dikkate
alimarak belirlenen ilkelere fonun KAP sayfasinda yayimlanan “Degerleme Esaslari”ndan
ulasilabilir.

2.6. Fon hesabina kredi alinmast miimkindiir.

2.7. Portfoye dahil edilen yabanci yatirim araglarini tanitict genel bilgiler: Fon portfoyiine,
yabanci iilkelerde gerek kamu gerekse de 6zel sektor tarafindan ihrag edilen ve bu iilkelerde islem
goren bor¢lanma araclarina, ortaklik paylarina, depo sertifikalarina, kira sertifikalarina, yatirim fonu
katilma paylarina (serbest fonlar dahil) ve borsa yatirim fonu katilma paylarina, gayrimenkul yatirim
ortaklig1 fonlarina, menkul kiymet yatirim ortakligi fonlarma, altin ve diger kiymetli madenler ile
bunlara dayal1 olarak ihrag edilen sermaye piyasasi araglarina yer verilebilir. Portféye dahil edilecek
depo sertifikalar1 Amerikan Depo Sertifikalar1 (American Depository Receipt-ADR) ve Global Depo
Sertifikalar1 (Global Depository Receipt-GDR)’dir. Portfoye yalnizca Diinya Bankas1 (The World
Bank) iiyesi tilkelerde kurulu yabanci fonlar dahil edilebilecek olup, diger yabanci yatirim araglari
ile ilgili herhangi bir iilke sinirlamas1 bulunmamaktadir.

Yurtdisinda ihra¢ edilen bor¢lanma araglarinin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dagitim kanallari
vasitastyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri gergevesinde gergege uygun degeri lizerinden nakde doniistiiriilebilecek nitelikte
likiditasyona sahip olmas1 sartlariyla, yurtdisinda borsa disindan fon portfdyiine dahil edilmesi
mimkiindiir.

Fon portfoyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurt disinda ihra¢ edilen bor¢lanma
araglar1 ve kira sertifikalar1 almabilir. Ilgili aracin derecesini belirleyen belgeler yonetici nezdinde
bulundurulur.

2.8. Portfoye yalnizca Diinya Bankasi (The World Bank) {iiyesi iilkelerde kurulu yabanci
fonlarin katilma paylar1 dahil edilebilir.

2.9. Fon portfoyiine yurti¢inde ve yurtdisinda ihrag edilmis yapilandirilmis yatirim araclari;
fonun yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, borsada islem gormesi, ihraggisinin ve/veya
varsa yatirim aracinin, yatirim yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olmasi ve
derecelendirme notunu igeren belgelerin Yonetici nezdinde bulundurulmasi ve yetkilendirilmis bir
saklayic1 kurulus nezdinde saklanmasi kosuluyla dahil edilebilir.

Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandirilmis yatirnm araglart i¢in borsada islem gérme sarti
aranmaz. Bununla birlikte ihra¢ belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi, fiyatinin veri dagitim
kanallar1 vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri cercevesinde gercege uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikte
likiditasyona sahip olmas1 zorunludur.

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERi VE RiSKLERIN OLCUMU

Yatinmcilar Fon’a yatinm yapmadan oOnce Fon’la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi diisiislere bagl olarak yatirimlarinin degerinin baslangic
degerinin altina diisebilecegini yatirimcilar géz 6niinde bulundurmalidir.



3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay1 temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev
sozlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay1 fiyatlar1 ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a-Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari
degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b-Kar Payr Oram Riski: Fon portfoyiine kara katilim olanagi saglayan bankacilik
tirtinlerinin dahil edilmesi halinde, beklenen kar pay1 miktarinda piyasalarda meydana gelebilecek
kar pay1 oran1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade etmektedir.

c-Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, doviz
kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar olasiligini ifade
etmektedir.

d-Kira Sertifikas1 Fiyat Riski: Fon portfoyiine kira sertifikas1 dahil edilmesi halinde, kira
sertifikalarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin maruz kalacagi
zarar olasiligini ifade etmektedir.

e-Ortakhik Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
portfoylin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

f-Kiymetli Maden Fiyat Riski: Fon portfoyiine altin ve/veya diger kiymetli maden dahil
edilmesi halinde, altin ve/veya diger kiymetli madenlerin fiyatlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portfoyiin maruz kalacag zarar olasiligini ifade etmektedir.

g-Emtiaya Dayah Tiirev Araglar Riski: Fon portfoyiine emtiaya dayali tiirev araglarin
dahil edilmesi halinde, s6z konusu emtia degerlerinde yasanabilecek degisimler nedeniyle olusan
riski ifade eder.

2) Kars1 Taraf Riski: Kars1 tarafin sozlesmeden kaynaklanan yikiimliiliikklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde dontistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag¢ (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakl tlirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldira¢ yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baglangic yatirimi ile baslangic yatiriminin iizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baglangi¢ yatirnrmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig1 kaldirag
riskini ifade eder.



5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagsma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar1 altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayni1 anda deger kazanmas1 ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
thtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Thraca1 Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin ihrageisinin yiikiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatinin aldigr deger arasindaki fiyat farkliligi degisimini ifade etmektedir. Sozlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfoyii
igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gecen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayis1
ile burada Baz Deger’in sézlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade etmektedir.

11) Opsiyon Duyarhlik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliklar: arasinda, isleme
konu olan spot finansal {irlin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarlilik degisimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildigi ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim
degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; Opsiyonun ilgili
oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi 6l¢gmektedir.
Vega; Opsiyonun dayandigi varligin fiyat dalgalanirhigindaki birim degisimin opsiyon priminde
olusturdugu degisimdir. Theta; Risk 6l¢iimlerinde biiylik dnem tagiyan zaman faktoriinii ifade eden
gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin Olciistidiir. Rho; Faiz oranlarindaki
yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin 6l¢iistidiir.

12) Teminat Riski: Tiirev araclar iizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminatt zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya ¢ikmasi durumudur.

13) Agiga Satis Riski: Fon portfoyii icerisinde aciga satis yapilan finansal enstriimanlarin
piyasa likiditesinin daralmasi nedeniyle 6diing karsilig1 ve/veya dogrudan agiga satig imkanlarinin
azalmas1 durumunu ifade etmektedir.

14) Yapillandirilmis  Yatirnm/Bor¢lanma  Araglari  Riskleri:  Yapilandirilmis
Yatirim/Borglanma Araglarinin degeri ve donem sonu getirisi faiz 6demesinin yaninda dayanak
varli§in piyasa performansina baghdir. Yapilandirilmis Yatirinm/Bor¢lanma Araclarinin dayanak



varliklar1 iizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmasi halinde, yatirimci
vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi, performansla orantili olarak vade sonunda
elde edilen itfa tutar1 nominal degerden daha diisiik de olabilir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dl¢timiinde kullanilan yontemlere iliskin detayli
bilgilere Fonun KAP sayfasinda (www.kap.org.tr) yer verilmektedir.

3.3. Kaldirac Yaratan Islemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden; ortaklik payi, doviz/kur, kiymetli madenler,
emtia, faiz, finansal endeksler ve Teblig’in 4. maddesinde yer alan varliklara ve/veya islemlere
dayali tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon sOzlesmesi), sakli tiirev arag, varant ve sertifikalari,
yapilandirilmis yatirim araglari, forward, ileri valorlii tahvil/bono ve altin alim islemleri ve swap
islemleri dahil edilecektir.

3.4. Kaldira¢ yaratan islemlerden kaynaklanan riskin 6l¢iimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar ¢er¢evesinde Mutlak RMD yontemi kullanilacaktir. Fonun mutlak riske maruz degeri fon
toplam degerinin %50’sini asamaz.

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iligskin olarak ara¢ bazinda ayr1 ayr1 hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldira¢” denir. Fonun kaldirag limiti %200’ dir.

3.6. Fon portfoyline alinan yapilandirilmis yatirim araglariin sakl tiirev arag niteligi tastyip
tasimadig1 Kurucu tarafindan degerlendirilerek s6z konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmis yatirim aracinin sakl tiirev arag¢ niteliginde
olmasi halinde, risk 6l¢limiine iligskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfdyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri ¢ercevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Fon’un malvarligt Kurucu’nun ve Portféy Saklayicisi’nin malvarligindan ayridir.
Fon’un malvarlig1, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak, tiirev arag islemleri veya fon adina taraf
olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gisterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarligi Kurucunun ve Portfoy Saklayicisinin yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da
dahil olmak tizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi ve Rehber’de
belirlenen esaslar ile Tirkiye Sermaye Piyasalari Birligi’nin “Kolektif Yatirim Kurulusu
Portfdylerinde Yer Alan Varlik ve Islemlerin Degerleme Esaslari Yonergesi” hiikiimleri
cercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy Degerine
varsa diger varliklarin eklenmesi ve bor¢larin diigiilmesi suretiyle hesaplanir.
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5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler ¢ercevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarmin tespiti hususunda
Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katilma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satim1 durdurulabilir.

5.5.Fon portfoyiindeki varlik ve islemlerin degerleme esaslart Fon’un KAP (www.kap.org.tr)
sayfasinda yer almaktadir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satis baslangi¢ tarihinde bir adet payin nominal fiyati (birim pay degeri) 1 TL’dir.
Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina
boliinmesiyle elde edilir.

Fonun satis baslangic tarihi .../.../2024 tiir.

6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslan

Yatirnmcilarin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 15:00’a kadar verdikleri
katilma pay1 alim talimatlar1 talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati
tizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasast’nin acgik oldugu giinlerde saat 15:00’dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
pay fiyat1 hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fiyat1 lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasast’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk isgiinii yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati tizerinden gerceklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslari

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar1 pay sayis1 ya da tutar olarak verilebilir.

Kurucu, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin
olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20 ilave
marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini islem giinii tahsil etmek tizere en
son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak
kabul edebilir. Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara
denk gelen pay sayis1 fon fiyati aciklandiktan sonra hesaplanir.
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Alim talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutar, para piyasasi fonlarinda veya ters repoda
nemalandirilir ve bu izahnamede belirlenen esaslar ¢ergevesinde katilma pay1 aliminda kullanilir.

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslar

Yatirnmcilarin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 15:00’a kadar verdikleri
katilma pay1 satim talimatlar1 talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati
lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin ac¢ik oldugu giinlerde saat 15:00’dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati
lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk isgiinii yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati izerinden gergeklestirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslar1

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatinin, BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat
15:00’a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem giinlinde, iade
talimatinin BIST Pay Piyasasi’nin acik oldugu giinlerde saat 15:00’dan sonra verilmesi halinde ise,
talimatin verilmesini takip eden {igiincii islem giiniinde yatirimcilara 6denir.

6.5. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylarinin alim ve satimi1 yalnizca Kurucu tarafindan yapilacaktir.

6.7. Performans Ucreti:

Tanmimlar

Performans Ucreti: Pay sahipleri i¢in her birim pay i¢in Fon Birim Pay fiyatinda olusan
getirinin esik degerin getirisini asan kisminin %20’sidir.

Esik Deger: Nispi getirinin hesaplanmasinda kullanilacak kistastir. Kurucu esik deger olarak
%100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi + 100 baz puan’in degisim oranini kullanacaktir.
Igili dénem igin esik deger %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi + 100 baz puan degisim

orani seklindedir.

Nispi Getiri: Performans donemi sonu itibari ile hesaplanan portfdyiin vergi dncesi getiri
oranindan esik degerin ¢ikarilmasi sonucu bulunacak pozitif ya da negatif yiizdesel degerdir.

Yiiksek iz deger: Alis tarihindeki fon birim pay degeri veya performans ticreti tahsil edilmis
ise performans iicreti tahsil edilen fon birim pay degeridir.

Fon Birim Pay Degeri Getirisi: Fondan ¢ikis yapildig: tarihteki veya performans degerleme
donemindeki fon birim pay degeri / Yiiksek 1z deger -1

Performans Donemi: Fon’a giris tarihi ile 6. ayin son degerleme giinii ve yilin son degerleme

giinii veya Fon’dan ¢ikis yapan yatirimeilar i¢in ¢ikis yaptiklari tarihteki degerleme giinii arasindaki
donemdir.
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Kurucu, yonetim ficretinin yani sira asagidaki kosullarin gergeklesmesi halinde fon
katilimcilarindan farkli donemlerde yaptiklart her bir yatirim i¢in ayr1 ayr1 hesaplanmak kaydiyla,
“Performans Ucreti” tahsil eder. Performans iicreti tahsil edilmesi i¢in dénemsel fon getirisinin
pozitif olmas1 ve fon getirisinin ayn1 donemdeki “Esik Deger” getirisini agsmas1 gerekmektedir.
“Performans Donemi” sonundaki Fon Pay Deger’inin, asagida anlatildigi sekilde bulunacak
“Yiiksek 1z degerini asmas1 halinde pay getirisi olusur.

Kurucu, her yilin 6. aymin son degerleme giinii ve her yilin son degerleme giinii ilgili
yatirimeinin fon katilma paylarini elde tutma siiresi boyunca (veya en yakin yilsonundan itibaren)
hesaplanacak asagida yer verilen esik degerin (performans Olglitii) getirisi ile gerceklesen pay getirisi
arasindaki fark {izerinden %20 (yiizdeyirmi) performans iicretini hesaplar. Hesaplamalarda, “FIFO-
Ik Giren Ilk Cikar” ydntemi izlenir.

Performans ticreti ancak bu maddede tanimlanan ve her bir yatirimcinin her bir yatirimi igin
ayr1 ayri tespit edilen yiiksek iz degerin (high watermark) olustugu degerleme giiniiyle performans
ticreti hesaplamasinin yapilacagi degerleme giinii arasindaki dénemde pay getirisi pozitif oldugu ve
ayn1 donemdeki esik degerin getiri oranini astig1 takdirde, yine o donemdeki pay getirisinin esik
degerin getiri oranini agan kisminin %20’si tutarinda tahsil edilir.

Her bir yatirimcinin her bir yatirimi igin “yiiksek iz degeri”’nin olustugu degerleme giinii,
yatirirmcidan performans iicretinin hesaplandigi 6. ayin son degerleme giinii ve yilin son degerleme
giinii veya performans iicreti tahsilati hi¢ yapilmadiysa yatirnmcinin Fon’a giris yaptig1 giin olarak
tanimlanir. Her durumda fon pay degeri yiliksek iz degerini asmadigi siirece yatirimcilardan
performans iicreti tahsil edilemez.

Herhangi bir donemde performans, %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi + 100
baz puan degisim oranindan daha diisiik olur ise performans {icreti tahsil edilmez.

Fon’a giris yaptig1 takvim yili i¢inde Fon’dan ¢ikis yapmak isteyen yatirimcilardan, giris
tarihindeki fon birim fiyati ile ¢ikis yaptig1 fon birim fiyati arasindaki farktan %100 BIST-KYD 1
Aylik Mevduat TL Endeksi + 100 baz puandegisim orani getirisi degisimi arindirildiktan sonra kalan
kisimdan, yukarida belirtildigi sekilde yiiksek iz degerin asilmasi sartiyla, %20 (ylizdeyirmi)
oraninda performans iicreti hesaplanir ve tahsil edilir.

Performans iicreti katilma pay1 sahipleri tarafindan karsilanir. Performans ticreti, her 6. Ay
sonu ve her takvim y1l1 sonunda (son degerleme giiniinii takip eden 5 (bes) is giinii icerisinde) katilma
pay1 sahiplerinin Fon’dan ayrilmasini beklemeksizin bu maddede izah edilen yonteme uygun olarak,
ilave bir talep veya emir beklenmeksizin, son degerleme fiyat1 kullanilarak, fon katilma paylarinin
Fon’a iade edilmesi suretiyle katilimcilardan tahsil edilir. Bu durumda ihbar siiresi kosulu
aranmayacaktir.

“Performans G6zden Gegirme” tarihi 6. ve 12. ayin son degerleme giintidiir. Performans prim
hesaplamasi “Performans Gozden Gegirme” tarihlerinde ve satis gerceklestiginde yapilir.

Bir sonraki performans iicreti hesabi igin baz olusturacak Yiiksek Iz degerinin
belirlenmesinde li¢ durum ortaya ¢ikabilir:

a) Pay getirisi pozitif ve esik degerden yiiksek ise Yiiksek 1z Deger, performans iicretine
esas olan fon pay fiyat1 olarak giincellenir.
b) Pay getirisi negatif ancak esik degerin getirisinden yliksek ise performans iicreti

kesilmediginden Yiiksek Iz deger giincellenmez.
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C) Pay getirisi pozitif, fakat esik degerden diisiik ise performans iicreti kesilmediginden
Yiiksek iz deger giincellenmez.

Performans gbézden gecirme tarihleri disindaki tarihlerde satim talimati verildiginde
hesaplanan performans ticreti satig tutarindan diisiilerek kalan kisim yatirimciya ddenir.

Ornek:
Dénem basinda pay basi fon fiyati: 100, Yiiksek 1z Deger: 100. Esik Deger: 100

a) Performans dénemi sonunda fon birim pay degerinde olusan getiri %8,0, esik degerin
getirisi %4,0 olmustur. Yani, fon fiyat1 108, esik deger 104 olmustur. Fonun getirisinin esik degerin
getirisini agmas1 sonucunda performans ticreti kesileceginden, yiiksek iz deger performans iicreti
hesaplanan fon birim pay degeri olarak giincellenecek ve gelecek donem icin performans iicreti
hesaplamalarinda baz alinacak Yiiksek iz deger 108 olacaktir.

b) Performans dénemi sonunda Fon birim pay degerinde olusan getiri -3% (fon fiyati
97), esik deger getirisi %5 (Esik deger 105) olmus, fon birim pay fiyatinin yiiksek iz degeri agmamast
ve pay getirisinin esik deger getirisinin altinda kalmasindan dolay1 donem sonunda performans iicreti
tahsil edilmemistir. Bu durumda, bir sonraki donem i¢in performans iicreti hesaplamalarinda baz
aliacak Yiiksek iz deger 100 olarak devam edecektir.

c) Performans dénemi sonunda Fon birim pay degerinde olusan getiri %4,0 (fon fiyat:
104), esik degerin getirisi%35,0 (esik deger 105) olmus, pay getirisi esik degerin getirisinin altinda
kaldigindan donem sonunda performans iicreti tahsil edilmemistir. Bu durumda bir sonraki donem
icin performans iicreti hesaplamalarinda baz alinacak Yiiksek iz deger 100 olarak devam edecektir.

Performans ticretinin hesaplanmasinda asagidaki formiil kullanilacaktir:

[(Fon Birim Pay Getirisi — Esik Deger Getirisi) x %20) x Donem Bas1 Fon Pay Degeri x Pay
Miktari]

Takip eden donemlerde Donem Basi1 Fon Pay Degeri olarak Yiiksek iz degeri alinir.

Performans ticreti sadece fon birim pay degeri, bir dnceki donemde belirlenen iz degerin
izerinde oldugu hallerde olusacaktir.

Performans iicreti, farkli donemlerde satin alinan her bir katilma pay1 i¢in ayr1 ayr
hesaplanir.

Performans Ucreti Hesaplamasina iliskin Ornekler:

Ornek 1: Yatirimer 01 Nisan 2021 tarihinde 100,00 TL birim fiyattan (fon pay degeri: 100
TL) 100.000 adet (A islemi) ve 04 May1s 2021 tarihinde 102 TL birim fiyattan (fon pay degeri: 102
TL) 300.000 adet (B islemi) olmak iizere toplam 400.000 adet fon katilma pay1 satin almistir.

Ilgili dSnemin sonu olan 30 Haziran 2021 tarihinde fon pay degeri 105 TL olarak olusmustur.
Esik deger getirisi; A islemi i¢in %3, B islemi i¢in %2 olarak gerceklesmistir.

Yiiksek iz deger; A islemi i¢in 100 TL, B islemi i¢in 102 TL dir.

Fon birim pay getirisi, A islemi i¢in %35, B islemi i¢in %2,94 olarak gergeklesmistir.
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. A islemi i¢in, 30 Haziran 2021 tarihinde yatirimcidan tahsil edilecek performans
ticreti asagidaki gibidir:

((Fon Birim Pay Getirisi — Esik Deger Getirisi) x %20) x Donem Basi Fon Pay Degeri x Pay
Miktar1), formiilii kullanilarak;

(5%- 3%) x 20% x 100.000 x 100=40.000 TL performans iicreti,

. B islemi i¢in, 30 Haziran 2021 tarihinde yatirimcidan tahsil edilecek performans
ticreti asagidaki gibidir:

((Fon Birim Pay Getirisi — Esik Deger Getirisi) x %20) x Donem Bas1 Fon Pay Degeri x Pay
Miktar1), formiilii kullanilarak;

(2,94%- 2%) x 20% x 300.000 x 102 = 57.528 TL performans iicreti,
A ve B islemi i¢in toplam 40.000 TL + 57.528 TL = 97.528 TL tahsil edilecektir.

97.528 TL, yatirimcidan bu tutara tekabiil eden katilma paylar1 son pay fiyati kullanilarak
ilave bir talep veya emir beklemeksizin fona iade edilmek suretiyle katilimecilardan nakit olarak
tahsil edilir.

Yiiksek iz deger, her iki islem i¢in de ilgili donem sonu itibariyle, 105 TL olarak belirlenir.

Ornek 2: Yatirrmei 19 Ekim 2021 tarihinde 100 TL birim fiyattan (fon pay degeri: 100 TL)
100.000 adet fon katilma pay1 satin almistir.

O tarihten yilin son degerleme giinii olan 31 Aralik 2021°e kadar Fon’un getirisi %10,0
olmustur (fon pay degeri 110 TL olmustur). Ayn1 donemdeki Esik Deger getirisi ise %11,0 olmustur.

Bu ornekte, ilk defa performans iicreti hesaplanacag: icin yiiksek iz deger, fona giris
tarithindeki fon birim pay degeridir; dolayisiyla yiiksek iz deger, 100 TL dir.

Donem sonu fon pay birim getirisi = 10%

Esik deger getirisi = 11%

Bu durumda, fon getirisi esik deger getirisinin altinda kalmasi nedeniyle performans {icreti
tahsil edilmeyecektir.

Bir sonraki performans donemi i¢in alinacak yiiksek iz deger, 100 TL olarak belirlenir.

VII. FON MALVABLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii ticretler,

2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portféyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satis kuru iizerinden TL'ye ¢evrilerek kaydolunur.),

5) Portfoy yonetim {icreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim iicreti,
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8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

9) Takvim yil1 esas alinarak ticer aylik donemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri lizerinden
hesaplanacak Kurul {icreti,

10) Esik deger giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalar1 nedeni ile
O0denen hizmet bedeli,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu ticreti,

14) Mevzuat kapsaminda tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onay giderleri,

15) Tiizel kisi kimlik kodu gideri,

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yonetim Ucreti Orani:

Fon toplam degerinin giinlik 9%0,00822'sindan (ylizbindesekizvirgiilyirmiiki) [yillik
yaklasik %3 (yiizde ii¢)] olusan bir yonetim lcreti tahakkuk ettirilir. Bu {licret her ay sonunu izleyen
bir hafta i¢inde, kurucuya fondan édenecektir.

7.1.2. Fon Portfoyiindeki Varlhiklarin Alm Satimina Aracihk Eden Kuruluslar ve
Aracilik islemleri icin Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin alim satimina aracilik eden kuruluglar ve s6z konusu
aracilik islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlart Fon’un KAP sayfasinda (www.kap.org.tr)
yayimlanmaktadir.

7.1.3. Karsihik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar:

Fon malvarligindan karsilanan saklama iicreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgiler
asagida yer almaktadir.

A) Fon'dan tahsil edilecek iicretler
Yonetim ticreti (yaklasik yillik): 3,00%
Portfoy Saklama Ucreti (Y1llik) 0,06% | (Onbindealt1)

Diger Giderler (Tahmini) (Fon Saklama Sabit Ucreti , Aracilik
komisyonu, bagimsiz denetim iicreti, KAP iicreti, noter iicreti,
tescil ilan iicreti , Kurul kayit ticreti, vergi) (yaklasik yillik) 1.00% | (Bindeonbes)
B) Yatirnmcilardan tahsil edilecek iicret ve komisyonlar

a) Performans {icreti oran1 : Fon Birim Pay fiyatinda olusan getirinin esik degerin getirisini
asan kisminin %20’si (Tahsil esaslarina igsbu izahnamenin 6.6.'"nc1 maddesinde yer
verilmistir.)

VIII. VERGILENDIRME ESASLARI

Fon’un ve katilma pay1 satin alanlarin vergilendirilmesine iliskin esaslara www.gib.gov.tr
adresinden ulasilabilir.

IX. FONA ILISKIN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI
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9.1. Kurucu, Fon’un yillik finansal tablolarini, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60
giin icinde KAP’ta ilan eder. Finansal tablolarin son bildirim giinliniin resmi tatil giiniine denk
gelmesi halinde resmi tatil glinlinii takip eden ilk ig gilinii son bildirim tarihidir. Fonlar tasfiye tarihi
itibartyla 6zel bagimsiz denetime tabidir.

9.2. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari) fon giderlerine iliskin bilgilere,
fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin
bilgilere ve fon tarafindan aciklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmasi miimkiindiir.

9.3. Yatirnmcilarin yatirim yapma kararini etkileyebilecek ve 6nceden bilgi sahibi olunmasini
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., .1.2.1., IL, III., VL. (6.5. maddesi hari¢), VII nolu
boliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan yapilacak
izahname degisiklikleri yiiriirliige giris tarihinden en az 30 giin 6nce katilma pay1 sahiplerine en
uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir. Izahnamenin diger béliimlerinde yapilacak degisiklikler ise,
Kurulun onay1 aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet
sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yil1 sonunu izleyen alt1 is giinii i¢inde toplu
olarak Kurula bildirilir.

9.4. Fona iliskin olarak yapilacak tanitim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan
nitelikli yatirnmci tanimina ve satisin yalnizca gerekli kosullari saglayan nitelikli yatirimcilara
yapilacagi hususlarina yer verilmesi zorunludur.

9.5. Portfoye yapilandirilmig yatirim araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirim aracinin
genel Ozelliklerine iligkin bilgiler ve icerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir.

9.6. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portfoyline dahil edilmesi halinde en geg
so0zlesme tarihini takip eden is giinii i¢inde s6zlesmenin vadesi, faiz orani, karsi tarafi ve kars1 tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklanir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIiYESI

Fon, Teblig’in 28. maddesi, 29. maddesi ve Rehber’in 11. maddesi hiikiimleri ¢ergcevesinde
sona erer ve tasfiye edilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iligskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictiiziik; bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar
Kanununun 502 ila 514 iincii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma paymin birim pay degerine yansir. Katilma pay1 sahipleri, paylarin1 Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklart siire i¢in fonda olusan kardan paylarini almis olurlar. Hesap donemi
sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylar1 miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri

Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirnm kuruluslardan hesap durumlart hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.
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XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylar1 fon izahnamesinin KAP’ta yayimin1 takiben izahnamede belirtilen usul
ve esaslar ¢ergevesinde nitelikli yatirimcilara sunulur.

12.2. Katilma paylar1 karsilig1 yatirimcilardan toplanan para, takip eden is giinii izahnamede
belirlenen varliklara ve igslemlere yatirilir.

Izahnamede yer alan veya fonun/kurucunun KAP sayfasina atif yapmak yoluyla yer verilen
bilgilerin dogrulugunu ve giincel oldugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz cercevesinde
onaylariz.

ONE PORTFOY YONETIMI A S.

Bayram EROL Kubilay OZALP

Yénetim Kurulu Uyesi Yonetim Kurulu Baskan Vekili/Genel Miidiir
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