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A, GIRIS

ZKB Varhk Kiralama A.S. tarafindan, Pinar S0t Mamiillert Sanayii A.5."nin Fon Kullanieis: ofarak yer
alacag, 1.000.000.000 TL'lik [hrag Tavan iginde, halka arz edilmeksicin ahsisli olarak ve/iveya
nitelikli yaommeilara satilmak Geere gesitli tie, vade ve kogullarda Kira Serlifikas: (Sukuk) ihrag
edilmesi hedeflenmicktedir.

theag edilecek kira sertifikalarma iliskin olarak hazelanan isbu Hukuki Durom Degerlendirme Rapory,
Sermave Pivasas: Kurlu'oun 10-61.1 sayil Kira Sertifikalan Tebligi'nde ver alan EK-1 Madde 16
uyarmen yurl iginde ihrag edilecek ytnetim sizlegmesine dayah kira sertifikalarma iliskin ihrag
belgelerinin Sermaye Piyases: Kurulu tarafindan onaylanmas: kapsaminda haarlanmagtu.

B. TANIMLAR

Pionar St vepr Fon
Kullameis

ihraca Miskin
stizlesmeler

Ihrac

Thrag Belgesi

in ragc Tavany

Thrag Tutan
fhrag Program

Kira Sertifikast vepa
Sertifilon Ve b
Sulkuk

Kurumsal Yinetim
Tebligi

Rapor

-

Pinar Siit Mamiilleri Sanavii Anonim Sirketi’ni ifade eder.

fhrecin gergeklestirilmesine vinelik olamk VEK$ ile Fon Kullanicis
argsinda imzalanmigfimzalanacak olan:

{1y Varlik Kiralama Sirketi [hraca Aracilik Stzlesmesi'ni,

(it) Y dnctim Sérlesmesi‘n,

(i1i) Ciaranti Sdxlesmesi‘ni,

(v} Sertifika Hilkiim ve Kogullan'n,

(v} Gider Sézlesmesini

ivi) Kira Sertitikas: Ihrag Program Temel Hiikiim ve Kogullan®n

ve zaman xaman VES ile Fon Kullancis: arasinda lhraca iliskin olarak
imzalanacak difer sizlesme ve taahhitien itade eder.

ihrag Progranm gergevesinde perceklestivilecek Kira Sertifikas) tertip
ihraglanm ifade eder.

Ialka arz edilmeksizin gergeklestirilecck [hraglarda Sertifikalarn niteligi
ve sulis sartlan hakkinda bilgileri igeren SPK tarafindan onaylanmg
breslreyi ilade eder.

1000000000 TL'lk tutarindaki, Sertifikalarm lhrag Belgesi'nin
geeerlilik siiresi boyunca saty vamlabilecek arami nominal degerim
ifade eder,

Sertilikalarin [hraci neticesinde elde edilecek olan tutan ifade eder.

Thraca Tliskin Soelesmeler uyvarinca SPK dan ve ilgili diger kurumlardan
alinacuk 12in ve onavlar dogrullvsunda geigeklestirilebilecek olan toplam
Ihraclar ve Thrag Tavam'm havi programi ifade eder.

VES nin thraggl, Pmar Siit"in Fon Kullames ve VES 'nin vekili olarak
yer alacagi, Fon Kullamscisi'nm bagh oldugu vasal diizenlemelere ve
Ihraca iliskin Stzlegmeler’de yer verilen Katilim Finans [lke vo Esaslan
{Fairsiz Finans [keleri) ne uveun Varlik ve Haklardan olugan portiidiin
teskili ve sz kenusu porlfiying vekil sifativla Fon Kullanicis: taratindan
kendi adina ve VKS lehine vinetlmesmden elde edilecek gelirlere davals
olarak, Teblif*in fi'nct maddest hitkiimleri gergevesinde, gegitli tir ve
vade ve tertiplerde thrap edilecek Yanctim Sizleymesine Daval Kira
Sertifikalandir,

03.01.2014 raril ve 28871 savili Resmi Gazere’de vaymmlanan [1-17.1
savili Kuromsal Yionetim Tebligi
Ihrag  edilccek  kira  sertifikalanna  iligkin - bu  ITukuki Durum

[egerlendirme Kaporn'nu ifade cder.
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Sertifika  Gelirleri : VRS tarafindan Yonetim Séelegmesi kapsaminda Fon Kullameis'ndan
veva Gelir beklenen ve Sertifika Hiikiim ve Sartlari’nda belictilen Sertifika Gelir

Ovant’na tekablll eden orandaki gelirdar.

SPK Sermave Pivasas: Kurulu'nu itade eder.

SPKn 30 Arahk 2012 tarihli ve 28513 savili Resmi Gazete'de yaymlanan 6362
say1h Sermaye Piyasas: Kanunu’nu ifade eder.

Tehlig : SPK'nun 1-61.1 sayill Kira Sertifikalan Tebligi'ni ifade eder.

TTK |4 Subat 201 [ tarilli ve 27846 sayill Resmi Gazete'de yayimlanan 6102
savth Tiirk Ticarel Kanunu'nu ifade eder.

Varhk ve Haklar ¢ [hraca iliskin sézlesmeler gergevesinds Fon Kuollancismin kendi hesabina

ve ighu Kira Sertifikasi thracimda vekili olarak hareket eftifi VK lehine
Katilim Finans ilke ve esaslan perpevesinde yinetecedi, Kira Serrifikas
ihracimn davanak varhgm teskil eden, alon ve tedariklern VES nin
pergeklestirecefi Kira Scrtifikas1 thracindan sadlanan fhrag Tutars ile
fonlamp, yetistivilmeleri ve beslenmeleri islimi usullers ve T.C. Tanm ve
Orman Bakanhg' nea (“Bakanhk™) ve diger vetkili kurumlarca belirlenen
yasal cerpeveve uygun uygun olarak gerceklestirilmis kilglik ve bityiikbag
hayvanlardan saglanan siil ve sil mamuoallert (peynir, vogurt vs.) bagta
olmak iizere, Bakanhkca veya diger yetkili kuruimlacca belirlenmis
krirerlere uygun malzemeler kullamlarak iiretilmis, insan sailifing uypun
mevve sulart, 308 ve toz iifinlerinin iiretimi, tedariki ve licareti ile elde
edilmesi beklenen ve {izerinde herhangi hir takyidat bulunmayan menlaat,
hak ve varliklardan olusan Varhk Portfyii nil ifade cder.

VEKS veya Thrage : ZKE Varlik Kiralama Anonim Sicketi’ni ifade eder,

C. RAPORA ESAS TESKIL EDEN BELGELER

Kira sertifikalarimin ihracna iliskin olarak hawrlanan Raporun iceriginde, asafida belirtilen bilpi ve
belgeler csas almmagtir:

1.
2.

7

YRS nin esas sdzlezmesi,

Elektromik Ticari Delter Sistemi’ nde Obe2ac3d-e026-da02-bde | -eePEES5 1279 dogrulama kodu
ile kayith sz konusu Kira Sertifikas ihraoma iliskin VRS min 03.09.2025 tarih ve 2025716

karar numarah vénetim kurulu karan,

VES 'nin, vinetim kurubu tivelerinin ‘Teblif de ver alan kriter ve Gzellikleri tasidigma iliskin
17.00,2025 tarihli beyam,

Fon Kullanis nin esas stzlesmest.

lzmir 7. Woterligi tarafindan 2008 2025 tarhinde 02321 yevmiye numaras ile tasdiklenmis,
gtz konusu Kira Sertifikasi ihracina iliskin Fon Kullames'mm 19008.2025 tarih ve 2025107
karar numaral yénetim kurulo karari,

Fon Kullanicisnim, JCR Aveasya Derecelendirme ALS. tarafindan dizenlensn 30.01.2023
taribli derecelendinme notu, ve

Thraca [liskin Stizlesmeler’in taslak versivonlan.

D. VEKS'NIN IHRACCI SIFATI ACISINDAN DEGERLENDIRILMESI
1. Kira Sertifikas: Thrag Eimeye Yetkili Kurulus

SPEn 61{1) hilkmiine gire; “Kirg serifitalon, her tirll vaelik veya hatln fimansmaremn saglamak
amacila varlik kivalama givkerleri ovafindan ifrag edilen ve sakiplerinim buvarlk veva haklardm elde

Sayfa d /IS L7 /



edilen gelivlerden paylar: oramnda hak sohibi almalarm saglavan, nitelikleri Kuridea belivlenen
sarmaye pivasas araglorde.”

SPEn madde 61(2) hilkmiine gite ise ~ Varitk kiralama givketleri minhosmran kiva sertifikoss rag etmek
dizere kurulan anontm ortakhiardor,”

Teblig madde 3(1)h) hikmine gore ise kira sertifikas) “Mer tarli varlik ve hakkm finansmanms
vaglamak amacipla varlik kiralame givker torafidan ihrag edilen ve sahiplerinin bu voritk veya haktan

elde edilen gelivlerden poylan orammda ok sahidi olmalarmm saglayen menkul kpmeri” itade
etmekredir,

Yukerada yer alan ilgili mevzuar hitkiimleri uyarmnea kira sertilikalan sadece varhk kiralama girketler:
taralindan ithiag edilebilir,

2. VK5 Hakkinda Genel Bilgiler
2.1. Kurulug

VKS, Teblig hiktmlerine wvgun alarak faaliyette bulunmak tizere 08.09.2017 rarihinde lstanbul Ticeret
Sieili Midirigi nezdinde tescil edilerck kurulmus bir anonim sickettic. VIS, Istanbul Ticarct Sicili
Miidiirlisgi nesdinde 98038-5 ticarer sicil numaras ile kavithdir ve merkez adresi Finanskent Mah,
Finans Cad. I Blok No: 448 Ty Kapt No: 29 Umraniye/lstanbul adresidir.

2.2. Faalivet Alam

VES ve ait esas stzlesmenin “Amac ve Konu” bashkl: 7. maddesi gergevesinde VK3, SPKn ve ilgili
Teblig hiikiimleri geregi minhasiran kira sertifikasi ihrag etmek amaciyla kurulmugmor. YRS, kira
sertifikast ihrac ile fon topladify vahrimelann vekili sifatiyvla, kurulug amacim gergeklestirmek tizere
asaFidaki faalivellern viiritie:

{a) Kendi mam ve kira sertifikas sahipleri hesabwa her tiielil varhik ve haklan kaynak kurulugtan
devralmak ve bunlan kaynak kuruluesa veva Gglinel kisilere kiralamak,

(h} Kaynak kurulusa ait varlik veya haklan miilkivet devri olmaksizin, vade boyunea kiralamak da
dahil ohmak iizere kendi lehine yinetilmesin konu alan stzlesmeler diizenlemek,

ic) Ihraca dayanak varhklardan veya haklardan elde edilen gelirleri ve tfon kullancismdan yapilan
tahsilatlar pay oranmnda kira scrtifikas sahiplerine demek veya aktarmak

{(d) Kira sertifikasi ihracimin gercktirmesi durumunda vade sonunda baglangigta anlagilan kosullarda
stzlesmeye konu varlik ve haklan kaynak kurulugsa veya diginei kigilere devretmek ve satig
bedelini kira sertifikas: sahiplerine paviar oraminda tdemck,

{e) Suhip oldugu varhiklan veya milkiyeti devralmaksizin figiinedl kigilerin sahip olduklan varhklan,
yahrineilann menfaatlering ve kurulug amacing uvgun olarak yukanda amilan fasliyetlen icra
edebilmek ve bu faalivellerin viriitilmes] amacivla virlitmek, kendi adma y&netilmesini
saglamak, isletmek ve bu varhklar ieerinde hukuki tsanuflarda bulunmak, varbklar fizerinde
kaynak kurulus veya figiineil kigiler lehine Sermaye Pivasas Kurulo'nun ilgili dizenlemelerinin
izin verdigi ayni haklar tesis ctmck

if) Warlik veya haklar satin alarak Sermayve Preasasi Kurulu ditzenlemelen gercevesinde ve ilgili
Teblif de belittilen nitelikieki sirketlere vadeli olarak satmak voluyla varhk veya hak almimin
linansmeam saglanimak,

(g} Mimhasiran veya difer ontaklarla bielikte kar zarar ortakhifi esasina dayali olarak yemi ortak
girigim kurmak, bir ortak girigime ortak olmak ve ortaklik paylarin satmak,

(h} i3 sahibi sifatiyla eser stézlesmesine tarl olmak, eserd kicalamak ve satmak, eser sizlesmesine
dayah kira sertifikas: ihracim gerpeklestirmek ve eserin linansmani saglamak igin hizmer, kat
veya arsa karsihifn insaat veya ortaklik gibi sair steleymeler dizenlemek.

(i) Yukanda amlan faalivetleri gergeklestirmek amaciyla fon kullamcilan, kaynak koruluglar,
yvetkili‘aract kuruluslar ve 3. kisilerle sfzleasmeler akdetmek, maksal ve mevzuna faydal
alabilecel her tirli ticari anlamalara ve diizenlemelere taraf olmak,

{i) Kira serlilikas: sahiplerinin temsileisi veya glvenilic kigi olarak tayin cdilmek sureliyle kira
serlifikas sahipleri yaranna kendi lehine, dofmus veya dofiabilecck her tiirlii hak ve alacaklarmi
gitvence altina alma veva maruz kalacag risklerden koronma amaciyla, teminat olarak her tirli
menkul ve gayrimenkul rehni (ipotek) ve suir ayni ve suhsi teminatlarn almak, dogmus ve dogacak
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alacaklan temlik almak, iigiinci kisileree verilen parantileri almak, bu amagls gereken her tiirlii
hukuki muamelelerde bulunmak,

(k} Sermaye Piyasasi Kurnlu diizenlemeleri ve kararlan ergevesinde kira sertifikas: ihracina ynelik
sair islemleri gergeklegtirmek, sizlegmeleri yapmak ve faalivetlerde bulunmak, Sermaye Mivasas,
Kurmlu nea helirlenecek diger faalivetlende bulunmak.

Yukands sosterilen konulardan bagka ileride VKS'nin amag ve konusuna wygun olarak, scrmaye
pivasasi meveuatinm izin verdigi faydah ve lizumlu gtiriilebilecek her wirli msarruflarda ve
faalivetlerde, SPK dan gerckli iwinler alinmak sureliyle esas stizlesmenin “Amag ve Ko™ baglikh 7.
maddesinin, TTK. SPKn ve ilgili meveuar dairesinde degisticilmesi surctiyle yvapila hilecektic.

2.3, Sermave ve Ortakhk Yapisi Bilgileri

VK5 nin sermayesi halihazirda $0.000 1L clup, beher: 1,001 degerindeki 50000 adet tamami nakden
ddenmis nama vazih paya hélinmisgtis.

VES nin payv defter uvarinea giincel ortaklik vapis: agagideki gibidir:

Pavin [tibari Hissedurhh

*ay mohihi o : ;
Pay sehili Dresieri (TL) ¥ ihzdosi ()

Pay Adudi Frplam Pay Degerh 4 L]

Ziraat Kietilm Bankas
Anonim Sirketi I.o0 i1} S0 00,000
| TOPLAM 100 50,000 510,004

2 4. Yiinetim Kurulu, Temsil ve Ilzam

VE S 'nin meveut esas sizleymesinin “Y dnetim Kurulu™ baglikh 127nei maddesine ghre yirketin igleri ve
idaresi TTK ve sermaye piyasast mevieuan hitkiimlerine uygon olarak genel kurul tarafindan segilecek
en az 3 (iig) adet dveden olusan hir yonetim kurnlu tarafindan yiiririiie, Haveten, VIS nin meveut esas
siizlegmesinin “Yonetim Kurulu ve Siresi™ baglikh 13%incil maddesine gire ilgili yonetim kurulnun
en gok 7 (vedi) dyveden olugacag diizenlenmiztir.

VIS nin mevowt esas sielesmesinin “Yonctim Kurulu™ baglikh 12°nci maddesine giire en az bir
yénetim kuruly fiyesinin SPE 'mn kurumsal yinetime iliskin diizenlemelerinde sayilan niteliklen tagiyan
hagimsiz live olmasi zorunludur. Yonetim kool fiyeler en az [ {bir), en gok 3 (ig) vl igin sepilebilirler.

Rapor tarihi itibariyla VE S nin meveut vinetim knrulu fiyeleri asagidaki tabloda gisterildigi sekildedir,

Yimetim Kuroln U velerd

wili-=nyadi Giiveey FLnyani el GR Tarihi Cairey BOresi

Caman Karakinik Yimetim Kuruly Bagkam 22052025 22.05.2025-23,05. 2028
Mustafa Barbaros Yinetim Kuruly Bagksn e AT
Ozilyiimaz . Vekili B 22052025 'll.l'.l.'!l._EIES-__.ﬂ_.EJIJ.ZE_
Celil Entiirk ¥ilmaz { Yénetim Kurulu Uyesi 22,08, 20623 22.05.2025-22.05.2028
_Figen Bahadir Yionetim Kuruly Oyesi 22.05.2025 22.05.2025-22.05.2028
Abdullah Altinkaya ¥ bnetim Kuruly Uyesi 22.05,2025 22.0%,2025-22.05 2028
Fkrem Balct o bl L‘E‘:‘m Kaaraly | 22052025 27.05.2025-22.05.2028

VKS nin 17.09.2025 terikli bevam vyarmea Teblig'in 13, maddesinin 3. fikrasina gore yukarida
belirtilen {iyelerin tamumy yiiksek Sgrenim ghrmily, sermaye plyasas) veyu bankacilik alanmda en az 5
villik tecrilbeye ve VKS yonetim kurnlu tiyesi olmammn gerektivdigi iribara sship olup vinetim kurule
igerisinde en az bir flve Sermaye Piyasas) Faaliyetleri lleri Diizey Lisans Belgesi'ne sahiptir. Aynca,
yinetim kurulu igerisinde yer alan highir ivenin kendisi ya da simrsiz sorumlu ortak sifativla yer aldig
kuruluslar hakkinda iflas karan veritmemis ya da konkordato ilan edilmemigtir. Naveten, VES nin
bagimsiz yometim kurulu tiyesi Bkrem Balen Kurumsal Yinetim Tebligi hilkiimleri kapsaminda
divzenlenen bagimsizhik ilkelerini tazumaktadir,

i -
( ’ 3 o P g
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VS ‘nin meveul esas sGzlesmesinin *Ydnetim Kurulu Toplantiars ve Nisap” baglikh 14 inei maddesi
uyarnea yonetim kurulu dive tam sayisim gogunlugu ile wplane ve Kararlann gegerli olabilmesi igin
toplantida hazsr bulunan iiyelerin gogunlugunun ahmmibu ayu sarttir.

VS nin 03.09.2025 tarih ve 2025/16 karar numarali vinctim kurulu karan ile, ihrag Program ile
dogrudan ve/veya dolayll olarak ilgili olan her rlit i3 ve iglemleri yiiritmek ile ilgili vekalet vermek
lizere en ae birisi VIS nin vénetim kurulu iiyesi olmak dizere, ¥KS nin imza vetkililerinden herhangi
ikisinin birlikte hareket etmek tizere vetkilendinilmesine katdanlanmn oybirligi ile karar verilmigtir

2.5 ¥KS nin Yetkili Organ Karan

Teblig'in “Yurt fginde firae Edilecek Kira Seriiftkalarinm fhrap Belgelerinin Onaylanmas foin Gerekli
Belgeler” baslikli EK 1 Madde 3'c gire; “VES ve for kallancilarmm verkili organiarnca ifraca iligkin
alman kararim noter onayll ormedc™ yurt iginde kira sertifikas) ihrac igin SPEya iletilecek bagvur
belgeler arasimda yer almakeadir,

Eu kapsamda, VES nin 03.09.2023 tarih ve 2025/16 karar numaral vonetim kurulu karan ile, VIS
tarafindan, Teblig in 1043} maddesi gergevesinde, Pinar Siit'in Fon Kullameisi vefveya Kaynak
Kurulug olarak ver alacag ve ihrag belgesinin onaylanmasimin kararlagonldigy SPE karcar sarihinden
itibaren | (bit) vil iginde, 1 {hir} vih asmayacak ¢egitli vadelerde ve vinetim siizlegmesine dayal olarak
|.000.000.000 TL ihrag tavani il simrh olarak tertipler halinde halka arz edilmeksizin tahsisli olarak
ve/veya nitelikli yaunmeilara sanlmak iizere yurt igmde kira sertifikalan ihrag edilmesine katilanlars
ayhirligi ile karar verilmistir,

Stz konusu vénetim kuruluy korar, TTE nin ilgili biikiimleri, VES'nin esas sdzlegmesi ve Tehlig'e
uygun olarak alimmistir,

E. PINAR SUTUN FON KULLANICIST OLARAK DEGERLENDIRILMEST
1. Genel Olarak

Teblig madde 3/1(4) hitkmine gére fon kullanicilary, “Sahiplife ve winetim sdzleymesine dayalt kiva
sertifikasy ihraglarmda kaynak kurluglars, alim-satena dayalr kira sertifikase theaglarinda varhk
kiralama sirketinin vadeli olarak saitegn varlik veya hakke afar kurupcy witeliging haiz yirkeileri, ovtakliga
dayalt kira sertififas: ihraglarmda girigimened ve orlak givlgimin varlik Kiralama sirketi dipindaki
ortaklari, eser sdzlegmesine dayal kira sertifikasr troglorinda mevwdana gedvilecek eseri satm alan
klgipi veya viikleniciyi™ ifade ctmcktodir.

lhraglar, Teblig'in é'nci maddesinde Gngdriilmils olan  viinetim  sielesmesing  dayal olarak
perceklestinlecektir.

Bu nedenle, Pmar Siit*iin viinetim stielesmesine daval kira sertifikas) ihraglannda Fon Kullamess elup
olamavacad degerlendiriimelidir.

Teblif Madde 3/1(¢) hilkmiing gére, yénetim siizlesmesine dayah kira sertifikasi ihraglannda fon
kullanicist “kavnak kuruluslan”™ ifade ctmektedir. Teblif madde 3/71(E) hikmine gire ise kaynak
kurulug ... wimetim sdzlegmesine dayelt kiva sertifikase ihraclarmda sahip oldugn varlk ve haklar
FES adfine yineten 12 'nel maddenin birinci fikrasimda belirtilen nivelifteki sirketleri” ilade etmekiedir.

Teblig madde 12/1(e) hitkmiine giire *“Derecelendirme kuruluglormdan tolebe badl olavak notlandrma
deefine gore ihracm para hirimi cinsinden yatrom yapdabilie seviyeye denk gelen uzin vadeli
derecelendivme notunn olom orfoklidoe™ tarafindan VES kurulabilir,

Bu ¢ergevede Pmar SO U0, JCR Avrasva Derecelendirme A5, tarafindan diizenlenen 30.01. 2025 taribli
derecelendimme notu uyarinea notlandimma Slgefine gore ihracin para birimi cinsinden yatirim yapilabilir
seviyeye denk pelen weun vadeli derecelendirme notu aldifs igin vonetim stzlesmesine dayah kira
sertifikass thracinda Fon Kullamcs olarak yer almasinda hukuken bir engel bulunmamaktadir. {igili
derecelendirme notu, kisa vadeli icin (12) Stabil, uwzun vade igin ise (BB) Stabil olarak belivlenmistic ve
béylece Teblif madde 12/1(c) kapsamina girmektedir.
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2.  Fon Kullanicist'nin Esas SGelesmesi
2.1. Kurulug

Fon Kullaneis, 21.03.1973 tarihinde lzmir Ticaret Sicili Midiirligii nezdinde tescil edilerek kurulmusg
hir anonim sirkettir. Fon Kullanwss, lemir Ticaret Sicili Modielogh nezdinde MERKEZ-34821 ticarel
aicil numaras ile kayithdr.

2.2, Sermaye ve Ortakhk Yapis Bilgileri

Foen Kullanicis:, SPK nin 20,1 1. 1987 tarih ve 684 sayili karar ile kayith scrmaye sistemini Kabul etinig
alup isbu Rapor tarihi uyannca Fon Kullaneis®min kayith sermaye tavans, her bir paymn itibari degeri
1,01 TL almak were 15000000000 TL dir.

Fon Kullameis'min Rapor tarihi itibaniyla gikanlmy senmayvesi 314.657.358,75 TL degerindedir, Bu
sermaye, her biri 0,01 T degerinde 31.465.735.875 adel paya aynilmustier. Bu gikanlmig sermaycnin
tarnam muvazaadan ari bir sekilde tamamen Sdenmigtir,

Sirket pavlan A Gruby, B Grubu ve C Grubu olmak tizere 3 (lig) ayr gruba synlmis olup; loplamds
31.465.735.875 adet puyin toplamda 12.096 TL ve kargilik gelen 1.209.600 adedi A Grubu nama yazih
paydan, toplamda 8820 TL've karplik gelen BR2.000 adedi B Grubu nama yazih paydan ve
314.657.358,73 11 ve karsihk gelen 31.463.644.275 adedi toplamda C Grubu hamiline vazili paydan
olusmaktadir. ‘Iim pay gruplarmn ynetim kuruluna aday gésterme imtiyae vardir.

Bu dogrultuda. yénetim kurulunun 5 kiziden olusmasi halinde 3 tiye A grubu, 1 iiye B grubu ve | iye C
arubu pay sahiplerinin pdsterecedi adavlar arasindan, 7 kisiden olusmas: halinde 4 inve A grubu, 2 ive
B grubu, | iive C grubu, pay sahiplerinin gisterecefi adaylar arasindan, 9 kisiden olusmasi halinde 3 irve
A grubu, 3 five B grubu, [ Gye C prubu, pay sshiplerinin géstereceii adavlar arasindan segilir,

Rapor tarihi itibanvla Kamwvo Aydimlatma  Platformu’ndan edinilen bilgiler ssignda  Fon
Kullanicizi'mn giincel ortakhk yapis agagidaki tabloda gisterildigi sekildedir.

Favam AP T Y
Pay =aliil # Iedhand ,:IIT:‘I{: I_ IEII_!I' Fay Adedi I'I'I'"“_.Ir lll:n
Deger! (TL] ibdesl (" T}
Yagur Holdiog Anonim Sicketi 0,01 645 189, 335 284 203 193,352, 842,03
|
IHfipr™* (LRI | 18,55 12,130,451 .672 121304 516,72
TOPLAM 10k J1.465, T35 875 314.657.354,75

(¥ fghu Hapor 'a konw kiva sertifikas ihracr kapsamindols (sby Rapor 'a Hiskin incelemelerimiz pergevesinds, Fon
Kwllamcrst v pay sakiplifi vapusmar respit edifimesinde, valnizca, Ropor farifi ifboroda Komuyew Avdlaima
Plentformm nodan eldle edilen bilgiler knllonidous olup Fon Kallanrcise'na oit pay defteri,. MEK Eaowdlars ve pay

dokdnimtoron fzarindan faraimnzeo inceleme yamlomarstie
b

(%1 Ragor tavifi iftbarada Koy Avdimlatma Plattormy ‘ndaw edivilen bilgiler isigmda, tabloda “diger” olarak
e ecdilen pay sahiplerinden Rgbiri Fow Kullamors: ' sermapesinde dofrudan %5 vepa daba fazla poyo vera
oy Reokkang sahip degildiv,

Pinar Siit*lin esas stzlesmesinin *Y dnetim Kurulu™ baslikh 87 inci maddesine gtre Pinar S4c'tin isleri ve
idaresi genel kurul tarafindan TTE hiktimleri ve SPE mun diizenlemeleci gergevesinde segilecek 5.7 ve
2 iveden olusan bir vinetim Kuwulu tarafindsn vGritilie. Aoden esas sézlesinedain Y Snetin Kurulunon
Stiresi” baghkh 9°uncu maddesine gire yinetim kurulu iyeler en ok 3 (ig) yil igin segilebilirler. Tim
pay pruplanmn yinetim koroluns adey gésterme mtiyae bulunmaktadir.

Rapor tarhi itibaryla Pmar Sicin meveut yénetim kurnlu tyeleri asafidaki rabloda gsterildigi
sokildedir,
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Yimetim Karwly Cyelerd

A5y GorevicUmvsini mepiligi G s Tarihi Lolbrey BilTesi

1dil ¥igithas Yiinetim Kurulu Baskan 28.03.2025 | 28.03.2025.28,03,2026

_Limime Feyhan Y ugar Wémetim Kurulu Baskan Vekili 2803, 2023 2R.03.2023-28.03.2026
Yilmaz Gikoglu Yiinctim Kumlu Uyvesi 28.03.2005 28,03, 20252803 2026
Mehmet Aklag ¥ inetim Kuruly Uyesi 28.03,2025 2§.03.2023-78.03.2026

_Kemal Semerciler Yometim Kuruly Uyesi 28.03.2025 28,03, 2025-28,03 2026
Lrgun Akyol | Yionetim Kurulu (Tyesi 28012025 2803 2025-28.03. 2026
Seckin Senal ¥ dnetim Kurulu Uyesi 25.03.2025 2803, 025-28.03, 2026

| Nalan Frkarakag Ragimsiz Yinetim Kurulu [Tyesi ZR.0320Z3 ZE.032025-Z8.03 2020
Seden Balo Bagimsiz Y bnetim Kurulu Uyesi ZBAO32025 ZBRO3I025-28.03 2028 |

Pinar Siit'iin csas séizlesmesinin “Sirketin Temsili ve ¥anetim Kurulu Uvelerinin Gorey Dagihm ve
Yetki Devri™ baglikl 117inci maddesi vyannca sirketin ydnetimi ve diganya karst temsili viinetim
kuruhuna aitrir, Yéoetim kurulu kendisine ait alan temsil yetkisini murahhas ibye/fiyelere veya en az hir
wiinetim kuruln tivesi ile bidikie pay sahibi olmalan zorunlu olmavan mildirlere devredebilir, TTK nin
371, 374 ve 375 inci madde hikimleri saklider. Sifket aralindan verilecek biitiin belgelerin ve vapilacak
stzlesmelerin pecerli olabilmest igin bunlarm sirketin unvem wlune konmus ve girketi ilzama yeikil
wiinetim kurulu bagkam veya murahhas iiyenin minferit veva iki viimetim kurulu itvesinin miisterek veva
wiinetim kurulunca tavin ve tespit edilecek kigilerin vinetim kurulunca tavin ve tespit edilecek sekildeki
imzalanm tagimalan sarttr,

Fon Kullanicsi'nm 19.08,2025 tarih ve 2025107 karar numarall yooetm kurolu karan ile [hesg
Programi ile ilgili olarak dogrudan vefveva dolavh olarak ilgili olan her oield is ve islemlerin
viirdrllmesi ile ilgili Fon Kullamcsi'mn genel midirdik makaminm yetkilendirilmesine vénetim
kumalunun ov gofunlugu ile Karar verilmagtic.

1.3. Fon Kullamieist' mim Yetkili Organ Karan

Fon Kullamcisi®'mn 19082025 tarih ve 2025/107 karar numaral vinetim korulu karan ile, VS
aracthivla, Piar Sic'tin Fon Kullanicis: olarak ver alacagi. SPK tarafindan vaymlanan Teblig'in 10,
maddesinin 3. fikrasi gergevesinde, ihrag belgesinin onaylanmasinm kararlagtinidiz SPK karar
tarthinden itibaren bir vil iginde, 1 (bir) yih aymayscak geyitl vadelerde ve yiinetim siizlesmesine dayals
olarak 1.000.000.000 TL thrag tavam ile sinrh olarak tertipler halinde hatka arz edilmeksizin tahsisli
olarak ve/veya nitelikli yatnmolara satilmak fizere vort iginde kira sertifikalan ihrap edilmesine

yinetim kurulunun oy gogunlugu ile karar verilmiser,
F. ISLEM SOZLESMELERI

Ihrager tarafindan ihrag edilecek kira sertifikalan, Teblig'in 4. ve 6. maddelerinde ditzenlenen Y Snetim
adzlesmesine Dayvah Kira Sertifikasi” tirrtinde olacakor. Bu kapsamda imzalanmas: dngdriilen sdzlesme
seti agagidaki stzlesmelerden olusmaktadir;

a. VK§ Thraca Arachk Stzlesmesi: Fon Kullanicisi'mn talebi ile Thrager tarafindan chlig
kupsaminda Yonctim Stzlegmesine Dayali Kira Serifikasi ihracma iliskin kogyullann, VK nin
verecedi lhrag Hizmetleri'nin ve taraflann sorumluluklarimm beliflenmesine iliskindir, Sazlesme
kapsaminda taratlann beyan ve aahhiitleri dizenlenmektedir. VES Thraca Aracihk Siézlesmesi ile
aracilik ficreti, VK3 taralindan bu kapsamda verilecek Thrag Hizmetleri, Kira Sertifikasimn dzet
islevigi ve vapisy, ihrag igin n kojullar belirlenmistir,  Sézlesme kapsaminda temerriide diisme
halleri ve temerriil durumunda taraflann yitkiimliilikleri belirtilmistir, hrag kapsammda alinacak

dzel uzmanhk gerektiren hizmetlerin de karsilanma prensipleri ve kavsilanacak tutarlar stzleyme
kapsaminda belirlenmcktedir,

b. Yinetim Sdrlesmesi: ihrag Programu ve Temel Hikiim ve Kogullar kapsammda Tehlig i 4/1 ile 6.
maddesi hiiklimleri gergevesinde yinelim siizlesmesine dayvah ihrag edilecek Kira Sertifikalarina
esas Varlk ve Haklarm, Fon Kullames tarafindan VKS Ichine yénetilmesing iliskin hiikiim ve
kogullarin belirlenmesine iliskindir. Buna gire, VS, Thraca lliskin Sozlesmeler cerpevesinde Fon
Kullameis: ading, VES lehine vinctmesi amaciyla sl olmak ve Sertifika Gelicleri igin Thraca
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iliskin Sazlesmeler tahtmda helirlenen Sertifika Gelir Deany'Getiri Oran’min altnda iglem
yapmamak sartiyle Fon Kullameis'm vekil tayin etmigtir. Stelesme uyannea, Fon Kullamers, bu
stizlesmede helirtilen prensipler kapsammnda, Varlik ve Haklar kapsamnda yer alanlarin igletilerek
pelir elde edilecegi helirlilmistie. Elde edilen gelirler. inrag kapsaminda dncelikie VES ye ddencrck
duha sonra kira sertifikas vatinmenlanna Sdenecektie. Bu sézlesmede, vekalet iligkisinin kapsamnmn
gizilmesi adina saflanacak hizmetler ayrica belirtilmigtir.

¢. Garanti Sielesmesi: Teblig’in 6. maddesi gerpevesinde yinetim sizleymesine dayah Kim
Sertifikas ihraglarinda Fon Kullamers tarafindan, Y énetim Séelegmesi ne konu Varlik ve Haklar'm
VKS lehine yinetilmesi sonucunda digineii kigiler nezdinde dofan alacaklarm Fon Kullaneis:
tarafindan vadesinde, tum ve eksiksiz olarak tahsil edilmesi igin gerekli dzenin ghsterilecedinin VK5
lehine garanti cdilmesidir. Bu sekilde, Fon Kullameist, Yonetim Stclegmesi kapsaminda vekaleten
islettif Varlik ve Haklar'a iligkin olarak tgtincii kigilerden gesitli gelirler elde etm evi ve bu pelirlerin
elde edilip de kira scrtifikas: kapsaminda yapilmas gerekli ddemelerin yamlamamas: halinde Ton
Kullames: taratindan bu tutarlarm karsdanacag garanti edilmekredir.

d. Sertifika Hikiim ve Sartlan Belgesi: Sertifika Hillkiim ve Sartlar’mn konusu, fhrag Programi
cercevesinde ihrag edilecek Semifikalann halka arz edilmeksizin tahsisli clarak velveva nitelikli
vatirimeilara sabsinda Sertifikalar’in hiikiim ve gartlacin helirlenmesidie. Sertifika Hilkiim ve
Sartlan, Temel Hiikiim ve Kogullar'm aynbmaz bir pargasim olugturmakiadie. Stzlegme kapsaminda
serlifika adedi, ihrag tutarn ve toplam nominal deger belirlenmisgtir.

e. Gider Sizlesmesi: ihrag Program gergevesinde ve [hrace Tliskin Stzlesmeler'den veva itasindan
kaynaklanan tim Vergi, SPK ve Yatinme: Tazmin Merkezi foreli ve diger vilkimlilikler ile Varlik
ve Haklarn deserlemesi ve temerriit hulinde bagta tim vergi, SPK ve Yatrimer Tazmin Merkezi
ficreti ve diger vilkimlulikler ile Varlik ve Haklar'in deferlemesi ve temerriit halinde yamilacak
giderler dihil tiim giderlerin Sdenmesine iliskin kogullann belirlenmesine iligkindir. Bu dogrultuda
varhk Kiralama Sirketi thraca Aracihik Sivlesmesi'ne iliskin giderler, Thraca ligkin Stézlesmeler ve
Ihrag Programi'na iliskin giderler. danismanhk hizmetleri giderleri, mahkeme ve dava masraflan ile
cezalara iliskin giderler, VES temsileisi ve ¢alisantar tarafindan yapilan giderler ve vergilere iliskin
siderler  bakimndan  belirlemeler  vapimsur.  llaveten, VES'nin, giderlerin - kendisine
ddenmemesinden kaynakl olarak Fon Kullamcisina karst olarak sahip olacaf takas ve malisup
hakks da bu stzlesme kapsaminda ditcenlenmektedir.

f. Kira Sertifikas: Thrag Progrann Temel Hikiim ve Kogullar: VES tarafindan, Pinar Siit"in Fon
Kullamers: olarak yer alacags, Teblig kapsammda, SPK tarafindan onaylanmasi beklenen Thrag
Belgesi ile verilmis olan 1.000.000.000 TL'lik Thrag Tavan ile smrh olarak, cegitli tr, vade ve
kogullarda ihrag edilecek kira sertifikalarna iliskin olugturulacak ihrag Programma iliskin temel
hilkiim ve kosullann  beliflenmesine  iliskindir. Taraflar, lhrag Programi  gergevesinde
perceklestirilecek her Thrag éncesinde, ihrag tiriine ve yapisma bagh olarak bo Sozlesme ckinde yer
alan Thraca iliskin S6zlesmeler’den perekli olantan akdederler. Siclesme kapsammda, ihrag yaps
kapsarminda Odemelerin gergeklostiriime yiintemleri ve bilgileri, Gdemede temerriide dilgilmesi
halinde aliumas: perekli evlemler ve erken itfaya yol agacak hallere iligkin bilgiler verilmektedir,
Fon Kullanieis:"nin [hrag kapsammda vermiy oldugu beyan ve rekeffilller ile bu bevan ve tekettiillere
wygun islem gerpeklestirilmemesi halinde tazminal yikimldlighnin detaylarma yer verilmistir.

G. RAPORA KONU OLAN IHRACIN YAPISI

Rapor’a konu olan sertifikalar, ‘Tehlig'in 6. muddesi tahtinda diizenlenmiy olan Yénetim Sizleymesine
Dayali Kira Sertifikalar tininde ve halka arz edilmeksizin tahsishi olarak vedveya nitelikhi
vatrmailara satilmak dzere ihrag edilecektiv, Kira sertifikalarinm ihrag yamsim gosteren table Ek-1"de
sunulmaktadir, Rapora konu olan ibracin yapisi Gzetle su sekildedir

1. WKS, ihrager kurulug olarak, Sukuk ihracim gergeklestinr,

2. VKS. ihragtan elde edecefi thrag Tutanm (“Ihrag Tutar™) Sukuk yatwimeilanndan tahsil eder.

3. VKS, tahsil ertifi Iheag Tutanm, Kutihm Finans ilke ve esaslanna uygun yéntemlerle vinetmek
ve deperlendirmek tizere vekil tayin etmis oldugu ve bu iglemde Fon Kallaneis: olarak ver alan
Pinar Siil"e aklecr.

——
|
{ e T
]
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Aktanlan lhrag Tutan, Sukuk Yatmmellannm Fon Kuellamos'mn Kathm Finans ilke ve
esaslarina uvgun olarak gergeklestirecedi., Kira Serifikas: ihracinin dayanak varhgms tegkil
eden, alim ve redarikleri VK5 'nin gergeklestireceiti Kira Sertifikas: ihracmdan Thrac Tutar,
aetin tularlar ve Theaca [liskin Soelesmeler ahunda ddenmesi gerekecek her el tutarlar ile
stmrh olmak fizere yetistirilmeleri ve beslenmeleri Tslimi usullere ve Bakanlhk ve difer yerkili
kurumlarce belirlenen yasal gerpeveve uygun uyvpgun olarak gecpeklestinilmig kKiiglk ve binvikbag
hayvvanlardan saglanan siit ve siit mamulleri (peynir, vogurt vs.) bagta olmak izere, Bakanlikea
veva diger yetkili kurumlarca belirlenmis kriterlere uygun malzemeler kullanilarak iretilmis,
insan saghfina uygun meyvve sulan, 508 ve oz lriinlerinin ticareti ile elde cdilen ve izerinde
herhangi bir takyvidat bulunmayan mentaat, hak ve varhklardan olusan Varhlk Portfésid’ niin
olusturulmasi ve 362 konusu bu Varlik Portfyii’ nin mitsterilere satilmak suretivle olde edilecek
gelirler deerinde, sahip olduklar Sukuk Paylar orammda belicli b getin elde etime haklarim
temal edeceklir.

4. Ton Kullamcisi, Sertifika Sahipleri’ne Gdenmek Geere, VES ye dinemsel pelin ddemes yapar.

3. VK5, Fon Kullanicis tarafindan kendizine aktanlan dinemsel getirt tutanm, paylan oreminda
Kira Sertifikas) Sahiplerine aktarnr.

fi, Fon Kullameis, islem vadesinde (iefa) Sertifika Sahipleri ne ddenmek iizere, ihrag tutan vo vade
aonu getiri ddemesi vapar,

7. VEKE, Fon Kullanicist tarafindan izlem vadesinde {itfa) Sukuk vatinmedarina odenmek lizere
kendising aktarilan iheag tutar ve wade sono geun tularim, pavlan omninda Sertifika
sahipleri’ne akiarir.

H. SONUC

Rapar, Fon Kullame ve VK S tarafindan hazirlanan ve tarafimiza sunulan bilgi ve belgelere dayamlarak
hazirlanmg alup 1 70% 2023 tarihi itibarrvla meveut durumuo vansitmakiadir,

Bu Rapor kapsaminda sonug olarak;
1.

VK5 nin kira sertifikas thraci igin Teblig'de dngtinillen gerckli izin ve onavlar ahmarak kurlmus
bir girket oldugu, VES Yancom Kurulu'nun kira sertifikas: ihracina iliskin gerekli karan aldigi
ve ilgili sérlesmelen akdetmeve yetkili aldugu,

Fon Kullameisi nm TTE da Sngdirilen sartlar gergeklegtinilerek kurulmus bir sirket oldugo, TTE,
SP'kn wve ilgili sair mevzual hikiimlenn uyarmea Fon Kullames©'mm kira sertifikas: thrag
ermesinde herhangi bir enpel bulunmadi@i ve meveut esas sizlesmesinin “Tahvil ve Sair Mankul
Kaymet Theact” bashikl 7'nei maddesi uyarnca Fon Kullamcisi®min ynetim kurulunun SPKn ve
sair ilgili meveuat hikiimlerine wvgun olarak borglanma araca nitcligindeki sermave pivasasi
araglan ile SPK tarafmdan harglanma araci kapsaminda oldugu belirlenen diger sermave pivasas
araglarim dhrag vetkisine sahip oldugunun dizenlendigi., vénetim kurulunun kira sertifikas
thracina iliskin perckli karar aldifis ve flgili stzlesmeleri akdetme ve uyguloma hususunda
gereken yvetkivi haiz eldugu:

SPK tarafindan kabul edildigi tukdirde kira sertifikalanmin ihrag edilmesinde HUKUKI BIR

SAKINCA OLMADICT tespit edilmistir, /
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LK 1: KIRA SERTIFIKALARININ iHRAC YAPISI

.

Pmar Sil (Fon Kullamcisi)

&

Sukuk Sahiplerine ddenmek
ttzere, VRS 'ye yaplan
dinemael geriri ddemeleri (4)

ibray Bedelinin,

Ton Kullanicisma

alctarim (3)

Crdeme Tarthinde (Ttfa) Sukuk
Sahiplerine ddenmek Dzere, VES ye
vaplun ihrag totan (anapara) ve vade
somu pelici ddemesi (6)

¥

ZERB Varlik Kiralama A.5-

{ihrager KurulugFon Kullancisma vekalet veren mitvekkil, Sukuk sahiplerini

temsil eden vekil)

| ] 1

i 1 :
VES tarafindan, ' !
Sukuk Sahipleri'ne | | Kira sentifikasi VES turafindan, Sukuk Sahiplering
aktarilan -;H.'mr.rr.wtl | thrisa (1) ihrag edelinin Ondeme Taribinde (Tefa) aktarilan
getiri ddemeleri (5} Lahsili (2) ihrag tular (anapara) ve vade sonu

' : metiri idemesi (T)
¥ l v
Kira Sertifikas: (Sukuk) Sahipleri ]
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EK 2: RAPORDA IMZASI BULUNAN HUKUKCULARA TLISKIN BILGI VE BELGELER

Giitnes Yalgin: Galatasaray |iscsi'nden 2002 yilinda, istanbul Bilgi Universitesi Hukuk Fakiiltesi’nden
ise 2007 y1hinda mezun clmusmr, 2008 den bu yana 36563 Baro Sicil Numarast ile Istanbul Barosu'na
kayithdir, Giiines Yalgin, aguwhkh olarak vaplandinmag finansman, banka ve finans hukuku, sermaye
pivazalan, sekiritizasvon, proje finansman ve kredi islemlerinde hukuki damsmanhk vermekiedir.
Torkiye deki ilk teminath menkul kiymel programmmn, ilk orle vadeli borglanma arac programimn ve
ilk ipotek teminath menkul kivmet programlarmm korulmas da dahil olmak iizere uluslararas: ve yerel
ve finansal kuroluslann yvapillandinlmy fonlama ve sckiintizasyon iglemicrmi hukuki damgman olarak
virriitmistiir. Bu iglemlerc iliskin farkh hukuki konularda birgok uluslararas ve wercl bankanin,
uluslararast finansal kurulusunun ve gok ulesh sirketlerin damsmanhigim vapmasgtir,

Gilnes Yalgm, Ozmen Yalgun Avukathk Ortaklii'min kurueu ortagdie. Oncesinde Tirkive'nin énde
gelen banka ve finans hukuku birelarmdan Yoo Legal'de ve Akol Hukuk Biirosu'nda simasivla; 2012
ile 2019 yillar ve 2019 ile 2022 yillan arasinda ortak avukat olarak girey almighr, Oneesinde de vine
fist ditzey banke ve finans hukuku bitrolarmdan hin alan Verdid Yazerda 2007 ile 2012 villar arasinda
palimeslir.

Omer Gikhan Ozmen: Bilkent Universitesi Hukuk Fakiiltesi‘nden ise 2007 vilnda mezun olmusmue,
2008 den bu vana 36684 Baro Sicil Numaras: ile Istanbul Barosu'na kawnithdie, 2008 wilinda Bilgi
Universitesi'nde Ckonomi Hukuku Yiksek Lisansi'm tamamlamigtie, Omer Gikhan Ozmen, agilikl
clarak yvapuandirdmes linansman, hanka ve finans hukukn, sermave pivasalar, sir dresi birlesme ve
devralmalar. proje finansmam kenulannda hukuki danusmanlik vermektedie, Yabanct ve verli bankalar
dahil olmak iizere ok sayida uluslararaz) finans kurulusunun damsmanlifm vitrditmiistiir. Cok ulusiy
sirketlerin yer aldigi kempleks birlesme ve devialma projelerinde kayda defer teeriibesi bulunmakeadir,
Bunlann yaminda sermaye pivasasuda, ilk ve ikineil halka arelards cok uzun siireden beri danismanlik
vapmaktadir. Avm zamanda, stz konugu gicketlerin olagan igleriyle ilgili her tiirlii korumsal ve ticari
bakimdan danismanlik gergeklestirmekiedir.

Gitkhan Czmen, Oemen Yalgn Avukathk Oreakhgnr min kuruen ortagidee. Oncesinde Tiirkive'nin dndc
gelen banka ve linans hukuku biirolanndan Yazier Legal’de ve Akol Hukuk Birosu nda sirasivla; 2004
ile 2019 yillars ve 2019 ile 2022 yillar arasinda ortak avukal olarak girey almigtir, Oneesinde de yine
st dilzey banka ve finans hukuku bilrolanindan bird olan Birsel'de 2007 ile 2004 willan arasinda

palismstr,
-II.-. Illr
!_ - g e :
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EK 3: RAPORDA IMZASI BULUNAN HUKUCULARIN GOREV ALDIGI KiRA
SERTIFIKASI IHRACTART
Aszagida belirtilen 2021, 2022, 2023, 2024 ve 2025 willarinda gergeklestirilen kiva sertifikass ihraglan ile

siurl olmamak Gzere izbu Rapor'da imzasi bulunan hukukgular, sermaye piyasasinda arz edilen birgok
kira sertilikas ihract isleminde de ghrev almigor

Thraces

Serimaye Pivasasi

A e Tl

Mol
Theae Tavam
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. Subiy
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e
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Kl 5 Sertifikam (Istisna IL ¥ atirimeiya Crayrimenkul Insaat
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Kiralama A5, B ' Sulrs Dby,
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Ihicage

mermave Piyvasasi
Aracy Tiiri

M crmmpi vl
Fheae Tavam

st T

Fon Kuallames

Kalkimma . : | TahsislifNitelikli
Yatwim Varhk Y;'::?::ﬂtﬁ;:*r 4““‘_:';?[&“"” Yatwimerya Tarlin Tarim A%,
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