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Valuf Faktoring Anonim Sirketi

izahname

Bu izabname, Sermaye Piyasasi Kurnlu (Kurul)’nca 071111202.5 tarihinde
onaylanmgtir.

Ortakbhfmzn ¢ikarilng sermayesinin  850.000.000 TL’den 900.000.000 TL'ye
sikanlmas) nedeniyle artinlacak 50.000.000 TL nominal degerli 50.000.000 adet B Grubu
imtiyazsiz pay ve mevcut ortaklardan Tirkiye Vakaflar Bankasi T.A.O.’ya ait 107.834.821
TL nominal degerli 107.834.821 adet B Grubu imtiyazswz pay, VakifBank Personeli Ozel
Sosyal Giivenlik Hizmetleri Vakfi’na ait 21.629.465 TL, uominal degerli 21.629.465 adet B
Grubu imtiyazsiz pay, Vakif Finansal Kiralama A.$.ye ait 32.254.464 TL nominal degerli
2.254.464 adet B Grubu imtiyazsiz pay, Vakaf Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.’ye ait
81.250 TL nominal degerli 13.281.250 adet B Grubu imtiyazsiz pay olmak éizere
mda 225.000.000 TL nominal degerfi 225.000.000 adet B grubu imtiyazsiz payn
arzina iligkin izahnamedir.

lzahnamenm onaylanmas), izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun

ulca tekeffiilli anlamina gelmeyecegi gibi, paylara iligkin bir tavsiye olarak da kabul

ifemez. Ayrica halka arz edilecek paylarn fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un herbangi
kdir ya da enay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iligkin yatirim kararlan izabnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhimizin www.vakiffaktoring com.tr adresli internet sitesinde ve
hallca arzda satiga aracihk edecek Vakf Yatimm Menkul Degerler A.S.’nin,

W, V3 tirim.com.tr adresli internet sitesinde ve Kamuyu Aydinlatma Platformu
: '(KAP)’nda MMU yaymlanmigtir. Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye aqtk
f ; Qitulmaktadar.

g Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izabhnamede ve
W] izahnamenin eklerinde yer alan yanly, yamiltia ve eksik bilgilerden kaynaklanan
¥ 2ararlardan ibraggi sorumludur. Zararm ibraggidan tazmin edilememesi veya

édilemeyeceginin agikea belli olmas halinde; halka arz edenler, ihraca aracihik eden lider
! yetkili kuruluy, varsa garantdr ve ibraccimin yénetim kurulu @yeleri kusurlarma ve
durumun gereklerine gére zararlar kendilerine yiikletilebildigi Slglide sorumludur.
Anca menin difer knsimlan ile birlikte okundupu takdirde 8zetin vaniltici, hatal
veya tu olmas) durumu hari¢ olmak #izere, sadece Sze h_olarak_ilgililere
berhangi bir hukuki sorumluluk yiiklenemez. Bafimsiz denetim, derecelendirme ve
degerleme kuruluglan gibi izahnameyi olugturan belgelerde yer almak iizere hazarianan
raporlan hazirlayan kisi ve kurumiar da hazirladiklan raporlarda yer alan yanbs,
yaniltica ve eksik bilgilerden SPKn hitkfimleri ¢ercevesinde sorumlundur.
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g}ELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR
Bu

Bu izahname, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, “tahmin
%dllmektedlr “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik
zaaciklamalar icermektedir. Bu tiir agiklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece
ﬁzahnamemn yayim tarihindeki ongoriileri ve beklentileri gostermektedir. Bircok faktor,

= dhraccinin  gelecege yonelik aciklamalarinin  ongoriillenden ¢ok daha farkh
sonuclanmasina yol acabilecektir.
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KISALTMA VE TANIMLAR

KISALTMA TANIM

A.S. Anonim Sirket

AB Avrupa Birligi

ABD Amerika Birlesik Devletleri

Aract Kurum, Halka Arza
Aracilik Eden Kurum, Vakif | Vakif Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi

Y
=g PID K Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
§ 5| :
Erg is Eu?l’)ulBIST’ Borsa, Borsa | g <a Istanbul AS.
« Se é E 35

= E.??VID-U’ Covid-19 Koronaviriis Hastalig1 2019
S

5;.5 Dolar, USD Amerika Birlesik Devletleri Dolar

Esas Sozlesme

Sirket’in Esas S6zlesmesi

Avrupa Birligi Para Birimi

¢ Euro, EUR, Avro

?.Faktoring Kanunu

6361 sayih Finansal Kiralama, Faktoring, Finansman ve
Tasarruf Finansman Sirketleri Kanunu

_ Eaktoring Yonetmeligi

S i

Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin
Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Yoénetmelik

Uluslararas: Faktorler Zinciri- Factors Chain International

: :—G—eml Kurul

Sirket’in Genel Kurulu

06.01.1961 tarihli ve 10700 say1l1 Resmi Gazete’de yayimlanan
193 sayil1 Gelir Vergisi Kanunu

Halka Arz Eden Pay Sahipleri,
Satan Ortaklar

Tiirkiye Vakiflar Bankas1 T.A.O., Vakif Finansal Kiralama
A.S., VakifBank Personeli Ozel Sosyal Giivenlik Hizmetleri
Vakfi, Vakif Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.

| Halka Arz Edenler

Thrage1 ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri

‘Halka Arz Edilen Paylar,
- Halka Arz Edilecek Paylar

Ihrage1 Vakaf Faktoring A.S.’nin ¢ikarilmig se 2SS




107.834.821 adet B Grubu imtiyazsiz pay, Vakifbank Personeli
Ozel Sosyal Giivenlik Hizmetleri Vakfi’na ait 21.629.465 TL
nominal degerli 21.629.465 adet B Grubu imtiyazsiz pay, Vakif
Finansal Kiralama A.S.’ye ait 32.254.464 TL nominal degerli
32.254.464 adet B Grubu imtiyazsiz pay, Vakif Pazarlama
Sanayi ve Ticaret A.S.’ye ait 13.281.250 TL nominal degerli
13.281.250 adet B Grubu imtiyazsiz pay olmak iizere toplamda
225.000.000 TL nominal degerli 225.000.000 adet pay

Uluslararas1  Menkul Kiymet Tamimlama  Numarasi

(International Securities Identification Number)

Vakif Faktoring Anonim Sirketi

Kamuyu Aydinlatma Platformu

Katma Deger Vergisi

Kiiciik ve Orta Biiyiikliikteki Isletmeler

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu

6698 say1l1 Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu

Limited Sirketi

Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

_ Merkezi Kaydi Sistem
; 23 i_!_’YS Portfy Yonetim Sirketi
T3 ';;:_-SPK, Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

SPKn

4

30.12.2012 tarihli ve 28513 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
6362 sayilt Sermaye Piyasasi Kanunu

‘Tedbirler Yonetmeligi

Su¢ Gelirlerinin Aklanmasimin ve Terdriin  Finansmaninin
Onlenmesine Dair Tedbirler Hakkinda Y6netmelik

"T.A.O.

Tiitk Anonim Ortaklig1

'T.C.

Tirkiye Cumhuriyeti

| TCMB, Merkez Bankasi

Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

TFRS

Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari

TL

Tiirk Lirast
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| TTK

14.02.2011 tarihli ve 27846 sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanan
6102 say1l1 Tiirk Ticaret Kanunu

| iTTsG

Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi

1 | ValafBank

Tiirkiye Vakiflar Bankas1 T.A.O.

Yeminli Mali Miisavir

VAKJF YATIRIM MENKUL DEGRR 5
Ak ’.e!bul Mardin _.Pac: &yEaRS?assi

Mersis No 0.9220-088
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I. BORSA GORUSU:

Borsa Istanbul A.S.’nin Sermaye Piyasas: Kurulu’nu muhatap 24.10.2025 tarihli ve E-18454353-
100.06[100.06]-4037 sayil1 yazisinda;

“Kurulunuza iletilecek Borsamiz goriisii olarak, halka arz izahnamesinin Kurulunuz tarafindan
onaylanmasi durumunda;

1) Kotasyon Yonergesi'nin 8'inci maddesinin 1'inci fikrasinda yer alan sartlardan (b) bendindeki
"Halka arz edilen paylarin piyasa degeri” ve "Halka arz edilen paylarin nominal degerinin
sermayeye oram" sartlarmm halka arzdan sonra saglamas: kosuluyla Sirket paylarmmn Yildiz
Pazar'da islem gorebilecegi,

2) Sirket hakkinda hazirlanan hukukgu raporunun izahnamenin ekinde yayimlanmasi,

3) Borsa goriisiinde, "Isbu Borsa Istanbul A.S. Goriigii, Borsa Istanbul A.S. 'nin verecegi karara doniik
herhangi bir taahhiit ya da baglayicilik olusturmamak sartiyla, sadece SPK'min goriis talebine cevap
vermek amaciyla simirly olmak iizere mevcut bilgi ve belgeler dikkate alinarak hazirlanmistir. Isbu
Borsa Istanbul A.S. goriisiine dayamlarak alinacak kararlar sonucu dogabilecek zararlar nedeniyle
Borsa Istanbul A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir." ifadesinin yer almasi

hususlarmin Kurulunuza iletilmesine karar verilmistir.”

ifadelerine yer verilmigtir.
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1. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

Bankacihk Diizenleme ve Denetleme Kurumu'nun (“BDDK™) Sirket’i muhatap E-12509071-
103.01.04-132746 sayih yazisinda; “Sirketinizin 7.000.000.000 TL olan kayith sermaye tavan iginde Sirket
ctkarimis sermayesinin tamammn nakden karsilanmak iizere 850.000.000 TL'den 900.000.000 TL ' ve
artiridmasi suretiyle ihrag edilecek 50.000.000 TL nominal degerli 50.000.000 adet pay ile meveut ortaklardan
1. Vakiflar Bankasi T.A.O'wm sahip oldugu 107.834.821 TL, Vakifbank Personeli Ozel Sosyal Giivenlik
Hizmetleri Vakfi'mn sahip oldugu 21.629.465 TL, Vakif Finansal Kiralama A.§.'nin sahip oldugu 32.254.464
TL, Vakif Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. nin sahip oldugu 13.281.250 TL olmak iizere toplam 225.000.000
TL nominal degerli 225.000.000 adet (B) grubu paylarm mevcut ortaklarin yeni pay alma haklarmm tamamen
kisitlanarak halka arz edilmesine karar verildigi belirtilerek, bahse konu serinaye artigi ve ortak sanhgi
yontemiyle Sirketiniz paylarimin halka arz edilmesine iliskin Kurumumuz goriis ve degerlendirmeleri talep
edilmektedir. Sirket sermayenizin artirdmasina iligkin talebiniz incelenmis olup, yénetim kurulunuzin
16.09.2024 tarih ve 353/1 savili karart ¢er¢evesinde 7.000.000.000 TL kayul sermaye tavanm igerisinde
830.000.000 TL olan ¢ikarilnus sermayenizin meveut ortaklarmizin yeni pay alma haklarmm tamamen
ersitlanarak gikarilacak veni paylarin sermaye pivasasinda halka arz edilmesi suretiyle 900.000.000 TL 'ye
« dririimasinda, 6362 savili Sermaye Pivasast Kanunu ile 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri sakl

E@nalc kaydiyla, 6361 sayili Finansal Kiralama, Faktoring, Finansman ve Tasarruf Finansman Sirketleri
unu hﬁkﬁmiwi agisindan bir sakinca bulunmamaktadir.”

m.lll oorils yazisinda; “Bilindigi iizere, 6361 sayili Finansal Kiralama, Faktoring, Finansman ve Tasarruf
Eifiansman Sirketleri Kanunu (6361 sayih Kanun) ile 24.04.2013 tarih ve 28627 sayil Resmi Gazetede
umlanarak yiiriirliige giren Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulug ve Faaliyer
™ Esaslari Hakkinda Yonetmelikte (Yonetmelik) faktoring sirketlerinin paylarm sermaye pivasasinda halka arz
etmelerini diizenleyen veya buna dogrudan simirlama getiren herhangi bir hitkiim yer almamaktadir. Sirket
6361 sayili Kanun ve ilgili alt dizenlemeleri ¢ercevesinde iglemlerini yiiriiimekte olup, Sirketin faaliyetleri
iizerine Kurumumuzca getivilmis bir kisitlama bulummamaktadir. Bu itibarla, Sirketin paylarinm halka arzina
iliskin bagvurusunun 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat ¢ergevesinde larafinizca
v degerlendirilmesinin yerinde olacag diigiimiilmektedir. Ote yandan, 6361 sayilt Kanunun “Pay Edinim ve
‘;L"' Devirleri” bashkli 11 inci maddesinde Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulunun (Kurul) iznine tabi pay
edinim ve devirleri, Yonetmeligin “Pay Edinim ve Devirleri” baghki 8 inci maddesinin (3) numaral fikrasinda
ise izne tabi olmayan hisse devirlerine iliskin bildirim yiikiimliiliigi diizenlenmigtir. llave olarak, Finansal
Kurumlar Birligini muhatap 25.07.2014 tarih ve 18836 sayili yazimiz ile Kurulun 24.7.2014 tarih ve 5961
~ sayilt karariyla, 6361 sayithh Kanunun 11 inci maddesinin (6) numarali fikrasmin verdigi yetki g¢ergevesinde,
: - 6361 sayth Kanun kapsanundaki sirketlerin borsada islem giren paylarimn sadece yatirim amagh olarak
- . borsadan edinilmesi hdlinde Kuruldan izin alimmasina gerek bulunmadigy; buna karsilik bankacilik
( mevzuatindaki uygulamaya paralel olarak bu hisselere bagl temertii hari¢ ortakhik haklarinn kullanmilabilmesi
< i¢in 86z konusu hisse ediniminin, diger edinim yekillerinde oldugu gibi Kurulun iznine tabi olacagi hususlari
: faktoring sirketlerine duyurulmugtur.
Bu kapsamda, sermaye piyasasi mevzuati gergevesinde Sir, ker hisselerinin halka arzi siireci ve sonrasinda
: fo yvapilacak pay edinim ve devirlerinde yukarida belirtilen mevzuat hiikiimlerinin Sirket tarafindan dikkate
alimmast gerekmektedir. "
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denilmektedir.

Sirket paylarinin halka arz edilebilmesi igin SPK, Borsa istanbul ve BDDK disinda heys®
kurumdan goriis veya onay almasina gerek y 4
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1. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KIiSIiLER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler ¢ercevesinde,
ger¢ege uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

i’IZRKIAE;;‘LKTORiNG AS. Sorumlu Oldugu Kisim
Adr: IThan
Seyad:: | ALPDAG  EAKTOR
Gorevi: | Yonetim Kurulu Bagkan Ve il
03.11.2025 .
IZAHNAMENIN
Biilent TAMAMI
ATILGAN
Yénetim Kurulu Uye
03.11.2025
H?lka I.sz e raysaibl Sorumlu Oldugu Kisim
_TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.O.
Adr: Muhammet Liitfii
Soyadr: | CELEBI

;| Gorevi: | Genel Miidiir Yardimci

o Tarih: —103.11.2025

4 Imza:

' iZAHNAMENIN
Ada: Ahmet TAMAMI
Soyadr: CERAN
Gorevi: Bagkan
Tarih: | 03.11.2025
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Halka Arz Eden Pay Sahibi Sorumlu Oldugu Kisim
VAKIFBANK PERSONELIi OZEL SOS. GUV. HIZ. VAKFI
Adr: Arif
Soyadii | COKGETIN AKIFBA
_— Vv -
Gorevi: | Yonetim Kurulu BaskaSZEL SC )
Tarih: 03.11.2025 PIAEFEE
imza:
IZAHNAMENIN
TAMAMI
Barns
GUVEN
VAKiF AXNK PERSONELI
Yo6netim Kurulu Baskalb pekilic { -
03.11.2025 HizM
- ,!é[iglka Arz Eden Pay Sahibi S lu Olduzu Ki
f YAKIF FINANSAL KiRALAMA A.S. S o
Ali KOC
Sovadi: | Genel Miidiir Yardimcisi AAS
VAKIF FINANB AL R NAAS.
03.11.2025 "QuKa Mah, OF, AtV an Blyikdeniz [Caddesi
LT K No: 9 34768
iyf / ISTANBUL
Tel 85 92 U0 Faks: (0216) 85 92 99
A BOGAZICH KURUMLAR V.D. 922003 3695
8% / IZAHNAMENIN
o Deger CONGER TAMAMI
: 2, Genel Miidiir Yard1 -
53 VAR rinambac kipalama a.s
$E 03.11.2025 Inkilap Mah, Dy/Atinan Bafikdeniz Cadder
: ¢ P No: 9 34768
%! ISTANBUL
¥ Uf Faks: (0216) 285 92 99
M.ARV.D. 922003 3695

IZfANBUL
dk: (0216) 285
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Halka Arz Eden Pay Sahibi Sorumlu Oldugu Kisim
VAKIF PAZARLAMA SANAYI VE TICARET A.S.
Ada: Mikail 4
AAnBLAMAS .VETIC.A.S-
Gorevi: | yYgnetim Kurulu Baskani kil m:na, va 22’33'3'52‘?“'“"
. 4 00336600001
Tarih: | 03 11 2025 e N ama comt
imza:
IZAHNAMENIN
i N. VE TIC. A, TAMAMI
Adr: Rafet VA ‘:,m‘.":x:an”uyummu ;:&c'lm:
Soyad: | DILMEN ‘ A akm'a'z‘goﬂgnsleaé%om-ﬂ
30 60
Gorevi Yo6netim Kurulu Uy631 (¢ .co‘i';‘.’:?
Farih: 1 03.11.2025
Eiza:
5
TR > S
rEE3E
: §§ ﬁzﬂka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulus St A
% AKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A. S. B
o~
5
& | Ade Barng *
. . IAKlF YATIRlM NKUL DEGERLER
Soyadi: INAL F B.I ! M:s rd:v Cag“:aarlstayEa s:ess
- ok Meo; siktag 3 ISTANBUL
Gorevi: | Yonetim Kurulu Uyl IAdf212) 35236 20
_ _’i‘.a/rih' ret Sicil No: 357228
, : 03.11.2025 ar V.0 922 008 8359
! I . Mersis NG 1)-9220-0883.590n0017 . .
)| Imza: [ IZAHNAMENIN
TAMAMI
| Adr: Mehmet Doga
A sopaie: | DOG e s
: ‘ 0 IR it ram Ca ar aya Sites:
< g ya DOGMU$ \ 8 Begikiag 34338 ISTAyNBUL
L7 | Gorevic | Mdir RGNS et 982360
5 Tarih: .bcaret sii Moy 357228
: lar v.D. 922 008 8358
_ 03.11.2025 8220 0085 2300047
\ Imza

izahnamenin bir parcasi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim
bilgiler cercevesinde, gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamim1 degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamasi igin her tiirli makul 6zenin gosterilmis oldugu )
beyan ederiz.

Imzah sorumluluk beyanlar: izahname ekinde yer almaktadir.

t *
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Tel:0(242) 382 35 77 Fax: j

www.vakifyatirim/g

Ilgili Bagmsiz Denetim Raporunu Hazirlayan
Kurulus

GUNEY BAGIMSIZ DENETIM VE SMMM A.S.

Sorumlu Oldugu Kisim:

Adi Soyadi: Tolga OZDEMIR
Gorevi: Sorumlu Denetgi

31.12.2022, 31.12.2023,
31.12.2024 tarihlerinde sona
eren yillik ve 30.06.2025 ara

déneminde sona eren finansal
donemlere ilisgkin Ozel Bagimsiz
Denetim Raporu

83-5M10017

Ilglll Degerleme Raporunu Hazirlayan Kurulus

DRT KURUMSAL FINANS DANISMANLIK
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Vakif Enerji ve Madencilik A.S.
hakkinda hazirlanan 31 Arahk
2024 tarihli Degerleme Raporu

KPMG YONETIM DANISMANLIGI A.S.

Sorumlu Oldugu Kisim:

21 |-Ad1 Soyadi: Burak YILDIRIM

£ X “Gérevi: Degerleme Hizmetleri Bsliimii, Ortak

Vakif Enerji ve Madencilik A.S.
hakkinda hazirlanan 3 Ocak
2024 tarihli Degerleme Raporu

Tigili Degerleme Raporunu Hazirlayan Kurulus
PWC YONETIM DANISMANLIGI A.S.

Sorumlu Oldugu Kisim:

Ad1 Soyadr: Serkan ASLAN
Gorevi: Ortak

Vakif Enerji ve Madencilik A
hakkinda hazirlanan 13 St
2023 tarihli Degerleme J

Dogrmamﬁtﬁ)%(:j/yspﬁ(d 18§/5t?)% ﬁ%tr)ngg@ogru lama

8f6f-fsab7ec2e3fc




Ilgili Degerleme Raporunu Hazirlayan Kurulus .
.. . - Sorumlu Oldugu Kisim:
KPMG YONETIM DANISMANLIGI A.S.
Adr Soyadi: Hande SENOVA Valaf Enerji ve Madencilik A.S.
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2. OZET

A—GIRIS VE UYARILAR

Bashk

Aciklama Yiikiimliiliigii

www.vakifyat Wl

Tel:0(212) 3523577 F

Mersis No ﬂ-‘?;ﬁ- B63-5300047

Giris ve uyarilar

¢ Bu 6zet izahnameye giris olarak okunmahdir.

e Sermaye piyasasi araclarina iliskin yatirim kararlari izahnamenin bir
biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

e izahnamede yer alan bilgilere iliskin iddialarin mahkemeye tasinmasi
durumunda, davaci yatirimel, halka arzin gerceklestigi iilkenin yasal
diizenlemeleri ¢ercevesinde, izahnamenin ¢evirisine iliskin maliyetlere
yasal siirecler baslatilmadan 6nce katlanmak zorunda kalabilir.

e Ozete bagh olarak (cevirisi dahil olmak iizere) ilgililerin hukuki
sorumluluguna ancak 6zetin izahnamenin diger kisimlar: ile birlikte
okundugu takdirde yamiltici, hatali veya tutarsiz olmast veya
yatinnmcilarin yatirim kararmi vermesine yardimer olacak onemli
bilgileri saflamamasi durumunda gidilir.

izahnamenin
sonraki
kullanimina

N iliskin bilgi

[zahname sonradan tekrar kullanilmayacaktir.

B—IHRACCI

i%ag::mm ticaret
unvani ve isletme

adi

Sirket’in ticaret unvani Vakif Faktoring Anonim Sirketi olup kullamlan isletme
adi yoktur.

Thra¢eimin hukuki
statiisii, tabi
oldugu mevzuat,
kuruldugu iilke ve

adresi

Hukuki Statiisii: Anonim Sirketi
Tabi Olunan Mevzuat: T.C. Kanunlar
Kuruldugu Ulke: Tiirkiye Cumhuriyeti

Merkez Adresi: in!gllap Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cad. Akyaka Park No:
7A I¢ Kapt No: 29 Umraniye / Istanbul

B.3 ™NAna iiriin/hizmet

kategorilerini de
icerecek  sekilde
ihragcinin mevcut
faaliyetlerinin ve
faaliyetlerine etki
eden onemli
faktorlerin tanimi
ile faaliyet
gosterilen
sektorler/pazarlar
hakkinda bilgi

Vakif Faktoring Anonim Sirketi (“Sirket” veya “Vakif Faktoring”), 1998
yilinda faktoring ve her tiirlii finansman iglemlerini yapmak iizere kurulmus
olup, kuruldugu giinden bugiine mevcut faaliyet konusunun temelini olusturan
faktoring sektoriinde hizmet vermeye devam etmektedir. Sirket'in ana faaliyet
konusu; yurt i¢i ve yurt dis1 her tiirlii faktoring hizmetlerini sunmak, bu amag
dogrultusunda yurt i¢i ve yurt digi ticari iglemler veya ithalat veya ihracat
iglemleri ile ilgili olarak isletmelerin her tiirlii mal ve hizmet satislari
dolayisiyla dogmus veya dogacak faturali alacaklarini temelliik etmek, bu
alacaklar1 bagkalarina temliki, tahsili, havale edilmesi, bu alacaklara karsilik
pesin ddemelerde bulunularak finansal kolayliklar saglanmasi islemlerini
yapmak, bu alacaklarin tahsillerini istlenmek, bu alacaklara karsihik
Odemelerde bulunmak, miisterilerinin yurt i¢i ve yurt dis1 alacaklar hakkinda
damsma hizmeti Vermektir

edlg
2025, 31 Aralik 2024, 31 Aralik 2023 ve 31 Arahk 2022;tari
Sirket’in personel sayisi sirasiyla 63, 64, 59, ve 56’dir. \

Kap1 No 29 Umraniye / Istanbul adresinde faaliyet gostermeft
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Sirket, faktoring faaliyetlerini agirlikli olarak tek bir cografi bolgede (Tiirkiye)
stirdiirmektedir. Sirket’in pazarlama faaliyetlerinin genigletilmesi amaciyla
2017 yilinda a¢tif1 ve hala faaliyetlerine devam eden Ankara ve Izmir subeleri
bulunmaktadir. Sirket’in subeleri tarafindan miinhasiran pazarlama faaliyetleri
gerceklestirilmekte olup tiim operasyonel islemler Sirket genel merkezindeki
is birimleri tarafindan yiiriitiillmektedir. Sirket’in Ankara ve Izmir subelerinde
faaliyetlerini siirdiirdiigii kiralik ofislere iliskin adres bilgileri asagida yer
almaktadtr.

Vakaf Faktoring A.S. Ankara Subesi adresi: Atatiirk Kavaklidere Celal Bayar
Is Merkezi No:211/13 Cankaya/ANKARA

Vakif Faktoring A.S. Izmir Subesi adresi: Cinarli Mahallesi, Fatih Caddesi,
1587 Sokak No: 2-6 Kat:4 D:403 Konak — IZMIR

Faktoring; iiretici, dagitic1 ve hizmet sirketlerine ait ticari alacaklarin, araci bir
kurulusa (factor) satilmasini i¢eren bir finansman ydntemi olup, bu ydontemde
factor bir komisyon karsiliginda finansman temini, miisteri hesaplarinin takibi,
alacaklarin tahsilat1 ve bunlarin tahsil edilememe riskini iistlenmektedir. Vakif
Faktoring, yurt i¢i ve yurt dis1 faktoring hizmeti vermekte olup faaliyetlerini
basta 6361 sayili Finansal Kiralama, Faktoring, Finansman ve Tasarruf
Finansman Sirketleri Kanunu (“Faktoring Kanunu™) ile Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulug ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda
Yonetmelik (“Faktoring Yonetmeligi”) cer¢evesinde ve BDDK’nin denetim
ve gozetiminde siirdiirmektedir. Vakif Faktoring ayn1 zamanda Uluslararas:
Faktorler Zinciri (“FCI”- Factors Chain International) ve Finansal Kurumlar
Birligi asil tiyesidir.

Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O.’nun (“VakifBank™) bagli ortakligi olan
Vakif Faktoring, yurt icinde Kiiciik ve Orta Biiyiikliikteki Isletmeler’den
(“KOBI™) uluslararas: biiyiikliikteki kurumsal sirketlere uzanan yelpazedeki
miisterilerin satiglar: dolayisiyla dogmus ve dogacak alacaklarin1 devralarak bu
alacaklarin tahsilini tistlenmekte, bu alacaklara karsilik pesin ddemelerde
bulunarak s6z konusu isletmelere finansman, garanti ve tahsilat hizmetleri
saglamaktadir. Sirket’in misterilerine sagladig: finansman, garanti ve tahsilat
hizmetlerine iliskin 6zet bilgilere asagida yer verilmektedir:

i. Finansman Hizmetleri:

Mal ve hizmet satis1 faaliyetinde bulunan igletmelerin vadeli ticari alacaklarini
faktoring sirketine devretmesi karsiliinda, bu isletmelere ilgili alacaklarin
O0deme vadesini beklenmeden odenmesi sayesinde s6z konusu isletmelere
finansman saglanmasini ifade etmektedir. Vadeli satis yapmis sirketlerin
faturali alacaklar1 iskontolu veya agik hesap olarak devralinmakta ve genellikle
vadesi geldiginde s6z konusu alacak faktoring sirketi tarafindan tahsil
edilmektedir.

ii. Tahsilat Hizmetleri:

Isletmelerin miisterilerinden olan alacaklarmin faktoring gl
edilmesi {izerine alacak hesaplarimin kayitlarinin tutu
islemlerinin faktoring sirketi aracihifiyla yapilmasidir.
sirketi miisterilerinin alacak yonetimini de {istlenmis buluns
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iii. Garanti Hizmetleri:

Miisteriler tarafindan devredilen alacaklarin 6denmeme riskinin, faktoring
s6zlesmesinde belirlenen kosullar dahilinde faktoring sirketi tarafindan
tistlenilmesidir. Boylelikle miisteriler, mal satis1 veya hizmet arzi sunduklari
borglularinin borglarin1 aciz, iflas vb. nedenlerle 6deyemeyecek duruma
gelmesi ihtimaline karsi kendilerini koruma altina almay1 amaglamaktadir.

Sirket’in 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve 30.06.2025 doénemleri
itibartyla Tirk liras:1 cinsinden faktoring alacaklar1 sirasiyla 22.611.298 Bin
TL, 37.455.124 Bin TL, 32.424.129 Bin TL ve 31.839.448 Bin TL olarak
gerceklesmigtir.

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan aylik olarak
yaymlanan Tiirkiye faktoring sektdrii konsolide verilerine gore (Kaynak:
https://www.bddk.org.tr/BultenAylikBdmk/tr/Gosterim/Faktoring) Sirket’in
faktoring sektoriindeki alacak pazar payir 2022 yilinda %17,76, 2023 yilinda
%19,02, 31.12.2024 yilinda %11,26, 30.06.2025 déneminde ise %8,91 dir.

Faktoring sirketleri, tabi olduklar1 mevzuat gergevesinde yillik bagimsiz
denetim raporlarimi, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nun
internet sitesinde yaymlanmak tizere BDDK veri tabanina yiiklemek ve genel
kurullarinca onaylanmalarini miiteakip yedi giin igerisinde kendi internet
sitelerinde bes yil boyunca kullanicilarin ulasimina agik olacak sekilde
yaymlamakla yikiimlidir. Ayrica faktoring sirketlerince BDDK’ya
gonderilen finansal veriler belirli periyotlarda Finansal Kurumlar Birligi
tarafindan da tiyelerden temin edilmekte olup miinhasiran yil sonu mali verileri
ve diger operasyonel biiyiikliiklere iliskin veriler baz alinarak hazirlanan iiye
faktoring sirketleri bazindaki mali veriler tiim faktoring sirketleri ile
paylasilmaktadir. Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu internet
sitesinden (Kaynak: hiips://www.bddk.org.tr/BdrUyg ) erisilebilen diger faktoring
sirketlerinin ilgili donemlerdeki bagimsiz denetim raporlarinda yer alan solo
finansal tablolar, faktoring sirketlerinin kendi web sayfalarinda ilan ettigi
bagimsiz denetim raporlari ile Finansal Kurumlar Birligi tarafindan
miinhasiran y1l sonu mali verileri baz alinarak hazirlanan ve tiim faktoring
sirketleri ile paylasilan iiye bazindaki mali veriler baz alindiginda 31 Aralik
2020, 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2023 dénemlerini kapsayan
4 donemde aktif biiyiiklikk ve faktoring alacaklar biiyiikliigii siralamasinda
Sirket faktoring sektoriinde birinci sirada yer almaktadir. Bunun yanisira Vakif
Faktoring 2022 yilinda elde ettigi 546,7 milyon TL ve 2023 yilinda elde ettigi
1,5 milyar TL net kar ile BDDK internet sitesinden (Kaynak:
https.//www.bddk.org.tr/BdrUvg ) erisilebilen diger faktoring sirketlerinin ilgili
donemlerdeki bagimsiz denetim raporlarinda yer alan solo finansal tablolar:
baz alindiginda faktoring sektoriinde 2022 ve 2023 yillarinda en yiiksek net kar
elde eden sirket sirlamasinda da birinci sirada yer almustir.

Vakif Faktoring 31.12.2024 hesap dénemini 105,2 milyar TL islem has @i, 3
milyar TL aktif biiytikliik, 32,4 milyar TL faktoring alacak bakjz€si

TL 6z kaynak buytikliigii, %11,26 alacak pazar pay: ve 1,7 #fi

ile sektoriin 6nde gelen firmalarindan biri olarak tamdmlg
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TL 0z kaynak biiyiikliigii, %8,91 alacak pazar pay: ve 881 milyon TL net kar
ile tamamlamistir.

Diinvada Faktoring Sektorii

Grand View Research tarafindan yayimlanan “Kategoriye Gore (Yurt ici,
Uluslararasi), Tiire Gore (Riicu Edilebilir, Riicu Edilemez), Finansal Kurulusa
Gore, Son Kullamma Gore, Bolgeye Gore Faktoring Hizmetleri Pazar
Biiyiikliigii, Pay1 ve Trendleri Analiz Raporu ve Segment Tahminleri, 2023 —
2030” baslikli raporuna gore; kiiresel faktoring hizmetleri pazar biiytikligi
2023 yilinda 4,185.05 Milyar Dolar olarak gergeklesmistir ve 2024'ten 2030'a
kadar y1llik bilesik biiyiime oramnin (CAGR) %10,05 olmasi beklenmektedir.

1990 yilindan 2022 yilina kadar olan siirecte kiiresel faktoring sektorii cirosu
ise baz1 dalgalanmalar yasamakla birlikte genel olarak artis egilimindedir.
90’1 yillarda 500 Milyar Dolar altinda seyreden diinya faktoring cirosu,
milenyumdan sonra 500 Milyar Dolar1 agsmistir. 2022 yilina gelindiginde ise
yaklagik 8 kat artarak yaklagik 4,139,657 Milyon Dolara ulagsmistir. 2023 yil
sonu itibariyle diinya faktoring cirosu 4,188,420 Milyon Dolar olarak
gerceklesmistir. 2024 yil sonu itibariyle diinya faktoring cirosu 4,052,753
Milyon Dolar olarak gergeklesmistir.

Kiiresel 6lgekte 2024 yili sonunda diinya faktoring cirosunun %66,77’sini
Avrupa kitasinda olusmakla birlikte, Tiirkiye Avrupa kitasindaki bu cironun
%1,39’unu temsil etmektedir.

Tiirkive’de Faktoring Sektorii

Tiirkiye’de faktoring hizmeti 1988 yilinda bankalar tarafindan uygulamaya
konulmugtur. Faktoring hizmetleri Aralik 2012°den beri Faktoring Kanunu
hitkimlerine tabidir. Faktoring Kanunu’nun amaci finansal kurulus olarak
faaliyet gosteren finansal kiralama, faktoring, finansman ve tasarruf finansman
sirketlerinin kurulug ve ¢alisma esaslari ile finansal kiralama, faktoring,
finansman ve tasarruf finansmani s6zlesmelerine iligkin usul ve esaslar
diizenlemektir.

Tiirkiye’de Faktoring sektoriine iliskin 2022,2023,2024 yillan ile 30.06.2024
ve 30.06.2025 tarihlerine ait 6zet veriler asagida detaylandirilmistir.

Faktoring Sektérii

Ozet Veriler (Milyon | 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.06.2024 30.06.2025
TL)

Islem Hacmi 403.827 819.918 1.238.586 522.064 851.497
Aktif Buyiikhigii 135.629 214.094 315.980 256.306 395.704
Faktoring

 Alacaklari 127.287 196.909 287.992 234.051 357.536
Takipteki Alacaklar 2.099 2.576 5.122

Ozel Karsihklar (-) 2.052 2.813 4.660

Ozkaynaklar 16.571 33.973 57.221

f&eb 4d7é: -8f6f-15ab7ec2e3fc "
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Alnan Krediler 104.005 148.185 218.748 182.877 263.534
Net Kar 5.219 14.537 21.196 9.928 14.396
Sirket Sayist (¥) 49 49 48 49 48
— S_ube Sayist (*) 357 365 395 376 417
Personel Sayisi (*) 4.008 4.000 4.379 4.174 4.645
Miigteri Sayist (*) 73.931 71.614 79.545 76.805 93.377
(*) Adet ifade etmektedir.

(Kaynak: hittps.//www.bddk.org.tr/BultenAylikBdmk/tr/Gosterim/FaktoringBasitRaporGetir )

Faktoring sirketi sayisindaki yillar itibariyle azalmaya ragmen, sektoriin Tiirk
Liras1 cinsinden aktif biiyiikliigii, 31.12.2024 itibariyle onceki yilm aym
dbénemine gore yaklasik %47,59 artmis olup, 30.06.2025 itibariyle 6nceki y1lin
ayn1 doneminde goére yaklasik %54,39 artarak yaklagik 395.704 milyon TL
olmugtur.

Faktoring sektoriiniin Tiirk Liras:1 cinsinden aktif buytkligii 31 Aralik 2023
itibariyla bir 6nceki yilin ayni donemine gore yaklasik %57,85 artarak yaklagik
214.094 milyon TL olmustur.

Faktoring sektoriiniin net kar1 31.12.2022 hesap déneminde 5.219 milyon TL,
31.12.2023 hesap doneminde 14.537 milyon TL, 31.12.2024 hesap doneminde
21.196 milyon TL, 30.06.2024 déneminde 9.928 milyon TL, 30.06.2025 hesap
déneminde ise 14.396 milyon TL olarak gerceklesmistir.

Sirket'in faaliyet gosterdigi faktoring sektérii, ulusal ve uluslararas: diizeyde
gerceklesen ekonomik dalgalanmalar, reel sektoriin finansman ihtiyaci, banka
ve yatinmcilarin faktoring sirketlerine fon saglama konusundaki istekleri ve
aligkanliklar1 gibi bircok mikro ve makroekonomik o&lgege bagli olarak
performans gostermektedir.

hrag:g:lyl ve
aaliyet gosterdigi
sektorii etkileyen
onemli en son
egilimler
hakkinda bilgi

Dogal Afet, Savas ve Politik Gelismeler:

Sirket’in beklentilerini dnemli derecede etkileyebilecek egilimler, 2020 yili
bagindan giiniimiize kadar, diinya genelinde etkili olan Covid-19 pandemisi,
2022 yili bagindan bu yana devam eden Rusya-Ukrayna savagi ve 2023
yilindan beri siiregelen Israil-Gazze savasi, 2025 yil1 Haziran ayinda baslayan
Iran-Israil savasi, basta Suriye olmak iizere Tiirkiye’ye komsu iilkelerde
yasanabilecek i¢ karigikliklar, 2023 Subat aymnda yasanan Kahramanmaras
merkezli depremler gibi Sirket’in kontrolii altinda olmayip muhtemel etkileri
tizerinde kesin tahmin yapilmasi miimkiin olmayan geligmelerdir.

Makro Ekonomik Dalgalanmalar:
Dlger taraftan Slrket in esas faahyet konusu olan yurt i¢inde sanayl Ve hlzmet

etkilenebilmektedir. Para pohtlkalarlndakl degisiklikler f
verilen sektorleri ve finansman maliyetlerini etkileyebilme}
diinya ve Tiirkiye ekonomisinde ortaya ¢ikabilecek dalgaia
finansal performansin etkileyebilecektir.




Regiilasyona Bagh Degisimler:

Sirket’in faaliyet gosterdigi faktoring ve bankacilik sektorii, idari diizenleyici
kurumlar tarafindan diizenleme ve denetlemelere tabi tutulmaktadir. Bu
kapsamda ¢k diizenlemelere uyum saglamak i¢in c¢esitli maliyetlere ve
operasyonel is siire¢lerine maruz kalinabilecektir.

o Ihragemin  dahil | Sirket’in ana hissedar ve 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanununun 26°nc1
Sldugu grup ve | maddesi uyarinca yonetim kontroliine sahip ortagi VakifBank’tir. VakifBank,
grup icindeki yeri | Sirket’in %92,10 oraninda pay sahibi olup ayrica sahibi oldugu A grubu paylar
ile Sirket’in 8 kisiden olusan y6netim kuruluna secilecek iiyelerin 4 (dort)
adedini aday gésterme imtiyazina ve genel kurulda her bir (A) grubu pay i¢in

5 (bes) oy hakki imtiyazina sahiptir.

VakifBank bankacilik alaninda faaliyet gostermekte olup, VakifBank’in ana
faaliyet alanlar1 bireysel bankacilik, KOBI Bankacihig, ticari bankacilik,
kurumsal bankacilik, perakende bankacilik, 6zel bankacilik ve tarim
bankacilig1 faaliyetlerinden olugsmaktadir.

Tirkiye Bankalar Birligi’nin web sayfasinda yayinlanan istatistiki verilere gére
(Kaynak: https://www.tbb.org.tr/tr/bankacilik/banka-ve-sektor-bilgileri/istatistiki-
raporlar/59 ) 31 Aralik 2024 itibariyla, aktif biiylikliigii agisindan Tiirkiye’deki
en bilylik 2. banka konumunda olan VakifBank, kuruldugu giinden bu yana
faaliyetlerini, kendi 6zel VakifBank Kanunu hiikiimleri ¢ergevesinde, iilke
ekonomisinin biliylimesi, gelisimi ve diinya ekonomisiyle biitiinlesmesine
katkida bulunmak amaciyla siirdiirmektedir.

Nersis No 0.92

Bogarici Kunumfs

VakifBank’in Tiirk Bankacilik sekt6riindeki en biiyiik avantajlar1 genis ve
tabana yaygin miisteri agina ve gii¢lii bir ortaklik yapisina sahip olmasidir. Soz
konusu hususlarin etkisiyle VakifBank kuruldugu giinden bu yana Tiirk
bankacilik sektériiniin en 6nemli oyuncularindan birisi olmustur. VakifBank
30.06.2025 itibariyle, 979 adet subesi, 18.653 ¢alisam ile miisterilerine hizmet
vermeye devam etmektedir. VakifBank’m, 11 bagh ortakligi ve c¢esitli
sektorlerde faaliyet gosteren girketlerin iginde yer aldigi 14 istiraki
bulunmaktadir.

s A.drfs VakifBank pay
(Sehir/Ulke) Oram (%)

Vakifbank International AG Viyana/Avusturya 100,00
Vakif Finansal Kiralama AS Istanbul/Tiirkiye 62,12

| Vakif Faktoring AS Istanbul/Tiirkiye 92,10
Vakif Gayrimenkul Yatirmm Ort. AS Istanbul/Tiirkiye 53,77
Vakif Yatirim Menkul Degerler AS Istanbul/Tiirkiye 99,50
Vakif Menkul Kiymet Yatirim Ort. AS Istanbul/Tiirkiye 33,77
Kibris Vakiflar Bankasi Ltd. Lefkosa/KKTC 15,00
T. Sinai Kalkinma Bankas1 AS Istanbul/Tiirkiye
Vakif Pazarlama Sanayi ve Ticaret AS Istanbul/Tiirkiye
Vakif Enerji ve Madencilik AS Ankara/Tiirkiye
Taksim Otelcilik AS Istanbul/Tiirkiye :
Vakif Gayrimenkul Degerleme AS Istanbul/Tiirkiye Y
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Vakif Elektronik Para ve Odeme Hizmetleri AS | Istanbul/Tiirkiye 100,00
Bankalararas: Kart Merkezi AS Istanbul/Tiirkiye 4,75
KKB Kredi Kayit Biirosu AS Istanbul/Tiirkiye 9,09
Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 AS Istanbul/Tiirkiye 437
Roketsan Roket Sanayii ve Ticaret AS Ankara/Tiirkiye 9,93
Kredi Garanti Fonu AS Ankara/Tiirkiye 1,49
Giicbirligi Holding AS {zmir/Tiirkiye 0,07
Tasfiye Halinde World Vakif UBB Ltd. Lefkosa/KKTC 83,00
Tiirkiye Uriin ihtisas Borsas1 A.S. Ankara/Tiirkiye 3,00
gii:::i?ef&agsal Teknolojiler ve Odeme stanbul/Tarkiye 3333
JCR Avrasya Derecelendirme AS Istanbul/Tiirkiye 2,86
Birlesik Ipotek Finansman1 AS Istanbul/Tiirkiye 8,33
Birlesim Varlik Yonetim AS Istanbul/Tiirkiye 16,00

Sirket’in igbu izahname tarihi itibariyla herhangi bir istiraki ve bagli ortaklig:
bulunmamaktadir. Sirket, 30.06.2025 tarihli finansal tablolarinda Gergege
Uygun Deger Farki Diger Kapsamh Gelire Yansitilan Finansal Varliklar
kaleminde yer alan ilgili tarih itibariyla istiraki Vakif Enerji ve Madencilik
A.S.nin (“Vakif Enerji”) sermayesinde sahip oldugu paylarn tamamini
22.09.2025 tarihinde 56.802.971.-TL bedel karsilig1 devretmistir.

.6, -| Sermayedeki veya
N toplam oy hakki
A\ icindeki paylan

—/dogrudan veya

. dolayh olarak %5

s ve fazlas1 olan
< Kkisilerin
= .

isimleri/unvanlarn

ile her birinin pay
sahipligi
hakkinda bilgi

Ihraccimin  hakim
ortaklarinin
farkh oy
haklarma sahip
olup olmadiklar
hakkinda bilgi

Varsa dogrudan
veya dolayh
olarak ihra¢cinin
yonetim

hakimiyetine

Sirket’in dogrudan %5’ten fazla sermaye ve oy hakkina sahip olan 1 tiizel kisi
ortag1 bulunmaktadir.

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Sermaye” baglikli 6’nci maddesi uyarinca,
Sirket’in 850.000.000 TL tutarindaki c¢ikarilmis sermayesini temsil eden
toplamda 850.000.000 adet payin 170.000.000 adedi A Grubu ve 680.000.000
adedi ise B Grubu paydan olugmaktadir. A Grubu paylarin y6énetim kuruluna
aday gosterme imtiyazi ve genel kurulda oy imtiyazi bulunmaktadir. B Grubu
paylarin herhangi bir imtiyaz1 bulunmamaktadir.

Esas Sozlesme’nin “Yonetim Kurulu ve Siiresi” baglhikli 7°nci maddesi
uyarinca, A Grubu imtiyazli pay sahiplerinin, 8 (sekiz) kisilik yonetim kurulu
tiyelerinden 4 (dort) tiyeyi yonetim kuruluna aday gosterme imtiyazi
bulunmaktadir. Yonetim kurulunu olugturan {iyelerin 4 (dort) tanesi A Grubu
imtiyazli pay sahiplerince belirlenen adaylar arasindan genel kurul tarafindan
segilir.

Esas Sozlesme’nin “Genel Kurul” baglikli 12°nci maddesi uyarinca her bir A
Grubu pay, sahibine 5 (bes) oy hakki verir. Her bir B Grubu pay, sahibine 1
(bir) oy hakki verir. Isbu Izahname tarihi itibariyla Sirket’in ortaklik yapisi ve
oy haklariin mevcut pay sahipleri arasindaki dagilimi asagldakl g1b1d1r

N Tutar 2
Pay Sahibi Grup (TL) Pay Adedi
T. Vakaflar Bankasi A 170.000.000 170.000.000

Dogrulamﬁt{(o 7'3
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sahip olanlarmn ya | | 140, B 612.834.821 612.834.821 72,10
da ihragciyr .
kontrol edenlerin | | Yakif Finansal B 30,254 464 32254 464 3,79 211
. . . Kiralama A.S.
isimleri/unvanlan
ile bu kontroliin | | Vakif Pazarlama
kaynag hakkinda Sanayi ve Ticaret B 13.281.250 13.281.250 1,56 0,87
g h Y AS.
=bilgi i
& VakifBank Personeli
Ozel Sosyal 1.41
T "”-,; . Givenlik Hizmetleri B 21.629.465 21.629.465 2,55 ;
REEEE Vakfi'
Bwsee
s;§ ';; 2 % TOPLAM 850.000.000 850.000.000 100 100
= eflt
N S . N - . . - . . - .
S 2 g‘ 3 Sirket’in tiizel kisi ortagi olan VakifBank’in ortaklik yapisi ise agagidaki
3 gibidir:
VakifBank’m Ortaklik Yapisi
Pay Sahibi Grup Tutan (TL) Pay Adedi Osre:::‘:{/f)
Tiirkiye Varlik Fonu D 7.263.921.522,54 | 726.392.152.254 73,26
i} T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 A 1.075.058.639,56 | 107.505.863.956 10,84
i VakifBank Memur ve Hizmetlileri
Emekli ve Saglik Yardim Sandigi C 402.552.666,42 |  40.255.266.642 4,06
Vakfi
T.C. Hazine ve Maliye Bakanli1 B 387.673.328,18 | 38.767.332.818 3,91
Diger Miilhak Vakiflar B 2.210.554,97 221.055.497 0,02
Diger gercek ve tiizel kisiler C 1.519.263,94 151.926.394 0.02
Halka acik D 782.985.546,93 |  78.298.554.693 7.90
Toplam 9.915.921.522,54 | 991.592.152.254 100

VakifBank’1n Sirket’te sahip oldugu pay orani %92,10 olup oy hakki igerisinde
pay1 %95,61°dir.VakifBank, Sirket’te oy hakki ve yonetim kontroliine sahiptir.

LESecilmis - finansal | Girketin 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024, 30.06.2024 ve 30.06.2025
pbilgiler ile | dsnemlerine iligkin 6zel bagimsiz denetimden ge¢mis finansal tablolarindan
ihra¢emin se¢ilen 6nemli finansal bilgiler ile 6zet rasyolar asagida yer almaktadir:
finansal
dlll‘l-lmllllda ve VARLIKLAR Degisim | Degisim | Degisim
faaliyet - 31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.12.2024 | 30.06.2024 | 30.06.2025 | 2023- | 2024- | 06/2025-
(BINTTD) 2022 | 2023 | 06/2024
sonuc¢larinda
meydana  gelen
onemli VR At
Benzerleri ve
degisiklikler i 174993 | 510523 | 306833 | 745298 | 384598 [ 191,74| 39,90 | 48,40
Bankast
Gergege Uygun
Deger Farki
Diger Kapsamh
Gelire 26.191 41787| 49718 41787 56803 |  5955| 1898 | 3593
Yansitilan
Finansal
| Varliklar (Net)
Faktoring
Prmeriond 22.611.208 | 37.455.124 | 32.424.129 | 39.078.584 | 31.839.448
ek 52363 | 99074 97810 98.609
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Beklenen Za{ar

Kargklar/Oz | o) 363 | 75909 | .97810| 98609 -97579| 3924 | 3415 1,04

el Karsiliklar (-

)

Maddi Duran

Varliklar (Net) 4.027 8278 19.308 18.369 15.444 105,56 133,24 -15,92

Maddi

QOlmayan Duran 1.856 997 1.053 847 867 -46,28 5,62 2,36

Varliklar (Net)

Diger Varltklar 183.279 193.117 87.769 137.189 80.515 5,37 -54,55 -41,31

VARLIK

TOPLAMI 23.001.644 | 38.235.991 | 32.888.810 | 40.022.074 | 32.377.675 66,23 -13,98 -19,10

YUKUMLOULUKLE Degisim Dengl"' Degisim

R 31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.12.2024 | 30.06.2024 | 30.06.2025 | 2023- 2024 06/2025-
(BIN TL) 2022 06/2024
2023

Alman Krediler 20.158.989 | 33.000.633 | 28.141.846 | 36.099.092 | 26.142.311 | 63,70 | -14,72 | -27,58

Faktoring Borglan 5.468 90 376 2.142 10 -98,35 | 317,78 | -99,53

Kiralama

Islemlerinden 890 6.497 17.994 17.243 15.113 630,00 | 176,96 | -12,35

Dogan Borglar (Net)

Ihrag Edilen Menkul

Kiymetler (Net) 1.513.520 | 2.228.522 - - 640.415 4724 -100 -

Tirev Finansal B R . B } B

Yiikiimliiliikler . .

Karsiliklar 46.847 73.500 68.285 82.865 70.226 56,89 -7,10 | -1525

Cari Vergi Borcu 96.482 231.124 258.406 265.917 225.673 139,55 11,80 -15,13

Ertelenmis Vergi 137 R . R ; -100,00 } R

Borcu

Diger 25011 22.162 10.808 3.388 4453 211,39 | 5123 | 3143

Yiiktimliliikler i i ) i i > > ’

TOPLAM

YUKUMLULUKL | 21.847.344 | 35.562.528 | 28.497.715 | 36.470.647 | 27.098.201 62,78 -19,87 | -25,70

ER

OZKAYNAKLAR 1.154.300 | 2.673.463 | 4.391.095 3.551.427 5.279.474 131,61 64,25 48,66

Odenmis Sermaye 450.000 850.000 850.000 850.000 850.000 88,89 - -

Kar veya Zararda

Yeniden

Siiflandirilmayaca

k Birikmis Diger 22.501 36.928 47.381 39.450 54.466 64,12 28,31 38,06

Kapsaml1 Gelirler

veya Giderler

Kar Yedekleri 135.079 281.799 1.786.535 1.786.535 3.493.714 108,62 | 533,97 | 95,56

Kar veya Zarar 546.720 1.504.736 1.707.179 875.442 881.294 175,23 13,45 0,67

YUKUMLULUK

TOPLAMI 23.001.644 | 38.235.991 | 32.888.810 | 40.022.074 | 32.377.675 | 66,23 | -13,98 | -19,10

GELIR Degigim | Degisim | Degisim

TABLOSU | 31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.12.2024 | 30.06.2024 | 30.06.2025 | 2023- 2024- | 06/2025-

(BIN TL) 2022 2023 06/2024

Esas Faaliyel | 2429201 | 8670672 | 1280959 | 6918423 | 4926193 | 25693 | 47,73 | 2830

Finansman | 1 ¢07 690 | -6.510.345 | -10.455.033 | -5.735250 | -3.563.914

Giderleri (-)

Bt 736.531 2.160.327 2.354.557 1.183.173 | 1.362.279

Kar/Zarar . .160. 354, 183, .362.

SR
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Esas Faaliyet | 59105 | 133733 -230.783 89465 | -145518 | 12603 | 72,57 62,65
Giderleri (-)

Briit Faaliyet | 00 366 | 2026.504 | 2123774 | 1.093.708 | 1216761 | 199,19 | 4,80 11,25
Kar/Zarar

Diger

Faaliyet 1286478 | 1.857.587 | 1.945.553 762742 | 2298.926 | 44,39 4774 201,40
Gelirleri

Kargilik 7440 | 26165 79615 -26.165 - 251,68 | 20428 | 0,00
Giderleri (-)

Diger

Faaliyet -1.233.939 | -1.709.507 | -1.549.037 | -578.747 | -2.256.025 | 38,54 939 | 289381
Giderleri (-)

Net Faaliyet | 0 465 | 2148509 | 2440675 | 1251538 | 1259662 | 197,39 | 13,60 0,65
Kar/Zarar

Vergi 175745 | -643773 733.496 .376.096 | -378.368 | 266,31 | 13,94 0,60
Karsilig1 (-)

Net Kar 546720 | 1.504.736 | 1.707.179 875442 | 881294 | 17523 | 13,45 0,67
Rasyolar (%) 31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.12.2024 | 30.06.2024 | 30.06.2025
INGE RO/ Oaymak 4736 5628 38,88 4930 33,39
Toplamu

Net Kar / Aktif Toplam 2,38 3,94 5,19 4,37 5,44
Ozkaynaklar/Toplam

Aktifler Rasyosu 5,02 6,99 13,35 8,87 16,31
Faktoring alacaklar/Toplam | ¢ 5 97,96 98,59 97,64 98,34
aktifler

AalmanikredilenToplam 87,64 86,31 85,57 90,20 80,74
aktifler

Vergi Oncesi Kér

(Zarar)/Aktifler Ortalamasi 7,06 8,12 8,02 718 9,34
Doénem Net Kari

(Zarar1)/Aktifler Ortalamasi 2,54 3,69 3,61 3.4 6,53
Donem Net Kéart

(_Zaran)/Toplam 66,81 78,98 47,58 55,84 35,97
Ozkavgaklar Ortalamasi

Vergi Oncesi Kér

(Zarar)/Toplam 88,29 112,77 68,02 79,82 51,41
Ozkaynaklar Ortalamasi

Takipteki Alacaklar (Briit) /

Toplam Faktoring 0,23 0,26 0,30 0,25 0,31
Alacaklari

1998 yilindan beri sektorde faaliyet gosteren ve sektdriin 6ncii kuruluslarindan
biri olan Vakif Faktoring, sektoriin en eski sirketlerinden birisi olmasi
sebebiyle agirlikli olarak bilgi birikiminin yiiksek oldugu sektorlerde faaliyet
gosteren kredi degerliligi ve bilinirligi yiiksek diizeydeki kurumsal ve ticari
segmentteki firmalara faktoring hizmetleri vermekte olup KOBI firmalarinda
Sirket portfoytindeki paymin arttirilmasi i¢in pazarlama ¢alismalarim devam
ettirmektedir.

Faktoring sirketleri tabi olduklar1 mevzuat cergevesinde 22
denetim raporlarim, Bankacilik Diizenleme ve Denetlep
internet sitesinde yayinlanmak uzere BDDK Ver1 tabamna i
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yayinlamakla yiikiimliidiir. Ayrica faktoring sirketlerince BDDK’ya
gonderilen finansal veriler belirli periyotlarda Finansal Kurumlar Birligi
tarafindan da iiyelerden temin edilmekte olup miinhasiran y1l sonu mali verileri
ve diger operasyonel biiyiikliiklere iliskin veriler baz alinarak hazirlanan iiye
faktoring sirketleri bazindaki mali veriler tiim faktoring sirketleri ile
paylasilmaktadir. Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu internet
sitesinden (Kaynak: https.://www.bddk.org.tr/BdrUyg ) erisilebilen diger faktoring
sirketlerinin ilgili dénemlerdeki bagimsiz denetim raporlarinda yer alan
finansal tablolar, faktoring sirketlerinin kendi web sayfalarinda ilan ettigi
bagimsiz denetim raporlari ile Finansal Kurumlar Birligi tarafindan
miinhasiran yil sonu mali verileri baz alinarak hazirlanan ve tiim faktoring
sirketleri ile paylagilan {iye bazindaki mali veriler baz alindifinda Sirket
faktoring sektériinde 31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023
doénemlerinde aktif biiyiikliik ve faktoring alacaklar1 biiyiikliigii siralamasinda
sektorde birinci sirada yer almaktadir. Bunun yansira Vakif Faktoring 2022
yilinda elde ettigi 546,7 milyon TL ve 2023 yilinda elde ettigi 1,5 milyar TL
net kar ile BDDK internet sitesinden (Kaynak: hiips://www.bddk.ore.tr/BdrUyg )
erigilebilen diger faktoring sirketlerinin ilgili donemlerdeki bagimsiz denetim
raporlarinda yer alan solo finansal tablolar1 baz alindiginda faktoring
sektoriinde 2022 ve 2023 yillarinda en yiiksek net kar elde eden sirket
sirlamasinda da birinci sirada yer almigtir.

Sirket 31.12.2022 hesap dénemini 46,5 milyar TL islem hacmi, 23 milyar TL
aktif biiytiklik, 22,6 milyar TL faktoring alacak bakiyesi, 1,2 milyar TL
Ozkaynak blytikliigl, %17,77 faktoring alacak pazar pay1 ve 546,7 milyon TL
net kar ile tamamlarken 31.12.2023 hesap doneminde 92,8 milyar TL islem
hacmi, 38,2 milyar TL aktif biiyiiklilkk, 37,5 milyar TL faktoring alacak
bakiyesi, 2,7 milyar TL 6zkaynak biiyiikliigii, %19,02 faktoring alacak pazar
payi ile 1,5 milyar TL net kar elde etmistir.

Vakif Faktoring 31.12.2024 hesap dénemini 105,2 milyar TL Islem hacmi,
32,9 milyar TL aktif biiytiklik, 32,4 milyar TL faktoring alacak bakiyesi, 4,4
milyar TL 6z kaynak biiyiikliigii, %11,26 faktoring alacak pazar pay1 ve 1,7
milyar TL net kar ile sektoriin 6nde gelen firmalarindan biri olarak dénemi
tamamlayarak aktif kaliteden 6diin vermeden sekt6r ortalamasinin ¢ok altinda
gergeklesen bir takibe doniigiim oram (NPL) ile siirdiiriilebilir karliligin
korunmas1 konusundaki basarili performansim devam ettirmistir. 2024 yih
sonunda Sirket’in takibe doniisim (NPL) orami %0,30 iken faktoring
sektoriiniin takibe doniigiim oram %1,85 olarak ger¢eklesmistir. Vakaf
Faktoring 30.06.2025 hesap donemini 45,8 milyar TL Islem hacmi, 32,4 milyar
TL aktif biiyiikliik, 31,8 milyar TL faktoring alacak bakiyesi, 5,3 milyar TL 6z
kaynak biiytikligii, %8,91 faktoring alacak pazar pay1 ve 881 milyon TL net
kar ile tamamlayarak aktif kaliteden 6diin vermeden sektor ortglesi -

altinda gergeklesen bir takibe doniigtim oran1 (NPL) ile surd" e
korunmas: konusundaki basarili performansin1 devam etti
30.06.2025 doénem sonunda faktoring sektoriiniin takibe don
iken, Sirket’in takibe déniigiim (NPL) orant %0,31 olarak gi
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Sirket’in yillar itibariyle aktif biiyiikliiginiin yaklasik %98’ini faktoring
alacaklann olusturmaktadir. Sirket’in islem hacmi ve faktoring alacak
bakiyesinin son yillarda gdsterdigi bilylimenin sebebi ise aktif pazarlama
anlayisiyla miisterilerine sundugu faktoring finansmani bakiyesinin ve
dolayisiyla faktoring alacaklarmin artmasi ve pazar paymnin biiylimesidir.
Bunun yamsira son yillarda yasanan déviz kuru artiglart ve enflasyonist
kosullar sebebiyle fiyatlarda meydana gelen artiglar faktoring sirketlerinin
islem hacimlerini arttirmig ve buna bagh olarak faktoring alacaklan da

3”0:‘\ :7

25 5 3= bliylimiistiir. Yasanan enflasyonist kosullar ile birlikte uygulamaya konulan

5§ §§§ [ makro ihtiyati tedbiler kapsaminda faiz oranlarindaki meydana gelen artiglar

. 32 E;g 3 f3; ve krediye erisime yonelik selektif kredi uygulamalart ve bu konudaki

gg 9 ; % g f sinirlayict tedbirler faktoring islemlerinde uygulanan getiri marjlarini

g“f}\gh? £ §-§ yiikseltmis ve tiim faktoring sektdriinde oldugu gibi Sirket’in de esas faaliyet
gelirleri ve karlilig1 artmigtir.

AKIF Y,
ah,
2A8

+kal

Sirket’in miisteri edinimine yonelik temel pazarlama c¢alismalar1 30.06.2025
tarihi itibartyla Sirket genel merkezinde gorev alan 8, Ankara ve Izmir
subelerinde gorev alan 2’ser personel olmak iizere toplam 12 personel ile
yuriitiilmektedir. Ayrica Sirket’in hakim ortag1 VakifBank ile arasinda 2018
yilinda akdedilen Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin
Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Yonetmelik kapsaminda Sirket’in
tirlinlerinin tanitimi faaliyetleri ile Sirket’in {irlinlerinden faydalanmak isteyen
bagvuru sahiplerinin bilgi ve belge aligverisinin VakifBank subelerince
yaptlmasma yonelik VakifBank ile beraber yiriittiigii faal bir ¢alismasi
bulunmaktadir. Sirket’in hali hazirda dijital kanallardan veya portallardan yeni
miisteri edinimine y6nelik pazarlama ¢aligmalar1 konusunda aldig1 herhangi bir
hizmet bulunmamaktadir.

/

Yiirtitiilen aktif pazarlama g¢aligmalar1 ile Sirket’in net faktoring alacak
bakiyesi 2022 yilinda 22,6 milyar TL, 2023 yilinda 37,5 milyar TL, 2024
yilinda 32,4 milyar TL, 30.06.2025 tarihinde ise 31,8 milyar TL olarak
gergeklesmistir. Sirketin faktoring alacaklarimin aktif toplami icerisindeki pay1
2022 yilinda %98,30, 2023 yilinda %97,96, 2024 yilinda %98,59, 30.06.2025
tarthinde ise %98,34’tilir. 30.06.2025 itibariyle Sirket aktiflerinin %83,69 unu
yikiimliiliikler, %16,31’ini ise 6z kaynaklari ile finanse edilmistir.

Sirket’in 2022 y1l1 net kar1 546,7 milyon TL, 2023 yili net kar1 1,5 milyar TL,
2024 yili net kar1 1,7 milyar TL, 30.06.2025 itibariyle ise 881 milyon TL olarak
gerceklesmistir.

Sirketin takibe doniisiim (NPL) rasyosu 2022 yilinda %0,23, 2023 yilinda
%0,26, 2024 yilinda %0,30, 30.06.2025 tairihinde ise %0,31 olarak
gergeklesirken Faktoring Sektdriiniin takibe doniigiim (NPL) rasyosu 2022
yilinda %1,68, 2023 yilinda %1,35, 2024 yilinda %1,85, 30.06.2025 tarihinde
ise %2,03 olarak gerc;eklesmls‘ur Slrket in takibe donusum oraninin sektorun

yaninda Sirket’in miisteri portfoyiiniin agirlikli olarak ku;
kredi degerliligi ve bilinirligi yiiksek diizeyde miisterilerden
ve orta biiyiikliikteki igletmelerin Sirket miisteri portfoyi
olmasindan kaynaklanmaktadir.
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| Secilmis

onemli
proforma finansal
bilgiler

Yoktur.

Kar tahmini ve
beklentileri

Yoktur.

+ i tablolara
{ denetim

Izahnamede yer
alan finansal
iliskin

. disindaki

- Z Fhususlarin icerigi

N

Izahname'de yer alan finansal tablolara iliskin olumlu goriis disinda goriis
bulunmamaktadir.

E Ihragginin igletme

" sermayesinin
mevcut
yukiimliiliiklerini
karsilayamamasi

Sirket’in 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve 30.06.2025 tarihlerinde sona
eren finansal tablo dénemlerine iliskin finansal tablolar1 uyarinca net isletme
sermayesi hesaplamalar1 asagidaki tabloda gosterilmistir. Sirket’in isletme
sermayesi mevcut yukumliiliiklerini kargilamaya yeterlidir.

?3 Istetme Sermayesi Bin | 3, 152055 | 31122023 | 31122024 30.06.2025
A. Donen Varhiklar 22.812.482 | 38.033.599 | 32.780.680 32.280.849
gﬁkﬁmlﬁlﬁi’j"r Vadeli |} 800,497 35.489.028 | 28.429.430 27.027.975
1;;‘ Isletme Sermayesi (A-| | 1 ggs 2544571 | 4351250 5.252.874
Hasilat 2429221 8670672 | 12.809.590 4.926.193
Il;:ts ll;iletme Sermayesi / 0,42 0,29 0,34 1,07

C—SERMAYE PiYASASI ARACI

edilecek
borsada
gorecek
sermaye piyasasi
aracinin  menkul
kiymet tanimlama
numarasi1 (ISIN)
dahil tiir ve
gruplarmna iliskin
bilgi

ihrag:
ﬁve/veya
islem

Sirket’in sermayesini temsil eden A Grubu nama yazili ve B Grubu nama yazil
olmak iizere iki adet pay grubu bulunmaktadir. Ihra¢ edilecek ve Borsa
Istanbul’da islem gérecek sermaye piyasasi aract Sirket’in B Grubu paylaridir.

Soz konusu paylara iliskin ISIN igbu Izahname tarihi itibariyla

belirlenmemistir.
Halka Arz Edilen Paylar’in higbir imtiyaz yoktur.

Sermaye piyasasi

aracinin ihrag
edilecegi para
birimi

Paylar Tiirk Liras1 olarak ihrag edilecektir.

Thra¢ edilmis ve
bedelleri
tamamen 6denmis
pay sayis1  ile
varsa bedeli tam
6denmemis pay
sayis1

Sirket’in kayith sermaye tavani 7.000.000.000 TL olup, ¢ikariimis sermayesi
850.000.000 TL’dir. Bu sermaye her biri 1 TL nominal degerde toplam
850.000.000 adet paydan olugmaktadir. Bu sermayenin taman#feawa

ari sekilde ddenmistir. ’

Sirket’in paylar1 her biri 1 TL nominal degerde olmak i "




Her bir paym
nominal degeri

kisiden olugan yonetim kurulunun 4 adedini aday gosterme imtiyazi ve genel
kurulda her bir paya karsilik 5 oy imtiyazi bulunmaktadir. B Grubu paylarin
herhangi bir imtiyazi bulunmamaktadir.

Sermaye piyasasi

Halka Arz Edilen Paylar, ilgili mevzuat uyarinca, pay sahiplerine asagidaki

aracinin sagladig
| haklar hakkinda
shilgi

cesitli haklar1 saglamaktadir:

e Kardan Pay Alma Hakki (TTK madde 507, SPKn madde 19, 11-19.1 sayil
Kar Pay1 Tebligi)

e Oy Hakki (SPKn madde 30, TTK madde 432-433-434-435-436)

I

g Y=
2;"5.2 378 o Yeni Pay Alma Hakki (TTK madde 461, SPKn madde 18, 11-18.1 sayih
%ﬁ 533 § %‘% Kayitl Sermaye Sistemi Tebligi)
» E-sq% g?% e Ortakliktan Aynlma Hakki (SPKn madde 24, 11-23.3 sayih Onemli
Soa K g 3 Nitelikteki Islemlere Iligkin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi)
. YRR e Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakki (SPKn madde 27, 11-27.3 sayili

VAK
Akat
E

Ortakliktan Cikarma ve Satma Haklar1 Tebligi)
e Tasfiye Halinde Tasfiye Bakiyesine Katilim Hakk1 (TTK madde 507)
e Bedelsiz Pay Edinme Hakki (SPKn madde 19, VII-128.1 sayili Pay Tebligi)

e Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki (SPKn madde 29-30, 11-20.1 sayili
Cagn Yoluyla Vekalet Toplanmasi Tebligi, TTK madde 414-415-419-425-
1527)

e Genel Kurulda Miizakerelere Katilma Hakkir (TTK’nin 407, 409 ve 417.
maddeleri)

¢ Bilgi Alma ve Inceleme Hakki (SPKn madde 14, TTK madde 437, 11-14.1
sayili Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi)

e Iptal Davast Agma Hakki (TTK madde 445-451, SPKn madde 18/6-20/2)
e Azinbk Haklan (TTK madde 411-412-439-531-559, SPKn madde 27)
e Ozel Denetim Isteme Hakki (TTK madde 438-439)

Halka Arz Edilen Paylar, SPKn, TTK ve ilgili mevzuatin verdigi haklar
haricinde herhangi bir ek hak sunmamaktadir.

Sermaye piyasasi
aracimin devir ve
tedaviiliinii
kisitlayici
hususlar
hakkinda bilgi

Halka Arz Edilen Paylar Uzerinde, paylarn devir ve tedaviiliinii kisitlayici
veya pay sahibinin haklarini kullanmasma engel olacak kayit
bulunmamaktadir.

Halka arz edilen
sermaye piyasasi
araclarimin
borsada
gormesi icin
basvuru  yapilip
yapumadi1 veya
yapilip
yvapilmayacag

islem

Paylarin halka arz sonrasinda Borsa Istanbul Yildiz Pazar’da islem goérmesi
i¢in Borsa Istanbul’a 19.09.2024 tarihinde bagvuru yapilmig olup; Borsa
Istanbul’un goriisti isbu Izahname’nin “I-Borsa Goriisi” kisminda yer
almaktadir.




VAK
Aka

hususu ile islem
goriilecek pazara

i

iligkin bilgi
C.7 | Kar dagitim | Sirket’in kir dagitim esaslari, Esas S6zlesme’nin Kéarin Tespiti ve Dagitimi
politikasi baslikli 15’inci maddesinde diizenlenmistir. Buna gore, Sirket kér tespiti ve
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hakkinda bilgi

dagitimi konusunda TTK ve sermaye piyasasi mevzuati hiiklimlerine uygun
hareket eder. Sermaye piyasasi mevzuati gergevesinde borsada islem goren
halka agik ortakliklarin herhangi bir kadr dagitimi yapma zorunlulugu
bulunmamaktadir ve kir dagitim esaslari1 kdr dagitim politikas: cergevesinde
belirlenmektedir.

Bu gergevede, Sirket’in 19.08.2024 tarih ve 45/1 sayili yonetim kurulu
kararinda yer alan Onerisi iizerine pay sahipleri onayina sunulan Sirket'in kar
dagitim politikasi 28.08.2024 tarihli Genel Kurul’unda kabul edilmistir.

Sirket'in paylar: arasinda kar pay1 imtiyazi1 6ngdéren bir pay bulunmamaktadir.

Kar dagitim politikasi uyarinca dagitilacak kar pay1 orani, Sirket’in yatirim ve
finansman stratejileri ile ihtiyaglari, piyasa beklentileri, ilgili mevzuatta
gerceklesen degisim ve gelismeler, Sirket’in orta ve uzun vadeli stratejileri,
sermaye ve yatirim gereksinimleri, karlilik, finansal durum, borgluluk ve
Sirket’in nakit durumu ile ulusal ve kiiresel ekonomik sartlar dikkate alinarak
belirlenecek olup; ilke olarak, Sirket’in net dénem kar1 esas alinarak (mevcut
yasal diizenlemeler uyarinca ayrilmasi gereken yedek akgeler, vergi, fon, mali
O0demeler ve varsa gegmis yil zararlan ayrnldiktan sonra) hesaplanan
dagitilabilir kar tutar1 tizerinden yonetim kurulunun Onerisinde belirtilecek
oranda pay sahiplerine nakden ve/veya bedelsiz pay olarak dagitilabilir. Bu
sartlar dogrultusunda dagitilabilir kirin orani, her yil ydnetim kurulunun
Onerisi ve Genel kurulun onayiyla azaltilabilir veya yukarida yer alan esaslar
¢ergevesinde herhangi bir kar dagitimi yapilmamasina karar verilebilir. Ayrica,
TTK ve sermaye piyasas1 mevzuati diizenlemeleri ¢ercevesinde pay sahiplerine
kar payi avansi dagitabilir.

D—RISKLER

Thraccrya,
faaliyetlerine ve
icinde bulundugu

sektore iliskin
onemli risk
faktorleri
hakkinda bilgi

e Sirket’in sunmug oldugu faktoring hizmeti ¢ergevesinde devraldigt
alacaklarin tahsil kabiliyeti ile ilgili yiiriittiigii kredibilite degerlendirme
caligmalarina ragmen miisteri riskleri nedeniyle alacaklarinin tahsilatlarini
tam ve zamaninda ya da hi¢ yapmamasi, Sirket’in nakit akigini, karliligim
ve finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

e Sirket misteri portfoyiinde belirli miisteri ve sektorlerde yogunlasma
olmasi, ilgili sektérde ve miisterilerde yasanacak olumsuzluklar neticesinde
Sirket'in faaliyetleri kapsaminda tahsilat problemlerine ve finansal
kayiplara sebep olabilir.

e Sirket, faaliyet gosterdigi faktoring sektoriinde diger sirketler ile rekabet
etmektedir ve bu rekabet Sirket'in gelirleri, karlih@ ve pazar paynin
gerilemesine yol agabilir.

e Sirket’in faaliyetlerinde 6nemli fonksiyonlar iistlenen {ist djjZ&;
biiyik 6nem arz etmekte olup bu yoneticilerin Sirket ilefli

ermesi Sirket faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir. /f
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e Sirket’in faaliyet gosterdigi sektérlerde kullandig: bilisim teknolojisi ve
iletisim sistemlerindeki aksakliklar, Sirket’in faaliyetlerini kesintiye
ugratabilir.

e Sirket’in miisterilerine ait kisisel verilerin veya ticari sirlarin, yetkisiz
tigtincii kisilerce ele gegirilmesiyle sonuglanan bir giivenlik ihlali olmasi
durumunda, Sirket'in faaliyetleri 6nemli 6lgiide aksayabilir, s6z konusu
ihlal aym zamanda gizli bilgilerin ifsa olmasina yol agabilir ve Sirket
nezdinde ciddi zararlara yol agabilir.

e Sirket miisterilerinin ve sair ti¢iincii kigilerin, Sirket aleyhine veya Sirket’i
taraf gostererek dava agmasi ve bu davalarin bazilarimin Sirket aleyhine
sonug¢lanmasi ihtimali vardir.

o Sirket faaliyet gosterdigi sektordeki risklerini azaltmak adina sahip oldugu
sigortalarin sagladig1 korumalarin mevcut veya muhtemel riskler kargisinda
yetersiz kalmasi ya da sigorta yaptiranlarin sigorta sirketlerinin Sirket'in
sahip oldugu sigorta korumalar1 kapsamindaki yiikiimliiliiklerini yerine
getirmemesi veya getirememesi nedeniyle, maruz kaldig: birtakim riskler
nedeniyle gordiigii zararlar tazmin etme kabiliyetine sahip olmayabilir.

e Sirket mevcut finansal kaynaklarina iligkin diizenlemeler kapsaminda
birtakim 6deme taahhiitlerine uymakla ytikiimliidiir.

e Sirket'in halka agik sirket tecriibesi bulunmamaktadir.

e Sirket'in faaliyetlerini stirdiirebilmesi icin faaliyet gosterdigi sektore iligkin
gerekli olan izinlerin alinmasi ve muhafaza edilmesi gerekmektedir.

e Sirket'in faaliyet gosterdigi sektorde rakiplerinin sayica artmasi veya
rakiplerinin pazar paylarinin artmasi, Sirket’in sektdrdeki pazar paymi
olumsuz yonde etkileyebilir.

e Kiiresel ve ulusal ekonomik geligmeler Sirket'in faaliyet gosterdigi sektorii
olumsuz etkileyebilir.

e Sirket, idari ve yasal diizenlemelerin yogun oldugu faktoring sekt6riinde
faaliyet gostermektedir. Sirket'in faaliyet gosterdigi sektor uyarinca tabi
oldugu mevzuat veya bu mevzuatin yorumlanmasinda meydana
gelebilecek degisiklikler ya da Sirket'in tabi oldugu mevzuatin ihlal
edilmesi, Sirket'in faaliyetleri ve mali durumu iizerinde olumsuz etkiye
neden olabilir.

Sermaye piyasast | ¢ [alka Arz Edilecek Paylar, fiyat ve islem hacmindeki dalgalanmalara

aracina iliskin maruz kalabilir.

onemli risk . . e qes
faktorleri ! e Sirket’in halka agiklik oram sinirli olacaktir ve paylarin likiditesi pay

hakkinda bilgi fiyat1 lizerinde olumsuz etki yaratabilecektir.

e Halka Arz Edilen Paylar sadece Borsa Istanbul’da islem gorecektir.

e Halka Arz Edilen Paylar igin aktif, likit ve diizenli bir piyasa
gelismeyebilir.

e Paylar'm ileride biiyilk miktarlarda satilmasi ya da bu gi=Sasla

gergeklesebilecegine yonelik algi, Paylar'in piyasa degerin#o
etkileyebilir.

felb- -4d7¢-8f6f-foab7ec2e3fc
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e Halka arz sonrasinda hakim ortagin Sirket tizerindeki kontrolii etkin olarak
devam edecektir. Hakim ortagin menfaatleri Sirket’in ya da diger pay
sahiplerinin menfaatleriyle her durumda 6rtiigmeyebilir.

e Halka Arz Edilen Paylar, tim yatirimcilar igin uygun bir yatinm
olmayabilir.

e Sirket, pay sahiplerine kér pay1 6dememeye karar verebilir ya da gelecekte
kar pay1 dagitamayabilir.

E—HALKA ARZ

alka arza iliskin
3 oS ag:g:mm/halka

: §h rz edenin elde
%decegi net gelir

Halka arz sermaye artirimu ve ortak satigi yoluyla gerceklestirilecektir.

Halka Arz Eden Pay Sahipleri, halka arzdan 2.485.000.000TL (Net Gelir:
2.442.866.650 TL) gelir elde edecektir.
Sirket, halka arzdan briit 710.000.000TL (Net Gelir: 658.996.543 TL) gelir

=l3le katlanacag
: g2 . 81| clde edecektir.
B jahmini  toplam homini ihr livetleri 51daki eibidie
5 3 % maliyet ve talepte Tahmini ihra¢ maliyetleri asagidaki gibidir:
= bulunan HalkaArz | =
yatirnmcilardan Tahmini Maliyet Sirket Eden Pay
. x .| Tutar1 (TL)
talep edilecek Sahipleri
g tahlf“m Bagimstz Denetim (KDV Dahil) 10.956.000 ; 10.956.000
> mallyetler MKK Uyelik Ucreti 709.357 709.357
A elik Ucreti . - \
| hakkinda bilgi 4 ,,_
;. SPK Kurul Kayst Uereti 1.800.000 ; 1.800.000
(Sermayenin nominal degeri {izerinden)
SPK Kurul Kayit Ucreti
(Ihrag Degeri ve nominal deger farki tizerinden) 660.000 2.310.000 f 2.970.000
Reklam, Pazarlama ve Halkla iliskiler (KDV Dahil) 25.000.000 - 25.000.000
Aracihik Komisyonu (BSMV Dahil) 11.182.500 | 39.138.750 | 50.321.250
Fiyat Tespit Raporu Ucreti 480.000 - 480.000
Hukuki Danismantik (KDV Dahil) 166.667 583.333 750.000
Rekabet Kurulu Ucreti 20.000 - 20.000
Borsa [stanbul Islem Gérme Bagvuru Ucreti 28.933 101.267 130.200
Toplam Maliyet (TL) 51.003.457 | 42.133.350 | 93.136.807
Pay Basina Maliyet (TL) 1,02 0,24 0,41
Bu ¢er¢evede, halka arza iliskin toplam maliyetin 93.136.807 TL olacagi, halka

arz edilen pay basina maliyetin 0,41 TL olacag1 beklenmektedir. Talepte
bulunan yatinmecilar bagvurduklari araci kurumlarin aracihk komisyonu,
masraf ve hizmet {icreti gibi {icretlendirme politikalarina tibi olacaktir.

Halka arzin
gerekcesi, halka
arz  gelirlerinin

kullanim yerleri
ve elde edilecek
tahmini net gelir
hakkinda bilgi

Halka arz ile Sirket degerinin belirlenmesi, bilinirlik ve taninirlidin artmasi,
seffaflik, hesap verilebilirlik ve siirdiiriilebilirlik ilkelerinin daha giiglii bir
sekilde uygulanmasi, Sirket’in gelecekteki biiyilimesini finanse etmek igin
sermaye piyasasi araglari ihraci ile banka dis1 finansman imkanl daha
etkin kullanilmasina zemin hazirlanmas: ile Sirket’in kur ¥Ry
giiclendirilmesi amaglanmaktadir.

-8f6f- f5ab7e02e3fc
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Kurulu’'nun 16/09/2024 tarih 53/3 sayili karar1 ile kabul edilen ve isbu
[zahname’nin Ek-8’inde yer alan Fon Kullanim Yeri Raporu ile belirlenmistir.
Ortak satis1 ile elde edilecek kaynagin kullammi Halka Arz Eden Pay
Sahipleri’nin tasarrufunda olacaktir.

Sermaye artis1 yoluyla elde edilecek halka arz gelirinin kullamim yerleri asagida
detaylandirilmastir:

Fon Kullanim Yeri Fon Kullanim Orani (%)
Faktoring Islemlerinin Finansmam 100
TOPLAM 100

Sermaye artigindan elde edilecek fon ile saglanacak kaynak, Sirket’in 6z
kaynaklar1 ve pasif havuzunu daha da gii¢lii hale getirerek kaynak portfoyiiniin
biiyiimesini saglayacak olup elde edilen bu fon Sirket miisterilerinin faktoring
finansmani i¢in kullanmilacaktir.

Bununla birlikte halka arzdan elde edilecek kaynagin belirtilen kullanim
alanlarinda kullamimina kadar gegen siire zarfinda; s6z konusu kaynagin, basta
(TL) mevduat/katilma hesab1 olmak iizere ¢esitli finansal enstriimanlarda
degerlendirilmesi ve bu kapsamda nemalandirilarak Sirket’e katki saglanmasi
planlanmaktadir.

P2, 3

‘Malka arza iliskin
bilgHer ve

kosullan

Halka arzin baslamasi 6ncesinde, Kurul’un yan1 sira, halka arz edilen ve ihrag
edilen Sirket paylarinin borsada islem gorebilmesi i¢in BDDK’nin ve Borsa
Istanbul’un goriisiiniin alinmasi gerekmektedir.

Halka arz, Sirket cikarilmis sermayesinin, tamami nakden karsilanmak
suretiyle 850.000.000 TL’den 900.000.000 TL’ye ¢ikarilmasi neticesinde ihrag
edilecek olan 50.000.000 TL nominal degerli 50.000.000 adet B Grubu
imtiyazsiz pay ile Halka Arz Eden Pay Sahipleri Tiirkiye Vakiflar Bankasi
T.A.O.’ya ait 107.834.821 TL nominal degerli 107.834.821 adet B Grubu
imtiyazsiz pay, VakifBank Personeli Ozel Sosyal Giivenlik Hizmetleri
Vakfi’'na ait 21.629.465 TL nominal degerli 21.629.465 adet B Grubu
imtiyazsiz pay, Vakif Finansal Kiralama A.S.’ye ait 32.254.464 TL nominal
degerli 32.254.464 adet B Grubu imtiyazsiz pay, Vakif Pazarlama Sanayi ve
Ticaret A.S.’ye ait 13.281.250 TL nominal degerli 13.281.250 adet B Grubu
imtiyazsiz pay olmak iizere toplam 225.000.000 TL nominal degerli
225.000.000 adet B Grubu payin halka arz1 suretiyle gergeklestirilecektir.

Sermaye artis1 yoluyla halka arz edilen paylarin nominal degeri 50.000.000 TL
olup, Sirket’in halka arz 6ncesi ¢ikarilmig sermayesine oran %35,88 ve halka
arz sonrasi ¢gikarilmis sermayesine oram %5,56’dur.

Ortak satis1 yoluyla halka arz edilen paylarin nominal degeri 175.000.000 TL
olup, Sirket’in halka arz oncesi ¢ikarilmig sermayesine oram %20,59 ve halka
arz sonrasl ¢ikarilmig sermayesine oram %19,44°tiir.

konsorsiyum tarafindan II.-5.2 sayili Sermaye Piyasasi

Sirket paylarimin  halka arzi, Vakif Yatrim liderligif
Tebligi’nde tanimlanan “Sabit Fiyat ile Talep Toplama Yol%
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boyunca talep toplanacaktir. Talep toplamanin kesin baslangi¢ ve bitis tarihleri
Thragcr’nin (www.vakiffaktoring.com.tr), Vakif Yatirim’in
(www.vakifyatirim.com.tr) adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma
Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr) ilan edilecek tasarruf sahiplerine satis
duyurusunda belirtilecektir.

Halka arz edilecek toplam 225.000.000 TL nominal degerli paylarin;

e 135.000.000 TL nominal degerli paylarin (%60) kismi Yurt I¢i Bireysel
Yatirimcilara,

e 90.000.000 TL nominal degerdeki (%40) kism: Yurt I¢i Kurumsal
Yatirimcilara,

gerceklestirilecek satislar igin tahsis edilmistir.

Halka Arz Edilen Paylar kaydilestirme esaslar1 ¢er¢evesinde MKK tarafindan
hak sahipleri bazinda kayden izlenecek  olup, paylarin fiziki teslimi
yapilmayacaktir. Kaydi paylar kesinlestiginin Konsorsiyum Uyelerine
bildirimini takip eden 2 (iki) is giinii icerisinde ve pay bedellerinin 6denmesi
sartiyla Konsorsiyum Uyeleri’nin MKK nezdindeki hesaplarina kaydi olarak
teslim edecektir.

Halka arz sonuglari, Kurul’'un sermaye piyasasi araglarinin satigina iligkin
diizenlemelerinde yer alan esaslar ¢ercevesinde dagitim listelerinin
onaylanmasini takip eden is giinii i¢erisinde Kurul’un 6zel durumlarin kamuya
aciklanmasina iliskin diizenlemeleri uyarinca kamuya duyurulacaktir.

4 | Catisan

+ menfaatler de
| dahil olmak iizere
~ halka arza iliskin

& ilgili

kisilerin
== Gnemli
S~menfaatleri

Ihraggr Vakif Faktoring sermaye artirimi yoluyla Halka Arz Edilen Paylar
tizerinden halka arz geliri elde edecektir. Sirket paylarinin halka arzinda sahip
oldugu paylar satan hissedarlar pay satis1 ile gelir elde edeceklerdir. Halka arz
sirasinda, halka arza araciik eden araci kurumlarin halka arza aracilik
komisyonu, hukuki damigsmanlik biirolariin danigmanlik {icreti ve bagimsiz
denetim sirketinin denetim iicreti elde etmesi s6z konusu olacaktir.

Sirket ile halka arzda aracilik hizmeti veren Vakif Yatirim arasinda herhangi
bir ¢ikar ve menfaat ¢atismasi bulunmamaktadir. Sirket’in ortaklarindan T.
Vakiflar Bankas1 T.A.O., Vakif Finansal Kiralama A.S ve Vakif Pazarlama
Sanayi ve Ticaret A.S., Vakif Yatirim’in sermayesini temsil eden paylarin
sahibidir. Halka arza aracilik eden Vakif Yatirnm’in halka arza aracilik
komisyonu disinda dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin basarisina
baglanmig ekonomik ¢ikar iliskisi bulunmamaktadir.

Sirket ile bagimsiz hukuk¢u raporunu hazirlayan LBF Partners Hukuk Biirosu
arasinda herhangi bir ¢ikar veya menfaat ¢atigmasi bulunmamaktadir. LBF
Partners Hukuk Biirosu ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur.
LBF Partners Hukuk Biirosu’nun dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin
bagarisina baglanmig bir ekonomik ¢ikar1 bulunmamaktadir. LBF Hukuk
Biirosu’nun Sirket’in dogrudan %5 ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle
arasinda, halka arza iligkin sunulan hukuki damsmanhk hizmgtier=gs:

Hukuk Biirosu halka arza iliskin sunulan hukuki danigma
danigmanlik iicreti elde etmektedir.
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Sirket ile 2022 yih, 2023 yili, 2024 yili ve 30.06.2025 ara dénemi finansal I
tablolarinin 6zel bagimsiz denetimini yapan Giiney Bagimsiz Denetim ve
SMMM A.S. ile arasinda ¢ikar ¢atigmasi veya herhangi bir menfaat ¢atismasi
bulunmamaktadir. Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM A.§. ve Sirket
arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. Giiney Bagimsiz Denetim ve
SMMM A.S.’nin dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin basarisina
baglanmis bir ekonomik ¢ikar1 bulunmamaktadir. Giliney Bagimsiz Denetim ve
SMMM A.S. ile Sirket arasinda bagimsiz denetim c¢aligmalarinin
yiriitiilmesine iliskin yapmis oldugu anlagmalar haricinde, herhangi bir
anlagma bulunmamaktadir. Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM A §., Sirket’e
sundugu bagimsiz denetim hizmetleri kapsaminda iicret elde etmektedir.
Sirket’in %92,10 oraninda pay sahibi olan VakifBank ile Giiney Bagimsiz
Denetim ve SMMM A.S. arasinda sermaye piyasast mevzuatt kapsaminda
dizenli gerceklestirilen bagimsiz denetim c¢alismalarina iligkin anlagsma
bulunmakla birlikte, s6z konusu anlasma kapsaminda Sirket’in halka arzina
baglanmig herhangi bir menfaat elde edilmemektedir. Giiney Bagimsiz
Denetim ve SMMM A.S$.’nin, Sirket’in %5 ve daha fazlasina sahip pay
sahipleriyle arasinda, bagimsiz denetim s6zlesmesi diginda bagka herhangi bir
anlagsmasi yoktur.

Sirket ile Fiyat Tespit Raporu hazirlama hizmeti veren Al Capital Yatirim
Menkul Degerler A.S. arasinda herhangi bir ¢ikar veya menfaat catigsmasi
bulunmamaktadir. A1 Capital Yatirim Menkul Degerler A.S. ve Sirket arasinda
herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. Al Capital Yatinm Menkul Degerler
A.$.’nin Fiyat Tespit Raporu hazirlama hizmeti kargiliinda elde edecegi ticret
hari¢, dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin bagarisina baglanmis bir
ekonomik ¢ikar1 bulunmamaktadir. Al Capital Yatirm Menkul Degerler
A.S’nin Sirket’in %5 ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda,
deferleme hizmet sdzlesmesi disinda, herhangi bir anlasmasi yoktur.

SRS ;.:ﬁkrmaye piyasasi
¢l aracim halka arz
T eden

kisinin/ihra¢¢inin
ismi/unvam

Kim tarafindan ve
ne kadar siire ile
taahhiit verildigi
hususlarmi
icerecek  sekilde
dolasimdaki pay
miktarmm
artirilmamasina
iliskin verilen
taahhiitler
hakkinda bilgi

Halka arz, Ihrager Vakif Faktoring A.S.’nin ¢ikarilmus sermayesinin
850.000.000 TL’den 900.000.000 TL’ye artirilmasi neticesinde ihrag edilecek
olan 50.000.000 TL nominal degerli 50.000.000 adet B Grubu pay ve mevcut
ortaklardan Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O.’ya ait 107.834.821 TL nominal
degerli 107.834.821 adet B Grubu imtiyazsiz pay, VakifBank Personeli Ozel
Sosyal Giivenlik Hizmetleri Vakfi’na ait 21.629.465 TL nominal degerli
21.629.465 adet B Grubu imtiyazsiz pay, Vakif Finansal Kiralama A.S.’ye ait
32.254.464 TL nominal degerli 32.254.464 adet B Grubu imtiyazsiz pay, Vakif
Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.’ye ait 13.281.250 TL nominal degerli
13.281.250 adet B Grubu imtiyazsiz paylarin halka arzi suretiyle
gerceklestirilecektir.

Thracg1 Tarafindan Verilen Taahhiitler:

Thrage1, 16.09.2024 tarihli ve 53/4 numaral yonetim kurulu kararina istinaden
vermis oldugu 16.09.2024 tarihli taahhiidii ile; Sirket paylarmm b1r1n011 halka
arzin takiben, paylarin Borsa’da islem gérmeye basladig - e

y1l siire ile; Sirket paylarnin dolasimdaki miktarimn artmaff
sekilde bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artirimlan da f@hﬂ alpazk
satlsa ve halka arza konu edllmeyeceglne ve bu dogr ltu (
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disindaki herhangi bir menkul kiymete iligkin diizenleyici kurum, borsa veya
kotasyon otoritesine basvuruda bulunulmayacagina ve bu siire boyunca ileride
yeni bir satig halka arz yapilacagina dair bir agiklama yapilmayacagini kabul,
beyan ve taahhiit etmistir.

Halka Arz Eden Pay Sahipleri Tarafindan Verilen Taahbhiitler:

Sirket’in mevcut pay sahiplerinden; T. Vakiflar Bankas1 T.A.O. 26.12.2024
tarihinde almis oldugu yonetim kurulu kararina istinaden diizenlenmis
30.12.2024 tarihli taahhiidii ile ortag1 bulundugu Vakif Faktoring A.S. (“Vakif
Faktoring™) paylarinin halka arzi islemleri kapsaminda, (i) Vakif Faktoring
paylarimn Borsa Istanbul A.S.’de (“Borsa”) islem gérmeye basladig tarihten
itibaren, fiyat istikrar1 iglemleri neticesinde elde edilebilecek paylar hari¢
olmak iizere, 1 (bir) yil siireyle, Vakif Faktoring nezdinde sahibi oldugu halka
arz edilen paylar disinda kalan Vakif Faktoring paylarinin, dolasimdaki pay
miktarinin artmasina yol agacak sekilde Borsa’da ve/veya Borsa disinda satigsa
veya halka arza konu edilmeyecegini, bu dogrultuda bir karar alinmayacagini
ve/veya Borsa’ya veya Sermaye Piyasasi Kurulu’na veya yurt disinda yer alan
menkul kiymetlere iliskin herhangi bir diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon
otoritesine bagvuruda bulunulmayacagini1 ve bu siire boyunca ileride yeni bir
satis veya halka arz yapilacagmma dair agiklama yapilmayacagini, (ii) Vakif
Faktoring paylarinin Borsa’da islem gérmeye bagladigi tarihten itibaren; 1 (bir)
yil boyunca Vakif Faktoring nezdinde maliki oldugu ve halka arza konu
olmayan Vakif Faktoring paylarini halka arz fiyatinin altindaki bir fiyattan
Borsa’da satilmayacagini ve bu paylarin halka arz fiyatimin altinda Borsa’da
satilmas1 sonucunu doguracak sekilde herhangi bir igleme tabi tutulmayacagin,
s6z konusu paylarin kismen veya tamamen bu kisitlamaya uygun olarak
satilmast veya devredilmesi durumunda Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 6zel
durumlarin kamuya agiklanmasina iligkin diizenlemeleri ¢er¢evesinde ozel
durum agiklamas yapilacagini ve Borsa diginda satilan paylari alanlarin da bu
siirlamaya tabi olacaginin alicilara bildirilecegini, (iii) Fiyat istikrar1 islemleri
neticesinde elde edilebilecek paylar hari¢ olmak tizere, Vakif Faktoring
nezdinde maliki oldugu paylarin, bagvuru konusu izahnamenin onay tarihinden
itibaren 180 giin boyunca Borsa’da veya Borsa diginda satilmayacagini, baska
yatinmc1 hesaplarina virmanlanmayacagimi veya Borsa’da 6zel emir ile
ve/veya toptan satig islemine konu edilmeyecegini kabul, beyan ve taahhiit
etmigtir.

Sirket’in mevcut pay sahiplerinden Vakif Finansal Kiralama A.S.’nin
27.12.2024 tarihinde almig oldugu yonetim kurulu Kararina istinaden
diizenlenmig 27.12.2024 tarihli taahhiidii, VakifBank Personeli Ozel Sosyal
Giivenlik Hizmetleri Vakfi 24.12.2024 tarihinde almis oldugu yonetim kurulu
kararmna istinaden diizenlenmis 25.12.2024 tarihli taahhiidii, Vakif Pazarlama
Sanayi ve Ticaret A.S. 20.12.2024 tarihinde almis oldugu yénetim kurulu
kararina istinaden diizenlenmis 26.12.2024 tarihli taahhiidii ile ortag
bulunduklar1 Vakif Faktoring A.S. (“Vakif Faktoring™) paylaripueitsika al
iglemleri kapsaminda, Vakif Faktoring nezdinde sahip o gk lg 4@ :
tamaminin halka arz edilmesi planlanmakla birlikte, bu pa arlq,b' .
herhangi bir sebeple satilamamasi durumunda, (i) Vakif F tom W payla
Borsa Istanbul A.S.’de (“Borsa”) islem g6rmeye basladlul' !ow._-
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(bir) yil siireyle, Vakif Faktoring nezdinde sahibi olduklar1 halka arz edilen
paylar disinda kalan Vakif Faktoring paylarinin, dolasimdaki pay miktarinin
artmasina yol a¢acak sekilde Borsa’da ve/veya Borsa diginda satisa veya halka
arza konu edilmeyecegini, bu dogrultuda bir karar alinmayacagini ve/veya
Borsa’ya veya Sermaye Piyasas1 Kurulu’na veya yurt disinda yer alan menkul
kiymetlere iliskin herhangi bir diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon
otoritesine bagvuruda bulunulmayacagini ve bu siire boyunca ileride yeni bir
satis veya halka arz yapilacagina dair agiklama yapilmayacagini, (ii) Vakif
Faktoring paylarinin Borsa’da islem gérmeye basladigi tarihten itibaren; 1 (bir)
yil boyunca Vakif Faktoring nezdinde maliki oldugu ve halka arza konu
olmayan Vakif Faktoring paylarimi halka arz fiyatinin altindaki bir fiyattan
Borsa’da satilmayacagim ve bu paylarin halka arz fiyatinin altinda Borsa’da
satilmasi sonucunu doguracak sekilde herhangi bir isleme tabi tutulmayacagin,
soz konusu paylarin kismen veya tamamen bu kisitlamaya uygun olarak
satilmasi veya devredilmesi durumunda Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 6zel
durumlarin kamuya agiklanmasina iligkin diizenlemeleri cercevesinde &zel
durum agiklamasi yapilacagini ve Borsa diginda satilan paylar alanlarin da bu
sinirlamaya tabi olacaginin alicilara bildirilecegini, (iii) Sermaye piyasasi
mevzuatt uyarinca, Vakif Faktoring’in paylarinin halka arzi kapsaminda, Vakif
Faktoring nezdinde maliki olduklar1 paylarin, bagvuru konusu izahnamenin
onay tarihinden itibaren 180 giin boyunca Borsa’da veya Borsa disinda
satilmayacagini, bagka yatinmci hesaplarina virmanlanmayacagim veya
Borsa’da 6zel emir ile ve/veya toptan satis islemine konu edilmeyecegini
kabul, beyan ve taahhiit etmislerdir.

T

Halka arzdan | Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar1 ve yiizdesine iliskin
y = kaynaklanan hesaplama asagidaki tabloda sunulmaktadir:
sulanma etkisinin =
miktar ve yiizdesi Sulanma l:ltk1s1 T
s . Halka Arz Oncesi Defter Degeri* 5.279.474.000
= g;e Halka Arz Oncesi Odenmis Sermaye 850.000.000
’ h 11(111(1 pay alma Halka Arz Oncesi Pay Basina Defter Degeri 6,21
a :
kullanmminmn 6z Halka Arz Fiyati 14,20
konusu olmasi | [ Sermaye Artirimi (nominal TL) 50.000.000
durumunda, Sirkete Girecek Briit Halka Arz Geliri 710.000.000
n¥evcut Halka Arz Masraflart** 51.003.457
hissedarlarmm - _
halka arzdan pay Sirkete Girecek Net Halka Arz Geliri 658.996.543
almamalan Halka arz Sonrasi Defter Degeri 5.938.470.543
dulr“mundf;ﬂ Halka Arz Sonrast Pay Sayisi 900.000.000
sulanma etkisinin . .
miktan ve yiizdesi Halka Arz Sonrz‘1s1 Pay Basia Defter Degeri 6,60
Mevcut Ortaklar Igin (pozitif) Sulanma Etkisi (TL)
Mevcut Ortaklar Igin (pozitif) Sulanma Etkisi (%)
Yeni Ortaklar I¢in Sulanma Etkisi (TL)
| 4 Yeni Ortaklar Igin Sulanma Etkisi (%)
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Sirket’in paylarmin halka arzi meveut pay sahiplerinin yeni pay alma/riichan
haklarinin simirlandirilmas: sureti ile yapilacak sermaye artirimi seklinde
olacaktir.

Sermaye artirimi yontemiyle yapilacak halka arz neticesinde, sermaye artigina
katilmayan mevcut ortak igin mevcut hisse pay oranlarinda sulanma etkisi
olacaktir.

Mevcut ortaklar i¢in %6,23 oraninda pozitif sulanma etkisi s6z konusu olup; 1
TL nominal degerli pay i¢in sulanma etkisi tutar1 0,39 TL olarak

hesaplanmaktadir.

& Halka arzdan pay alacak yeni ortaklar i¢in -%53,53 oraninda negatif sulanma

: E etkisi s6z konusu olup; 1 TL nominal degerli pay i¢in sulanma etkisi tutari -
. 7,60 TL olarak hesaplanmaktadr.

gfl’ alepte bulunan | Tylepte bulunan yatirnmcilardan, ihra¢ edilen paylarin bedeli diginda talepte
yatirnmcilardan bulunulmas: sebebiyle ayrica bir ticret alinmayacaktir. Ancak yatirimcilar, bu
talep edilecek | amacla hesap agmak, hak ettikleri paylar1 baska bir kurulusun hesabina
tahmini virmanlamak veya para iadesine iliskin EFT yapmak istemeleri durumunda,
maliyetler yatirim kuruluglar arasinda farklilik gésteren c¢esitli maliyetlere katlanmak
hakkinda bilgi zorunda kalabileceklerdir. S6z konusu maliyetlerin detaylarn igin isbu

[zahnamenin 25.3.1. nolu maddesinde yer alan tablo incelenmelidir.

3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. izahnamede yer alan finansal tablo donemleri itibariyle ihragcinin bagimsiz denetim
\kuruluslarimn ticaret unvanlari ile adresleri (iiye olduklar: profesyonel meslek kuruluslari ile
virlikte):

~donemlerine ait finansal tablolarmmn 6zel bagimsiz denetimini yapan bagimsiz denetim kuruluguna
ait bilgiler asagidaki tabloda yer almaktadir:

“Unvani Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
Anonim Sirketi

Sorumlu Denetgi : | Tolga Ozdemir

- Uyesi Oldugu Meslek . . . . .

S Kurulysiar Istanbul Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler Odas1 (ISMMMO)

Adresi Maslak Mah. Eski Biiyiikdere Cad. Orjin Maslak Is Merkezi No: 27
Kat: 2-3-4 Daire: 54-57-59 34485 Saryer Istanbul- Tiirkiye

3.2. Bagimsiz denetim Kkuruluslarmn/sorumlu ortak bas denet¢inin gorevden alinmasi,
gorevden cekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:
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