Mahkemesi -
2024/426 E.

EXREE RS BT Bahgelievler | Bakirkdy 15. | Tiiketici 10.000 TL Ik Derece
Asliye uyusmazhg Mahkemesi
Hukuk
Mahkemesi -
2024/58 E.

ok k dookok BT Bahgelievler | Bakirkdy 12. | Tapu iptal ve - ilk Derece
Tiiketici tescil davasi Mahkemesi
Mahkemesi -
2025/107 E.

bbb BT Bahgelievler |Bakirkdy 8. | Tapu iptal ve - Ik Derece
Tiiketici tescil davasi Mahkemesi
Mahkemesi -
2015/104 E.

FRRERERR R BT Bahgelievler | Istanbul 11. Ticari Alacak 10.000,00 TL Itk Derece
Asliye Mahkemesi
Ticaret
Mahkemesi -
2025/324 E.

Aok ok ok ook BT Bahgelievier | Istanbul 6. Tiiketici 165.943,78-USD + | [Ik Derece
Tiiketici uyusmazligi 45.266,81 TL Mahkemesi
Mahkemesi -
2025/451 E.

FRFREEEEE BT Bahgelievler | Bakirkoy 3. Tapu iptal ve 100.000 TL Ik Derece
Tiiketici tescil davasi Mahkemesi
Mahkemesi -
2025/131 E.

Rk BT Bahgelievler | Bakirkdy 7. Tapu iptal ve 1.732.150 TL {lk Derece
Tiiketici tescil davasi Mahkemesi
Mahkemesi

FEERR ks BT Bahgelievler | Istanbul 3. Konkordato - Ik Derece
Asliye Mahkemesi
Ticaret
Mahkemesi -
2024 - 277

FHdkkdkdkk BT Bahgelievler | Bakirkoy 5. Tapu iptal ve 1.777.600,00 TL | Ik Derece
Tiketici tescil davast Mahkemesi
Mahkemesi -
2024/280 E.

ko BT Bahgelievler | Bakirkdy 8. Tapu iptal ve 800.000,00 TL [k Derece
Asliye tescil davasi Mahkemesi
Ticaret
Mahkemesi -
2024/430 E.

EEEREERE TG Gayrimenkul | Istanbul 13. Tiiketici [k Derece
Asliye uyusmazligi Mahkemesi
Hukuk 10.000,00 TL
Mahkemesi

Ak bk TG Gayrimenkul | Istanbul 16. | Tiiketici Ilk Derece
Asliye uyusmazligi Mahkemesi
Hukuk 10.000,00 TL
Mahkemesi -
2025/331 E.

bk koo Timur Sehircilik | Sakarya Tiiketici Istinaf
Tiiketici uyusmazlig
Mahkemesi- 250.000,00 TL
2024/473 E = o )

Sl Timur Sehircilik | Istanbul 11. Tiiketici %1(4[( Derece

liiketici uyusmazlr{ / 15 1_0 '.907’.50 T}// ‘Mahkemesi
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Mahkemesi-
2024/366 E.

ook kkok Timur Sehircilik | Istanbul 9. Tiiketici Tk Derece
Tiiketici . uyusmazhigi 5.708.545,00 TL Mahkemesi
Mahkemesi —
2025/103 E.

R Timur Sehircilik | Istanbul 30. | Tiiketici Ik Derece
Asliye hukgk uyusmazligi 1.875.119,88 TL Mahkemesi
Mahkemesi —
2025/215 E.

EESEE A E Timur Sehircilik | Istanbul 21. Tiiketici ik Derece
Asliye uyusmazlig Mahkemesi
Hukuk 5.000,00 TL
Mahkemesi-
2025/238 E.

Fhkkgkkkk Timur Sehircilik | Istanbul 1. Tiiketici Ik Derece
Asliye uyusmazlig: Mahkemesi
Hukuk Bulunmamaktadir
Mahkemesi
2025/179 E.

L EEEE R Timur Sehircilik | Istanbul 19. Tiiketici Istinaf
Tiiketici uyusmazhgi
Mahkemesi — 1.520.138,86 TL
2025/131 E.

ok Rk Timur Sehircilik | Istanbul 8. Tapu Iptal Tescil 1k Derece
Tiiketici Davasi Mahkemesi
Mahkemesi- 8.986.847,08 TL
2025/355 E.

Hokkok ok Timur Sehircilik | Istanbul 18. | Tapu Iptal Tescil ik Derece
Asliye Davas1 Mahkemesi
Ticaret 100.000,00 TL
Mahkemesi-
2025/296 E

kg TT Gayrimenkul | Istanbul 5. Tiiketici [k Derece
Tiiketici uyusmazlig Mahkemesi
Mahkemesi- 1.000,00 TL
2022/245 E.

bk gk gk TT Gayrimenkul | Bodrum 3. El atmanin Istinaf
Asliye Onlenmesi davasi
Hukuk Bulunmamaktadir
Mahkemesi-
2018/140 E.

kRS TT Gayrimenkul |Bodrum 1. Tapu Iptal Tescil Ik Derece
Asliye Davasi Mahkemesi
Hukuk Bulunmamaktadir
Mahkemesi-
2021/216 E.

SRS TT Gayrimenkul | Istanbul 6. Alacak Davasi [k Derece
ASLIYE Mahkemesi
Ticaret 1.000.000,00 TL
Mahkemesi-
2022/911 E.

FhE R TT Gayrimenkul | Istanbul 35. |Kira hukukundan ik Derece
Sulh Hukuk | kaynaklanan Mahkemesi
Mahkemesi- |uyusmazlik 20.000,00 TL
2024/91 E.

ol TT Gayrimenkul | Bodrum 1. Kat miilkiyeti Ik Derece
Sulh Hukuk [ hukukundan Mahkemesi
Mahkemesi- | kaynaklanap” | SultnmETakads /

L y2023/740 E. | uyusmazhK / /
A
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kR TT Gayrimenkul | Istanbul 5. Tiiketici [lk Derece
Asliye hukgk uyusmazlhigi 1.000,00 TL Mahkemesi
Mahkemesi-
2025/128 E.

koo ok TT Gayrimenkul | istanbul 3. Tiiketici Ik Derece
Asliye uyusmazligi Mahkemesi
Hukuk 1.000,00 TL
Mahkemesi-
2025/122 E.

Fddkokdkkok TT Gayrimenkul | Bodrum I Taseron igci Istinaf
Mahkemesi - | igveren 32.356,23 TL
2021/164 E. | uyusmazlif

FREkFsxedrrr | TT Gayrimenkul | Ankara 2. Marka ile ilgili ik Derece
Fikri ve Smai | kurum kararmm Mahkemesi
haklar Hukuk | iptali talebi Bulunmamaktadir
Mahkemesi-
2024/526 E.

ok kkokdobk TT Gayrimenkul |Bodrum 1. Tapu Iptal ve Ik Derece
Asliye hukgk Tescil Davast 50.000,00 TL Mahkemesi
Mahkemesi-
2025/153 E.

FhEEERREE TT Gayrimenkul | Bodrum 3. Tapu Iptal ve 1k Derece
Asliye huk1.1k Tescil Davasi 50.000,00 TL Mahkemesi
Mahkemesi-
2015/295 E.

ol TT Gayrimenkul | Mugla Asliye | Tapu Iptal ve Ik Derece
Ticaret . Tescil Davasi 1.204.694,00 TL Mahkemesi
Mahkemesi-
2025/940 E.

*kdkxrkksrks | TT Gayrimenkul |Bodrum 1. Tapu Iptal ve [k Derece
Asliye Tescil Davasi Mahkemesi
Hukuk 1.000,00 TL
Mahkemesi-
2023/85 E.

i bbb Timur Sehircilik | Sakarya Tiiketici Istinaf
Tiiketici uyusmazligi
Mahkemesi- 250.000,00 TL
2024/473 E

23.8. izahnamede yer verilen denetime tabi tutulmus diger bilgiler:
Yoktur.
24. IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILiSKiN BILGILER

24.1. Ihrag edilecek ve/veya borsada islem gorecek paylarm ISIN (uluslararas: menkul
kiymet tanimlama numarasi) veya baska benzer tammmlama kodu bilgisi dahil tiir ve
gruplarma iligkin bilgi:

Sirket tarafindan sermaye artirim1 yoluyla ihrag edilerek Halka Arz Edilen Paylar’a iligkin
bilgi asagidaki tabloda sunulmaktadir.

ﬂ’éj_r_e{ﬁ%‘{atir
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Bir Halka Arz | Halka Arz
Nama/ Pay Paymn R(;mes‘ Senrasi
t
Hamiline | Sayisinin ; Toplam eveut  |Sermayeye
Grubu Imtiyazlar Pay Sayisi Grup Pay Nor;nna Cikarilmis Oram
Oldugu Sayisina (TL) Sermayeye
Orani (%) | Degeri Oram
(TL) (%) (%)
B Hamiline Yoktur 105.950.017,46 12,5 1,00 105.950.017,46 10 9,1

Halka Arz Eden Pay Sahibi’ne ait olan paylardan, Halka Arz Edilen Paylar’a iligkin bilgi
agagidaki tabloda sunulmaktadir.

Bir Halka Arz | Halka Arz
Nama/ Pay Paymn D(’)InceSI Sonrasi
t
Hamiline ’ Sayisinmn y Toplam eveu Sermayeye
Grubu Imtiyazlar | Pay Sayisi Grup Pay Nonlnna Cikarilmig Oram
Oldugu Sayisina (TL) Sermayeye
Orami (%) | Degeri Oram
(TL) (%) (%)
B Hamiline Yoktur 10.595.001,75 1,25 1,00 10.595.001,75 1 0,91

Halka Arz Edilen Paylar’a iligkin ISIN kodu SPK onayimn ardindan temin edilecektir.

a) I¢ kaynaklardan yapilan sermaye artirnmimnin kaynaklar1 hakkinda bilgi:

I¢ kaynaklardan sermaye artirimi yapilmayacaktir.

b) i¢c kaynaklardan artirllarak bedelsiz olarak mevcut ortaklara dagitilacak paylar ile
ilgili bilgi:

I¢ kaynaklardan sermaye artirim1 yapiimayacaktir.

¢) Bedelsiz olarak verilecek paylarin dagitim esaslari:

Bedelsiz olarak verilecek pay bulunmamaktadir.

24.2. Paylarin hangi mevzuata gore olusturuldugu:

Strket’in merkezi Tiirkiye’de bulunmaktadir ve Sirket Tiirk hukukuna tabidir. Sirket’in paylar
sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda olugturulmustur.

24.3. Paylann kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

Sirket’in paylar kaydilestirme esaslar1 gergevesinde Izahname onay1 akabinde MKK nezdinde
kaydi olarak tutulmaktadir.

24.4. Paylarim hangi para birimine gire ihrac edildigi hakkinda bilgi:
Paylar Tiirk Lirasi cinsinden satisa sunulacaktir.

24.5. Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iligkin haklar ve bu haklar1 kullanma
prosediirii hakkinda bilgi:

Halka Arz Edilen Paylar, basta SPKn ve TTK olmak iizere ilgili mevzuat uyarinca pay
sahiplerine asagidaki haklar1 saglamaktadir.

Kirdan Pay Alma Hakki (Sermaye Piyasast Kanunu Madde 19, II-19.1 sayih Kar Pay:
Tebligi)
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TTK’nin 507’nci maddesi, SPKn’nin 19’uncu maddesi ve II-19.1 sayili Kar Pay1 Tebligi
uyarinca, pay sahipleri, Genel Kurul tarafindan belirlenecek kir dagitim politikalan
cergevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagitilan kardan pay alma hakkina
sahiptir.

Kardan Pay Alma Hakkina Iliskin Bilgi

Hak Kazamlan Tarih:

SPKn madde 19 ve Kér Pay1 Tebligi madde 5 uyarinca, halka agik ortakliklarda kéar payi dagitim
tarihi itibariyla ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin diger paylarla birlikte esit olarak
kar pay1 alma hakki elde eder.

Zaman Asimi:

Zamanasimina ugrayan kar pay1 ve kir pay1 avansi bedelleri hakkinda 2308 sayil1 Sirketlerin
Miiruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Pay Bedellerinin Hazineye Intikali Hakkinda
Kanun hiikiimleri uygulanir. Ancak anilan Kanun’un tiim hiikiimleri, Anayasa Mahkemesi’nin
10.04.2019 tarih ve 2018/136 E. Ve 2019/21 K. sayil1 karar ile iptal edilmistir. Bedelsiz olarak
dagitilan paylarda zamanagimi bulunmamaktadar.

Hakkin Kullanimina Iliskin Simirlamalar ve bu hakkin vurt disinda yerlesik pay sahipleri
tarafindan prosediirii:

Yoktur.

Kar pay1 oran1 veya hesaplanma yéntemi. demelerin dénemleri ve kiimiilatif mahiyette olup
olmadifi:

Esas S6zlesme hiikiimlerine uygun olarak TTK, Sermaye Piyasas1 Mevzuat1 ve genel kabul
goren muhasebe ilkelerine gore tespit edilir ve dagitilir. Dagitilmasina karar verilen kérin
dagitim sekli ve zamani, Yonetim Kurulu’nun bu konudaki teklifi iizerine Genel Kurul’ca
kararlagtirlir.

Ortakhktan Ayrilma Hakki (Sermaye Piyasas1 Kanunu Madde 23, 24, I1-23.3 sayih
Onemli Nitelikteki Isiemlere Iliskin Ortak Esaslar ve Ayriima Hakk: Tebligi)

SPKn’nin 23 ve 24’iincii maddesi ve II-23.3 sayih Onemli Nitelikteki Islemler ve Ayrilma
Hakk: Tebligi uyarinca, onemli nitelikteki iglemlere iligkin Genel Kurul toplantisina katilip
da olumsuz oy kullanan ve muhalefet gerhini toplanti tutanagina isleten pay sahipleri, amlan
diizenlemelerde belirtilen sartlarin varh@ halinde paylarini Sirket’e satarak ayrilma hakkina
sahiptir.

Ayrilma hakkinin dogmadii haller ve bu hakkin kullammina iligkin usul ve esaslar
mevzubahis teblig ile diizenlenmektedir.

Ortakhktan Cikarma ve Satma Hakk: (Sermaye Piyasasi Kanunu Madde 27, I1-27.3 sayihi
Ortakhktan Cikarma ve Satma Haklan Tebligi)

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de déhil olmak iizere bagka bir sekilde
sahip olunan paylarin Sirket’in oy haklarimin %98 (yiizde doksan sekiz)’ine (ya da SPK
tarafindan ileride degistirilebilecek bir orana) veya daha fazlasina ulagsmas: veya bu durumda
iken ek pay alinmasi1 durumunda, paya sahip olan bu kisiler a¢isindan azinhkta kalan pay
sahiplerini Sirket’ten ¢ikarma hakki dogar. Bu kisiler, SPK tarafindan belirlenen stire i¢inde
azinlikta kalan ortaklarin paylarinin iptalini ve bunlar karsihf: ¢ikarlacak yeni paylarn
kendilerine satilmasim Sirket’ten talep edebilirler. Satim bedeli SPKn’nin 27°nci maddesi
Ortakliktan Cikarma ve Satma Haklari1 Tebligi hiikiimleri gerqéflésinde belirlenir.

AedikYatihy

Menkul Degerler
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Ortakliktan ¢ikarma hakkinin dogdugu durumlarda, azinlikta kalan pay sahipleri agisindan
satma hakki dogar. Bu pay sahipleri Kurul’ca belirlenen stire i¢inde, paylarinin adil bir bedel
karsiliginda satin alinmasini oy haklarinin Kurul’ca belirlenen orana veya daha fazlasina sahip
olan gercek veya tiizel kisilerden ve bunlarla birlikte hareket edenlerden talep edebilirler.

Ortakliktan ¢ikarma ve satma hakkinin kullanimina iliskin prosediir Ortakliktan Cikarma ve
Satma Haklar Tebligi hiikiimlerine tabidir.

Tasfiye Halinde Tasfiye Bakiyesine Katthm Hakki (TTK Madde 507)

Sirket’in sona ermesi halinde her pay sahibi, Esas Sozlesme’de sona eren Sirket’in
malvarhiginin kullamlmasina iligkin, bagka bir hitkiim bulunmadig: takdirde tasfiye sonucunda
kalan tutara pay1 oraninda katilir. Esas S6zlesme’nin 21’inci maddesi uyarinca Sirket’in sona
ermesi, tasfiyesi ile buna bagli muamelelerin nasil yapilacagi hakkinda TTK, sermaye piyasasi
mevzuati ve diger ilgili mevzuat hiikiimleri uygulanir.

Bedelsiz Pay Edinme Hakk: (TTK madde 462, SPKn madde 19, VII-128.1 Pay Tebligi)

TTK’min 462’nci maddesi uyarinca, Esas Sozlesme veya Genel Kurul karariyla ayrilmis ve
belirli bir amaca ozgiilenmemis yedek akgeler ile kanuni yedek akgelerin serbestce
kullanilabilen kisimlar1 ve mevzuatin bilangoya konulmasina, sermayeye eklenmesine izin
verdigi fonlar sermayeye doniistiiriilerek sermaye i¢ kaynaklardan artirilabilir.

SPKn’nin 19’uncu maddesi ve sayili Pay Tebligi uyarinca, Sirket’in sermaye artinmlarinda,
bedelsiz paylar artinm tarihinde mevcut paylara dagitilir. Her pay sahibi, yeni g¢ikarilan
paylar1, mevcut paylarinin sermayeye oranina gore, alma hakkini haizdir.

Yeni Pay Alma Hakk: (TTK md. 461, kayith sermaye sistemindeki ortakhklar icin SPKn
md. 18)

Her pay sahibi, yeni ¢ikarilan paylari, mevcut paylarinin sermayeye oranina gére, alma hakkini
haizdir. Esas Sozlesme’nin “Sermaye” baglikli 6’me1 maddesi uyarnca Yonetim Kurulu, SPXn
hiikiimlerine uygun olarak gerekli gérdiigii zamanlarda, kayitli sermaye tavani i¢inde kalmak
kaydiyla yeni pay ihra¢ ederek ¢ikarilmig sermayeyi arttirma; imtiyazli veya nominal degerinin
altinda veya lizerinde paylar ihrag etme; pay sahiplerinin yeni pay alma haklarim kisitlama
hususlarinda karar almaya yetkilidir. Yeni pay alma hakkini kisitlama yetkisi pay sahipleri
arasinda esitsizlige yol agacak sekilde kullamlamaz. Yonetim Kurulu sermaye artirimi
kararinda yeni pay haklarini kismen veya tamamen simirlandirmaya yetkilidir. Yeni pay almaya
iligkin haklarin kullanim iglemleri MKK tarafindan gergeklestirilecektir.

Genel Kurula Davet ve Katilma Hakk: (SPKn md. 29, 30, I1-30.1 sayih Vekileten Oy
Kullanilmasi ve Cagn Yoluyla Vekilet Toplanmas: Tebligi, TTK md. 414, 415, 419, 425,
1527)

Genel Kurul, toplantiya Esas Soézlesme’de gosterilen sekilde, Sirket’in internet sitesinde,
KAP’ta, Elektronik Genel Kurul Sistemi (“EGKS”) sisteminde ve Tiirkiye Ticaret Sicil
Gazetesi’nde yayinlanan ilanla ¢agrlir. Bu ¢agri, ilan ve toplanti giinleri hari¢ olmak tizere
toplant: tarihinden en az 3 (li¢) hafta 6nce yapilir.

Genel Kurul’a katilacak pay sahipleri fiziki ortamda veya elektronik ortamda bizzat kendileri
katilabildikleri gibi temsilcileri vasitasiyla da katilabilmektedirler

Genel Kurul’a elektronik ortamda katilim, pay sahiplerinin veya temsilcilerinin giivenli
elektronik imzalari ile miimkiindiir.

Bu nedenle EGKS’de islem yapacak pay sahiplerinin 6ncelikle MKK, e-MKK Bilgi Portali’na
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bulunmayan pay sahipleri veya temsilcilerinin elektronik ortamda Genel Kurul’a katilmalan
miimkiin degildir.

Ayrica, toplantiya elektronik ortamda katilmak isteyen pay sahiplerinin veya temsilcilerinin
28.08.2012 tarih ve 28395 sayil Resmi Gazete’de yayimlanan “Anonim Sirketlerde Elektronik
Ortamda Yapilacak Genel Kurullara Iligkin Yonetmelik” ve 29.08.2012 tarih ve 28396 say1l1
Resmi Gazetede yayimlanan “Anonim Sirketlerin Genel Kurullarinda Uygulanacak Elektronik
Genel Kurul Sistemi Hakkinda Teblig” hiikiimlerine uygun olarak yiikiimliiliiklerini yerine
getirmeleri gerekmektedir.

Fiziki ortamda Genel Kurul’a sahsen katilmak isteyen pay sahipleri, MKK sisteminde yer alan
“Pay Sahipleri Listesi’nde kayith olan paylarina iligkin haklarini kimlik ibraz etmek suretiyle
kullanabileceklerdir.

SPKn madde 30 uyarmca Genel Kurul’a katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylarint
herhangi bir kurulus nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz.

Genel Kurul’da Miizakerelere Katilma Hakki (TTK 407,409,417)

TTK’nin 407°nci maddesi uyarinca; pay sahipleri sirket islerine iliskin haklarini Genel
Kurul’da kullamrlar. TTK’nin 409’uncu maddesi uyarinca; Genel Kurullar olagan ve
olaZaniistii toplamir. Olagan toplants her faaliyet donemi sonundan itibaren 3 (ii¢) ay icinde
yapilir. Bu toplantilarda, organlarmn se¢imine, finansal tablolara, Yénetim Kurulu’nun yillik
raporuna, karmn kullanim sekline, dagitilacak kar ve kazang¢ paylarinin oranlarinin
belirlenmesine, Y6netim Kurulu iyelerinin ibralan ile faaliyet dénemini ilgilendiren ve gerekli
goriilen diger konulara iliskin miizakere yapilir, karar alimr.

Esas Sozlesme’nin “Genel Kurul” baglikli 14’{inci maddesi uyarinca Genel Kurul Sirket
merkezinde ya da Sirket merkezinin bulundugu sehrin elverigli bir yerinde toplanr.

TTK’nin 417°nci maddesi uyarinca; Yonetim Kurulu, SPKn’nin 13’iincii maddesi uyarinca
Genel Kurul’a katilabilecek kayden izlenen paylarin sahiplerine iliskin listeyi, MKK’dan
saglayacag “Pay Sahipleri Cizelgesi ne gore diizenler.

Yonetim Kurulu, kayden izlenmeyen paylar ile ilgili olarak Genel Kurul’a katilabilecekler
listesini diizenlerken, senede baglanmamig bulunan veya nama yazili olan paylar ile ilmiihaber
sahipleri igin pay defteri kayitlarim, hamiline yazili pay senedi sahipleri bakimindan da girig
kart: alanlar1 dikkate alir.

Bu maddenin 1’inci ve 2’nci fikralarina gore diizenlenecek Genel Kurul’a katilabilecekler
listesi, Yonetim Kurulu baskam tarafindan imzalamir ve toplantidan énce Genel Kurul’un
yapilacagi yerde bulundurulur. Listede ozellikle, pay sahiplerinin ad ve soyadlar1 veya
unvanlari, adresleri, sahip olduklar1 pay miktar, paylarin itibari degerleri, gruplari, Sirket’in
esas sermayesi ile 6denmis olan tutar veya ¢ikarilmig sermaye toplantiya aslen ve temsil yoluyla
katilacaklarin imza yerleri gosterilir.

Genel Kurul’a katilanlarin imzaladigi liste “Hazir Bulunanlar Listesi” adim alir.

SPKn’nun 13’tincii maddesi uyarinca kayden izlenen paylara iliskin pay sahipleri ¢izelgesinin
MKK’dan saglanmasinin usul ve esaslari, gereginde Genel Kurul toplantisinin yapilacag: giin
ile simirhi olmak fizere aylarn devrinin yasaklanmas: ve ilgili diger konular Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan bir teblig ile diizenlenir.

Oy Hakki (SPKn md. 30, TTK md. 432, 434,435,436)
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TTK madde 432 uyarinca.

1)Bir pay, birden ¢ok kisinin ortak miilkiyetindeyse, bunlar i¢lerinden birini veya liglincii bir
kisiyi, genel kurulda paydan dogan haklarini kullanmasi igin temsilci olarak atayabilirler.

2) Bir payin iizerinde intifa hakki bulunmasi halinde, aksi kararlagtirnlmamigsa, oy hakk, intifa
hakki sahibi tarafindan kullanilir. Ancak, intifa hakki sahibi, pay sahibinin menfaatlerini
hakkaniyete uygun bir sekilde g6z Oniinde tutarak hareket etmemis olmas: dolayisiyla pay
sahibine karsi sorumludur.

TTK madde 434 uyarinca.

1) Pay sahipleri, oy haklarim1 genel kurulda, paylarinin toplam itibari degeriyle orantili olarak
kullanar.

2) Her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bir oy hakkim haizdir.
TTK madde 435 uyarinca.

1) Oy hakki, payin, kanunen veya esas soézlesmeyle belirlenmis bulunan en az miktarinin
Odenmesiyle dogar.

TTK madde 436 uyarinca.

1) Pay sahibi kendisi, esi, alt ve listsoyu veya bunlarin ortagi olduklar: sahis sirketleri ya da
hikimiyetleri altindaki sermaye sirketleri ile girket arasindaki kisisel nitelikte bir ise veya
isleme veya herhangi bir yargi kurumu ya da hakemdeki davaya iligkin olan miizakerelerde oy
kullanamaz.

2) Sirket yonetim kurulu iiyeleriyle y6énetimde goérevli imza yetkisini haiz kisiler, yonetim
kurulu iiyelerinin ibra edilmelerine iliskin kararlarda kendilerine ait paylardan dogan oy
haklarin: kullanamaz.

SPK madde 30 uyarinca.

(1) Halka agik ortaklik genel kuruluna katilma ve oy kullanma hakk:, pay sahibinin paylarim
herhangi bir kurulus nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz.

(2) Paylan kayden izlenen halka agik ortakliklarin genel kurul toplantilarina, yonetim kurulu
tarafindan MKK ’dan saglanan pay sahipleri listesi dikkate alinarak olusturulan hazir bulunanlar
listesinde adh yer alan pay sahipleri katilabilir. Bu listede ad1 bulunan hak sahipleri kimlik
gostererek genel kurula katilirlar. S6z konusu listenin genel kurul toplant: tarihinden azami kag
giin 6nceki pay sahiplerinden olugacagim ve/veya gereginde pay sahipleri ile temsilcilerinin
toplantiya katilacaklarim bu maddenin besinci fikrasinda belirtilen elektronik ortam tizerinden
MKK ’ya bildirmelerine iligkin esaslan belirlemeye Kurul yetkilidir.

(3) Paylar kayden izlenmeyen halka agik ortakliklarin genel kurul toplantilarina katilma hakk:
olan pay sahiplerinin tespitinde, TTK hiikiimleri uygulanir.

(4) Halka agik ortakihiklarin genel kurullarinda oy kullanma hakkina sahip olanlar, bu haklarini
vekil tayin ettikleri kisiler aracilifiyla da kullanabilirler. Ancak, paylar1 kayden izlenmeyen
halka agik ortakliklarda hamiline yazili paylarin zilyetliginin devri veya bunlara mutasarrif
olundugunu gosteren belgelerin temliki yoluyla da, genel hiikiimler gergevesinde oy
kullandinlabilir. Saklama hizmeti sunanlarin, saklama hizmeti sunduklar paylara iligkin oy
haklarim vekil sifatiyla kullanmalarn hélinde de bu fikra hitkkmii uygulamr. Cagr1 yoluyla
vekélet toplanmasina ve vekéleten oy kullanmaya iligkin usul ve esaslar Kurulca belirlenir.
6102 sayili Kanun’un 428’inci maddesi bu Kanun kapsaminda uygulanmaz.




(5) Paylan kayden izlenen anonim ortaklik genel kurullarina elektronik ortamda katihm, MKK
tarafindan saglanan elektronik ortam iizerinden gergeklestirilir.

Bilgi Alma ve i_nceleme Hakki (SPKn md. 14, II-14.1 sayih Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi, TTK md. 437)

Finansal tablolar, Yonetim Kurulu’nun yillik faaliyet raporu, denetleme raporlar: ve Yonetim
Kurulu’nun kir dagitim 6nerisi, sermaye piyasast mevzuati uyarinca kamuya ilan edilir, Genel
Kurul toplantilarindan once Sirket’in merkez ve subelerinde, pay sahiplerinin incelemesine
hazir bulundurulur. Bunlardan finansal tablolar 1 (bir) yil siire ile merkezde pay sahiplerinin
bilgi edinmelerine agik tutulur. Her pay sahibi, gideri Sirket’e ait olmak tizere gelir tablosuyla
bilangonun bir suretini isteyebilir. Pay sahibi Genel Kurul’da, Yonetim Kurulu'ndan, Sirket’in
isleri; denetgilerden denetimin yapilma sekli ve sonuglar: hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi verme
yiikiimliliigii, Sirket’in bagl sirketlerini de kapsar. Verilecek bilgiler, hesap verme ve
diirtistliik ilkeleri bakimindan 6zenli ve ger¢ege uygun olmalidir.

Iptal Davasi Acma Hakki (TTK md. 445-451, SPKn md. 18/6, 20/2)

Yonetim Kurulu’nun kayith sermaye sistemine iligkin esaslar gergcevesinde aldig: kararlar
aleyhine, Genel Kurul kararlarinin iptaline iliskin hiikiimler g¢ergevesinde Yonetim Kurulu
tiyeleri veya haklar ihlal edilen pay sahipleri, kararin ilamindan itibaren 30 (otuz) giin iginde
Sirket merkezinin bulundugu yer ticaret mahkemesinde iptal davasi agabilirler.

Kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar sahsen kendilerine ytikletilebildigi ol¢tide
Yo6netim Kurulu iiyeleri ve hazirladiklart raporlarla simirh olarak bagimsiz denetimi yapanlar,
ara donem finansal tablolarimin gergegi diiriist bir sekilde yansitmamasindan veya mevzuat ile
muhasebe ilke ve kurallarina uygun olarak diizenlenmemis olmasi nedeniyle dagitilan kér pay1
avansmin dogru olmamasindan dogan zararlar igin Ortakha, pay sahiplerine, Ortakhk
alacaklilarina ve ayrica dogrudan dogruya olmak tizere kar pay:1 avansimn kararlastirildig: veya
ddendigi hesap dénemi i¢inde pay iktisap etmis bulunan kisilere kars: sorumludurlar. Hukuki
sorumluluk doguran héllerin varhig hilinde, pay sahipleri ve Yonetim Kurulu tiyeleri tarafindan
kararin ilanindan itibaren 30 (otuz) giin i¢inde iptal davasi agilabilir.

Genel Kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini
tutanaga gegirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmis olsun ya
da olmasin; ¢agrinin usuliine gére yapilmadigini, giindemin geregi gibi ilan edilmedigini, Genel
Kurul’a katilma yetkisi bulunmayan kisilerin veya temsilcilerinin toplantiya katilip oy
kullandiklarim, Genel Kurul’a katilmasina ve oy kullanmasina haksiz olarak izin verilmedigini
ve yukarida sayilan aykiriliklarin Genel Kurul kararinin alinmasinda etkili oldugunu ileri stiren
pay sahipleri, kanun veya Esas Sozlesme hiikiimlerine ve 6zellikle diiriistlikk kuralina aykir
olan Genel Kurul kararlar aleyhine, karar tarihinden itibaren 3 (ii¢) ay i¢inde iptal davasi
acabilirler.

Azmhk Haklan (TTK md. 411, 412, 420, 439. 531, 559 SPKn madde 27):

Sermayenin en az yirmide birini olusturan pay sahipleri, Yonetim Kurulu’ndan, yazili olarak
gerektirici sebepleri ve giindemi belirterek, Genel Kurul’u toplantiya ¢agirmasim veya Genel
Kurul zaten toplanacak ise, karara baglanmasimi istedikleri konular1 giindeme koymasin
isteyebilirler. Pay sahiplerinin ¢agn veya giindeme madde konulmasma iligkin istemleri
Yonetim Kurulu tarafindan reddedildigi veya isteme 7 (yedi) is giinii icinde olumlu cevap
verilmedigi takdirde, aym pay sahiplerinin bagvurusu fiizerine, Genel Kurul’un toplantiya
¢agrilmasina sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesi karar verebilir.

Genel Kurul’un 6zel denetim istemini reddetmesi hilinde, sermayenin en az yirmide birini
plam en az 1.000.000 (bir milyon) TL
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olan pay sahipleri 3 (ii¢) ay iginde Sirket merkezinin bulundugu yer asliye ticaret
mahkemesinden 6zel denet¢i atamasim isteyebilir.

TTK madde 531 uyarinca hakli sebeplerin varliginda sermayenin en az yirmide birini temsil
eden paylarin sahipleri, Sirket’in merkezinin bulundugu yerdeki Asliye Ticaret
Mahkemesi’nden sirketin feshine karar verilmesini isteyebilirler. Mahkeme fesih yerine davaci
pay sahiplerine paylarmin karar tarihine en yakin gercek degerlerinin ddenip davaci pay
sahiplerinin Sirket’ten ¢ikarlmalarina veya duruma uygun diigen ve kabul edilebilir diger bir
¢ozlime karar verebilir.

Ozel Denetim Isteme Hakk (TTK md. 207, 438, 439):

Her pay sahibi, pay sahipligi haklarmin kullamlabilmesi i¢in gerekli oldugu takdirde ve bilgi
alma veya inceleme hakki daha 6nce kullamlmigsa, belirli olaylarin 6zel bir denetimle agikliga
kavusturulmasini, giindemde yer almasa bile Genel Kurul’dan isteyebilir. Genel Kurul istemi
onaylarsa, Sirket veya her bir pay sahibi 30 (otuz) giin iginde, Sirket merkezinin bulundugu
yerdeki asliye ticaret mahkemesinden bir 6zel denet¢i atanmasini isteyebilir.

TTK madde 439 uyarinca, Genel Kurul’un 6zel denetim istemini reddetmesi halinde,
sermayenin en az onda birini, halka agik anonim sirketlerde yirmide birini olugturan pay
sahipleri veya paylarinin itibari degeri toplami en az 1.000.000 (bir milyon) Ttirk Liras1 olan
pay sahipleri 3 (ii¢) ay iginde Sirket merkezinin bulundu@u yer asliye ticaret mahkemesinden
Ozel denetgi atamasini isteyebilir.

24.6. Paylarin ihracina iligkin yetkili organ kararlar:
Sirket Yonetim Kurulu, 07.11.2025 tarihli ve 2025/19 sayil karar ile:

1.  Sirket’in 1.059.500.174,63 TL olan ¢ikarilmig sermayesinin, 5.000.000.000,00 TL’lik
kayith sermaye tavani dahilinde 105.950.017,46 TL artirilarak 1.165.450.192,09 TL’ye
cikarilmasina ve bu suretle sermaye artirimi kapsamunda ihra¢ edilen toplamda
105.950.017,46 TL nominal degerli olmak tizere beheri 1 TL nominal degerli
105.950.017,46 adet hamiline yaziii B grubu paym ¢ikarilmasina,

2. Sermaye artirimi kapsaminda ihrag¢ edilen toplamda 105.950.017,46 TL nominal degerli
olmak iizere beheri 1 TL nominal degerli 105.950.017,46 adet hamiline yazil: B grubu
paya iligkin olarak Sirket pay sahiplerinin tamaminin yeni pay alma haklarinin halka arz
kapsaminda talepte bulunacak yatirimeilar lehine tamamen kisitlanmasina,

3.  Sirket’in mevcut pay sahibi olan Erden Timur’un Sirket sermayesinde sahip oldugu
10.595.001,75 TL nominal degerli 10.595.001,75 adet B grubu hamiline yazili payin
halka arz edilmesine iligkin taleplerin kabuliine, bu kapsamda gerekli her tiirlii iglemin
gergekliestirilmesine ve sz konusu paylarin ortak satis1 yoluyla halka arz edilmesine,

4.  Sermaye artirimi kapsaminda ihra¢ edilen toplamda 105.950.017,46 TL nominal degerli
105.950.017,46 adet hamiline yazih B grubu pay ile Erden Timur’un'sahip oldugu
10.595.001,75 TL hamiline degerli 10.595.001,75 adet B grubu hamiline yazili pay olmak
tizere toplamda 116.545.019,21 TL hamiline degerli 116.545.019,21 adet hamiline yazili
B grubu paym halka arza aracilik eden araci kurum Gedik Yatirim Menkul Degerler
A.S.’nin hazirlayacag: fiyat tespit raporu ile belirlenecek halka arz fiyatindan primli
olarak, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK™) II-5.2 sayil1 Sermaye Piyasasi Araclarinin
Satisi Tebligi ve VII-128.1 sayili Pay Tebligi hiikiimleri bagta olmak iizere ilgili mevzuat
kapsaminda “Sabit Fiyatla Talep Toplama” y&ntemi ile izahnamede belirlenecek esaslar
cercevesinde halka arz edilmesine ve halka arz edilen paylarin Borsa Istanbul A.S.’de
islem gormesi i¢cin 6362 sayili Sermaye Piyasasi ;

i estirilmesine,
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5.  Artinlan sermayenin halka arz gelirlerinden karsilanmasina ve ¢ikarilan paylarmin
tamammin halka arz kapsaminda satilmamasi durumunda, halka arz kapsaminda
satilamayan paylarin halka arz sonrasinda alinacak bir y6énetim kurulu karan ile iptal
edilmesine,

6. Halka arz edilecek paylar igin Gedik Yatirim’in yetkili araci kurum olarak
yetkilendirilmesine, Halk Yatirim’in ve s6zlesmede ad1 gegebilecek diger konsorsiyum
iiyeleri ile Sirketimiz ve halka arz eden Sirket pay sahibi arasinda “Aracilik ve
Konsorsiyum Soézlesmesi® imzalanmasma ve aracilik yonteminin “En Iyi Gayret
Aracihi@1” olarak belirlenmesine,

7.  Bu kararin ve ekte yer alan 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun 461’inci maddesi
uyarinca hazirlanan Yo6netim Kurulu Raporu’nun ilgili Ticaret Sicili Miidiirliigii’ne tescil
ve ilan edilmesi ve Kamuoyu Aydinlatma Platformu’nda duyurulmasi da dahil olmak
tizere gerekli tiim iglemlerin yapilmasina,

8.  Sermaye artirimu ve halka arz islemlerinin tamamlanmasim miiteakip, Sirket esas
s6zlesmesinin nihai sermaye artirim tutarini yansitacak sekilde tadil edilmesi amaciyla
Sermaye Piyasas1 Kurulu’na bagvurulmasi ve tadil tasarisina dair uygun goriis alinmasini
miiteakip esas soOzlesmenin tadili i¢in gerekli tescil ve ilan islemlerinin
gerceklestirilmesine,

9.  Yukaridaki hususlar kapsaminda gerekli bagvurularin ve islemlerin yapilmasi igin
Sermaye Piyasasi Kurulu, Borsa Istanbul A.S., Ticaret Bakanhg1, Merkezi Kayit Kurulus
A.S., Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S., ilgili Ticaret Sicili Miidiirliigii de dahil
olmak {izere ve bunlarla sinirli olmamak tizere tiim resmi kurum ve kuruluslara yapilacak
olan bagvurular, yazigmalar ve benzer belge ve bilgileri tanzime ve imzalamaya, ilgili
kurumlar tarafindan talep edilecek ek bilgi ve belge de dahil olmak iizere, s6z konusu
bilgi ve belgelerin takibine ve tekemmiile: ilgili diger makam ve dairelerdeki usul ve
igslemleri ifa ve ikmale, Sirket’in Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda yapmas: gereken
aciklamalar i¢in gerekli tiim islemleri yerine getirmeye, bu kapsamda yapilacak tiim
islemierde Sirket’i herhangi bir rakamsal smirlama olmaksizin, en genis sekilde temsil
etmeye Sirket’imiz imza sirkiileri uyarinca Sirket’i temsile yetkili olan kisilerin yetkili
kilinmasina,

karar verilmigtir.

24.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayic1 veya pay
sahibinin haklarim kullanmasma engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigina iliskin
bilgi:

Halka arz edilecek paylar tizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayic1 veya pay sahibinin
haklarini kullanmasina engel olacak kayit bulunmamakla birlikte, SPK Kurul Karar Organi’nin
i-SPK.128.23 (19.09.2024 tarihli ve 1508 s.k.) say1l1 Ilke Karar uyarinca, halka arza katilan ve
dagitimdan pay alan yatirimcilar, dagitim listesinin kesinlesmesini takiben hesaplarina aktarilan
paylari, paylar hesaplarina ge¢tigi tarihten itibaren 90 giin boyunca Borsa diginda satamaz,
bagka yatirimci hesaplarina virmanlayamaz veya Borsa’da 6zel emir ile ve/veya toptan satig
islemine konu edemezler. Sirket’in mevcut ortaklarinin sahip olduklari paylar i¢in (varsa halka
arz edilen kisim hari¢) bu kisitlama, izahname onay tarihinden itibaren 180 giin boyunca ve
Borsa’da satis1 da kapsayacak sekilde uygulanir.

24.8. Thrag edilecek paylara iliskin zorunlu pay alim teklifi, satin alma ve/veya satma
haklarina iligkin kurallar hakkinda bilgi:




Halka agik ortakliklarda yonetim kontroliinii saglayan paylarin veya oy haklarmin iktisap
edilmesi halinde s6z konusu paylarin veya oy haklarimn iktisabinin kamuya agiklandig tarihte
pay sahibi olan diger ortaklarin paylarimi satin almak tizere teklif yapilmasi zorunlu olup, halka
acik anonim ortakliklarin pay sahiplerine yapilacak pay alim teklifine iliskin esaslar Kurul’un
pay alim teklifine iligkin diizenlemelerinde yer almaktadir.

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak iizere bagka bir sekilde
sahip olunan paylarin halka agik ortakligin oy haklarimin Kurulca belirlenen orana veya daha
fazlasina ulagmasi durumunda, s6z konusu paylara sahip olan bu kisiler agisindan azinlikta
kalan pay sahiplerini ortakliktan ¢ikarma hakki dogar. Bu kigiler, Kurulca belirlenen siire
icinde, azinlikta kalan ortaklarin paylarinin iptalini ve bunlar karsilig: ¢ikarilacak yeni paylarin
kendilerine satilmasim: ortakliktan talep edebilirler. Satim bedeli, SPKn’nun 24 iincii maddesi
gercevesinde belirlenir.

Yukarida yer alan sartlar ¢ergevesinde ortakliktan ¢ikarma hakkinin dogdugu durumlarda,
azinlikta kalan pay sahipleri a¢isindan satma hakki dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen
stire iginde, paylarimin adil bir bedel karsihifinda satin alinmasini oy haklarinin Kurulca
belirlenen orana veya daha fazlasina sahip olan gergek veya tiizel kisilerden ve bunlarla birlikte
hareket edenlerden talep edebilirler. TTK’nin 208 inci maddesi halka ac¢ik ortakliklara
uygulanmaz.

SPKn’nun 23’fincli maddesinde yer alan Onemli nitelikteki islemlere iligkin genel kurul
toplantisina katihp da olumsuz oy veren ve bu muhalefeti tutanaga gecirten pay sahipleri,
paylarim halka acik ortaklifa satarak ayrilma hakkina sahiptir. Kurul, halka agik ortakligin
nitelifine gore, ayrilma hakkin, ayrilma hakkina konu 6nemli nitelikteki iglemin kamuya
aciklandify tarihte sahip olunan paylar icin kullanilabilmesine iliskin esaslart belirlemeye
yetkilidir. Halka agik ortaklik bu paylari pay sahibinin talebi tizerine, Kurulca belirlenecek
esaslara gore adil bir bedel iizerinden satin almakla yiikiimliidiir. Halka ac¢ik anonim
ortakliklarda pay sahiplerinin ayrilma hakkina iliskin esaslar Kurul’'un 6nemli nitelikteki
islemler ve ayrilma hakkina iliskin diizenlemelerinde yer almaktadir.

Pay sahibinin SPKn’nun 23’lincii maddesinde belirtilen 6nemli nitelikteki islemlere iliskin
genel kurul toplantisina katilmasina veya oy kullanmasina haksiz bir bi¢imde izin verilmemesi,
cagrinin usuliine gére yapilmamas: veya giindemin geregi gibi ilan edilmemesi héallerinde,
genel kurul kararlarina muhalif kalma ve muhalefet serhini tutanaga kaydettirme sart1
aranmaksizin bir 6nceki paragraftaki hiikiim uygulanir.

24.9. Cari y1l ve bir énceki yilda ihra¢cinin paylan iizerinde ii¢iincii kisiler tarafindan
gerceklestirilen ele gecirme teklifleri ile séz konusu tekliflerin fiyat ve sonuclarn hakkinda
bilgi:

Yoktur.

25. HALKA ARZA ILISKIiN HUSUSLAR

25.1. Halka arzin kosullari, halka arza iligkin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka
arza katilmak icin yapilmasi gerekenler

25.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:

Halka arz sonrasinda paylarm Borsa Istanbul’da islem gorebilmesi igin Borsa Istanbul’un
uygun goriisiiniin alinmas: gerekmektedir. Borsa Istanbul’un gériislerine igbu Izahnamenin “I.
Borsa Goriisti” béltimiinde yer verilmistir.

Halka arzda Kurul ve Borsa Istanbul diginda bagka bir kurumun onayina gerek
bulunmamaktadir.
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25.1.2. Halka Arz Edilen Paylarin nominal degeri

Sermaye artinmu ve ortak satig1 yoluyla halka arz edilen B grubu hamiline yazili paylarin
nominal degeri 116.545.019,21 TL olup, Sirketin halka arz sonrasi1 ¢ikarilmis sermayesine orani
%10°dir.

Bir Payin HAl AT
= M1 | Halka Arz Edilecek |  Sonrasi
Pay Nama/Hamiline sip Nominal
v Imtiyazlar =i Pay Toplami Sermayeye
Grubu Oldugu Degeri
(TL) (TL) Oram
(%)
B Hamiline Yoktur 1 116.545.019,21 10

Ayrnica, Sirket kayitlh sermaye sisteminde olmasi nedeniyle halka arzda sermaye artirimi
kapsaminda satilamayan paylar iptal edileceginden, sermaye artirimina iligkin tutar ve oran
degisebilecektir. Nihai tutar ve oran, yonetim kurulu karan ile belirlenecek ve SPK onayindan
sonra tescil ve ilan edilecektir.

Halka arzda halka arz edilecek paylarin tamaminin satilmasina yetecek talebin gelmemesi ve
halka arz biiyiikliigiintin kiiciiltiilmesine karar verilmesi halinde 6nce sermaye artirimi yoluyla
ihrag edilecek paylar, sonra ortak satisi yoluyla ihrag edilecek paylar satilacaktir.

25.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katihm hakkinda bilgi
Halka arz stiresi ile halka arza katilim hakkinda bilgiler asagidaki gibidir.
25.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi

Halka Arz Edilen Paylar igin 3 ({i¢) is giinii boyunca talep toplanacaktir. Bu siirenin baglangig¢
ve bitis tarihleri SPK ve BIAS’1n uygun goriisleri sonrasinda KAP’ta ilan edilecek tasarruf
sahiplerine satig duyurusunda belirtilecektir.

25.1.3.2. Halka arza bagvuru siireci
Safis yontemi ve basvuru sekli
Satis Yontemi:

Sirket paylarmin halka arzi Gedik Yatirim liderliginde olusturulacak konsorsiyum tarafindan
I1-5.2 sayil Sermaye Piyasas1 Araglarinin Satis1 Tebligi’nde tamimlanan “Sabit Fiyat ile Talep
Toplama” ve “En Iyi Gayret Aracilif1” yontemiyle gerceklestirilecektir.

Talep toplama stiresi 3 (lig) is giinii olacaktir. Satisa sunulan paylara talep toplama siiresi
icerisinde yeterli talep gelmesi durumunda dahi bu silirenin sonuna kadar talep toplamaya devam
edilir. Satis1 planlanan paylara iligkin talep toplanmig olmasi, bu taleplerin mutlaka
kargilanacag1 anlamina gelmez.

Sirket paylarmin halka arzinda talepte bulunacak yatiimeilar, “Yurt I¢i Bireysel
Yatinmeilar”, Yurt I¢i Yiiksek Bagvuru Yatimmeilar ve “Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar”dar.
Yatinmcilarin tahsisat gruplarindan sadece birine dahil olacak sekilde bagvurmasi esastir.
Sirket paylarimin halka arzinda talepte bulunacak yatirimcilar agagidaki sekilde
gruplandirilmigtir:

Basvuru Sekli:
Halka arzda talepte bulunacak yatirimcilar asagidaki sekilde gruplandirilmgtir:
i) Yurt Ici Bireysel Yatirimeilar:

Azami 10.000 adet bagvuru yapmalan sartiyla; Kuzey Kibfis Tiirk Cumhuriyeti vatan a@an
ile yurt disinda is¢i, serbest k ve miistakil is sahipler, dahﬁkiye’de ikametgah sahibi

'
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gergek ve tiizel kigiler ile yerlesmek niyeti ile 1 (bir) takvim yili igerisinde Tiirkiye’de devamli
180 (yiiz seksen) giinden fazla oturanlan (“Tiirk Parast Kiymetini Koruma 32 Sayili Karar)
ve asagida tanimlanan Yurt Ici Kurumsal Yatirimeilar disinda kalan tiim gergek ve tiizel
kisilerdir. (Anonim limited sirketler bu kategoriden bagvurabilir.) SPK’nin 19.09.2024 tarih
ve 1508 sayili Ilke Karan uyarinca, isbu Izahname’nin 25.1.14 maddesinde yer alan igsel
bilgiye ulagabilecek kisiler listesinde yer alan kisiler ve bunlarin esleri ile birinci derece kan
ve sthri hisimlan, Yurt I¢i Bireysel Yatinmei grubu disinda kalan diger higbir tahsisat
grubundan talepte bulunamazlar. Bu kategorideki yatirimeilar i¢in azami pay bagvuru miktari
10.000 adet olup; bu kategoriden dagitima dahil olmak isteyen yatirimcilar en fazla 10.000
adet talepte bulunabileceklerdir.

ii) Yurt i¢i Yiiksek Bagvurulu Yatirmmecilar:

Asgari 10.001 adet bagvuru yapmalan sartiyla; Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaglari
ile yurt disinda is¢i, serbest meslek ve miistakil is sahipleri dahil Tiirkiye’de ikametgah sahibi
gercek ve tiizel kisiler ile yerlesmek niyeti ile 1 (bir) takvim yili igerisinde Tiirkiye’de devaml:
180 (yiiz seksen) giinden fazla oturanlart (“Tiirk Parasi Kiymetini Koruma 32 Sayili Karar™)
ve agagida tammlanan Yurt Igi Kurumsal Yatirimeilar diginda kalan tiim gergek ve tiizel
kisilerdir. (Anonim limited sirketler bu kategoriden bagvurabilir.) Bu kategorideki yatinmeilar
i¢in asgari pay bagvuru miktar1 10.001 adet olup; bu kategoriden dagitima dahil olmak isteyen
yatirnmcilar en az 10.001 adet talepte bulunabileceklerdir. SPK’min 19.09.2024 tarihli ve 1508
sayil1 ilke Karan uyarinca, isbu izahnamenin 25.1.14. maddesinde yer alan, igsel bilgiye
ulasabilecek kigiler listesinde yer alanlar ve bunlarin esleri ile birinci derece kan ve sihri
hisimlari, Yurt I¢i Bireysel Yatirimei grubu disinda kalan diger hicbir tahsisat grubundan
talepte bulunamazlar.

iii) Yurt I¢i Kurumsal Yatinmeilar: Merkezi Tiirkiye’de bulunan;

— Araci kurumlar, bankalar, portféy yonetim sirketleri, yatirtm fonlari, 6zel emeklilik
yatinm fonlari, menkul kiymetler yatirim ortakliklari, girisim sermayesi yatirim
ortakliklari, gayrimenkul yatirim ortakliklari, sigorta sirketleri, ipotek finansman
kuruluglari,

— Emekli ve yardim sandiklari, 17/7/1964 tarihli ve 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun
gegcici 20’nci maddesi uyarinca kuruimus olan sandiklar,

— Kamu kurum ve kuruluslari, Tiirkive Cumhuriyet Merkez Bankas:,

— Nitelikleri itibartyla bu kurumlara benzer oldugu SPK tarafindan kabul edilebilecek diger
kurulusglardir.

iv) Yurt Disi Kurumsal Yatirimeilar: Tiirk Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32 Sayili
Karar’la tammlanan yurt disinda yerlesik olan, araci kurumlar, bankalar, portféy yonetim
sirketleri, kolektif yatinm kuruluglari, emeklilik yatirim fonlar, sigorta sirketleri, ipotek
finansman kurulugiari, varlik yonetim girketleri ile bunlara muadil yurt disinda yerlesik
kuruluglar, emekli ve yardim sandiklari ve vakiflar ile Diinya Bankasi, Uluslararast Para
Fonu ve Avrupa Imar ve Kalkinma Bankasi (EBRD) gibi uluslararasi kuruluslardir.
Paylar, Tiirk mevzuat1 uyarinca BIST te islem goérecek sekilde halka arz edildiginden, bu
kategoriden talepte bulunan yatirimcilar paylar: Tiirkiye’de satin alacaklardir.

Aynica, Kurul Karar Organi’nin i-SPK-128.23 (19.09.2024 tarihli ve 1508 s.k.) sayili Ilke
Karari uyarinca;

1. Halka arz edilen paylarin piyasa degeri 750.000.000 TL ve alt1 olan halka arzlarda
borsada satig yonteminin uygulanmasi zorunludur.

2. Halka arz edilen paylarin piyasa degeri 750.000.000 Tl/lizeri olan halka arzlarda bors
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a) Yurti¢i bireysel yatirime1 grubundaki yatirimcilara, Sermaye Piyasasi Araglarimn Satigi
Tebligi’nin 20°nci maddesinin ikinci fikrasinda yer alan esaslara gore esit dagitim
yapilacaktir.

b) [zahnamede tammlanmas1 sartiyla, kurumsal yatimmer grubu disinda kalan yiiksek
talepte bulunacak yatirimei grubu igin halka arz edilecek toplam tutarin %10’una kadar
tahsisat yapilabilir. Bu grup i¢in, Sermaye Piyasas1 Araglarimin Satig1 Tebligi’nin 20’nci
maddesinin ikinci ve tiglincti fikralar1 kapsaminda esit dagitim veya oransal dagitim
yontemi kullamlabilir. Sermaye Piyasasi Araglarmin Satigt Tebligi’nin 20’nci
maddesinin iiglinci fikras1 uyarinca oransal dagitim yonteminin  kullamlmasi
durumunda, talepte bulunulan tutarin tamami kadar nakit ve/veya %120’si oraninda
BIST30 endeksinde yer alan pay teminati gosterilmesi gerekmektedir. Yatirimei
bazinda, talepte bulunulabilecek pay tutari, gruba tahsis edilen toplam pay tutarimn
dortte birini gecemeyecektir.

¢) Yurt i¢i kurumsal yatirimci grubunda yapilacak dagitimda; yeterli talep olmasi halinde,
tahsis edilen pay tutarinin en az %50’sinin yatirum fonlarina, emeklilik yatirim fonlarina
ve/veya otomatik katilim sistemi emeklilik yatirim fonlarina dagitilmas: ve her bir
kurumsal yatirimer bazinda dagitilacak pay tutarinin, halka arz edilen paylarin toplam
tutarinin %1°ini agmayacak sekilde belirlenmesi esastir. Bir portfy yonetim sirketinin
(“PYS”) kurucusu ve / veya yoneticisi oldugu fonlar agisindan s6z konusu sinirlama
PY$ bazinda ve %3 olarak uygulamr. PY$’ler ve PY$’lerin y6netim, denetim veya
sermaye bakimmdan dogrudan veya dolayl olarak iligkide bulunduklar tiizel kisilerin
kendi nam ve hesabina talepte bulunmak istemeleri halinde dagitilacak pay tutar, yeterli
talep olmas: halinde, halka arz tutarinin %2’sini gecemez.

d) PYS’ler, araci1 kurumlar ve yatinm ve kalkinma bankalar: tarafindan bireysel portfoy
yoneticilifi sozlesmesi imzalammg oldugu miisterileri adina iletilen talepler ile
gayrimenkul yatinm fonlan, girisim sermayesi yatirim fonlari, tinvaninda serbest
ve/veya Ozel ibaresi yer alan yatirim fonlar ve II1-39.1 sayih Yatinm Kuruluglarnin
Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Teblig madde 31/1-d kapsamindaki kuruluslarin
ilettigi talepler kurumsal yatirimei grubu kapsaminda degerlendirilmeyecektir.

¢) Izahnamenin ilgili bélimiinde halka arzda igsel bilgiye ulasabilecek kisiler listesinde
yer alan kisiler ve bunlarin esleri ile birinci derece kan ve sihri hisimlari, yurt igi bireysel
yatirimel grubu disinda kalan diger hicbir tahsisat grubundan talepte bulunamazlar.

f) Sermaye Piyasasi Araglarinin Satis1 Tebligi madde 18/5 hitkmii kapsaminda, talep
toplama sliresi sonunda bir yatirimer grubuna tahsis edilen tutar1 karsilayacak tutarda
talep gelmesi durumunda, amlan grubun tahsisat oramindan diger gruplara kaydirma
yapilamayacaktir. Yeterli talep gelmeyen yatirime1 grubu olmasi durumunda ise o gruba
ait tahsisatin karsilanamayan kismi oOncelikle varsa kargilanamayan taleplerin
karsilanmas1 amaciyla Yurt i¢i Bireysel Yatirimer grubuna aktarilacaktir. Bu aktarim
sonrasinda veya Yurt I¢i Bireysel Yatirime1 grubuna tahsis edilen kadar talep gelmemesi
durumunda kalan kisim serbestge diger gruplara aktarilabilecektir.

g) Satiga sunulan paylara iliskin Sermaye Piyasasi Araglarinin Satig1 Tebligi ekinde yer
alan talep formu, tarih ve saat belirtecek gekilde miiteselsil sira numarasiyla
diizenlenecektir. Elektronik ortamda alinan talep formlarinda, Kurulun belge kayit
diizenlemelerindeki elektronik ortamda alinan emirlere iligkin yiikiimliiliiklere uyulur.

h) Sermaye Piyasasi Araglarinin Satis1 Tebligi madde 23/1 uyarinca diizenlenecek dagitim
listesi, iletilen her bir t bazinda ve amlan fikradaki bilgilere ek olarak talep
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numarasini, talep formunun yazil veya elektronik oldugunu gosterir sekilde ¢esidini ve
verilen teminat tutar ile tiirlinii de igerecek sekilde hazirlanacaktir.

i) Yurt dis1 yatinmer grubunda yapilacak dagitimlarda, yukarida yer alan diger dagitim
esaslarina iligkin hiikkiimleri dolanmaya veya bertaraf etmeye yonelik dagitim yapilmasi
halinde, (yurt iginde mukim gergek veya tiizel kisilerin, yurt disginda sahip olduklar1 fon
veya diger tlizel kisiliklere dagitim yapilmas: gibi) ihrag¢i ve halka arza aracilik eden
yetkili kurulus (konsorsiyum olusturulmasi durumunda konsorsiyum lideri)
sorumludur. Thragg1 ve halka arza aracilik eden yetkili kurulug/konsorsiyum lideri,
yukarida yer alan hilkkme uyum saglayacagina ve yurt dis1 yatinnmeilar hakkinda gerekli
incelemeyi yapacagina dair Kurul’a hitaben bir taahhiitname verir.

3. Kurumsal yatinmcilarin kendi portféyleri i¢in aldiklari paylar higbir suretle bireysel
yatirimei hesaplarina aktarilamaz. Araci kurumlar, yatinnm ve kalkinma bankalan ile
portfGy yonetim sirketlerinin miigterilerinin portf6yti igin talepte bulunmasi durumunda,
talebin misterinin ait oldugu yatinmci grubundan yapilmasi ve Sermaye Piyasasi
Araglariin Satist Tebligi madde 18/3 uyarinca miigterinin ilgili yatirnmeir grubuna
iliskin aranan nitelikleri tasidigina iligkin gerekli belgelerin talep formuna eklenmesi
gerekmektedir.

4. Dagitimdan pay alan yatirimcilar, dagitim listesinin kesinlesmesini takiben hesaplarina
aktarilan paylari, paylar hesaplarina gectigi tarihten itibaren 90 (doksan) giin boyunca
borsa diginda satamaz, bagka yatirnmci hesaplarina virmanlayamaz veya borsada 6zel
emir ile ve/veya toptan satis islemine konu edemezler. Paylar halka arz edilen ortakligin
mevcut ortaklarinin sahip olduklar paylar i¢in (varsa halka arz edilen kistm harig) bu
kisitlama, izahname onay tarihinden itibaren 180 (yiiz seksen) giin boyunca ve borsada
satis1 da kapsayacak sekilde uygulanir.

5. Taleplerin kabul edilmesi ve dagitimin Sermaye Piyasasi Araglarmin Satis1 Tebligi ve
20/412 sayili Ilke Karar hiikiimleri ile izahnamede yer alan esaslara uygun olarak
yapilmamasindan Ihragc1 ve/veya Halka Arz Eden Pay Sahibi ile yetkili kurulus ya da
varsa Konsorsiyum Lideri ve es liderleri, kusurlarina ve durumun gereklerine gore
zararlar kendilerine ytikletilebildigi &lgiide sorumludur.

Talep toplama ve dagitim SPK’mn 19.09.2024 tarih ve 1508 sayih Ilke Karari’na aykiri
olmamak kosuluyla isbu izahnamede belirtildigi sekilde yapilacaktir.

Basvuru Sekli:

Bu halka arzda “Yurt i¢i Bireysel Yatirrme1” ve Yurt I¢i Yilksek Bagvurulu Yatirime: olarak
pay satin almak isteyenlerin halka arz talep toplama siiresi iginde ve isbu izahnamenin
25.1.3.2.c maddesinde belirtilen basvuru yerlerinde belirtilen Konsorsiyum Uyeleri’nin
merkez, sube ve acentelerine bagvuru yaparak talep formu doldurmalan gerekmektedir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar ve Yurt Dist Kurumsal Yatirimcilar sadece Gedik Yatirim’a
basvuruda bulunabileceklerdir.

Her bir yatinmcinin tahsisat gruplarindan sadece birine dahil olacak sekilde basvurmas:
esastir. Talepte bulunacak yatinmcilar, agagida belirtilen belgeleri, talep formlarina
ekleyeceklerdir.

1. Gergek Kisi Yatirnmeilar: Kimlik (niifus ciizdam veya siiriicii belgesi veya pasaport)
fotokopisi

2. Tiizel Kisi Yatirimcilar: imza sirkiilerinin noter ta

vergi levhasi ve ticaret sicit’kayit belgesi fotokopis;
e 4 =

£
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Internet, telefon bankacilif1 veya ATM'ler vasttasi ile talepte bulunacak yatirimeilarin internet
subesi, telefon bankacilift subesi veya ATM'de islem yapmaya yetkili olma sart1 aranacaktir.

Yurt I¢i Bireysel Yatinme: ve Yurt I¢i Yiiksek Basvurulu Yatirimer olarak basvuranlar talep
formunda talep ettikleri pay adedini belirteceklerdir. Talep miktarimin 1 (bir) adet ve katlar
seklinde olmasi sarttir. Yurt I¢i Bireysel Yatirime: tahsisat grubu igin azami pay bagvuru miktar
10.000 adet, Yurt I¢i Yiiksek Basvurulu Yatinmci grubunda asgari basvuru adedi 10.001
adettir. Yurt I¢i Yiiksek Basvurulu Yatirimeilar igin talep edilebilecek azami pay miktar1, Yurt
I¢i Yiiksek Bagvurulu Yatirimci grubuna tahsis edilen pay oranin dortte biri kadardir.
Yatirimcilarin miktarsal talepleri dikkate alinacak, tutarsal talepler kabul edilmeyecektir. Yurt
I¢i Bireysel Yatirimcilar ve Yurt I¢i Yiiksek Basvurulu Yatinmecilar istedikleri takdirde talep
formunda almak istedikleri miktara iliskin alt siur belirleyebilirler. Yurt I¢i Bireysel
Yatirimeilar ve Yurt I¢i Yitksek Bagvurulu Yatirimet olarak bagvuranlar, 1,00 (bir) TL nominal
degerdeki bir payin 25.3.1. maddede belirtilen fiyatin talep edilen pay adedi ile carpimi sonucu
bulunan pay bedelini araci kurumlarin belirtecekleri hesaplara nakden veya hesaben
yatirabilecekleri gibi, teminat yontemiyle de bagvuruda bulunabilir. “Yurt I¢i Bireysel
Yatirimeilar” ile Yurt I¢i Yiiksek Basvurulu Yatirimcilar’in bagvurularinda Sermaye Piyasasi
Araglarmin Satis Tebligi’nin ekinde yer alan talep formuna gore gereken asgari bilgileri
icermeyen ve Kuzey Kibris Tirk Cumhuriyeti vatandaslar1 ile Tiirkiye’de yerlesik yabanci
uyruklular diginda kalan bireysel yatinmcilarin T.C. kimlik numarasim icermeyen bagvurular
da iptal edilerek dagitima dahil edilmeyecektir. Eksikligi nedeniyle iptal edilen kayitlar talep
listelerinden ¢ikarildiktan ve talepler her bir tahsis grubu bazinda ayrildiktan sonra, nihai talep
adedi belirlenecektir. Izahnamenin 25.2.3.f maddesi kapsaminda miikerrer taleplerin dagitima
dahil edilmeme durumu saklidur.

“Yurt I¢i Kurumsal Yatinmmcilar” ile Yurt Dist Kurumsal Yatimmeilar talep formunu
doldurarak, talep ettikleri pay miktarim1 belirtmeleri gerekmektedir. Talep miktarimn 1 (bir)
adet ve katlar seklinde olmas: sarttir. “Yurt I¢i Kurumsal Yatinmeilar” ve “Yurt Dis1 Kurumsal
Yatirnmcilar” i¢in talep edilebilecek azami pay miktar, s6z konusu yatirimeinin dahil oldugu
gruba tahsis edilen toplam pay adedinin dértte birini gecemeyecektir. Yatirimeilar istedikleri
takdirde talep formunda almak istedikleri miktara iligkin alt simr belirleyebilirler. En diigiik
talep miktar1 1 (bir) lot olacaktir. Kurumsal yatirimcilar 6denmeme riskinin Gedik Yatirim
tarafindan {istlenilmesi kaydiyla, pay bedellerini talep toplama siiresinin bitimini takiben
Odeyebilirler. Yatirimcilarin miktarsal talepleri dikkate alinacak, tutarsal talepler ise kabul
edilmeyecektir.

Araci kuruluslar tarafindan gerekli giivenlik Onlemlerinin saglanmis olmasi kosuluyla,
yatirimeilar talep formunu elektronik ortamda da doldurarak onaylayabilir.

Sirket halka arzindan pay satin almak isteyen Yurt I¢i Bireysel Yatirnmeilar ve Yurt Igi Yiiksek
Bagvurulu Yatinmeilar halka arz siiresi iginde basvuru yerlerinde belirtilen Konsorsiyum
Uyeleri’nin merkez, sube ve acentelerine miiracaat ederek talep formunu doldurmalar
gerekmektedir. Yatirimcilar, talep formunda, talep ettikleri pay adedini belirteceklerdir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatinmeilar ve Yurt Disi Kurumsal Yatirimeilar sadece Gedik Yatirim’a
basvuruda bulunabileceklerdir.

Her bir tahsisat grubuna dagitim, asagida “Dagitim Sekli” boliimiinde belirtilen sekilde kendi
icinde ayr1 ayr yapilacaktir.

—GetikYai

Menkul Degerler 2
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Talep Toplama:

Sirket paylarimin halka arzinda talepte bulunacak yatirimcilardan asagidaki sekilde talepler
toplanacaktir.

 Yurt i¢ci Bireysel Yatinmecilar ve Yurt i¢i Yiiksek Bagvurulu Yatirnmeilar: Talep
formunu doldurarak talep ettikleri pay miktarim1 belirtmeleri gerekmektedir. Talep
miktariin 1 (bir) adet ve katlant seklinde olmasi sarttir. Yatinmel bazinda azami pay
bagvuru miktar1 10.000 adet olan yatirimcilar “Bireysel Yatinmei” grubundan dagitima
dahil edilecektir. Yatinme1 bazinda asgari pay bagvuru adedi 10.001 ve iizeri adet olan
yatinmeilar “Yiiksek Bagvurulu Yatirime:r” grubundan dagitima dahil edilecektir. Yatirimei
bazinda, talepte bulunulabilecek pay tutari, gruba tahsis edilen toplam pay tutarimin dortte
birini gegemeyecektir. Bireysel Yatirimcilar ve Yiiksek Bagvurulu Yatirimcilar istedikleri
takdirde talep formunda almak istedikleri miktara iligkin alt sinir belirleyebilirler. 1 (bir) TL
nominal degerdeki bir paym satig fiyatinn, talep edilen pay adedi ile garpimi sonucu
bulunan pay bedelini, Konsorsiyum Uyesi arac1 kurumlarin belirtecekleri hesaplara nakden
veya hesaben veya teminat yontemiyle yatiracaklardir.

» Yurt I¢i Kurumsal Yatinmeilar ve Yurt Dist Kurumsal Yatirimenlar: Yurt I¢i Kurumsal
Yatirimcilar ve Yurt Dig1 Kurumsal Yatinnmlar talep pay bedellerini nakden veya hesaben
odeyeceklerdir. Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar ve Yurt Dist Kurumsal Yatiimeilar
6denmeme riskinin talebi alan araci kuruluslarca iistlenilmesi kaydiyla, almaya hak
kazandiklar: pay miktarinin belirlenen nihai satis fiyat: ile ¢arpilmas: sonucu olusacak pay
bedelini dagitim listelerinin onaylanmasini takip eden 2. (ikinci) is glinii saat 12.00’ye kadar
ddeyeceklerdir.

Toplanan talepler her bir tahsis grubu i¢in ayr1 ayri bir araya getirildikten sonra, 11-5.2 sayili
Sermaye Piyasast Araclarmin Satisi Tebligi’nin ekinde yer alan talep formuna gore igermesi
gereken asgari bilgileri igermeyen ve Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaglan ile
Tiirkiye’de yerlesik yabanci uyruklular (vergi kimlik numarasi yazilacak) disinda kalan bireysel
yatinmcilanin T.C. kimlik numarasim igermeyen kayitlar da iptal edilerek dagitima dahil
edilmeyecektir. Eksikligi nedeniyle iptal edilen kayitlar, talep listelerinden ¢ikarildiktan ve
talepler her bir tahsis grubu bazinda ayrildiktan sonra dagitim islemi asagidaki sekilde
gerceklestirilecektir. Izahnamenin 25.2.3.f maddesi kapsaminda uygulanmasi durumunda
miikerrer taleplerin dagitima dahil edilmeme durumu saklidir.

SPK’mn i-SPK.128.23 (19.09.2024 tarih ve 1508 sayili karari) Ilke Karar1 uyarinca yatirimet
bazinda, talepte bulunulabilecek pay tutari, ilgili gruba tahsis edilen toplam pay tutarinin
dortte birini gegemeyecektir.

Dagitim Sekli

Bilgi eksikligi nedeniyle iptal edilen kayitlar talep listelerinden ¢ikarildiktan ve Yurt I¢i
Bireysel Yatirimei ile Yurt Igi Yiiksek Basvurulu Yatinme: olarak bagvuranlarin nihai talep
adedi belirlendikten sonra her iki grup konsolide edilerek miikerrer taramaya tabi tutulacaktir.
Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar’in ve Yurt I¢i Yiiksek Basvurulu Yatirimeilar’ i bir defadan fazla
talepte bulunmasi durumunda ilgili yatirimcinin en yiiksek miktarl: talebi dikkate alinarak dahil
oldugu tahsisat grubu belirlenecek ve asagidaki sekilde dagitim yapilacaktir.

Yurt I¢i Bireysel Yatirimei ve Yurt I¢i Yiiksek Bagvurulu Yatiimei olarak bagvuranlarin nihai
talep adedi belirlendikten sonra farkli Konsorsiyum Uyeleri’nden esit miktarda miikerrer talep
yapilmigsa veya yetersiz bilgi girisinden dolay: kararsiz kaliniyorsa Konsorsiyum Lideri ve
Sirket’in uygun gordiigii sekide hareket edilecektir. Ancak, yatirymcilarn yalmzca en yliksek
talebinin kabul edilmesi uygulama$: Sonras1 hesaplanacak tale pihulnln halka arz edt
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pay miktarindan az olmasi durumunda miikerrer talepte bulunan sz konusu yatinmcilarin
diger talepleri de dikkate alinacaktur.

Her bir tahsisat grubuna dagitim, asagida belirtilen sekilde kendi i¢inde ayr1 ayn yapilacaktir

Yurt i¢i Bireysel Yatinmcilara Dagitim: Esit dagiim yontemine gére yapilacaktir. T.C.
Kimlik numarasi veya vergi kimlik numarasi kullanilarak yatirimei bazinda teklestirme esasina
goére ayn1 ve / veya farkls arac1 kurumlardan iletilen ancak aym T.C. kimlik numarasi veya vergi
kimlik numarasina sahip olan yatirimei emirlerinden en yliksek tutarli emir dikkate alinacaktir.
Aymi T.C. Kimlik numaras1 veya vergi kimlik numarasina sahip miikerrer girilen emirler
dagitima konu edilmeyecektir.

Bu grup icin tahsis edilen pay miktar talepte bulunan yatirime: sayisina boliiniir ve bu suretle
bulunan tutar ve altindaki alim talepleri kargilanir. Kalan tutarlar, talebi tamamen
karsilanamayan yatirimci sayisina boliinerek aymi sekilde dagitilir. Bu sekildeki dagitim
islemine bu grup icin tahsis edilerek satisa sunulan sermaye piyasasi araglarmn tamami
dagitilincaya kadar devam olunur. Dagitim sonucunda ortaya c¢ikan miktarlar, miktar
konusunda bir alt sinir koyan yatinmcilar agisindan gézden gegirilir. Miktarin bu alt sinirin
altinda kalmasi halinde yatirimci istegine uygun olarak listeden ¢ikarlir ve bu miktarlar tekrar
dagitima tabi tutulur. Dagitim hesaplamalarinda kiisurat ortaya ¢ikmasi durumunda, kiisurat
tama iblag edilerek talebi tamamen kargilanamayan yatirimeilar arasinda, Konsorsiyum Lideri
veya Sirket’in ve uygun gérdiigii sekilde dagitim yapilir.

Yurt I¢i Yiiksek Basvurulu Yatimmeilara Dagitim: Oransal Dafitm Yontemine gére
yapilacaktir. Oransal dagitimda; ilk asamada (yetmesi kaydiyla) her bir yatinmciya birer adetlik
pay verilecektir. Daha sonra kalan tahsisat miktarinin, kalan talep miktarina béliinmesiyle
“arzin talebi kargilama oram” bulunacaktir. Bulunan arzin talebi karsilama orani her bir
yatirimctya iliskin birer pay dagitildiktan sonra kalan talep adedi ile carpilacak ve paylar
dagitilacaktir, Birer adet pay dagitildiktan sonra, yatirrmeilarin dahil edildikleri tahsisat grubu
icinde kabul edilmis tiim talepleri igin oransal dagitim yontemi kullamilacagindan yukarida
belirtilenin haricinde bir miikerrer talep kontrolii islemi yapilmayacaktir.

Dagitim hesaplamasinda kiisiirat ortaya ¢ikmasi durumunda, dagitilamayan paylar, pay talebi
tamamen karsilanamayan yatirnmcilar arasinda Konsorsiyum Lideri, Sirket ve Halka Arz Eden
Pay Sahibi’nin uygun gordiigii sekilde dagitilacaktir. Talep edilecek azami pay miktar1 Yurt
I¢i Yiiksek Basvurulu Yatirime: grubuna tahsis edilen pay oranin dortte biri kadardir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatirnomcilara Dagitim: Her bir Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeiya verilecek
pay miktarina Konsorsiyum Lideri’nin 6nerisi dikkate alinarak Halka Arz Eden Pay Sahipleri
tarafindan karar verilecektir. Ancak, SPK’nin i-SPK.128.23 (19.09.2024 tarih ve 1508 say1li
karan) sayih Ilke Karan geregi, Yurt i¢i Kurumsal Yatirimc: grubunda yapilacak dagitimda;
yeterli talep olmas: halinde, tahsis edilen pay tutarinin en az %50’sinin yatirim fonlarina,
emeklilik yatinm fonlarina ve/veya otomatik katilim sistemi emeklilik yatirim fonlarina
dagitilmasi ve her bir kurumsal yatirime: bazinda dagitilacak pay tutarinin, halka arz edilen
paylarin toplam tutarinin %1°ini agmayacak sekilde belirlenmesi esastir. Bir portf6y yonetim
sirketinin kurucusu ve/veya yoneticisi oldugu fonlar agisindan s6z konusu simrlama %3
olarak uygulanir. Portfoy yonetim girketleri ve portfSy yonetim sirketlerinin yonetim, denetim
veya sermaye bakimindan dogrudan veya dolayl olarak iligkide bulunduklar: tiizel kisilerin
kendi nam ve hesabina talepte bulunmak istemeleri halinde dagitilacak pay tutar, yeterli talep
olmasi halinde, halka arz tutarimin %2’sini gegemez. Portféy y6netim sirketlerine iligkin bahsi
gecen kisitlama kapsaminda Konsorsiyum Lideri portfdy yonetim sirketlerinin yoneticisi
olduklar1 fonlarin belirlenmesinde yetkili ve sorumludur. Komsorsiyum Lideri, Yurt I¢i
Kurumsal Yatinmecilar kategorisipdeki yatirnmcinin talebini kabul ed'( etmemekte serbest
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Yurt Dist Kurumsal Yatirnomcilara Dagitim: Her bir Yurt Disi1 Kurumsal Yatirnmciya
verilecek pay miktarina Gedik Yatirim tarafindan karar verilecektir. Gedik Yatirim, Yurt Dis1
Kurumsal Yatinmcilar kategorisindeki yatirimeinin talebini karsilama hususunda serbest
olacaktir.

b) Pay bedellerinin 6denme yeri, sekli ve siiresine iligkin bilgi:

Her bir tahsisat grubunun pay bedellerini 6deme yeri ve gekline iligkin detayli bilgi asagida
verilmigtir.

Yurt I¢i Bireysel Yatirnmailar ve Yurt I¢i Yiiksek Basvurulu Yatinmeilar

Yurt I¢i Bireysel Yatirimer olarak halka arzdan pay almak isteyenlerin isbu Izahname’nin
25.1.3.2 (c) maddesinde belirtilen Konsorsiyum Uyeleri’nin merkez ve subelerine talepte
bulunmak igin bagvurarak talep formu doldurmalar1 gerekmektedir.

Yurt I¢i Bireysel Yatinme: ve Yurt I¢i Yiiksek Bagvurulu Yatirimer olarak bagvuranlar, 1,00
(bir) TL nominal degerdeki payin 25.3.1°de belirtilen satig fiyatinin talep edilen pay adedi ile
carpimi sonucu bulunan pay bedelini asagidaki 6deme segeneklerinden bir veya birden
fazlasini segerek talepte bulanabilirler.

Yurt I¢i Bireysel Yatinmei olarak bagvuranlar talep ettikleri pay bedelini nakden
yatirabilecekleri gibi, yatinm hesaplarinda mevcut olan ve asagidaki tabloda belirtilen daha
once farkli bir isleme teminat olarak gosterilmemis ve lizerinde herhangi bir bloke olmayan
varliklarin bir veya birka¢im teminat gostermek suretiyle de pay talep edebileceklerdir.
Odeme segenekleri “nakden 6deme” ve / veya “blokaj yontemiyle talepte bulunma” seklinde
olabilir. Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar i¢in "Talep Bedeli", talep ettikleri pay adetleri ile pay
fiyatinin ¢arpimi sonucu ortaya ¢ikacak tutardir.

Yurt I¢i Yiiksek Bagvurulu Yatinmeilar talepte bulunulan tutarin tamami kadar nakit ve/veya
%120’si oraminda BIST 30 endeksinde yer alan pay teminati gosterilmesi gerekmektedir.

Nakden Odeme:

Yurt I¢i Bireysel Yatmmecilar ve Yurt I¢i Yiiksek Bagvurulu Yatinmer talep ettikleri pay
adedine iliskin talep bedelini nakden ve / veya hesaben yatirabileceklerdir.

Blokaj Yontemiyle Talepte Bulunma:

Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilar talep bedeli karsilifinda teminata almacak kiymetler ve / veya
dévizler, teminat oranlar1 ve teminata aligta veya bozdurmada uygulanacak fiyatlar asagidaki
tabloda gosterilmektedir.

Yurt I¢i Yiiksek Bagvurulu Yatirimcilar i¢in oransal dagitim yéntemi kullanilacagindan Kurul
Karar Organi’nin i-SPK.128.23 (19/09/2024 tarih ve 1508 s.k.) sayili Ilke Karann uyarinca
talepte bulunulan tutarm tamarm kadar nakit ve/veya %120’si oraninda BIST 30 endeksinde
yer alan pay teminat: gisterilmesi gerekmektedir.

Teminat Tutar1 = Talep Bedeli / Teminat katsayis1 ilgili kiymet i¢in tabloda belirtilen teminat
katsay1s1

Teminata Ahnacak Teminat Teminata Ahmda Teminat
Kiymet Katsayisi Uygulanacak Fiyat Bozumunda
Uygulanacak Fiyat

tarafindan agiklanan alis fiyati kurucusu tar 1npan
aciklanan alis lyati

Para Piyasasi Fonu %97 Fonun o giin i¢in fon kurucusu | Fonun o giin Ai;'?,\fon




Teminata Alinacak

Teminat

Teminata Ahmda

Teminat

: Bozumunda
Kiymet Katsayisi Uygulanacak Fiyat Uygulanacak Fiyat
Borglanma Araglari Fonu %90 Fonun o giin i¢in fon kurucusu | Fonun o giin i¢in fon
tarafindan agiklanan alis fiyati kurucusu tarafindan

aciklanan alig fiyvati

Ozel Sektér Borglanma %90 Fonun o giin i¢in fon kurucusu | Fonun o giin i¢in fon

Araclari Fonu tarafindan agiklanan alis fiyati kurucusu tarafindan

aciklanan alis fiyati

Kisa Vadeli Borglanma %97 Fonun o giin igin fon kurucusu | Fonun o giin i¢in fon

Araglan Fonu tarafindan ag¢iklanan alig fiyati kurucusu tarafindan

agtklanan alis fiyati

Déviz (ABD  Dolar, %90 Déviz teminatinda her Dbir | Déviz teminatinda her

Avro, Ingiliz Sterlini) konsorsiyum iiyesinin ¢alistif1 | bir konsorsiyum
bankanin s6z konusu yabanci para | {iyesinin calistigi
i¢in ilk agikladig: doviz ali gise | bankanin anlik déviz
kuru (kiisurath d6viz tutarlar1 bir | ahg gise kuru
ve katlar1 seklinde yukan | (kiisurath doviz
yuvarlanacaktir.) tutarlan bir ve katlar

seklinde yukar1
yuvarlanacaktir.)

TL DIBS %95 Her bir konsorsiyum ilyesinin | DIBS’lerde her bir
ilgili gtinde agikladig; ilk gosterge | konsorsiyum iiyesinin
alis fiyat caligtig bankanin

ilgili giindeki islem
anindaki cari alig
fiyati

Eurobond (T.C. %90 Bloomberg elektronik alim-satim | Bloomberg elektronik

Hazinesi’nin ihrag ettigi) ekraninda her bir konsorsiyum | alim-satim ekraninda
ilyesi bankanin gérdiigii en az ii¢ | fiyat  saglayicilarin
iglem yapilabilir fiyat | verdigi islem
saglayicisinm  ortalama  fiyat: | yapilabilir cari piyasa
dikkate alinacaktir. fiyat1 kullanilacaktir.

OSBA (Her araci kurum %75 BIST Borglanma Araglar1 Kesin | BIST Borglanma

sadece ihracina kendi Almm Satim Pazarinda olusan son | Araglart Kesin Alim

aracilik ettigi ve BIAS’ta iggtinii agirlikli ortalama fiyati Satim Pazarinda
islem géren OSBA’lani olusan son cari piyasa
teminata konu edebilir.) fiyat1

Kira Sertifikas1 (Her arac1 %75 Kira  Sertifikalarinda, Borsa | Kira Sertifikalarinda,

kurum sadece ihracina Istanbul Borglanma  Araglar | Borsa Istanbul

kendi aracilik ettigi ve Piyasas1 Kesin Alm Satim | Borglanma Araglan

BiAS’ta islem géren Kira Pazan’nda olusan son is giinii | Piyasas1 Kesin Al

Sertifikalar’’'m1  teminata agirlikh ortalama fiyati Satim Pazari’nda

konu edebilir.) olusan o  giinkii

ortalama fiyat/iglem
gegmemisse son s
giinii agirlikls
ortalama fiyati

Hisse Senedi Yogun Fon %90 Fonun o giin i¢in fon kurucusu | Fonun o giin i¢in fon
tarafindan aciklanan alig fiyati kurucusu  tarafindan

agiklanan alis fiyat1

Kira Sertifikalar1 Katilim %90 Fonun o giin i¢in fon kurucusu | Fonun o giin igin fon

Fonlar1 kurucusu  tarafindan

tarafindan agiklanan ?xﬂ'llyatl

agiklanan ahg 1}{3;t1
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Teminat

(Kiisurath doviz tutarlar bir ve
karlar seklinde yukari
yuvarlanacaktir.)

Teminata Alinacak Teminat Teminata Alm!da Bopmia,
Kiymet Katsayis: Uygulanacak Fiyat Uygulanacak Fiyat
Degisken Fon %90 Fonun o giin i¢in fon kurucusu | Fonun o giin igin fon
tarafindan agiklanan alis fiyati kurucusu tarafindan
agiklanan alis fivati
Pay (BIST 30°da yer alan %830 BIST Pay Piyasasi’nda olusan son | BIST Pay
paylar teminata konu is glinii agirlikh ortalama fiyati Piyasasi’nda olusan
olabilir) cari piyasa fiyati
TL Vadeli Mevduat / %100 - -
Katilma Hesabi
Déviz (Avro ve ABD %90 Déviz cinsinden vadeli | Déviz cinsinden
Dolar1) Cinsinden Vadeli mevduatlarin TL’ye | vadeli mevduatlarin
Mevduat/Katilma Hesab1 doniistiirilmesinde, her  bir | TL’ye
konsorsiyum {iyesinin g¢alistif1 | déniistiiriilmesinde,
bankanin s6z konusu yabanci para | her bir konsorsiyum
icin anlk doviz alig gise kuru | iiyesinin calistigi

bankanin séz konusu
yabanci para i¢in anlhik
doviz alis gise kuru
(Kiisurath doviz
tutarlar1 bir ve karlan
seklinde yukari
yuvarlanacaktir.)
Mevduatin bozulmasi
sirasmda  yatirmmcinin
tiim mevduati
bozulmayacak sadece
blokaja alinan kisim
bozulacaktir.

Teminat tutarlarimn hesaplanmasinda, kullanilan menkul kiymetin asgari adet, adet katlar: ve
birim tutarlar1 dikkate alinarak, teminat gdsterilen menkul kiymet adedi asgari adedin altinda
kalmayacak ve kesirli ve / veya ilgili menkul kiymet igin belirtilen katlarin disinda bir adet
olugmayacak sekilde yukar1 yuvarlama yapilabilecektir.

Hesaplarinda bulunan kiymetleri teminata vermek suretiyle Yurt i¢i Bireysel Yatitme
Yatirimet ve Yurt Igi Yiiksek Bagvurulu Yatirimer olarak bagvuranlar;

e Dagitim listelerinin agiklandig giin saat 12:00’ye kadar dagitim listesine gére almay1
hak ettikleri paymn bedelini nakden &deyebilirler. Bu durumda, teminata alinan
kiymetler ve / veya dovizler tizerindeki bloke aym giin kaldirilir.

e Dagitim listelerinin a¢iklandig1 giin saat 12:00’a kadar dagitim listesine gore almay1
hak ettikleri paymn bedelini kismen nakden 6deyebilirler. Bu durumunda, bedeli
ddenmeyen kismin tahsil edilebilmesi i¢in teminata alinan kiymetler bozdurulacaktir.
Birden fazla kiymetin teminata konu olmasi durumunda, talep formunda se¢ilmis
olan kiymetler en likit olandan en az likit olana dogru siralanarak bozdurulacaktir.
Ancak, ilgili talep formunda belirtilmek suretiyle, Konsorsiyum Uyesi araci
kurumlar ve acentelerin teminata alian kiymetleri kendi belirleyecekleri sira ile
re’sen paraya ¢evirme ve bedelleri tahsil yetkisi saklidir.

Yurt I¢i Bireysel Yatinmer ve Yurt I¢i Yiiksek Bagvurulu Yatirimer olarak bagvuranlarin

teminatlarinin nakde d6niistimii ile ilgili riskler talebi gire aract kuruma aittir. Konsorsiyum

liyeleri ile acenteleri birbirinden farkly kiymetleri teminat abljxilirler ve teminatlart farkli
L e
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Yurt I¢i Bireysel Yatirime: ve Yurt Ici Yiiksek Basvurulu Yatirime: olarak basvuru yapanlar,
mevcut kiymetlerini teminat gostererek talep formunu imzaladiklar1 anda, taleplerini
gerceklestirebilmeleri igin dagitim listesinin onaylanmasi sonucunda almaya hak kazamlan
paylarin bedelinin teminatin1 tegkil etmek tizere, teminata alinan varliklar tizerinde hesabin
bulundugu konsorsiyum {iyesi araci kurum lehine rehin tesis edilir. Hak kazamlan pay
bedellerinin zamaninda nakden ve defaten 6denmemesi halinde, teminat niteligindeki varliklar,
hicbir yazih ya da sozlii ihbar veya ihtara gerek olmaksizin ve baska bir isleme gerek
kalmaksizin, araci kurum tarafindan, yukaridaki tabloda belirtilen “Teminat Bozumunda
Uygulanacak Fiyat” {izerinden re’sen paraya cevirerek, almaya hak kazanilan pay bedelleri
re'sen tahsil edilir. Bu kapsamda talepte bulunan yatirimeilar, talepte bulunulan araci kurumu
yetkilendirdiklerini ve bu yetkinin ifasindan dogabilecek her tiirli zararlardan ilgili araci
kurumun higbir sekilde sorumlu olmayacagini gayrikabili riicu kabul, beyan ve taahhiit etmis
olacaklardur.

Her bir konsorsiyum iiyesi, Kurul'un kredili menkul kiymet alimina iligkin diizenlemeleri ve
Kurul Karar Orgami’’nin i-SPK.45.4 (24.03.2022 tarihli ve 14/461 sk) ve i-SPK.45.5
(16.06.2022 tarihli ve 32/917 s.k.) Ilke Kararlan cer¢evesinde, Ilke Kararlari ile uyumlu olacak
sekilde kendilerine kredi komitesi ile limit tahsis edilmesi uygun bulunan yatirimecilarin, kredi
limitleri dahilinde kalmak kaydiyla kredili bagvurularimi kabul edebilirler ve tahsis edilen
krediye iligkin faiz hesaplamasi hususunda hangi tarih aralifinin esas alinaca taraflar arasinda
akdedilecek gergeve s6zlegme hiikiimleri uyarinca serbestge tayin edilebilir.

Yurt I¢i Bireysel Yatinmcilar’in teminatlarinin nakde déniistimdi ile ilgili riskler talebi giren
araci kuruma aittir.

Yurt I¢i Yiiksek Basvurulu Yatincimalar

Yiiksek Basvurulu Yatirimeilar, isbu Izahname’nin 25.1.3.2.c (Basvuru Yerleri) maddesinde
belirtilen Konsorsiyum Uyeleri’nin ilgili bagvuru yerlerinde talep formu doldurarak talepte
bulunabilirler.

Yiiksek Bagvurulu Yatinmcilar talep ettikleri pay adedine iligkin talep bedeline kismen veya
tamamen nakden yatirabilecekleri gibi, kismen veya tamamen BIST-30 endeksinde yer alan
paylar teminat gosterebilir. Odeme secenekleri sadece “nakden 6deme” veya sadece “blokaj
yontemiyle talepte bulunma” geklinde olabilir. Yiiksek Bagvurulu Yatirnmeilar, 1,00 TL
nominal degerdeki bir payin Fiyat Tespit Raporu’nda belirtilen satis fiyatinin talep edilen pay
adedi ile ¢arpimi sonucu bulunan pay bedelini tamami kadar nakit ve/veya %120’ oraninda
BiST-30 endeksinde yer alan pay teminati gostererek 5deyebilir.

Nakden Odeme:

Yiiksek Bagvurulu Yatinnmcilar talep ettikleri pay adedine iligkin talep bedellerini nakden ve /
veya hesaben yatirabileceklerdir.

Blokaj Yontemiyle Talepte Bulunma:

Yitksek Bagvurulu Yatirimcilar talep bedeli karsiliginda talep bedelinin %120°si oraninda
BIST-30 endeksinde yer alan pay teminati gosterilmesi gerekmektedir.

Hesaplarinda bulunan kiymetleri teminata vermek suretiyle talepte bulunan Yiiksek Basvurulu
Yatinnmcilar;

- Dagitim listelerinin agiklandig1 giin saat 12:00°ye kadar dagitim listesine gére almay1
hak ettikleri payin bedelini nakden ddeyebilirler. Bu durumda, teminata alinan BIST-30
endeksinde yer alan pay teprinatlari {izerindeki loke ayn giin kaldirilir.
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- Dagitim listelerinin agiklandig1 giin saat 12:00°ye kadar dagitim listesine gore almay1
hak ettikleri payin bedelini kismen nakden &deyebilirler. Bu durumda, bedeli
ddenmeyen kismin tahsil edilebilmesi i¢in teminata alinan kiymetler bozdurulacaktir.

Yiiksek Basvurulu Yatirimeilar’in teminatlarimin nakde doniisiimii ile ilgili riskler talebi giren
araci kuruma aittir.

Dagitim listesinin onaylanmasi sonucunda almaya hak kazanilan paylarin bedelinin teminatim
teskil etmek tizere, SPK’mn i-SPK.128.23 (19.09.2024 tarih ve 1508 sayil1 karar1) sayili Ilke
Kararina uygun kiymetlerini teminat gostererck talepte bulunan Yiiksek Basvurulu
Yatinmeilar, talep formunu imzaladiklar: anda, taleplerini gergeklestirebilmeleri i¢in teminata
alman kiymetler tizerinde, hesabin bulundugu Konsorsiyum Uyesi araci kurum lehine rehin
tesis edilir. Hak kazanilan pay bedellerinin zamaninda nakden ve defaten 6denmemesi halinde,
teminat niteligindeki kiymetler, higbir yazili ya da s6zI1ii ihbar veya ihtara gerek olmaksizin ve
bagka bir igleme gerek kalmaksizin, arac1 kurum tarafindan re’sen paraya gevirerek, almaya hak
kazamlan pay bedelleri re’sen tahsil edilir. Bu kapsamda talepte bulunan yatinnmecilar, talepte
bulunulan arac1 kurumu yetkilendirdiklerini ve bu yetkinin ifasmdan dogabilecek her tiirlii
zararlardan ilgili araci kurumun higbir sekilde sorumlu olmayacagim gayrikabili riicu kabul,
beyan ve taahhiit etmis olacaklardir.

Her bir konsorsiyum tiyesi, Kurul’un kredili menkul kiymet alimina iliskin diizenlemeleri ve
Kurul Karar Organi’’mn i-SPK.45.4 (24.03.2022 tarihli ve 14/461 sk.) ve i-SPK.45.5
(16.06.2022 tarihli ve 32/917 s.k.) sayih ilke kararlari ile uyumlu olacak sekilde kendilerine
kredi komitesi ile limit tahsis edilmesi uygun bulunan yatirnmcilarin, kredi limitleri dahilinde
kalmak kaydiyla, talep dahilinde yine SPK’min amlan diizenlemelerinde belirtilen
teminatlandirma ve &zkaynak esaslar1 gergevesinde kredili bagvurularini kabul edebilirler.
Kredi, halka arz talebinin yapildig: giinden itibaren kullamlmus sayilacak ve ilgili tarihten
baglamak tizere kredi faizi hesaplamasi s6z konusu olacaktr.

Yurt i¢i Kurumsal Yatirmailar

Yurt I¢i Kurumsal Yatinmeilar sadece Gedik Yatmim {izerinden bagvuruda
bulunabileceklerdir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar’in isbu izahname’nin 25.1.3.2.c maddesinde belirtilen Gedik
Yatinm’in bagvuru yerlerine talepte bulunmak i¢in bagvurarak talep formu doldurmalar
gerekmektedir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar pay bedellerini talep aminda 8demeyebileceklerdir. Yurt Ici
Kurumsal Yatirimecilar, almaya hak kazandiklar: pay miktarinin belirlenen nihai satis fiyat ile
carpilmas1 sonucu olusacak pay bedelini dagitim listelerinin onaylanmasim takip eden 2’nci
is giinii saat 12:00’a kadar Gedik Yatirim’a 6deyeceklerdir. Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar’in
bu sekilde yapacaklari ddemeler nakden veya hesaben yapilacaktir. Yurt I¢i Kurumsal
Yatirrmeilar dagitim listelerinin onaylanmasindan sonra almaya hak kazandiklari paylarin
bedellerini ddemekten imtina edemezler.

Yurt Dist Kurumsal Yatinnmcilar

Yurt Dis1 Kurumsal yatirimeilar sadece Gedik Yatirim’a bagvuruda bulunabilecekler ve Yurt
Dis1 Kurumsal Yatirimeilarin talepleri sadece Gedik Yatirim tarafindan toplanabilecektir.

Yurt Dig1 Kurumsal Yatinmeilar’in Isbu Izahname’nin 25,1.3.2.c maddesinde belirtilen Gedik
Yatinm’m bagvuru yerlerine talepte bulunmak i¢in bagyurarak talep formu doldurmalan

gerekmektedir. ]
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Yurt Disi Kurumsal Yatirnmcilar pay bedellerini nakden veya hesaben 6deyeceklerdir. Yurt
Dis1 Kurumsal Yatirimcilar, almaya hak kazandiklar: pay miktarinin nihai halka arz satig fiyati
ile carpilmasi sonucu olugacak pay bedelini dagitim listelerinin agiklandig: giinii takip eden is
glinli saat 12:00’a kadar 6deyeceklerdir. Yurt Dig1 Kurumsal Yatinmeilar dagitim listelerinin
onaylanmasindan sonra almaya hak kazandiklar1 paylarin bedellerini édemekten imtina
edemezler. Odenmeme riski talebi alan Gedik Yatirim’a aittir.

Konsorsiyum Lideri, Yurt Dis1 Kurumsal Yatinmcilar kategorisindeki yatirnmcilarin talebini
kabul edip etmemekte serbest olacaktir.

Satis1 gergeklestirilen paylar Konsorsiyum Uyeleri tarafindan dagitim listelerinin bildirildigi
giinii takip eden 2. (ikinci) is giinii saat 12.00’ye kadar Gedik Yatirim’a ait Tiirkiye Is Bankas:
A.S. nezdinde bulunan TR26 0006 4000 0011 3920 0251 36 IBAN numarali hesabina
komisyon kesintisi yapilmadan gdndereceklerdir.

Halka arza katilan yatinmcilarin 6deyecekleri pay bedelleri halka arza aracilik eden
Konsorsiyum Lideri Gedik Yatirim tarafindan tahsil edilince ihrage1 Sirket ve halka arz eden
ortaklar adina a¢ilmis olan banka hesaplarina aktarilacaktir.

¢) Bagvuru yerleri:

Halka arza Yurt I¢i Bireysel Yatirime: ve Yurt I¢i Yiiksek Bagvurulu Yatirime: kategorisinden
katilmak isteyen yatirimcilar, asagidaki tiim yetkili arac1 kurumlarin merkez ve subeleri ile
satisa yetkili emir iletimine araci olan bankalarin ilgili subelerine talepte bulunmak i¢in
bagvurabilirler. Yatirimcilarin agagida listesi verilen Konsorsiyum Uyesi aract kurumlar ya da
satiga yetkili acente olan bankalardan talepte bulunabilmeleri i¢in talepte bulunduklar: araci
kurumda bir hesap agmalar1 gart1 dncelikle aranacaktir.

Yurt I¢i Bireysel Yatimime: ve Yurt Igi Yilkksek Basvurulu Yatimmer kategorisindeki
yatirimeilar, asagidaki yetkili aract kurumlarin merkez ve subeleri ile satigsa yetkili emir
iletimine araci kurum olan bankalarin ilgili gubelerinin yan: sira, bu kurumiarin, ATM,
internet veya telefon bankacilig1 subelerine, taleplerini iletmek i¢in bagvurabilirler. Internet,
telefon bankacilif1 veya ATM’ler vasitast ile talepte bulunacak yatirimeilarin; internet subesi,
telefon bankacilift subesi veya ATM’de islem yapmaya yetkili olma (internet ve telefon
bankacilifi hesaplarinin olmasi, interaktif bankacilik taahhiitnamesi imzalamis olmalari
ve/veya ATM’de kullanilan manyetik kartlarinin olmast) sart1 aranacaktir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatinmeilann talepleri sadece Gedik Yatirim tarafindan toplanacaktir.

Talepleri kabul edecek konsorsiyum {iyeleri (konsorsiyum lideri aym zamanda konsorsiyum
tiyesidir) ve bagvuru yerleri eklenecektir.

d) Paylarin dagitim zamani ve yeri:

Halka arza katilan yatirimcilarin &deyecekleri pay bedelleri halka arza aracilik eden
Konsorsiyum Lideri Gedik Yatirim tarafindan tahsil edilince ithragg1 Sirket ve Halka Arz Eden
Pay Sahibi adina agilmis olan agagida bilgileri yer alan banka hesaplarina aktarilacaktir.

Halka arzdan pay alan yatinmcilarin sdz konusu paylari; sermaye piyasasi mevzuati
cercevesinde, MKK nezdinde ve hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktir.

Paylar, Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahibi tarafindan dagitim listesinin onaylanmasini
takiben ve pay bedellerinin 6denmesi sartiyla Konsorsiyum Uyeleri tarafindan yatirimcilarin
MKK nezdindeki hesaplarina aktarilacaktir.

25.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar
ertelenebilecegi ile satiy basladiktan sonra iptali
aciklama:




Talep toplama siiresi iginde Konsorsiyum Lideri ile Thragci arasinda imzalanan Halka Arza
Aracilik S6zlesmesi’nde yer alan agagidaki durumlardan birinin olugmasi halinde Konsorsiyum
Lideri ve fhracc: ortaklasa karar vermek ve karsilikli olarak yazili bildirimde bulunmak sureti
ile Halka Arza Aracilik Soézlesmesi’ni derhal sona erdirip halka arzi durdurabilecek ve/veya
ileri bir tarihe erteleyebilecektir:

= Yasama, yliriitme veya sermaye piyasalari ile ilgili karar almaya yetkili organlar tarafindan
yapilan diizenlemeler nedeniyle s6zlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliklerin Thragc1 ve
Konsorsiyum Lideri tarafindan yerine getirilmesini imkansiz kilacak veya Snemli olgiide
giiglestirecek bir hukuki diizenlemenin yapilmasi,

= Halka arz1 esash olarak olumsuz etkileyecek Olgiide savas hali, yangin, deprem, salgin,
ayaklanma, teror eylemi, darbe gibi halka arza etki edebilecek dogal afet ve uluslararasi
ihtilaflarin meydana gelmesi,

= Ekonomik ve siyasi gelismeler ile para ve sermaye piyasalarindaki gelismelerin Ihrage ve
Konsorsiyum Lideri’nin halka arz edilen paylarin pazarlanmasina imkéin vermeyecek
durumda olmas: nedeniyle yeterli talebin olusmayacaginin ve piyasalarin durumu itibariyla
halka arzdan beklenen faydanmin gergeklesmeyeceginin 6ngoriilmesi,

e lke ekonomisini, ulusal veya uluslararas1 sermaye ve finans piyasalarim, [hraggi’min
faaliyet gosterdigi sektorii ya da Thraggr’nin mali biinyesini ciddi etkileyerek halka arzin
bagarisim engelleyebilecek beklenmedik durumlarin ortaya ¢ikmasi,

= Thrage1’min yonetici ve/veya pay sahipleri ile Ihrace hakkinda paylarin pazarlanmasim
etkileyebilecek herhangi bir sorusturma ve/veya dava agilmasi ve Ihrag¢i aleyhine, halka arzi
onemli derecede etkileyen ya da etkileyebilecek herhangi bir sorugturma, dava ve icra takibi
acilmasi,

Yukarida yer alan kosullar nedeniyle halka arzin iptali halinde, Thrac¢1, nakit olarak talepte
bulunan yatirimcilarin talep bedellerini nemalandinimaksizin yatirimcilara Sdeyecektir.
Izahnamede ve tasarruf sahiplerine satis duyurusunda agiklanan konularda degisikliklerle ilgili
SPK’nin I1-5.1 say1h Izahname ve Ihrag Belgesi Tebligi’nin 24. maddesi hiikiimleri saklidar.

25.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirimcilar tarafindan satis fiyatinin
iizerinde 6denen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi

Kargilanamayan taleplerden dolay1 olusan iade bedeli dagitim listesinin Konsorsiyum
Uyelerine teslim edilmesini takiben derhal satis1 gerceklestiren Konsorsiyum Uyeleri tarafindan
bagvuru yerlerinde Talep Bedeli’'ni nakden 6deyen yatirnmcilara iade edilecektir ve varlik
blokesi yéntemiyle bagvuran yatinmecilarin da kiymetlerindeki blokajlar Isbu izahnamenin
“Halka arza bagvuru siireci” bashikli 25.1.3.2 no’lu boliimiiniin “b) Pay bedellerinin 6denme
yeri ve sekline iligkin bilgi” baglikli kisminda anlatildig: sekilde kaldirilacaktir.

25.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar: hakkinda bilgi

Talep miktannmin 1 (bir) adet (1 TL) ve katlar1 seklinde olmasi sarttir. Kurumsal yatirimci
taniminda bulunmayan yatinmecilardan, 10.000 adet ve altinda bagvuru yapan Yurt i¢i Bireysel
Yatirimeilar ve 10.001 adet ve tizerinde bagvuru yapan Yurt I¢i Yiiksek Bagvurulu Yatirimeilar
olarak dikkate alinacaktir. Bu sekilde Yurt i¢i Bireysel Yatirimcilar yatirimel bazindan en az 1
adet ve en fazla 10.000 adet talepte bulunmus, Yiiksek Bagvurulu Yatirimcilar yatirimei bazinda
en az 10.001 adet talepte bulunmug olabilecektir.

SPK’nin i-SPK.128.23 (19.09.2024 tarih ve 1508 sayihi karari) sayih Ilke Karar1 uyarinca
yatirimel bazinda, talepte bulunulabilecek pay tutari, grul sis edilen toplam pay tutarinin
dﬁrtygegemeyecekﬁr. tinmeilar istedikleri takdirde talep formundd almak
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istedikleri miktara iliskin bir alt smir belirleyebilirler. Izahname’nin 25.2.3.f maddesi
kapsaminda miikerrer taleplerin dagitima dahil edilmeme durumu saklidir.

25.1.7. Yatinmeilarin satin alma taleplerinden vazgecme haklarina iliskin bilgi

Kurul’un II-5.1 sayili izahname ve Ihra¢ Belgesi Tebligi’nin 24 ve SPKn’nin 8. maddesi
uyarinca, Izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satisa baslamadan once veya satis siiresi
icinde yatinmcilarin yatirim kararim etkileyebilecek degisiklik veya yeni hususlarin ortaya
¢1kmasi halinde s6z konusu durum Ihrage1 veya Halka Arz Eden Pay Sahibi tarafindan en uygun
haberlesme vasitasiyla derhal Kurul’a bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi hélinde, satig stireci durdurulabilir.

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren 7 (yedi) is giinii i¢inde
SPKn’de yer alan esaslar ¢ercevesinde Kurul’ca onaylanir ve Izahname’nin degisen veya yeni
eklenen hususlara iligkin kism1 yayimlanar.

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan nce pay satin almak i¢in talepte bulunmus
olan yatirimcilar, Izahname’de yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan itibaren 2 (iki)
is giinii i¢inde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

Ayrica, izahname’de herhangi bir degisiklik olmasa dahi yatinmecilar, talep toplama siiresi
icerisinde taleplerini degistirme ya da geri alma hakkina sahiptirler.

25.1.8. Paylarin teslim yontemi ve siiresi

Halka arz edilecek paylar kaydilestirme esaslar cergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri
bazinda kayden izlenecek olup, paylann fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar, azami
dagitim listesinin kesinlestiginin Konsorsiyum Uyeleri’ne bildirimini takip eden 2 (iki) is giinii
igerisinde teslim edilecektir.

SPK Kurul Karar Orgam’nin i-SPK.128.23 (19.09.2024 tarih ve 1508 sayili karar) sayili ilke
Karar1 uyarinca halka arz katilan ve dagitimdan pay alan yatinmcilar, dagitim listesinin
kesinlesmesini takiben hesaplarina aktarilan paylari, paylar hesaplarina gectigi tarihten itibaren

90 (doksan) giin boyunca borsa disinda satamaz, bagka yatirimci hesaplarina virmanlayamaz
veya borsada 6zel emir ile ve/veya toptan satis islemine konu edemezler.

25.1.9. Halka arz sonuglarnin ne sekilde kamuya duyurulacag hakkinda bilgi

Halka arz sonuglari, Kurul’un sermaye piyasasi araglarinin satigina iligkin diizenlemelerinde
yer alan esaslar gergevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinil takip eden is giinii igerisinde
Ozel Durumlar Tebligi’nin ilgili diizenlemeleri uyarinca kamuya duyurulur.

25.1.10. Yeni Pay Alma Hakkina Iliskin Bilgiler

Mevcut ortaklar igin yeni pay alma hakki sermaye artirimi yoluyla ilk halka arz
gergeklestirilmesi amaciyla tamamen kisitlanmigtir.

25.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel kisilerin adi, is adresleri
ve bir payin satin alma fiyati ile bu kisilerin ihrag¢ ile olan iliskisi hakkinda bilgi:

Yoktur.
25.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satis duyurusunun ilan edilecegi gazeteler

Yoktur. Tasarruf sahiplerine satis duyurusu, Ihraggi’min kurumsal internet sitesinde
(www.nef.com.tr), KAP’ta (www.kap.org.tr) ve Konsorsiyum Lideri olan Gedik Yatinm’m
(https://gedik.com/) internet sitel

inde ilan edilecektir,
/ / 1
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25.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandirithp nemalandirilmayacagi,
nemalandirilacaksa esaslar

Nemalandirilmayacaktir.

25.1.14. Halka arzda i¢sel bilgiye ulasabilecek konumdaki kisilerin listesi

Adi Soyadi Kurum

Erden Timur Timur Gayrimenkul Gelistirme Yap1 ve Yatirim A.S.

Yakup Babaoglu Timur Gayrimenkul Gelistirme Yapi ve Yatirim A.S.
Meryem Soviit Timur Gayrimenkul Gelistirme Yap1 ve Yatrim A.S.
Giizelcan Derdiyok Timur Gayrimenkul Gelistirme Yap1 ve Yatirim A.S.
Omer Oskay Timur Gayrimenkul Geligtirme Yap: ve Yatirim A.S.
Onur Topag Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S.
Ersan Akpmar Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S.
Ahmet Aka Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S.
Riiya Eser Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S.
Gokhan Tosun Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S.

Giiven Oztiirk

Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S.

Ergiin Kosucu

Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S.

Mehmet Emir Tayman Gedik Yatirim Menkul DeZerler A.S.
Cosan Yegenoglu Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S.
Mehmet Sengiin Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S.
Ersen Isik Akici Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S.
Giilten Esen Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S.
Ali Kerim Akkoyunlu Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S.
Mehmet Baris Urkiin Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S.
Anil Burkut Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S.
Ali Yiiridi Danista Finansal Danigmanhk Hizmetleri A.S.
Serkan Yaman Danista Finansal Danigmanlik Hizmetleri A.S.
Gizem Uzuner Danista Finansal Danmismanlik Hizmetleri A.S.
Ersel Barlak Danista Finansal Danigmanlik Hizmetleri A.S.
Erim Avdin Danista Finansal Danismanlik Hizmetleri A.S.
Batuhan Baglar Danista Finansal Danigmanlik Hizmetleri A.S.

Nur Kaya Danista Finansal Danismanlik Hizmetleri A.S.

Emin Bilgen Danista Finansal Danigmanlik Hizmetleri A.S.

Rana Hilal Dogan Asali Bagimsiz Denetim Anonim Sirketi
Omer Gékhan Ozmen Ozmen Yalc¢m Avukathk Ortaklig
Giines Yalgin Ozmen Yal¢in Avukatlik Ortakliga
Murat Ayvildiz Ozmen Yal¢in Avukatlik Ortaklig:

Selin Erdem Ozmen Yal¢m Avukatlik Ortaklig

Emir Berat Durna Ozmen Yalgin Avukatlik Ortaklig:
Ceyda Er¢ayhan Ozmen Yal¢in Avukatlik Ortaklig
Gizem Giiven Ozmen Yalgin Avukatlik Ortaklig

Berk Yalcin TSKB Gayrimenkul Degerleme AS
Ozan Kolcuoglu TSKB Gayrimenkul Degerleme AS

25.2. Dagitim ve tahsis plam

25.2.1. Halka arzin birden fazla iilkede ayn1 anda yapildig: durumlarda, bu iilkelerden
birine belli bir oranda tahsisat yapilmigsa buna iliskin bilgi

Yoktur.
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niyetinin olup olmadigr veya herhangi bir kisinin halka arz edilecek paylarin yiizde
besinden fazlasina taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadigina iliskin bilgi

Yoktur.
25.2.3. Halka arzda yatinmeilara tahsis ve dagritim esaslan
a) Yatirimci grubu bazinda tahsisat oranlar

SPK’nin II-5.2 sayili Sermaye Piyasasi Araglarimin Satisi Tebligi’nin 18’inci maddesinin
4lincli fikras1 hikkmii uyarinca halka arz edilecek sermaye piyasasi araglarimin nominal
degerinin en az yiizde onunun yurt i¢i bireysel yatirimcilara ve yiizde onunun yurt i¢i kurumsal
yatirimcilara tahsis edilmesi zorunlu olup Kurul halka arz edilecek sermaye piyasasi araglarinin
piyasa degerini, piyasa kosullarinm1 ve benzeri gerekgeler ile Sirket’in ve / veya halka arz edenin
talebini de dikkate alarak bu fikrada yer alan asgari tahsisat oranlarim sifira kadar indirmeye
veya bir kat daha artirmaya yetkili kilinmigtir.

SPK’min 19.09.2024 tarih ve 1508 sayili ilke Karan uyarinca, izahnamede tammlanmasi
sartiyla, kurumsal yatinmei grubu disinda kalan Yiiksek Bagvurulu Yatirime: grubu igin halka
arz edilecek toplam tutarin %10°una kadar tahsisat yapilabilir.

SPK’nin ilgili diizenlemeleri ¢ergevesinde tahsisat oranlar1 agagidaki sekilde belirlenmisgtir.
Halka arz edilecek toplam 116.545.019,21 TL nominal degerli paylarin;

- 46.618.007,68 TL nominal degerli kism (%40) Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilar’a

- 11.654.501,92 TL nominal degerli kismu (%10) Yurt I¢i Yiiksek Basvurulu Yatirimeilar’a
- 29.136.254,80 TL nominal degerli kismi (%25) Yurt Igi Kurumsal Yatimmeilar’a

- 29.136.254,80 TL nominai degerdeki (25%) kismu Yurt Disi1 Kurumsal Yatirimcilar’a
gerceklestirilecek satiglar icin tahsis edilmisgtir.

b) Tahsisat degisikliginin yapilabilecegi sartlar, biiyiikliigii ve tahsisat degisikliginde
miinferit dilimler icin uygulanabilir yiizdeler

Kurul Karar Organ’min i-SPK-128.23 19.09.2024 tarihli ve 1508 s.k.) sayili Ilke Karan
uyarinca; talep toplama siiresi sonunda bir yatirimer grubuna tahsis edilen tutar1 kargilayacak
tutarda talep gelmesi durumunda, anilan grubun tahsisat oranindan diger gruplara kaydirma
yapilamayacaktir.

SPK’nin 19.09.2024 tarih ve 1508 sayil Ilke Karan uyarinca, yeterli talep gelmeyen yatirmei
grubu olmasi durumunda ise kalan kisim serbest¢e diger gruplara aktarilabilecektir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatiime: grubunda yapilacak dagitimda; yeterli talep olmasi halinde, tahsis
edilen pay tutarinin en az %50’sinin yatinm fonlarina, emeklilik yatinm fonlarina ve/veya
otomatik katilim sistemi emeklilik yatirim fonlarina dagitilmasi ve her bir kurumsal yatirimci
bazinda dagitilacak pay tutarmin, halka arz edilen paylarin toplam tutarinin %1°ini agmayacak
sekilde belirlenmesi esastir. Bir portfoy yonetim sirketinin kurucusu ve/veya y&neticisi oldugu
fonlar ac¢isindan s6z konusu simirlama %3 olarak uygulanir. Portfoy yonetim sirketleri ve
portfdy yonetim girketlerinin yonetim, denetim veya sermaye bakimindan dogrudan veya
dolayl olarak iligkide bulundukliar: tiizel kigilerin kendi nam ve hesabina talepte bulunmak
istemeleri halinde dagitilacak pay tutari, yeterli talep olmasi halinde, halka arz tutarinin %2’sini
gecemez.

Yeterli talep gelmeyen yatirnrmci grubu olmasi durumunda ise o gruba ait tahsisatin
kargilanamayan kismi 6ncelikle varsa kargilanamayan taleplefin kargilanmas1 amaciylayurt ici

. Bu aktarim sonra. ncigylf yurt i¢i birey L,y'atlrlmm
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grubuna tahsis edilen kadar talep gelmemesi durumunda kalan kisim serbestce diger gruplara
aktarilabilecektir. Bu kapsamda, talep toplama siiresi sonunda belirli bir yatirimer grubuna
tahsis edilen tutar1 kargilayacak miktarda talep gelmemis ise o gruba ait tahsisat Konsorsiyum
Lideri ve Sirket arafindan diger gruplara aktanlabilir.

Kurumsal yatirnmeilarin kendi portfoyleri i¢in aldiklar1 paylar higbir suretle bireysel yatirimei
hesaplarina aktarilamaz. Araci kurumlar, yatirim ve kalkinma bankalan ile portfoy yonetim
sirketlerinin miigterilerinin portfyi igin talepte bulunmasi durumunda, talebin miisterinin ait
oldugu yatinmci grubundan yapilmas: ve 1I-5.2 sayih Sermaye Piyasasi Araglarinin Satisi
Tebligi’nin 18’inci maddesinin 3’tincii fikrasi uyarinca miisterinin ilgili yatirimer grubuna
iligkin aranan nitelikleri tasidigina iligkin gerekli belgelerin talep formuna eklenmesi
gerekmektedir.

Dagitimdan pay alan yatinmecilar, dagiim listesinin kesinlesmesini takiben hesaplarina
aktarilan paylari, paylar hesaplarina gegtigi tarihten itibaren 90 giin boyunca borsa disinda
satamaz, bagka yatinmci hesaplarina virmanlayamaz veya borsada 6zel emir ile ve/veya toptan
satig islemine konu edemezler. $irket’in meveut ortaklarinin sahip olduklar paylar icin (halka
arz edilen kisim hari¢) bu kisitlama, izahname onay tarihinden itibaren 180 giin boyunca ve
borsada satis1 da kapsayacak sekilde uygulanacaktir.

¢) Bireysel yatimmeailar ve ihragemim c¢ahsanlarina iligkin tahsisat grubunda tahsis
edilen nominal degerden daha fazla talep gelmesi durumunda uygulanacak dagitim
yontemi/yontemleri

Yoktur.

d) Tahsisatta belirli yatirnmc: gruplarina veya belirli diger gruplara tamnabilecek
ayricaliklar ve bu gruplara dahil edilme kriterleri

Yoktur.
e) Tek bir bireysel yatirnmciya dagitilmasi éngoriilen asgari pay tutan

Yurt I¢i Bireysel Yatmmer ve Yurt Igi Yiksek Bagvurulu Yatiimer gruplan igin toplam
yatirimcl sayisimn bu yatirime: grubuna dagilacak toplam pay adedinden az veya esit oldugu
durumiarda talebi bilgi eksikliginden iptal edilmis ve alt sir belirtmesi sebebiyle talebi
karsilanamayanlar hari¢ o gruptaki tiim yatirimeilara en az 1 (bir) lot dagitilacaktir.

Yurt I¢i Bireysel Yatinmer ve Yurt Igi Yiksek Bagvurulu Yatinmer gruplan igin toplam
yatinmer sayisimn bu yatiimer grubuna dagilacak toplam lot adedinden fazla oldugu
durumlarda ise hangi yatirimcilara birer adet lot dagitilacagina Konsorsiyum Lideri ve Sirket
tarafindan Sermaye Piyasas1 Araglarinin Satigi Tebligi’nin 19’uncu maddesinde yer alan egit ve
adil davranilmasi esas1 gézetilerek karar verilecektir.

f) Miikerrer talep olmas: halinde uygulanacak esaslar

Yurt I¢i Kurumsal Yatirme: tamminda bulunmayan yatmmcilarin Yurt lci Bireysel
Yatirimeilar ve Yurt I¢i Yiiksek Bagvurulu Yatimeilar tahsisat gruplarindan sadece birine
dahil olacak sekilde basvurmasi esastir.

Yurt [¢i Bireysel Yatiimeilar grubunda esit dagitim yontemi kullamlacaktir ve miikerrer talep
kontrolii islemi yapildiktan sonra sadece en yiiksek miktarli talepleri dikkate alinacaktir.

Yurt i¢i Yiiksek Bagvurulu Yatirimer grubunda oransal dagitim yéntemi kullamilacaktir ve
miikerrer talep kontrolii islemi yapildiktan sonra sadec¢’en yiiksek miktarli talepleri dikkate
alinacaktir.
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Ancak, yatinmcilarin en yiiksek talebinin kabul edilmesi uygulamasi sonrasi hesaplanacak
toplam talep miktarinin halka arz edilen pay miktarindan az olmasi durumunda; miikerrer
talepte bulunan s6z konusu yatirimeilarin diger talepleri de dikkate alinacaktir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatirimer grubunda ncelikle, isbu Izahnamenin 25.1.3.2 (a) maddesinde
belirtilen sekilde (her bir kurumsal yatirimeiya verilecek pay miktarina Konsorsiyum Liderinin
onerileri de dikkate almnarak Sirket tarafindan karar verilecektir) nihai talep adedi
belirlenecektir. Daha sonra bir defadan fazla talepte bulunan yatinmecilarin bulunmasi
durumunda fazla olan talep kabul edilecektir.

Yurti¢ci Kurumsal ve Yurtdist Kurumsal Yatinmcilar’a verilecek pay miktarlarina Gedik
Yatirim tarafindan karar verilecektir. Yurt i¢i Kurumsal ve Yurt Dis1 Kurumsal Yatiimeilar
i¢in talep toplama sonucunda paylarin dagitimu sirasinda bir defadan fazla talepte bulunan
yatirimeilarin yalmzca en yiiksek miktarli talep tutarlart hesaplamada dikkate alinacaktir.
Miikerrer taleplerin tespiti amaciyla yapilan kontrol sonucunda bagvuru taleplerinin satisa
sunulan pay tutarindan az olmasi hélinde, bir defadan fazla talepte bulunan yatirimcilarin en
yiiksek miktarl ikinci talep tutarlari da hesaplamada dikkate alinacaktir. Satisa sunulan pay
tutarinin tamamim karsilayacak talep belirleninceye kadar hesaplamaya bu sekilde devam
edilecektir.

g) Halka arz siiresinin erken sonlandirilma kosullar: ve erken sconlandirilabilecek
tarihler

Yoktur.

h) Halka arz edilecek paylara iliskin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak, iletilen
talepler veya fiyat tekliflerinin, islemi yapan veya yapilmasma araci olan yetkili
kurulus bazinda belirlenmesinin miimkiin olup olmadig hakkinda bilgi

Halka arz edilecek paylara iligkin yapilacak tahsisatlara y6nelik olarak, iletilen talepler veya
fiyat tekliflerinin, islemi yapan veya yapilmasina araci olan yetkili kurulus bazinda belirlenmesi
mimkiin degildir.

25.2.4. Talepte bulunan yatinmeilara, halka arzdan aldiklar kesinlesmis pay miktarinm
bildirilme siireci hakkinda bilgi

Halka arzda talepte bulunan yatirimcilar, dagitim listelerinin onaylandig giinii takip eden is
giinii talepte bulunduklan Konsorsiyum Uyesi’ne bagvurarak halka arzdan aldiklan kesinlesmis
pay miktarm dgrenebilirler. Ayrica, halka arz sonuglari, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun II-5.2
sayih Sermaye Piyasas1 Araglarinin Satis1 Tebligi’nde yer alan esaslar ger¢evesinde dagitimin
kesinlestigi glinii takip eden iki is giinii igerisinde Kurul’un 6zel durumlarin kamuya
agiklanmasna iligkin diizenlemeleri uyarinca kamuya duyurulur.

25.2.5. Ek satis islemlerine iliskin bilgi
Yoktur.
25.3. Paylann fiyatinin tespitine iliskin bilgi

25.3.1. 1 TL nominal degerli bir paym satiy fiyati ile talepte bulunan yatirimcimn
katlanaca@ maliyetler hakkinda bilgi

Bir payin nominal degeri 1 TL olup, 1 TL nominal degerdeki 1 (bir) adet payin satig fiyat1 [*].
TL olarak belirlenmistir.

Gedik Yatirim’in komisyon bedeli ve BSMV maliyeti ?ﬁ?:inde halka arzda talepte biilunan
yatirimcilardan talep edecegi k yon ve benzeri giderler asafidaki tabloda gosterifmis/olup,
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diger yetkili kuruluslar tarafindan talep edilebilecek ticret ve benzeri komisyonlara iliskin
bilgilerin yatinmeilarm hesabimin bulundugu yetkili kurulustan 63renilmesi gerekmektedir.

Sermaye Yatirnmcinin
Piyasasi Baska Araci
Hesap Kurulustaki EFT | D
o T Aracimin urulustal 1 amga Diger
- 4 MKK’ya Hesabma Ucreti Vergisi
Ucreti A 5
Virman \{}rman
Ucreti Ucreti 4
Ucretlend
irme )
Politikas1 Ucretlendirm
- . ’nda yer e
Gedik Ucretlendirme |- = ) Politikasr’nd
Politikasi’nda .
Yatirim er alan tarife tarife a yer alan
Menkul - - y e gegerlidir - tarife
o gegerlidir. ‘g
Degerler ; . gegerlidir.
https://gdk.y )

A.S. YIYQSKP https://gd
https:// kyt/TYQ8
gdk.yt kP
IYQ8

kP

25.3.2. Halka arz fiyatimin tespitinde kullamlan yéntemler ile satis fiyatimin belirli
olmamas: durumunda halka arz fiyatinin kamuya duyurulmasi siireci ile halka arz
fiyatinin veya fiyat tespitindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna dair
bilgi

Pay Fiyati, 1 TL nominal degerli pay igin [®]TL olarak belirlenmigtir.

Halka arz fiyatimn belirlenmesinde kullanilan yontemler [e]’dir. Halka arz fiyvatinin
belirlenmesinde kullamlan yontemlere iligkin olarak Gedik Yatirim tarafindan hazirlanan Fiyat
Tespit Raporu, yasal siiresi icinde, KAP’ta www.kap.org.tr, www.nefcom.tr ve
www.gedik.com internet adreslerinde ilan edilecektir. Halka arz fiyatinin belirlenmesinde nihai
sorumluluk Sirket’e ve Halka Arz Eden Pay Sahibi’ne aittir.

25.3.3. Yeni pay alma hakk kisitlanmigsa yeni pay ailma hakkimin kisitlanmasmdan dolay:
menfaat saglayanlar hakkinda bilgi

Sirket’in halka arz asamasinda yapilacak sermaye artinminda mevcut ortaklarinin yeni pay
alma haklar1 tamamen kisitlanmistir. Yeni pay alma hakkinin kisitlanmasindan dogrudan
sadece [hragc1 menfaat saglayacaktir. Sermaye artistyla Halka Arz Edilen Paylar karsihginda
Ihragci fon elde edecektir.

Pay sahibinin yeni pay alma haklari, halka arz kapsaminda yeni pay ihracimin halka arzin kisith
siiresi i¢inde hizl1 ve esnek bir bigimde tamamlanmasi ve ilgili mevzuat uyarinca, Sirket’e yeni
yatinmeilarin yatirim yapabilmesinin saglanmasi ve daha genis bir yatirime tabanina ulasma,
bu genis yatinmci tabamyla Sirket’in ihtiyag duyacagi fonlamaya daha kolay erisme
imkénlaria sahip olunmas: amaciyla y6netim kurulunca tamamen sinirlandirilmastar.

Bu durumdan mevcut ortak dolayli yoldan da olsa menfaat elde edebilirler. Zira, Sirket’in elde
ettigi fonu kullanmasi sonucunda faaliyetlerinde meydana gelebilecek kardan; ortaklar hem kar
pay1 hem de mevcut paylanin da deger kazanmasi yoluyla sermaye kazanci saglayabilirler.
Ayrica halka arz edilen paylarmn ikincil piyasadaki borsg fiyatinin meveut paylarin degerinin
belirlenmesi agisindan da bir Sl¢tit-plmasi sayesinde oftaklar igin dolayli bir menfaat olarak
sayilabilir. '
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25.3.4. Thra¢cmmn yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi kisilerin veya iligkili
kisilerin (bunlarin esleri ile birinci derecede kan ve sihri hisimlart) gecmis yil ile icerisinde
bulunulan yil igerisinde iktisap ettigi veya iktisap etme hakkina sahip olduklar ihragg:
paylan icin 6dedikleri veya 6deyecekleri fiyat ile halka arz fiyatinin karsilastiriimasi

Yoktur.
25.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracilik
25.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluslar hakkinda bilgi:

Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluglara iligkin bilgiler izahnamenin “Bagvuru Yerleri”
baglikli 25.1.3.2.c maddesinde yer almaktadir.

25.4.2. Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve ddeme kuruluslarmmn
isimleri:
Halka arz sadece Tiirkiye Cumhuriyeti’nde gergeklestirileceginden, paylarin saklama, takas ve

6deme islemleri Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S. ve MKK tarafindan
gerceklestirilecektir.

25.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi:

Halka arz “En iyi gayret aracilifi” yontemi ile gerceklestirilecek olup Gedik Yatiim
yiiklenimde bulunmayacaktir.

25.4.4. Aracilik sozleymesi hakkinda bilgi

Gedik Yatinm ve Sirket arasinda Halka Arza Aracilik Sozlesmesi 04.11.2025 tarihinde
imzalanmistir. S6z konusu s6zlesme, aracihign tiirti ve kapsam, Thracg1, Halka Arz Eden Pay
Sahibi ve Gedik Yatirim’in hak, ylik{imliiliik ve taahhiitleri, aracilik komisyonu ve masraflar,
sat1s ve dagitima iliskin hiikiimler ile isbu Izahname’nin “25.1.4” bsliimiinde belirtilen aracilik
faaliyeti ve halka arzin iptal ve erteleme kogullarina iligkin hiikiimleri igermektedir.

25.5. Halka arza iligkin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri:

Sirket, sermaye artirimi yoluyla Halka Arz Edilen Paylar iizerinden halka arz geliri elde
edecektir. Sirket paylarinin halka arzinda sahip oldugu paylar satacak mevcut pay sahipleri pay
satig geliri, halka arza aracilik eden yatinm kuruluglan halka arza aracilik komisyonu, hukuki
ve finansal damigmanlik yapan kisi ve kuruluslar damigmanlik ticreti, denetim raporu hazirlayan
bagimsiz denetim sirketi de denetim iicreti elde edeceklerdir.

Halka arz sirasinda, halka arza aracilik eden araci kuruluslarin halka arza aracilik komisyonu,
hukuki damigmanlhik biirolarinin danigmanlik ticreti ve bagimsiz denetim sirketinin denetim
ticreti elde etmesi s6z konusu olacaktir. S6z konusu maliyetler, isbu Izahname’nin 28.1’inci
maddesinde ayrmtili bir sekilde agiklanacaktir.

Sirket ile halka arzda satiga yetkili arac1 kurum olarak gérev alan Gedik Yatirim arasinda ¢ikar
catigsmas: veya herhangi bir menfaat ¢atigmas: bulunmamaktadir. Gedik Yatirum, ve Sirket
arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. Gedik Yatirtm’in halka arz islemi nedeniyle elde
edecedi aracilik komisyonu haricinde dogrudan ya da dolayl olarak halka arzin basarisina
baglanmis bir ekonomik ¢ikar1 bulunmamaktadir. Gedik Yatinm’in Sirket’in %5 ve daha
fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda halka arz amaciyla imzalanan sézlesmeler diginda
herhangi bir anlagma yoktur.

Sirket ile bagimsiz hukukgu raporunu hazirlayan Ozmen Yalgin Avukathik Ortakligs arasinda
herhangi bir ¢ikar veya menfaat ¢atigmas: bulunmamaktadiyr. Ozmen Yalgin Avukatly
ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye iligkisi buluimamaktadir. Ozmen Yalgi

Ortaklig1 dogrudan ya da do larak halka arzin a;;i'rlm baglanmig bir el
|
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bulunmamaktadir. Ozmen Yalgin Avukatlik Ortakligi’nin Sirket’in %35 ve daha fazlasina sahip
pay sahipleriyle arasinda halka arza iligkin sunulan hukuki danigsmanlik hizmetleri disinda bir
hukuki danismanlik iligkisi bulunmamaktadir. Ozmen Yalgin Avukatlik Ortaklig: halka arza
iligkin sunulan hukuki danismanlik hizmetleri i¢in damgmanlik ticreti elde etmektedir.

Sirket ile konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimini yapan PKF Aday Bagimsiz
Denetim Anonim Sirketi arasinda herhangi bir ¢ikar veya menfaat ¢atigmas1 bulunmamaktadir.
PKF Aday Bagimsiz Denetim Anonim Sirketi ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye iligkisi
bulunmamaktadir. PKF Aday Bagimsiz Denetim Anonim Sirketi dogrudan ya da dolayl olarak
halka arzin bagarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikar: bulunmamaktadir. PKF Aday Bagimsiz
Denetim Anonim Sirketi Sirket’e sundugu bagimsiz denetim hizmetleri kapsaminda ticret elde
etmektedir. PKF Aday Bagimsiz Denetim Anonim Sirketi’nin Sirket’in %5 ve daha fazlasina
sahip pay sahibiyle arasinda halka arza iligkin sunulan bagimsiz denetim hizmetleri diginda bir
iliskisi bulunmamaktadir.

Sirket ve gayrimenkullerin degerlemesini yapan TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S. arasinda
cikar ¢atismasi bulunmamaktadir. TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S. ve Sirket arasinda
herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S. dogrudan ya da
dolayh olarak halka arzin bagarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikar: bulunmamaktadir. TSKB
Gayrimenkul Degerleme A.S., Sirket ve Sirket’in %5 ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle
arasinda herhangi bir anlasma yoktur. TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S., Sirket’e sundugu
gayrimenkul degerleme hizmeti kapsaminda iicret elde etmisgtir.

Ihragci ile halka arza yonelik finansal ve mevzuat danismanligi hizmeti veren Danista Finansal
Damsmanlik Hizmetleri Anonim Sirketi arasinda herhangi bir ¢ikar veya menfaat ¢atismasi
bulunmamaktadir. Danista Finansal Damismanlik ve Ihragci arasinda herhangi bir sermaye
iligkisi yoktur. Danista Finansal Danigmanlik halka arz kapsaminda vermis oldugu hizmet
karsihginda damigmanlik ticreti alacaktir. Danista Finansal Damigmanlik ile Sirket’in %5 ve
daha fazlasina sahip pay sahipleri arasinda halka arza yo6nelik finansal danigmanlik diginda
herhangi bir anlagsma yoktur.

Bunlarin disinda halka arzdan 6nemli menfaati olan danigmanlar vb. bulunmamaktadir.
26. BORSADA ISLEM GORMEYE iLiSKiN BiLGiLER

26.1. Paylarin Borsada islem gormesi icin bagvuru yapihp yapilmadig ve biliniyorsa en
erken islem gérme tarihleri

Halka arz sonrasinda paylarmn Borsa Istanbul Yildiz Pazar’da islem gérmesi igin Borsa
[stanbul’a [*] tarihinde bagvuru yapilmstir.

Halka arz bu paylarin Borsa Istanbul’da islem gorecegi anlamina gelmemekte olup, Halka Arz
Edilen Paylar’in satiy tamamlandiktan sonra Borsa Istanbul’da islem gorebilmesi Borsa
[stanbul mevzuatinin ilgili hiikiimleri ¢er¢evesinde Borsa Istanbul’un verecegi olumlu karara
baglhdir.

Borsa istanbul'un goériistine isbu Izahnamenin I numaral1 bsliimiinde yer verilmistir.

26.2. Ihra¢cimn aym grup paylarinim borsaya kote olup olmadigma/bersada islem goriip
gormedigine veya bu hususlara iliskin bir bagvurusunun bulunup bulunmadigma iliskin
bilgi:

Yoktur.

26.3. Borsada islem gormesi amaclanan paylaria es zamanh olarak; s6z konusu paylarla
aym grupta yer alanlarin tahsisli/nitelikli yatinmailapa satisa konu edilmesi ve
alinmasinin taahhiit edilme - ihrageinin  bas l}i’ljp paymnin veya e}fmaye




piyasas: araclarinin tahsisli/nitelikli yatirnmeilara satisa ya da halka arza konu edilmesi
durumunda bu islemlerin mahiyeti ve bu iglemlerin ait oldugu sermaye piyasasi
araglarinn sayisi, nominal degeri ve ozellikleri hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.

26.4. Piyasa yapici ve piyasa yapicihgmn esaslan

Yoktur.

26.5. Fiyat istikrar islemlerinin planlamp planlanmadig
Fiyat istikrar1 islemlerinin gerceklestirilmesi planlanmaktadir.

26.5.1. Fiyat istikrar islemlerinin yerine getirilmesine yonelik garantinin olmadigma
iliskin aciklama

Gedik Yatinm, Sirket paylarina yonelik olarak fiyat istikrari islemlerinde bulunmay
planlamaktadir. Ancak, Gedik Yatirim fiyat istikrar1 iglemlerini kesin olarak yerine getirecegine
iligkin herhangi bir taahhiit vermemektedir. Gedik Yatim, fiyat istikrari islemlerine hig
baslamayabilecegi gibi fiyat istikrar islemlerinde bulunmasi halinde de gerekgesini aciklamak
suretiyle, bu islemi istedigi her an sona erdirebilir.

26.5.2. Fiyat istikran islemlerinin gerceklestirilebilecegi zaman arahig:
Paylarin borsada islem gormeye baglamasindan itibaren 30 (otuz) giindiir.

26.5.3. Fiyat istikrarmna iligkin islemleri gerceklestirebilecek araci kurumun ticaret
unvani:

Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S.

26.5.4. Fiyat istikrarma iliskin siirenin bitiminden sonra pay fiyatlarinin diigebilecegine
iliskin aciklama

Fiyat istikranim saglayici iglemler en fazla 26.5.2. numarah maddede belirtilen siireyle sinirlidir.
Pay fiyati, fiyat istikraim saglayici iglemler sonucunda yiikselmis olsa bile, bu siirenin
bitiminden sonra tekrar diigebilir.

26.5.5. Fiyat istikrarini saglayici islemlerin amaca

Fiyat istikranim saglayici islemlerde amag, pay fiyatimin halka arz fiyatimin altina diigmesi
halinde alimda bulunarak fiyat istikrarina belli bir siireyle katkida bulunmaktir. Ancak bu iglem,
herhangi bir fiyat taahhiidii niteliginde degildir ve fiyat istikrar islemlerinin gergeklestirildigi
dénemde payin piyasa fiyati piyasa kosullarma gore olmasi gereken fiyata gore yiiksek
olabilmektedir. Fiyat istikrarim saglayici iglemlerde halka arz fiyatimn {iizerinde emir
verilemez.

26.5.6. Fiyat istikran islemlerinde sorumluluk ve bu islemlerde kullamlacak kaynagmn
niteligi

Fiyat istikrar islemlerine iliskin tiim sorumluluk, bu islemleri gergeklestiren araci kurum Gedik
Yatinim’a aittir.

Pay Tebligi’nin 11’inci maddesi cercevesinde Halka Arz Eden Pay Sahibi’nin sahip oldugu
mevceut paylarin satigindan elde edecegi briit Halka Arz gelirinden karsilanacak sekilde ve
Halka Arz Edilen Paylar’ i tamaminin satilmig olup olmamasindan bagimsiz olarak toplam briit
Halka Arz gelirinin %10°u kadar bir tutar fiyat istikrarim saglayic1 islemler kapsaminda
kullamlacaktir. Fon Tutar’’mn, tamami Halka Arz Eden Pdy Sahibi’ne ait paylarn h
arzindan elde edecekleri geli - kargilanacaktir.
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26.5.7. Yatirnmeilarin karar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler

Yoktur.

27. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILiSKiN BiLGIiLER iLE TAAHHUTLER
27.1. Paylarmm halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:

Son Uc Yil i¢inde Pay Sahipligi
LT ‘;;fli];:’(ilen Sy Is Adresi Grup Icinde Aldig) | Haricinde (")_nemli
Gorevier Mabhiyette Tligki
Erden Timur Esentepe Mah.Ali Kaya

Yonetim Kurulu
Bagkam

Yonetim Kurulu
Bagkam

Sok. Apa Nef Plaza
No:3 I¢ Kap1 No: 24
Sisli/istanbul

27.2. Paylarim halka arz edecek ortaklarin satisa sundugu paylarin nominal degeri

Sirket’in mevcut ortagi Erden Timur’un sahip oldugu 10.595.001,75 TL nominal degerli
10.595.001,75 adet B grubu pay, ortak satis1 yoluyla halka arz edilecektir.

Ayrica, Sirket’in ¢ikarilmig sermayesinin 1.059.500.174,63 TL’den 1.165.450.192,09 TL’ye
¢ikarilmasi nedeniyle artirilacak 105.950.017,46 TL nominal degerli 105.950.017,46 adet B
Grubu pay halka arz edilecektir.

Halka Arz Oncesi ve Sonras: Sermaye Hakkinda Bilgi

Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
Pay
Sahibi Pay Pay tutar1 oﬁzzn Pay Pay tutar Pay oram
grubu (TL) (%) grubu (TL) (%)

Erden A 211.900.035,63 20,00% A 211.900.035,63 18,18%
Timur B 847.600.139,00 |  80,00% B 837.005.137,25 | 71,82%
Halka 10,00%
Acik B - - B 116.545.019,21
Kisim
TOPLAM 1.059.500.174.,63 100,00% 1.165.450.192,09 | 100,000%

27.3. Halka arzdan sonra dolagimdaki pay miktarimin artinlmamasina iligkin taahhiitler:
a) Thrace tarafindan verilen taahhiit:

Sirket, 07.11.2025 tarih ve 2025/21 sayili Yonetim Kurulu kararma istinaden verdigi
07.11.2025 tarihli taahhiidii ile Sirket tarafindan halka arz edilen paylarin Borsa Istanbul’da
islem gdrmeye basladig tarihten itibaren 1 (bir) y1l boyunca, Sirket paylarinin dolagimdaki pay
miktarinin artmasina yol agacak sekilde (bedelli ve bedelsiz sermaye artirimlar: da dahil olmak
tizere) satiga veya halka arza konu edilmeyecegine, bu dogrultuda bir karar alinmayacagina ve
/ veya Borsa Istanbul’a veya SPK’ya veya yurt digindaki herhangi bir menkul kiymetlere iligkin
diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine bagvuruda bulunulmayacagina ve bu siire
boyunca ileride yeni bir satig veya halka arz yapilacagna dair bir agiklama yapilmayacagina
(Stipheye mahal vermemek adina, paylarin Borsa Istanbul’da islem gérmeye basladig: tarihten
itibaren gergeklestirilecek olan fiyat istikrari iglemleri neticesinde Sirket’in Halka Arz Edilen
Paylar’dan edinebilecegi paylar harigtir.) iliskin taahhiitte bulunmustur.

b) Ortak tarafindan verilen taahhiit
Sirket’in meveut pay sahibi Erden Timur’un 07.11.2025 t ihli taahhudu ile; Slrke paylar nin




halka arza konu olmayan Sirket paylarinin, dolasimdaki pay miktarinin artmasina yol agacak
sekilde Borsa Istanbul’da veya Borsa Istanbul disinda satiga veya halka arza konu edilmeyecegi,
bu dogrultuda bir karar alinmayacag: ve/veya Borsa Istanbul’a veya SPK’ya veya yurt disindaki
herhangi bir menkul kiymetlere iliskin diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine
bagvuruda bulunulmayacagi ve bu siire boyunca ileride yeni bir satis veya halka arz
yapilacagina dair bir agiklama yapilmayacagi dogrultusunda taahhiitte bulunmustur.

Sirket’in mevcut pay sahibi Erden Timur’un 07.11.2025 tarihli taahhiidii ile SPK’nin VII-128.1
sayili Pay Tebligi’nin 8. maddesi gercevesinde, Sirket paylarinin Borsa Istanbul’da islem
gdrmeye bagsladify tarihten itibaren 1 (bir) yil boyunca maliki oldugu Sirket paylarimn halka
arz fiyatinin altindaki bir fiyattan Borsa Istanbul’da satilmamasi, bu paylarin halka arz fiyatinin
altinda Borsa Istanbul’da satilmasi sonucunu doguracak sekilde herhangi bir isleme tabi
tutulmamasi, belirtilen siire iginde stz konusu paylarin kismen veya tamamen Borsa Istanbul
disinda satilmas1 veya devredilmesi durumunda Kurul’un 6zel durumlarin kamuya
agiklanmasina iligkin diizenlemeleri ¢er¢evesinde 6zel durum agiklamas: yapilmas: ve Borsa
Istanbul diginda satilan paylar1 alanlarin da bu sinirlamaya tabi olacagimin alicilara bildirilmesi
dogrultusunda taahhiitte bulunmustur.

Ilaveten, Sirket’in mevcut pay sahibi Erden Timur’un 07.11.2025 tarihli taahhiidii ile SPK’nin
19.09.2024 tarihli ve 1508 sayih Ilke Karari uyarinca, isbu Izahname’nin onay tarihinden
itibaren 180 giin boyunca ve borsada satis1 da kapsayacak sekilde, paylarim (halka arz edilen
kisim hari¢) borsa disinda satmayacagi, bagka yatirrme: hesaplarina virmanlamayacagi veya
borsada 6zel emir ile ve/veya toptan satis iglemine konu etmeyecegi dogrultusunda taahhiitte
bulunulmustur.

¢) Sermaye piyasas1 mevzuatl kapsaminda verilen taahhiitler

Isbu bélimiin (b) maddesinde belirtilen taahhiit sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda
verilmesi gereken taahhiidii de kapsamaktadir.

d) Yetkili kuruluglar tarafindan verilen taahhiitler:
Yoktur.

e) Taahhiitlerde yer alan diger 6nemli hususlar:
Yoktur.

28. HALKA ARZ GELIRI VE MALIYETLERI

28.1. Halka arza iliskin ihra¢cinin elde edecegi net gelir ile katlanacag: tahmini toplam ve
pay basina maliyet

Sirket’in sermaye artirimu ile gergeklesecek halka arzdan toplam [@] TL net gelir elde etmesi
beklenmektedir.

Halka Arz Eden Pay Sahibi’nin, halka arzdan toplam [#] TL gelir elde etmesi beklenmektedir.

Halka arza iligkin toplam maliyetin [@] halka arz edilecek pay basina maliyetin ise [e] TL
olacagi tahmin edilmektedir.

Halka arzimn hem mevcut ortagin sahip oldugu paylardan bir kisminin satigi hem de sermaye
artinmi suretiyle gergeklestirilmesinden dolay: aracilik ve damigmanlik maliyetleri, Borsa
tarafindan alinacak ilk kotasyon iicretleri ile halka arz edilecek paylarin nominal degeri ile ihrag
degeri arasindaki fark {izerinden alinacak Kurul icreti, Halka Arz Edilen Paylar’in birbirine
olan oram gozetilerek Halka Arz Eden Pay Sahibi ve Sirket tarafindan kargilanacaktir. Sirket’in
sermayesinin tamaminin nomj Sirket




Tiim tahmini halka arz maliyetlerinin kinlini agagidaki tabloda yer almaktadr.

! TL
Maliyet Karsilayan Taraf Tutar
SPK Kurul Ucreti (Sermayenin Nominal Degeri Uzerinden) Sirket [®]
SPK Kurul Ucreti (Arz Edilen Paylarm Nominal Degeri ile Halka Arz Eden Pay Sahibi [o]
Halka Arz Degeri Arasindaki Fark Uzerinden) Sirket [e]
: - — Sirket [e]
Borsa Istanbul Islem Bagvuru Ucreti Halka Arz Eden Pay Sahibi o]
MKK Uyelik Ucreti Sirket [e]
. Sirket [®]
Aracilik Komisyonu Halka Arz Eden Pay Sahibi | [e]
. Sirket [e]
Hukuki Danigmanlik Halka Arz Eden Pay Sahibi | [e]
Takasbank Ucretleri (ISIN Kodu, LEI Kodu) Sirket [e]
Bagimsiz Denetim Sirket [e]
Reklam, Pazarlama, Halkla iliskiler Sirket [e]
Degerleme Hizmetleri Sirket [e]
Damgmanlik Hizmeti Sirket [e]
5 Halka Arz Eden Pay Sahibi [e]
. Sirket [e]
Toplam Mallyet Halka Arz Eden Pay Sahibi [e] |
el s Sirket [e]
Halka Arz Bilyikligi Halka Arz Eden Pay Sahibi | [e]
.. Sirket [e]
Halka Arz Geliri (Net) Halka Arz Eden Pay Sahibi | _[e]
, . : _ Sirket [e]
Halka Arz Edilen Pay Adedi Halka Arz Eden Pay Sahibi [o]
Sirket [e]
Pay Basina Maliyet (Toplam Pay Miktarina Gére) Halka Arz Eden Pay Sahibi [®]

28.2. Halka arzin gerekcesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:

Sirket’in halka arzi ile kaynak elde edilmesi, kurumsallagma, Sirket degerinin ortaya ¢ikmasi,
Sirket’e deger yaratacak yatirim firsatlarinin fonlanmasi, bilinirlik ve taninirliin pekistirilmesi,
seffaflik ve hesap verebilirlik ilkelerinin giiglii bir sekilde uygulanmasi, Sirket’in kurumsal

kimliginin giiglendirilmesi hedeflenmektedir.

Halka arz sermaye artirimi ve ortak satis1 yolu ile gergeklestirilecektir. Ortak satisi ile elde
edilecek kaynagin kullanini Halka Arz Eden Pay Sahibi’nin tasarrufunda olacaktir.

Halka Arz Eden Pay Sahibi’nin toplamda 10.595.001,75 adet pay1 ve 105.950.017,46 adet yeni
ihra¢ edilecek pay ile birlikte toplamda 116.545.019,21 adet pay halka arz kapmasinda
satilacaktir. Sirket, pay sahiplerinin satigindan herhangi bir gelir elde etmeyecektir.

Sirket’in sermaye artinmu yoluyla ihrag edecegi 105.950.017,46 TL nominal degerli pay
karsilig1 elde edilecek kaynaktan halka arz maliyetleri diistildiikten sonra kalan kisminin; isbu
[zahname’nin EK 8’inde yer alan fonun kullanim yerlerine iligkin rapor gergevesinde, asagida
gosterilen oranlarda ve amaglarla kullamlmasi planlanmaktadir.
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Kullanim Alam Kullanim Yiizdesi

Konut Projeleri %60
NEF Arsa Projeleri %40
TOPLAM %100

Sermaye artis1 yoluyla elde edilecek fonun kullanim alanlari agsagidaki sekilde planlanmastir.
Bu oranlar, piyasa kosullarindaki gelismelere bagl olarak degisiklik gosterebilir.

e %I10’luk kisminin, NEF Meram ve NEF Korukdy gibi devam eden projelerde
kullanilmasi planlanmaktadir.

e  %30’unun, NEF Beykoz ve NEF Reserve Golkdy gibi yeni projelerde degerlendirilmesi
Ongoriilmektedir.

e %20’sinin, yeni konut projelerinin yatirimlarinda kullanilmasi planlanmaktadir.

e %40’k kismunin ise NEF Arsa agimin Ege ve Marmara bolgelerinde genigletilmesi
amaciyla kullanilmasi hedeflenmektedir.

Sirket, fonun kullaniminda kategoriler veya oranlar arasinda degisiklik yapabilir; ancak bu
degisiklik toplam fon tutarnin %10’unu asamaz. Ticari hayatin gereklilikleri ve gelecege
doniik ongoriiler gergevesinde soz konusu belirlemelerde, Kurul’un izni alinmak kaydiyla,
degisiklik yapilmas1 miimkiindiir.

29. SULANMA ETKISi
29.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar: ve yiizdesi

Sulanma etkisine iliskin hesaplamalar 30 Haziran 2025 tarihli bagimsiz denetimden gegmis
konsolide finansal tablolarda yer alan veriler esas alinarak yapilmustir. Sirket paylarimin halka
arz1 meveut ortaklarin riighan haklarinin kisitlanarak sermaye artirimi ve ortak satis1 seklinde
olacaktir. Buna gére sulanma etkisinin miktar ve yiizdesine iligkin hesaplama agagidaki tabloda
sunulmaktadir. Halka arzdan pay alacaklar i¢in %[ ] oraninda sulanma etkisi olacaktir.

Sulanma Etkisi Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonras:

Halka Arz Fiyati [e] [e]

Halka Arz Edilecek Pay Adedi [e] [®] |
Sirket I¢in Halka Arz Maliyeti [o] [e]

Halka Arz Briit Geliri [e] [e]

Halka Arz Net Geliri [e] [e] |
Ozkaynak (30.06.2025) [e] [e]

Cikarilmis Sermaye [e] [e]

Pay Bagina Defter Degeri [®] [e]

Mevcut Ortaklar Igin Pay Basma Sulanma Etkisi [®] [¢]

(TL)

Mevcut Ortaklar Igin Pay Bagina Sulanma Etkisi (%) [o] [e]

Yeni Ortaklar I¢in Pay Basina Sulanma Etkisi (TL) [e] [e]

Yeni Ortaklar I¢in Pay Basma Sulanma Etkisi (%) [e] [e]

*[*] sonu itibartyla toplam 6zkaynak degeri.

29.2. Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalar durumunda (yeni pay alma
haklarim kullanmamalart durumunda) sulanma etkisinin tutari ve yiizdesi

Halka arzdan pay alacak yeni ortaklar i¢in pay bagina sulanma etkisinin %[ ®] oraninda sulanma
etk1s1 soz konusu olup, 1 TL ominal bedelli pay~igin sulanma etkisi tutammin [e] TL
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Sirket’in sermaye artirimi suretiyle paylannn ihrag ve halka arzinda meveut ortaklarin yeni pay
alma haklar kisitlanmig oldugu isbu Izahname’nin 29.1 numarah béliimiinde gosterildigi tizere
pay basina sulanma etkisinin %[®] oraminda sulanma etkisi, 1 TL nominal bedelli pay i¢in
sulanma etkisi tutarmn [e] TL seviyesinde olacag: hesaplanmaktadir.

30. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BILGIiLER
30.1. Halka arz siirecinde ihraggiya danigmanhik yapaniar hakkinda bilgiler

Halka arz siirecinde IThragg1’ya damismanlik hizmeti verenler agagidaki tabloda yer almaktadir.

Kurum Danigmanhk Hizmeti

Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. Aracilik Hizmeti

Ozmen Yal¢m Avukathk Ortakligs Hukuki Danismanlhik Hizmetleri

PKF Aday Bagimsiz Denetim Anonim Sirketi Bagimsiz Denetim Hizmetleri

TSKB Gayrimenkul Degerleme Anonim Sirketi Gayrimenkul Degerleme
Hizmetleri

Danista Finansal Danigsmanlik Hizmetleri Anonim Sirketi Finansal Damismanlik Hizmetleri

30.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlan ile iiciincii kisilerden alinan bilgiler

Asagida belirtilen uzman ve 6zel bagimsiz denetim raporlarim hazirlayan taraflardan saglanan
bilgiler, ilgili raporlardan aynen alinarak, Sirket’in bildigi veya hazirlayan tarafin yayimladig:
bilgilerden kanaat getirebildigi kadartyla yanlis veya yamiltici olmayacak sekilde isbu
Izahname’de yer almaktadir. Bu raporlarin yaynlanmasida ilgili raporlar1 hazirlayan kisilerin
rizast bulunmaktadir.

Bagimsiz Denetim Raporlar

Sirket’in 30 Haziran 2025, 31 Aralik 2024, 31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihlerinde sonra
eren donem ve yillar itibarryla konsolide finansal tablolar ve Ozel Bagimsiz Denetgi Raporu’nu
hazirlayan bagimsiz denetim kurulusunun:

PKF Aday Bagimsiz Denetim Anonim
Sirketi
Eski Biiylikdere Cad. Park Plaza, No: 14,

Ticaret Unvam

Adrest Kat: 3, Maslak / Istanbul, Tiirkiye
Telefon +90 212 426 00 93
Sorumlu Ortak Bas Denetgi Abdiilkadir Sayici

Bagimsiz denetim sirketinin bagimsiz denetim goriigiiniin, Izahname kapsaminda kamuya
agtklanmasi konusunda rizasi bulunmaktadir. Ayrica, bagimsiz denetim sirketi, Sirket’in
konsolide mali tablolar ile ilgili olarak olumlu goriis vermistir.

“Gériiglimiize gore ilisikteki konsolide finansal tablolar, Sirketin 30 Haziran 2025 tarihi
itibartyla finansal durumunu ve aym tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal
performansim ve nakit akislarim, Tiirkiye Muhasebe Standarltarina (TMS’lere) uygun olarak
tiim Snemli yonleriyle gercege uygun bir bigimde sunmaktadir.”

Gavyrimenkul Degerleme Raporu

Ticaret Unvam TSKB Gayrimenkul Degerleme Anonim Sirketi
Adresi Omer Avni Mahallesi Karun Cikmaz: Sokak
No:2 /1 34427 Beyoglu / Istanbul
Telefon 02123345054
Ece Kadioglu, Ozan Kolcuoglu, Dogugcan Igdur,
Raporlan Hazirlayan Uzmanl Berk Unsal, Bilge Sevilengiil, Giines /BZf;ehk
Yasar/Cark, Irem Comert /
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Hukukcu Raporu

Yatinmeilarin incelemesine sunulacak bagimsiz hukukgu raporu Ozmen Yalgin Avukatlik
Ortaklig: tarafindan hazirlanmustir.

Adresi Biiyiikdere Cad. No: 191 Apa Giz Plaza Kat: 9
34330 Levent / Besiktas Istanbul
Telefon +90 212 942 35 25

Ekli hukukgu raporunda da ayrica belirtildigi tizere, Ozmen Yalgin Avukathik Ortakligi’nin
hukukgu raporunun, Izahname kapsaminda kamuya aciklanmasi konusunda rizasi
bulunmaktadir.

Diser Aciklamalar

Yukanida bahsi gegen ve Sirket’e aracilik hizmetleri, hukuki damsmanlik hizmetleri ve
bagimsiz denetim hizmetleri ve gayrimenkul degerleme hizmetleri sunan higbir taraf, halka arz
eden tarafindan ihrag edilen ya da Sirket’e ait menkul kiymetleri ya da Sirket’in menkul
kiymetlerini elde etme hakki veren ya da taahhiit eden opsiyonlara sahip degildir. Aym
taraflarin Sirket ile herhangi bir istihdam, yonetim, denetim ya da sermaye baglantisi
bulunmamaktadir.

Sirket’e yukarida bahsi gegen hizmetleri sunan taraflar haricinde, izahname’nin genelinde
muhtelif sektdr raporlarindan, pazar aragtirmalarindan ve halka agik olan veya olmayan cesitli
kaynaklardan elde edilen bilgilere yer verilmistir. Sirket olarak burada verilen bilgilerin aynen
alindigs, Sirket’in bildigi veya ilgili tiglincii sahsin yayinladig: bilgilerden kanaat getirebildigi
kadariyla, agiklanan bilgileri yanlis veya yamlticr hale getirecek herhangi bir eksikligin
bulunmadig1 beyan ederiz. Uglincii kisilerden alinan séz konusu bilgilerin kaynaklan ilgili
boliimlerde verilmekte olup, bu bilgilerin dogrulugunu teyit ederiz. Ote yandan, tiim iigiincii
kisilerden alman bilgilerin giivenilir oldugu diisiiniilmekle birlikte, bagimsiz bir dogrulama
isleminden gecirilmemistir,

Sirket, ictinct kigilerden elde ettigi bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla a¢iklanan bilgileri

yanlig veya yaniltict hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigim ve séz konusu
bilgilerin aynen alindigimi beyan eder.

31. iISTIRAKLER HAKKINDA BILGILER

31.1. Konsolidasyona dahil edilenler hari¢ olmak iizere ihra¢eimn finansal yatirnmlar
hakkmda bilgi

Yoktur.
32. PAYLAR iLE ILGILi VERGILENDIRME ESASLARI

Asagida 6zet olarak sunulan borsada islem gorecek paylarin elde tutulmasi, elden cikarilmas
ile kar paylarinin ve kér pay1 avanslarimn vergilendirilmesi hakkinda agiklamalar, genel bilgi
vermek amaciyla igbu Izahname’nin tarihi itibariyla yiiriirlikte bulunan vergi mevzuati
uyarinca hazirlanmistir. Vergi mevzuati ile uygulanan vergi oran ve tutarlanmn ileride
degisebilecegini ve Ozellikli durumlarin doguracag: vergisel sonuglarla iligkili olarak
yatirimeilanin vergi damismanlars ile goriigerek bilgi almas: gerektigini belirtmek isteriz.

32.1. Genel Bakis
32.1.1. Gerg¢ek Kisilerin Vergilendirilmesi

Gelir vergisi mevzuati uyarinca, Tiirk hukukupda vergi miikelleflerinin yiikiimliiliiklerini
belirleyen iki gesit vergi miikellefiyet statiisii cuttur, Ttirkiye’de yerlesik bulunan (“Tam
Miikellef)kisiler ye ku ve diginda elde ettikleri kazgdng¢ ve iratlarin
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tamamu {izerinden vergilendirilirler. Tiirkiye’de yerlesik bulunmayan (“Dar Miikellef”) kisiler
ve kurumlar sadece Tiirkiye’de elde ettikleri kazang ve iratlar {izerinden vergilendirilirler.

GVK uyarinca, (i) Tiirkiye’de yerlesmis olanlar (ii) resmi daire ve miiesseselere veya merkezi
Turkiye’de bulunan tesekkiil ve tegebbiislere bagh olup adi gegen daire, miiessese, tesekkiil ve
tesebbiislerin igleri dolayisiyla yabanc: iilkelerde oturan Tiirk vatandaslari, Tam Miikellef
olarak Tirkiye iginde ve disinda elde ettikleri kazang ve iratlarin tamami iizerinden
vergilendirilirler. Tiirkiye’de yerlesmis sayilma durumu (i) ikametgahin Tiirkiye’de bulunmasi
veya (ii) bir takvim yil1 igerisinde Tiirkiye’de devamh olarak alt1 aydan fazla oturulmasi olarak
tammlanmigtir. Buna ek olarak, belli bir gérev veya is i¢in Tiirkiye’ye gelen is, ilim ve fen
adamlari, uzmanlar, memurlar, basin ve yayin muhabirleri ve durumlari buna benzeyen diger
kimselerle tahsil veya tedavi veya istirahat veya seyahat maksadiyla Tiirkiye’ye gelen
yabancilar ile tutukluluk, hiikiimliilik veya hastahk gibi elde olmayan sebeplerle Tiirkiye’de
alikonmug veya kalmig olanlar Tiirkiye’de yerlesik sayilmazlar ve dolayisiyla Tam Miikellef
olarak degerlendirilmezler. Bununla birlikte, yurt disinda mukim kisilerin Tiirkiye’de tam veya
dar miikellef olup olmadiklarinin tespitinde Tiirkiye ile ilgili kisinin mukimi oldugu yabanci
tilke arasinda imzalanmig ¢ifte vergilendirmeyi Snleme anlasmas: hiikiimlerinin de dikkate
alinmasi gerekmektedir.

Halka Arz Edilen Paylar’a sahip olan kisilerin, s6z konusu Halka Arz Edilen Paylar’i BIST te
elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan deger artis kazanglar ve Halka Arz Edilen Paylar ile ilgili
dagitilan kér paylarmdan elde ettikleri menkul sermaye iratlar, Tiirkiye’de elde edilmis olarak
kabul edilmektedir.

Gergek kigilerin 2025 takvim yih igin gelir vergisine tabi gelirleri agagida belirtilen oranlara
bagli olarak vergilendirilir.

Gelir Arahif Gelir Vergisi Oram (%)
158.000 TL’ye kadar 15
330.00C TL'win 158.000 TL'si icin 23.700 TL, fazlas: 20

800.000 TL'nin 330.000 TL'si i¢in 58.100 TL (licret gelirlerinde
1.200.000 TL'nin 330.000 TL'si icin 58.100 TL), fazlas
4.300.000 TL'nin 800.000 TL'si i¢in 185.000 TL (iicret gelirlerinde
4.300.000 TL'nin 1.200.000 TL'si icin 293.000 TL), fazlasi
4.300.000 TL'den fazlasmin 4.300.000 TL'si i¢in 1.410.000 TL
(ticret gelirlerinde 4.300.000 TL'den fazlasinin 4.300.000 TL'si icin 40
1.378.000 TL), fazlas
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32.1.2. Kurumlarin Vergilendirilmesi

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu (“KVK?”) uyarinca, sermaye sirketleri, kooperatifler,
iktisadi kamu kuruluglari, dernek veya vakiflara ait iktisadi isletmeler ve is ortakliklari, kurum
kazanglar {izerinden kurumlar vergisine tabidirler. Kurumlarn vergilendirilebilir karlan Vergi
Usul Kanunu ve diger Tiirk vergi kanunlarina gore belirlenmektedir.

Halihazirda kurum karlarina uygulanmakta olan kanuni oran %25 olup bu oran 7316 sayil1
Amme Alacaklan tahsil Usulii Hakkinda Kanun ile Baz: Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina
Dair Kanun ile 2021 yih vergilendirme dénemine ait kurum kazanglar1 i¢in %25, 2022 yili
vergilendirme donemine ait kurum kazanglari i¢in %23 olarak degistirilmistir. Kurumlar vergisi
oram 7456 sayih “6/2/2023 Tarihinde Meydana Gelen Depremlerin Yol Ac¢tigi Ekonomik
Kayplarin Telafisi I¢in Ek Motorlu Tagitlar Vergisi Thdasi ile Bazi Kanunlarda ve 375 Sayili
Kanun Hikkmiinde Kararnamede Degisiklik Yapilmas: Hakkinda Kanun”, 15.07.2023 tarih ve
32249 sayih Resmi Gazete’de yayimlanmistir. S6z konusu Kanun degisikligi ile, Kurumlar
Vergisi oram 2023 ten itibaren gegerli olmak tizere %25 elarak belirlenmistir. Bank
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miesseseleri, varlik y6netim sirketleri, sermaye piyasasi kurumlan ile sigorta ve reasiirans
sirketleri ve emeklilik sirketlerinin kurum kazanglar tizerinden kurumlar vergisi %30 oraninda
alinir. 1lgili diizenleme, 01.10.2023 tarihinden itibaren verilmesi gereken beyannamelerden
baglamak iizere; kurumlarn 2023 yili ve izleyen vergilendirme donemlerinde elde edilen
kazanglarina, 6zel hesap donemine tabi olan kurumlarin ise 2023 takvim yilinda baslayan 6zel
hesap dénemi ve izleyen vergilendirme dénemlerinde elde edilen kazanglarina uygulanmak
tizere 15.07.2023 tarihinde yiiriirliige girmistir.

Ayrica, 17.11.2020 tarih ve 31307 saylli Resmi Gazete’de yayimlanan 7256 sayillh Bazi
Alacaklarin Yeniden Yapilandirilmas: ile Baz Kanunlarda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda
Kanun ile KVK’da yapilan degisiklik uyarinca Borsa Istanbul Pay Piyasasinda ilk defa islem
gormek lizere ve sermayesinin en az %20 (ylizde yirmi)’sini temsil eden paylari halka arz edilen
kurumlarin kurum kazanglarina uygulanacak kurumlar vergisi oran, paylarin ilk defa halka arz
edildigi hesap doneminden baslamak tizere 5 (bes) hesap dénemi boyunca 2 (iki) puan indirimli
olarak uygulanacaktir. Indirimden yararlamlan hesap donemleri siiresince sirketlerin bu halka
agiklik oramim saglayamamasi durumunda zamaninda indirim sebebiyle tahakkuk ettirilmeyen
vergiler, vergi ziyai cezas1 uygulanmaksizin gecikme faizi ile birlikte tahsil edilecektir.

KVK’da tam ve dar miikellefiyet olmak iizere iki tiir vergi milkellefiyeti tanimlanmustir, KVK
uyarinca bir kurumun Tam Miikellef olarak degerlendirilebilmesi igin: (1) kanuni merkezinin
Tiirkiye’de bulunmasi veya (ii) kanuni merkezinin Tirkiye diginda bulunmasina ragmen is
bakimindan iglemlerin fiilen toplandig1 ve yonetildigi merkez olan is merkezinin Tiirkiye’de
bulunmas: gerekmektedir. Tiirk vergi mevzuati gergevesinde belirtilen bu iki sart1 saglamayan
bir kurum Dar Miikellef olarak degerlendirilir.

Tam miikellef kurumlar gerek Turkiye icinde gerekse Tirkiye diginda elde ettikleri
kazanglarinin tamami tizerinden Tirkiye’de vergilendirilirler. Dar Miikellef kurumlar ise
sadece Tiirkiye’de elde ettikleri kazanglar tizerinden vergilendirilirler.

Dar miikellefiyete tabi kisiler bakimindan menkul sermaye iratlarnin Tiirkiye’de elde edilmis
olarak kabul edilebilmesi icin sermayenin Tiirkiye’de yatirilms olmast gerekmektedir. Dar
miikellefiyete tabi kisiler bakimindan deger artis kazanglarimin Tiirkiye’de elde edilmis olarak
kabul edilebilmesi i¢in s6z konusu deger artig kazancii doguran isin veya muamelenin
Tiirkiye’de ifa edilmesi veya Turkiye’de degerlendirilmesi gerekmektedir. “Tiirkiye’de
degerlendirilmesi” ifadesinden maksat $demenin Tiirkiye’de yapilmas: veya 6deme yabanci bir
lilkede yapilmus ise, Tiirkiye’de Odeyenin veya nam ve hesabina ddeme yapilanm hesaplarina
intikal ettirilmesi veya karindan ayrilmasidir.

32.2. Paylarin elden ¢ikarilmas karsiifinda saglanan kazanclarin vergilendirilmesi
32.2.1. Borsada iglem goren paylarm vergilendirme esaslar

31.12.2025 tarihine kadar uygulanmak iizere BIST te islem goren paylarin elden ¢ikarilmas:
sonucu saglanan deger artis kazanclarinin vergilendirilmesi GVK’nin Gegici 67. maddesi
¢ergevesinde gergeklestirilmektedir. GVK’nin gegici 67. maddesi kapsaminda deger artis
kazanglan iglemlere aracilik eden bankalar ve araci kurumlar ile saklayici kuruluglar tarafindan
yapilan tevkifat ile vergilendirilmektedir. GVK’nin Gegici 67. maddesinin yiiriirlik siiresinin
31.12.2025 tarihinden sonraya uzatilmamasi veya herhangi bir sekilde kapsamimn vergi
mevzuatina déhil edilmemesi durumunda 31 Arahik 2025 tarihinden sonra agagida agiklandig
tizere (Bakimiz. 33.2.2 Genel Olarak Pay Alm Satim Kazanglarinin Vergilendirilmesi) (Yatirim
Ortaklig1 Paylar1 Harig), BIST te iglem géren paylarm elden ¢ikarilmasindan saglanacak deger
artis kazanglar1 genel hiikiimler ¢ergevesinde vergilendirilecektir.

Digerlerinin yan sira, BIST*te islem goren paylarin alim satir na aracilik ettikleri yatirnmelar
tar}ﬁncyaglanan gelirlefin ~vergilendirilmesinden yiikéimlid olan ve dolayisiyla ,Vergi
& X7 %
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tevkifatini yapmakla sorumlu tutulan taraflar bankalar, araci kurumlar ve saklayici
kuruluglardir. Bankalar, araci kurumlar ve saklayict (saklamaci) kuruluglar tevkifat
yukiimlilikleri tahtindaki ilgili vergi beyanlarmi, iiger aylik donemler itibariyla beyan
edeceklerdir. Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.$.-MKK disinda saklayici kuruluslardan
saklama hizmeti alan yatirimcilarin islemlerinde vergi tevkifatimn yapilmas1 esasen ilgili
saklayici kurulugun sorumlulugundadr.

BIST’te islem goren bir payin bagka bir banka veya arac1 kuruma naklinin istenmesi halinde,
nakli gergeklestirecek banka veya araci kurum nakli istenen kiymetle ilgili alig bedeli ve alig
tarihini naklin yapilacagi kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve bedel, tevkifat matrahinin
tespitinde dikkate alinacaktir. S6z konusu paylarin ‘bir bagka kisi veya kurum adma
nakledilmesi halinde alis bedelinin ve alig tarihinin ilgili banka veya araci kuruma
bildiriimesinin yam1 swa islemin T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi’na bildirilmesi
gerekmektedir. Bu bildirimler, bagka bir kigi veya kurum adina naklin aym banka veya aract
kurumun biinyesinde gergeklestirilmesi veya kiymetin sahibi tarafindan fiziken teslim alinmasi
halinde de yapilir.

Saklayicr kuruluglar, bankalar ve araci kurumlar tarafindan yapilacak vergi tevkifati oram
kanunen %15 olarak belirlenmistir. S6z konusu tevkifat orani bankalar, arac1 kuruluglar ve
saklayict kuruluglar tarafindan asagida yer alan gelirler iizerinden uygulanir:

a) alim satimina aracilik ettikleri menkul kiymetler ile diger sermaye piyasast araclarinin ahsg
ve satig bedelleri arasindaki fark,

b) alimina aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasast araclarinin itfasi halinde
alig bedeli ile itfa bedeli arasindaki far ,

¢) menkul kiymetlerin veya diger sermaye piyasasi araglarinin tahsiline aracihik ettikleri
dénemsel getirileri (herhangi bir menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracina bagli
olmayan),

d) aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araclarimn odiing islemlerinden
saglanan gelirler.

Ancak, GVK ve 2012/3141 sayili Bakanlar Kurulu Karar (*“BKK”) uyarinca, kanunen %15
olarak belirlenen tevkifat oran1: (i) paylara ve pay endekslerine dayah olarak yapilan vadeli
islem ve opsiyon sozlesmeleri, BIST’te iglem goren araci kurulus varantlar1 dahil olmak tizere
paylar (menkul kiymetler yatinm ortaklik paylan hari¢) ve pay yogun fonlarimn katilma
belgelerinden elde edilen kazanglar T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi’nca ihrag¢ edilen altina
dayali devlet i¢ bor¢lanma senetleri ve 4749 sayitlh Kamu Finansmam ve Borg Yonetiminin
Diizenlenmesi Hakkinda Kanun uyarinca kurulan varlik kiralama girketleri tarafindan ihrag
edilen altina dayali kira sertifikalarindan elde edilen kazanglar igin %0, SPKn’na gore SPK’ca
onaylanmis finansman bonolarindan ve varlik kiralama sirketleri tarafindan ihrag¢ edilen bir
yildan kisa vadeli kira sertifikalarindan saglanan gelirler ile bunlarin elden ¢ikarilmasindan
dogan kazanglardan %15; ve (i) KVK’mn 2/1 maddesi kapsamindaki miikellefler ile
miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi aract getirileri ile deger arti1 kazanglan
elde etmek ve bunlara bagl: haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden 6362
sayili SPKn’a gore kurulan yatirim fonlar1 ve yatirim ortakhklariyla benzer nitelikte oldugu
T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1’nca belirlenenler tarafindan elde edilenler hari¢ olmak iizere
yukaridaki (i) bendinde belirtilenler disinda kalan kalan kazanglar icin %10 uygulanir.

Yatinmcilar yukarida belirtilen oranlarin ileride degisiklige ugrayabilecegini géz oniinde
bulundurmalidir.
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Paylar degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kismmin elden ¢ikarilmas: halinde tevkifat
matrahimin tespitinde dikkate alinacak alis bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar metodu
esas alinacaktir. Paylarin alimindan énce elden ¢ikarilmasi durumunda, elden cikarilma
tarihinden sonra yapilan ilk alim islemi esas alinarak s6z konusu tutar lizerinden tevkifat
yapilacak tutar tespit edilir. Ayn giin i¢inde birden fazla alim satim yapilmas: halinde o giin
icindeki alig maliyetinin tespitinde agirlikli ortalama ySntemi uygulanabilecektir. Alis ve satig
islemleri dolayisiyla 6denen komisyonlar ile banka ve sigorta muameleleri vergisi tevkifat
matrahinin tespitinde dikkate alinir.

282 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarinca menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi
araglarina iligkin tiirler (i) sabit getirili menkul kiymetler; (i) degisken getirili menkul
kiymetler; (iii) diger sermaye piyasas: araglani ve (iv) yatiim fonlari katiima belgeleri ve
yatim ortakliklari paylari olacak sekilde belirlenmistir. Paylar ve pay endekslerine dayali
olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri, menkul kiymetin dahil oldugu simf icinde
degerlendirilecektir. Bu kapsamda pay ve pay endekslerine dayal1 olarak yapilan vadeli islem
sozlesmeleri ile BIST te islem goren pay ve pay endekslerine dayali olarak ihrag edilen araci
kurulus varantlari paylannm da dahil oldugu degisken getirili menkul kiymetler sinifi
kapsaminda degerlendirilecektir.

Uger aylik dénem icerisinde, birden fazla pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen menkul
kiymet alim satim islemi yapilmast halinde tevkifatin gergeklegtirilmesinde bu islemler tek bir
islem olarak dikkate alinir. Pay ve aym tiirden oldugu kabul edjlen menkul kiymet alim
satimmndan dogan zararlar takvim yilt asilmamak kaydiyla izleyen ti¢ aylik déneme devredilir
ve takip eden donemlerin tevkifat matrahindan mahsup edilir. Takvim yilinin son ii¢ aylik
doneminde olusan zarar tutarmin izleyen déneme aktariimasi miimkiin degildir. Dévize, altina
veya baska bir degere endeksli menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracinin alis ve satig
bedeli olarak islem tarihindeki TL kargiliklar: esas almarak tevkifat matrah tespit edilir.
Menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi aracinin yabanci bir para cinsinden ihrag edilmis
olmasi halinde ise tevkifat matrahinin tespitinde kur farki dikkate alinmaz.

Tam miikellef kurumliara ait olup, BIST’te islem goren ve bir yildan fazla stireyle, Tam
Miikellef ve Dar Miikellef pay sahipleri tarafindan, elde tutulan paylarn elden ¢ikarilmasinda
tevkifat uygulanmaz.

Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler, miikelleflerin her tiirlti ticari ve sinai
faaliyetlerinden elde ettikleri kazanglar1 geklinde tanimlanan ticari kazan¢ hiikiimleri
gergevesinde kazancin tespitinde dikkate aliir. Ticari kazancin elde edilmesi sirasinda tevkif
suretiyle 6denmis olan vergiler, GVK’nin ilgili hitkiimleri kapsaminda tevkif edilen vergilerin
tabi oldugu hiikiimleri ¢ergevesinde, tevkifata tabi kazanglarin beyan edildigi beyannamelerde
hesaplanan vergiden mahsup edilir.

GVK’nin gegici 67. maddesi kapsaminda tevkifata tabi tutulan kazanglar i¢in gergek kisilerce
yillik veya miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yullik
beyannameye de bu gelirler d4hil edilmez, Soz konusu madde hiikiimleri uyarinca tevkifata tabi
tutulsun tutulmasin dar miikellef gercek kisi veya kurumlarca Hazine ve Maliye Bakanlig,
4749 sayili Kamu Finansmam ve Bor¢ Yonetiminin Diizenlenmesi Hakkinda Kanun’a gére
kurulan varlik kiralama sirketleri ve tam miikellef kurumlar tarafindan yurt disinda ihrag edilen
menkul kiymetlerden saglanan kazang ve iratlar i¢in miinferit veya 0zel beyanname verilmez,

Menkul kiymet ve sermaye piyasast araglarnin iiger aylik dénemler itibariyla tevkifata tabi
tutulacak alim satim kazanglarinin tespitinde alim satim konusu islemlerin (yukarida belirtildigi
lizere) aym tiirden olmasina dikkat eilecektir. Kazanglar, bu tiirlere gore ayri ayri tespit edilip
tevkifata tabi tutulacaktr. "




GVK’nin gegici 67/5 maddesi uyarinca, gelir sahibinin gergek veya tiizel kisi ya da Dar veya
Tam Miikellef olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamas, vergiden muaf olup
olmamasi ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmamas yukarida ayrintilan verilen
vergilendirme uygulamasim etkilememektedir.

2006/10731 sayih Bakanlar Kurulu Karan ve bu kararda degisiklik yapan muhtelif Bakanlar
Kurulu ve Cumhurbagkanm Karalar uyarinca, halka arz tarihi itibariyla tevkifat oranlan
Bakanlar Kurulu’nca %0 olarak belirlenmekle birlikte s6z konusuy oramn artirilmasi durumunda
dar miikellefler agisindan ¢ifte vergilendirme sorunu glindeme gelecektir. GVK’nin gegici 67.
maddesinde diizenlenmis olan tevkifat uygulamalarinda, tevkifata konu geliri elde etmis olan

Vergi kimlik numaras: alinabilmesi i¢in (i) Dar Miikellef gergek kisilerin pasaportlarmin noter
onayli bir 6megi ya da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak iizere, asl; ve fotokopisini, (ii)
Dar Miikellef kurumlarin ise kend; tilkelerinde gegerli kurulug belgesinin Ttrkiye’nin o iilkede
bulunan temsilciligince onayl Tirkce bir 6rnegini veya yabanci dilde onayly kurulus belgesinin
terclime biirolarinca terciime edilmis Tiirkce bir ornegini ilgili vergi dairesine ibraz etmeleri
gerekmektedir. Kuzey Kibrs Tiirk Cumbhuriyeti vatandaglar i¢in niifus ctizdaninm ibraz; yeterli
olacaktrr.

Ayrica bankalar ve araci kurumlar ile saklayici kuruluslar kendilerine islem yapmak igin
miiracaat eden ancak vergi kimlik numaras; ibraz edemeyen yabanci miisterileri igin toplu
olarak vergi kimlik numaras: alabilirler.

01/01/2007 tarihinden itibaren mukimlik belgesi ibraz eden dar miikellef kurumlar igin yeniden
vergi kimlik numarasi alinmasina gerek bulunmayip, meveut numaralar kurumun hangi iilkenin
mukimi oldugunu gésterecek sekilde kodlama yapilmak suretiyle revize edilecektir.

Cifte vergilendirmeyi onleme anlasmalari hiikiimlerinden yararlamlabilmesi icin ise ilgili
tilkenin yetkili makamlar: tarafindan diizenlenerek imzalanmig mukimlik belgesinin ashinin ve
noter veya ilgili tilkedeki Tiirk konsolosluklarinca tasdikli Tiirkge terciimesinin ilgili vergi
dairesine, banka ve araci kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir
takvim y1lina iliskin mukimlik belgesi, sadece izleyen yilin dérdiincii ayina kadar gegerli olup,
dar miikellef gercek kisiler tarafindan her yil yenilenmesi, dar miikellef kurumlar tarafindan ise
li¢ y1lda bir yenilenmesi gerekmektedir.

Tevkifat uygulamasindan &nce mukimlik belgesinin ibraz edilmemesi halinde cifte
vergilendirmeyi nleme anlagmasi hiikiimleri dikkate alinmadan Tiirk vergi mevzuat: uyarinca
6deme tarihinde gegerli olan tevkifat orami uygulanmak suretiyle tevkifat yapilacaktir.

T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi gerekli gordiigti hallerde, ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme
asmalar1 hiikiimlerinden yararlanacak kisi ve kurumlardan
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Tiirkiye Cumhuriyeti’nin bugiine kadar akdettigi cifte vergilendirmeyi énleme anlagmalar ve
anlasmalarin Tiirkce metinleri Gelir Idaresi Bagkanlig1’nin Www.gib.gov.tr web sayfasinda yer
almaktadur.

32.2.2 Genel olarak pay alim satim kazanglarmm vergilendirilmesi

Bu béliimde GVK’nin gegici 67. maddesinin disinda kalan durumlara iliskin genel agiklamalar
yer almaktadir.

32.2.2.1. Gergek Kigsiler
32.2.2.1.1. Tam Miikellef Gergek Kisiler

Pay alm satim kazanglari, GVK’nin miikerrer 80. maddesi uyarinca gelir vergisine tabj
olacaktir. Ancak anilan madde uyarinca “ivazsiz olarak iktisap edilen pay senetleri ile tam

67°de yer alan 6zel diizenleme uyarinca tam miikellef kurumlara ait olup, Borsa Istanbul’da
islem géren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasindan elde
edilen gelirler de GVK’nin miikerrer 80. maddesi kapsaminda vergiye tabi olmayacaktir. Pay

GVK’nin miikerrer 81. maddes; uyarinca mal ve haklarin elden ¢ikarilmasinda iktisap bedeli,
elden gikanlan mal ve haklarin, elden ¢ikanildigi ay hari¢ olmak {izere Devlet Istatistik
Enstitiisiince belirlenen toptan esya fiyat endeksindeki arti oraninda artirllarak tespit edilir. By
endekslemenin yapilabilmes; igin artig oramnin %10 veya lizeri olmasi sarttir.

GVK’nin madde 86/1 (©) uyaninca tam miikellef gereek kisilerin tevkif sureti ile
vergilendirilmis menku] sermaye iratlatt GVK’mn 103, maddesinin ikinci gelir dilimindeki
tutar1 agiyor ise (bu tutar 2025 yilt igin 330.000 TL’dir.) beyan edilmesi gerekir.

32.2.2.1.2. Dar miikellef gercek kigiler

GVK madde (86/2) cergevesinde dar miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamama, Tiirkiye’de
tevkif suretiyle vergilendirilmis olan; licretler, serbest meslek kazanglari, menkul ve
gayrimenkul sermaye iratlar ile diger kazang ve iratlardan olusuyorsa yillik beyanname

32.2.2.2. Kurumlar

32.2.2.2.1. Kurumlar vergisi miikelleflerinin aktifine Kkayith paylarmm  elden
cikarilmasmdan saglanan kazanglar

Ticari faaliyete bagli olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglari ticari kazang
olarak beyan edilip vergilendirilecektir.

32.2.2.2.2. Tam miikellefiyet kurumlar

Ote yandan, KVK’nin 5/ 1-e maddesi uyarinca kurumlarin aktiflerinde en az iki tam yil stireyle
yer alan istirak paylarmnn satisindan dogan kazancin % 3’lik kismi kurumlar vergijsi den
istisna tutulmaktadir. Anca istisnadan yararlanabifmek icin satis kazancinyf s tisin

<
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yapildigi yil izleyen 5, yilin sonuna kadar bilangonun pasifinde 6zel bir fon hesabinda
tutulmasi; satis bedelinin satigin yapildig1 yili izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil
edilmesi ve satis1 yapan ve dolayist ile istisnadan yararlanacak kurumun menkul kiymet ticareti
ile ugragmamas: gerekmektedir.

32.2.2.2.3. Dar Miikellef Kurumlar

Dar Miikellef kurum, Tiirkiye’de bir isyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci vasitasiyla
devamli menkul kiymet alim satim isi yapan kurum statiistinde ise alim satim kazanglar ticari
kazang olarak vergiye tabi olacak ve vergileme Tam Miikellef kurumlarda oldugu sekilde
gergeklesecektir. Yukarida belirtildigi tizere, devamli olarak menkul kiymet ticareti ile
ugraganlarin %75°1ik kurumlar vergisi istisnasindan faydalanmalari miimkiin degildir.

etmektedir. S6z konusu anlasma hiikiimleri, Tiirk vergi kanunlarindan nce uygulanacaktir.

32.2.2.3 Yabanci fon kazang¢larinin ve bu fonlarin portfdy yéneticiligini Yapan sirketlerin
vergisel durumu

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren Kurul'un diizenleme ve denetimine tab; fonlara benzer yabanc;
fonlar da sermaye sirketi sayilarak kurumlar vergisi miikellefi olacaklardir. KVK ’ya 6322 sayili
Kanunun 35’inci maddesiyle, 15 Haziran 2012 tarihinden itibaren yiirtirliige girmek tizere,
“Yabanci fon kazanglarimn vergilendirilmesi” baslikli 5/A maddesj eklenmistir. Bu maddede,
yabanci fonlar ile bu fonlarm aracilik islemlerini ytiriiten portfdy yoneticiligi yetki belgesine
sahip Tam Miikellef portfSy yoneticisi sirketlerin vergisel durumlari diizenlenmistir.

KVK’nin 2/1 maddesinde belirtilen yabanci fonlarin, portfSy yoneticisi sirketler araciligiyla
organize bir borsada islem gorsiin veya gormesin; (i) her tiirlii menkul kiymet ve sermaye
piyasasi aracy; (ii) vadeli islem ve opsiyon s6zlesmesi; (iii) varant; (iv) d6viz; (v) emtiaya dayali
vadeli islem ve opsiyon sozlesmesi; (vi) kredi ve benzeri finansal varliklar; ve (vii) kiymetli
maden borsalarinda yapilan emtia islemleri ile ilgili elde ettikleri kazanglan igin KVK’nin 5/A
maddesinde sayilan sartlarin saglanmas1 durumunda; portfSy yéneticisi sirketler, bu fonlarn

daimi temsilcisi sayilmayacak ve bunlarin is yerleri de bu fonlarm is yeri veya is merkezi olarak
kabul edilmeyecektir.

Dolayisiyla, yabanci fonlarm by kapsamda elde ettikleri kazanglar icin beyanname
verilmeyecek ve diger kazanglar nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu kazanglar
beyannameye dahil edilmeyecektir.

Bu uygulamanin, yabanci fonl
kesintisine etkisi yoktur.




Tirkiye’de bulunan, aktif bityiikliigiiniin %51’inden fazlas taginmazlardan olusan sirketlere ait
hisse senetleri veya ortaklik paylar1 veya bunlara iligkin vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri,
elde edilen kazanglar by uygulama kapsaminda degerlendirilmeyecektir.

32.3. Paylara iliskin kar paylarinmn ve kar pay avantajlarimn vergilendirilmesi

KVK 15/2 ve 30/3’tincii maddeleri ile GVK’nin 94/6-b maddesine 4842 sayili Bazi Kanunlarda
Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun’la yapilan degisiklikle, tevkifat karin dagitilmasi
asamasma birakilmistir. Bu kapsamda GVK’min 94/6-b maddesi ve Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 15/2 ve 30/3’tincii maddeleri uyarinca, Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam
Miikellef gergek kisilere; (ii) gelir ve kurumiar vergisi miikellefiyeti olmayanlara; (iii) gelir ve

lizerinden 22.12.2024 tarih ve 9286 Sayili Cumhurbagskanligi Karan geregince 22.12.2024
tarithinden itibaren %15 oraninda tevkifat yapilacaktir (girisim sermayesi yatirim fonlan ve
ortakliklar1 i¢in bu oran %0 oraninda uygulanir). Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam
Miikellefler kurumlara ve (i) isyeri ve daimi temsilci vasitasiyla faaliyette bulunan Dar
Miikellef kurumlara dagitilan kér paylar tevkifata tab; degildir.

32.3.1. Gergek Kisiler
32.3.1.1. Tam Miikellef Gercek Kisiler

swmirlar igerisinde bulunmayan anonim ve limited sirket niteligindeki, kurumlardan edinilen,
GVK’min 75/2 maddesinin (1), (2) ve (3) numarah bentlerinde yazili kar paylarinin yarisi
%50’si, (i) ilgili sirketin 6denmis sermayesinin en az %50’sine sahip olmak ve (1i) edinilen kar
paylarm ilgili kurumlar vergisi beyannamesi verilme siiresine kadar Tiirkiye’ye transfer etmek
sartiyla, kurumlar vergisinden istisnadar.

Kurumlar kar pay: dagitirken, gelir vergisinden istisna edilen kisim olan yaris (%50°si) dahil
olmak tizere dagitilan kar paymin tamami (%100°i) fizerinden 22.12.2024 itibariyla %15
oraninda gelir vergisi tevkifat yapmaktadir. K&r paymin yulik vergi beyannamesinde beyan

vergisi tutarindan mahsup edilir. GVK’nin (86/1-c) maddesi uyarinca, tam miikellef
kurumlardan elde edilmis, tevkif yoluyla vergilendirilmis bulunan ve gayrisafi tutarlari; 2025
yili gelirleri i¢in 660.000 TL’yi agan kar paylar: i¢in beyanname verilmesi gerekecektir. Beyan
edilen tutar iizerinden hesaplanan gelir vergisinden, kurum biinyesinde karin dagitim
asamasinda yapilan %15 oranindaki vergi kesintisinin tamami (istisnaya tabi olan kisim dhil)
mahsup edilecek olup, mahsup sonras: kalan tutar genel hiikiimler gergevesinde red ve iade
edilecektir.

Ayrica, karin sermayeye eklenmesi kar dagitimi sayilmaz. Kar pay1 avanslar: da kir paylar ile
aynt kapsamda vergilendirilmektedir.

32.3.1.2. Dar miikellef gercek Kisiler

GVK’min 94/6-b-ii maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef gergek kisilere
dagitilan kér paylar: tizerinden Bakanlar Kurulu’nca belj lenen oranlarda (22.12. 24 itibanyla
bu oran %15°tir) tevkifat yapflaga Tiirkiye’nin faraf olngu baz: ¢ifte v rg’ilendinneyi
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Onleme anlasmalarinda daha diistik tevkifat oranlarn belirlenebilmektedir. Ancak, ¢ifte
vergilendirmeyi énleme anlagmalari hitkiimlerinden yararlamlabilmesi igin ilgili iilkenin yetkili
makamlari tarafindan diizenlenerek imzalanmis mukimlik belgesinin aslinin ve noter veya ilgili
iilkedeki Tiirk konsolosluklarinca tasdikl; Tiirkge terciimesinin ilgili vergi dairesine, banka ve
araci kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilina
iliskin mukimlik belgesi, sadece o yil i¢in izleyen yihn dérdiincii aymna kadar gegerli olup, dar
miikellef gercek kisiler tarafindan her yil yenilenmesi gerekmektedir.

Dar miikellef gercek kisiler acisindan kér paylarinin tevkifat suretiyle vergilendirmesi nihai
vergileme olup, dar miikelleflerce bu gelirler igin gelir vergisi beyannamesi verilmesine gerek
bulunmamaktadir.

Diger taraftan GVK’nin 101. maddesinin 5 no’lu fikrasi geregince dar miikellef gercek kisilerin
vergisi tevkif suretiyle alinmamis menkul sermaye iratlarmni, Tiirkiye’de elde edildigi yerin
vergi dairesine miinferit beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir.

32.3.2. Kurumlar
32.3.2.1. Tam Miikellef Kurumlar

Ticari faaliyete bagli olarak ticari igletme biinyesinde elde edilmesi halinde tevkifat
yapilmayacak s6z konusu gelirler ticari kazang olarak beyan edilecektir. KVK’nin 6.
maddesinde kapsamindaki “safi kurum kazanc1”, GVK’nin ticari kazanc: diizenleyen
hiikiimlerine gére belirlenecektir. Kurumlar vergisi oram1 7456 Sayili Kanun ile 2023’ten
itibaren gegerli olmak iizere %25 ¢ikarilmistir. Bu oran bankalar, 6361 sayili Kanun
kapsamindaki sirketler, elektronik édeme ve para kuruluglari, yetkili déviz miiesseseleri, varlik
y6netim sirketleri, sermaye piyasasi kurumlar ile sigorta ve reastirans sirketleri ve emeklilik
sirketlerinin kurum kazanglan igin ise kurumlar vergisi oram %30’dur,

Borsa Istanbul Pay Piyasasinda ilk defa islem gormek iizere ve sermayesinin en az %20’sini
temsil eden paylar: halka arz edilen kurumlarin (bankalar, finansal kiralama sirketleri, faktoring
sirketleri, finansman sirketleri, 5deme ve elektronik para kurulugiari, yetkili d6viz miiesseseleri,
varlik y6netim sirketleri, sermaye piyasast kurumlan ile sigorta ve reasiirans sirketleri ve
emeklilik sirketleri harig) kurum kazanglarina uygulanacak kurumlar vergisi orani, paylarn ilk
defa halka arz edildigi hesap déneminden baglamak tizere bes hesap dénemi boyunca iki 2)
puan indirimli olarak uygulanacaktir. Sirket’in kendisi bu diizenlemeden faydalanacaktr.

Ancak, KVK’nin 5/1-a maddesi uyarinca, Tam Miikellef bagka bir kuruma igtirak nedeniyle
elde edilen kir paylari, tam miikellefiyete tabi girisim sermayesi yatirim fonu katilma paylari
ile girigim sermayesi yatirim ortakliklarimin hisse senetlerinden elde edilen kar paylar,
kurumlar vergisinden miistesnadir. Diger fon ve yatirim ortakliklarinim katilma paylari ve hisse
senetlerinden elde edilen kar paylan bu istisnadan yararlanamaz.

32.3.2.2. Dar Miikellef Kurumlar

KVK’nm 30/3 maddesi uyarinca, tam milkellef kurumlarca dar miikellef kurumlara dagitilan
kér paylari tizerinden Bakanlar Kurulu’nca belirlenen oranlarda (%15) tevkifat yapilacaktir.,
Turkiye’nin taraf oldugu baz ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme anlagmalarinda daha diisiik tevkifat
oranlar belirlenebilmektedir. Ancak, cifte vergilendirmeyi nleme anlagmalan hiikiimlerinden
yararlamilabilmesi igin ilgili tilkenin yetkili makamlan tarafindan diizenlenerek imzalanmig
mukimlik belgesinin aslinin ve noter veya ilgili tilkedeki Tiirk konsolosluklarinca tasdikli
Tiirkge terctimesinin ilgili vergi dairesine, banka ve araci kurumlar vasitasiyla veya dogrudan
ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilina iligkin mukimlik belgesi, sadece o yil i¢in
izleyen yilin dérdiincii ayma kadargecerli olup, dar miikellef kurumiar tarafindan ise ii¢ y1lda
bir yenilenmesi /
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Dar miikellef kurumlarin, Tiirkiye’de bir igyeri veya daimi temsilci araciligt olmaksizin elde
ettikleri kar paylan icin tevkifat suretiyle vergilendirme nihaj vergilendirme olup, dar
miikelleflerin bu gelirler i¢in Tiirkiye’de beyanname vermelerine gerek bulunmamaktadir.

33. IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iziN
HAKKINDA BiLGi

kullandigr izahnamenin iceriginden de ilgili Kisilerin sorumiu olmay: kabul ettiklerine
dair beyanlan:

Yoktur.

33.2. izahnamenin kullanimina izin verilen siire hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.3. Paylarin yetkili kuruluglarca sonradan tekrar satiga sunulabilecegi donem hakkinda
bilgi:

Yoktur.

33.4. Paylarm yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulmas; kapsaminda
izahnamenin kullanilabilecegi iilkeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.5. Izahname kullamim izninin verilmesinin sart1 olan diger acik ve objektif kosullar
hakkinda bilgi:

Yoktur,

33.6. Yetkili kuruluslarca paylarm sonradan tekrar satisgimn  gerceklestirilmesi
durumunda, satisin kosullarna iliskin bilgilerin yetkili Kurulus tarafindan satis esnasinda
Yatirnmcilara sunulacagina dair koyu harflerle Yazilmis uyari netu:

Yoktur.
34. IN CELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Esentepe Mah.Ali Kaya Sok. Apa Nef Plaza No:3 i¢ Kap1 No: 24
Sisli/Istanbul adresindeki ihrag:gzl’mn merkezi ve basvurny yerleri ile ihrag:c;s’nm internet
sitesi (www.nef.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (www.kap.org.tr) tasarruf
sahiplerinin incelemesine acik tutulmaktadar:

1) Izahnamede yer alan bilgilerin dayanagim olustueran her tirlii rapor ya da belge ile
degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlan ile
yetkili kuruluslarca hazirlanan raporlar, esas sézlegme, vb.)

2) ihrag:g:mm izahnamede yer almas: gereken konsolide finansa] tablolar:

210




35. EKLER

EK 1
EK 2
EK 3

EK 4

EKS5

EK 6

EK 7

EK 8

Sirket Esas Sézlesmesi
Sirket Yonetim Kuruly I¢ Yonergesi

TSKB  Gayrimenky] Degerleme  Anonim Sirketi  tarafindan hazirlanan
Gayrimenkul Degerleme Raporlan ve Degerleme Kurulusunun Sorumluluk

Raporu

Sermaye Artirimindan Elde Edilecek Fonun Kullanimina DNiskin Yonetim Kuruly
Raporu

Fiyat Tespit Raporu
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